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LORERMUN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 2017

Activos corrientes
Efectivo 7 54.085 3.195
Cuentas por cobrar a clientes 8 453.052 301.483
Cuentas por cobrar a relacionadas 16 15.806 -
Inventarios 9 1.249.000 1.307.416
Otras cuentas por cobrar 2.457 2.457
Activos por impuestos corrientes 10 477.464 439.979

Total de activos corrientes 2.251.863 2.054.529
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 11 962.023 1.149.761
Activos intangibles 50.000 50.401
Otros activos 16.100 16.100

Total activos no corrientes 1.028.122 1.216.261

Total activos 3.279.986 3.270.791

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Yang Zhangbin Econ. Norma Vera Macias
Gerente General Contadora
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LORERMUN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Yang Zhangbin
Gerente General
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2018 2017
603.051 572.788
753.791 939.659
4411 4.425
729.881 756.300
2.091.134 2.273.173
1.165.969 975.573
347 347
1.166.316 975.920
3.257.450 3.249.093
800 800
400 400
21.336 20.498
22.536 21.698
3.279.986 3.270.791

Econ. Norma Vera Macias

Contadora



LORERMUN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Ingresos por ventas 712,975 2,030,351
Costo de los productos vendidos 6 (511,298) (1,864,655)
Utilidad bruta 201,677 165,696
Gastos de administracién 6 (321,434) (447,642)
Gastos de venta 6 (90,076) (268,727)
Otros ingresos 244,046 581,323
Otros gastos - (2,403)
(167,465) (137,450)

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta 34,212 28,246
Participacion a trabajadores (5,132) (4,237)
Impuesto a las ganancias 14 (28,243) (23,973)
Utilidad neta del afio 837 36

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados
financieros.
/ ’
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,/ - -
Yang Zhangbin Econ. Norma Vera Macias
Gerente General Contadora
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LORERMUN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EL PATRIMONIO

(Expresado en doélares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2017
Utilidad neta del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Utilidad neta del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
800 400 20,462 21,662
36 36
800 400 20,498 21,698
837 837
800 400 21,335 22,536

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Yang Zhangbin
Gerente General

Econ. Norma Vera Macias
Contadora



LORERMUN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

Flujos de efectivo en las actividades operacionales
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Utilidad antes de impuesto a la renta

34.212 28.246
Més cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciacién de propiedades y Equipos 11 132.802 132.802
Participacién de los trabajadores en las utilidades 5.132 4.237
172.146 165.285
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes, compafias relacionadas (167.375) (299.484)
Otros activos corrientes - (1.257)
Inventarios 58.416 (81.894)
Impuestos por recuperar (37.485) (42.245)
Cuentas por pagar a proveedores y compainias relacionadas 34.791 272.912
Otros pasivos corrientes (36.683) 52.703
Otros impuestos por pagar (28.257) (10.148)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (4.447) 55.872
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Bajas (adiciones) de Propiedades, maquinarias y equipos 54.936 (54.936)
Bajas de activos intangibles 401 -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion 55.337 (54.936)
Aumento neto en efectivo 50.890 936
Efectivo al inicio del afio 3.195 2.259
Efectivo al final del afio 7 54.085 3.195

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

%%ﬁ ra {\

Yang Zhangbin Iécon. Norma Vera Macias
Gerente General Contadora
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2.1

LORERMUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Lorermun S.A. (en adelante “Lorermun” o “la Compafia”) fue constituida en el Ecuador el 27 de marzo de
2012, e inscrita en el Registro Mercantil de la Ciudad de Guayaquil el 17 de abril del mismo ano. Su objeto
social consiste fundamentalmente en la compra, venta, importacién, exportacion y explotacion de recursos
naturales y en estado natural.

Aprobacion de estados financieros

Estos estados financieros han sido emitidos por autorizacion el Apoderado General de la Compafia el 12
de junio 2020 y seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable,
empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. La Compafia, es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo
que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo con su constitucién.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disenadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afos
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de LORERMUN S.A., estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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LORERMUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaciones

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria a
Norma Tipo de cambio partir de:

NIC 28 Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enero del 2019

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo cual

NIIF 9 define presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le 1 de enero del 2019
permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un
monto menor al capital pendiente de pago y los intereses adeudados.

NIIF 16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y 1 de enero del 2019
pasivos originados en un contrato de arrendamiento.

CINIIF La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 1 de enero del 2019
23 ganancias.

NIIF 17 Contratos de seguros (Reemplaza a la NIIF 4). 1 de enero del 2021

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus Indefinido
NIC 28 asociadas y negocios conjuntos.

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compainia.

En relacion a la NIIF 16 la Administracion informa que basada en una evaluacidén general no se esperan
impactos en la aplicacién de la mencionada norma, debido a que la Compariia considera que mantiene
arrendamiento que no son materiales.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” e incorpora principalmente lo siguiente:

— Laclasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,

—  Deterioro de los activos financieros, y
—  Contabilidad general de coberturas.
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LORERMUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Clasificacion

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi como las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 9 se presentan las
siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de
negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo contractuales; y, b) las
condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos de capital (principal) e intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en “Otros resultados
integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los flujos de efectivo contractuales y/o
vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto (cobrar y vender). Cuando no cumplen esta
caracteristica se miden al valor razonable con cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccién irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos financieros al valor razonable con
cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario se miden al valor razonable con cambios en
resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo amortizado y valor
razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte
en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicién de las pérdidas por deterioro de
activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el concepto de Pérdidas Crediticias
Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo
criterio se puede utilizar dos alternativas de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser clasificados en tres
categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de reporte y del aumento de riesgo de
incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada fase establece la forma en la que una entidad mide
sus pérdidas por deterioro y cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza
principalmente para los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos (cuentas por cobrar

comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida esperada para toda la vida del activo
desde el reconocimiento inicial y utilizar un método préctico a través de una matriz de provisiones por
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LORERMUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

tramos, en la que se aplique un porcentaje fijo en funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de
pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, las condiciones
presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones econémicas futuras.

Aplicacién en la Compaiia

Segun lo permitido en las disposiciones de transicion de la NIIF 9, la Compafia decidié no reexpresar las
cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos significativos con respecto al ano
anterior.

Los activos financieros que comprenden las cuentas por cobrar comerciales y demas activos financieros
relacionados con la operacion de la Compafia contindan midiéndose al costo amortizado. En cuanto a los
pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacion de costo amortizado, sin modificacién con respecto a
la medicion del afo 2017.

En lo referente a la implementacién del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se obtuvo un impacto
significativo; la Comparfiia utilizé su politica de calculo normal para las provisiones por créditos incobrables,
los cuales no presentaron modificaciones importantes frente a este nuevo modelo de medicion,
principalmente por la calidad crediticia y nivel de riesgo de sus clientes.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC 18, “Ingresos de
actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construcciéon” y varias interpretaciones asociadas con su
registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

i Identificar los contratos con clientes,

ii Identificar las obligaciones de desemperio,

) Determinar el precio de la transaccién,

iv)  Asignar el precio de la transaccion de cada obligacién de desempefio; y,

v)  Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafiia satisface cada obligacion de
desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio

se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18 sobre la transferencia de riesgos
y beneficios.
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2.6

LORERMUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion en la Compahia

Segun lo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compania decidié6 no reexpresar las cifras
comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos significativos con respecto al ano anterior.

Sus ingresos se componen de una sola obligacién de desempefio, su reconocimiento se realiza al momento
que el control del activo es transferido al cliente, cuando se entrega el bien o servicio y no existen
contraprestaciones variables significativas como parte de estrategia comercial.

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compafias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo

El efectivo incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales de libre disponibilidad.
Activos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “Activos financieros
a costo amortizado”. Los pasivos financieros se clasifican en la categoria de “Pasivos financieros a costo
amortizado”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron

los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.
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LORERMUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantiene activos financieros en las categorias de
“activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos financieros en la categoria de
“pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a)  Activos financieros a costo amortizado
Representados por cuentas por cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacién financiera.

(b)  Pasivos financieros a costo amortizado
Representados por, cuentas por pagar a proveedores y relacionadas, se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o cancelar el pasivo.
Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios en resultados”.
Los costos de transaccidon de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania registros los instrumentos
financieros como se describe a continuacién:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta
de servicios de telecomunicaciones en el curso normal del negocio a sus clientes directos. Se
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LORERMUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 45 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(b)  Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar proveedores y otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazo menores
de 90 dias.

Cuentas por pagar a relacionadas: Corresponde a valores pendiente de pago por préstamos
recibidos de sus relacionadas. Se reconocen a su costo nominal pues no generan interés debido a
que no tienen definido una fecha de cancelacion.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que
se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la perdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no ha realizado ninguna provisién debido a que
considera que todas sus cuentas por cobrar son altamente cobrables.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se
han liquidado.
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2.8

LORERMUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos para la venta y de los productos semi-terminados esta compuesto por los costos de adquisicion y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo los impuestos no recuperables.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracién de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacion y comercializacion.

Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de Propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida (til estimada, o
de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales debido a que la Administracién de la Compafia estima que el valor de
realizacion de sus Propiedades y equipos al término de su vida 0til sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de Propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
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Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles -

Los activos intangibles que tienen una vida Util definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro derechos de acuerdos de concesién y los costos
de adquisicién de licencias de software.

Para las licencias de software la amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su
costo a resultados en el término de su vida atil estimada 3 afos.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
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pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.02% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% (2017: 22%) sobre las utilidades gravables no reinvertidas
fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compania constituy6 al
impuesto causado como impuesto a la renta corriente del afo.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta, exportacion y explotacion de recursos naturales,
realizada en el curso ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el
precio especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera
presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 120
dias, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compania reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compafia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecién sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacioén especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compafia
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacién. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compania utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo las
condiciones de exportacion. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la
Compariia o puesto en almacén del cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Deterioro de cuentas por cobrar clientes: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por
la Gerencia de la Compafia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales separados del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas utiles y el valor residual que se
evallan al cierre de cada afo.

o Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

o Provisiones por obsolescencia: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento
determinada por la Administracion de la Compania, en base a una evaluacién de la antigliedad de
los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacién y comercializacién.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de LORERMUN S.A., la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compafia se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por la Gerencia General siguiendo las politicas y procedimientos

establecidos, a efectos de minimizar cualquier impacto significativo. A continuacién, se presenta los
riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiia.
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a)

b)

Riesgo de mercado:

El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i) Riesgo cambiario

La operacion en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus
transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estdn en délares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda oficial del pais.

ii) Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compania no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.

Riesgo de crédito:

La Administracion ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisién de la
Compania incluye analisis de estados financieros y resultados, calificaciones externas, cuando estan
disponibles en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos,
basados en referencias bancarias.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas de
crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas,
minoristas o usuarios finales, su ubicacién geogréfica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento y
existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se
incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la Administracion, y las ventas
futuras a esos clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compariia establece una provisién para deterioro de los valores que representan su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta
provision se determina en base a una evaluacidén especifica respecto de exposiciones de riesgo,
individualmente significativa. La Administracion considera que dado el andlisis de clientes, historial
crediticio, nivel de garantias, manejo de las politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por
cobrar es bajo y se concentra en los clientes considerados de alto riesgo por su exposicién sin
garantia.
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c) Riesgo de liquidez:

La Compania mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de “AA-".

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Comparia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compahias relacionadas)
menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar a proveedores 603.051 572.788
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1.919.760 1.915.232
Menos: Efectivo (54.085) (3.195)
Deuda neta 2.468.726 2.484.825
Total patrimonio neto 22.535 21.698
Capital total 2.491.261 2.506.523
Ratio de apalancamiento 99,10% 99,13%

Durante el ejercicio del 2018 la estrategia de la Compafiia no ha variado respecto al 2017 y continda con la
financiacién con fondos principalmente de terceros.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Correinte No Corriente Correinte No Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 54.085 3.195
Cuentas por cobrar a clientes 453.052 301.483
Cuentas por cobrar a relacionadas 15.806 -
Total activos financieros 522.943 304.678
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 603.051 - 572.788 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 753.791 1.165.969 939.659 975.573
Total pasivos financieros 1.356.842 1.165.969 1.512.447 975.573

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido

a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de Gastos de

2018 Costo de venta administracion venta Total
Alimentacién 2.977 2.977
Alquiler de maquinaria 37.300 - 37.300
Arriendos - 8.735 8.735
Combustibles y lubricantes 2.961 2.961
Depreciacién 132.802 - 132.802
Impuestos y otras contribuciones - 17.697 39.308 57.005
Mantenimiento y reparaciones 25.359 2.674 35 28.068
Materia prima, e insumos 96.516 - - 96.516
Materiales y suministros 41.754 4.459 - 46.213
Otros 31 23.756 9.476 33.263
Seguridad y vigilancia - 15.712 - 15.712
Servicios basicos 67.089 15.729 - 82.818
Sueldos y beneficios sociales 153.842 90.144 13.827 257.813
Transporte 86.430 6.765 27.430 120.625

511.298 321.434 90.076 922.808
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Gastos de Gastos de

2017 Costo de venta administracién venta Total
Alimentacién 9.476 9.476
Alquiler de maquinaria 115.882 - 115.882
Arriendos - 26.042 26.042
Combustibles y lubricantes 9.243 9.243
Depreciacion 132.802 - 132.802
Impuestos y otras contribuciones - 37.455 100.781 138.236
Mantenimiento y reparaciones 1.348 23.976 - 25.323
Materia prima, e insumos 379.654 - 379.654
Materiales y suministros 45.922 7.698 - 53.620
Otros 840 29.081 15.992 45.913
Seguridad y vigilancia - 26.100 - 26.100
Servicios basicos 335.095 13.617 - 348.712
Sueldos y beneficios sociales 693.851 85.473 18.317 797.642
Transporte 282.587 56.156 133.636 472.379

1.864.655 447.642 268.727 2.581.024
EFECTIVO
Composicién:

2018 2017

Bancos (1) 54.085 3.195

(1)  Mantenidos en cuentas

Cooperativa JEP.

corrientes con Banco Internacional S.A., Banco Bolivariano S.A., Banco
Pichincha C.A., Banco de Machala S.A., Banco del Austro S.A., y cuenta de ahorro de la

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

La Compania mantiene clientes en las siguientes lineas de negocios:

Recursos naturales, minas

2018

453.052

2017

301.483

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde principalmente al saldo por cobrar a Hong Kong Forever
View International Trade Limited por US$435.766 (2018: US$237.953) y Hong Kong Fulin International
Mining Industry Company Limited por US$14.785. La Administracién de la Compafia considera bajo el
riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes, y que estas se recuperan en el corto plazo.
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INVENTARIOS

Composicion:

Inventario productos en proceso
Inventario productos terminados

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:

Credito tributario IVA
Credito tributario por retenciones de IVA
Anticipo de impuesto a la renta
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1.020.911 1.079.327
228.089 228.089
1.249.000 1.307.416
2018 2017
473.940 436.446
3.524 3.524
- 9
477464 439.979
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PROPIEDADES, Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de Propiedades, y equipos se presentan a continuacién:

Al 31 de enero del 2017
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2017

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2018

Bajas

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2018
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros
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Muebles y enseres Equipo de computo Vehiculos Instalaciones Maquinarias y equipos Total
4.040 2.636 32.000 700 1.330.120 1.369.496
(1.679) (2.636) - (290) (137.264) (141.869)
2.361 - 32.000 410 1.192.856 1.227.627
- 918 - 54.018 54.936
(404) - - (70) (132.328) (132.802)
1.957 918 32.000 340 1.114.546 1.149.761
4.040 3.554 32.000 700 1.384.138 1.424.432
(2.083) (2.636) - (360) (269.592) (274.671)
1.957 918 32.000 340 1.114.546 1.149.761
- (918) - (54.018) (54.936)
(404) - - (70) (132.328) (132.802)
1.553 - 32.000 270 928.200 962.023
4.040 2.636 32.000 700 1.330.120 1.369.496
(2.487) (2.636) - (430) (401.920) (407.473)
1.553 - 32.000 270 928.200 962.023




12.

13.

14.

a)

b)

LORERMUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

2018 017
Proveedores locales 361.571 374.952
Proveedores del exterior 241.480 197.837
603.051 572.788
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2018 2017
Anticipos de clientes 568.865 568.865
Obligaciones con el IESS 14.713 17.932
Beneficios de ley a empleados 64.039 72.305
Sueldos y otros ingresos a empleados 82.264 97.199
729.881 756.300

IMPUESTOS

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Comparia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente los afios del 2014 al 2018, se encuentran abiertos

a fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017

Utilidad antes del impuesto a la renta 29.080 24.009
Mas:

Gastos no deducibles (1) 83.891 84.958
Base imponible 112.971 108.967
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 28.243 23.973
Anticipo determinado 24.335 22.934
Impuesto a la renta por pagar 3.908 1.039

(1)  Corresponde a depreciacion de vehiculos.
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Otros aspectos

Otros asuntos -Reformas Tributarias

- “Reglamento para la aplicaciéon a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018
se publicé el referido documento en el Registro Oficial No. 309, donde entre otros aspectos, se
dispone lo siguiente:

— Remision de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones tributarias o
fiscales internas cuya recaudacion y/o administracién corresponda Unicamente al Servicio de
Rentas Internas, con sus respectivos términos y condiciones.

— Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 2018, con
sus condiciones y requisitos establecidos.

— Las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la medida en que no excedan los
ocho (8) dias corridos.

— Se elimina el pago de la tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para el afio 2019.
Por lo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta pagado sea mayor al Impuesto a
la renta causado se tomara como crédito tributario su diferencia para el afio 2019.

— No aplicara la exencién de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la resolucién 509
del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya, previo a su distribucion,
incumplido con el deber de informar sobre la composicion societaria correspondiente a dicho
dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presente Reglamento, dicha sociedad
procedera con la respectiva retencion en la fuente del impuesto a la renta.

— Se aclara la forma de proceder a la retencion en la fuente por dividendos, para la aplicacion del
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado se deberan
considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje de
retencion serd 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el
porcentaje de retencién sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Rentas

Internas establecera los respectivos porcentajes de retencion, a través de resolucién de
caracter general.
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Se deroga el ISD bajo compensacion, cuando existan casos de compensacion de créditos, y del
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad
extranjera, la base imponible estara constituida por el saldo neto transferido.

- “Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la Ultima modificacion mediante sentencia
de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar
sobre el techo de las utilidades.

- “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)”: El 29 de
diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa
pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o0 mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran
obtener una reduccién de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequena empresa durante tres anos
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales.
El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo

de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el célculo del anticipo del
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Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

— Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

— Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

— Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 800 acciones
ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017

con comparias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las
compafias con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compahia:

Relaciéon 2018 2017
Cuentas por cobrar corriente
Amerland S.A. Relacionada 15.806
15.806
Cuentas por pagar corriente
Zhang Bin Yang Relacionada 18.312 18.312
New Land Relacionada 735.479 921.347
753.791 939.659
Cuentas por pagar no corriente
Accionistas Relacionada 1.165.969 975.573
1.165.969 975.573
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion estos estados financieros, Ecuador y el
mundo afronta sucesos relacionados con la pandemia por el Covid-19, existe incertidumbre por los
posibles efectos que en la opinién de la Gerencia de la Compania pudieran tener un impacto menor sobre
los estados financieros. En prevencion de lo anterior, la Administracion emprende en el disefio de
estrategias que permitan lidiar con la situacion.
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