LORERMUN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2.

OPERACIDNES

La compafiiz se constituyd en la eiudad de Guayaqieil o 17 de abril de 2014 con el nombve de
LORERMUN 8. A, ca inscrita ¢n ¢f Repgistro Mercantil del cantén de Guayaquil ef 16 de Abeil de

012

La compafia tiene como objeto social es Ja de actividades comerciales 4 cargo de comisionistas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L1 Declavacidn de cnmplimicnta - Los estados financieros han sido preparados de confornndad
con tus Normas intemacionales de Informacion Tinanciera — MR, emitidas por e consejo de
MNormas Internacionates de Contabitidad (TASB por sus siglas en inglés)

2.2 Meneds Faucienal - La moneda tuncinnal de Iz compafiia es el Ddlar de los Estades Unidos de
Amdérica (LS. ddlar), el cusf es 12 moneda de cireudacion en of Hevadoy,

2.3 Bases de prepardacidn - 1oz cstados financieras han sido preparados sobre las bases del cosiu
histérico. Bl costo historics estd basado peneralmente en of vakor mzonabie deia
coniraprestacidn cafregada a cambio de biches ¥ servicios.

A conlinuacion sc describen Ias principales politicas contabies adoptadas en ba preparacion de
csios cstados financieros.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguetos activos financieros liguidos y depdsitos
en cuentas corrientes de baneos locales.

2.8 Activos financieros - Los activos financieros representan cuentas por cobrar. La clasilicacidn
depende de k1 naturaleza y proposito de los actives financicros ¥ se determina al momento ded

reconocimicnlo Inicial,

2.5.1  Cusufas por cobrar - Son actives financieras no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado zetive & incluyen cuentas por cobrar
comerciales, refaciooadas y ofras cuentas por cobrar, §as cuales son regisiradas a su
valor razoitable v sc clasifican oo activos corrientes, excepto tos vencimientos
superiores & 12 meses desde In fecha del cstado de situacion financiera, que se clasifican
comao achivos bo corcienics. La politica de crédiio de In compatifa es hasta 60) dias.

Las cucntas por eobrar incluyen una provisidn para reducir su vator al de probable
realizacian. Esta provision se constifuye en funcidn de la anligiiedad de fos saldos y un
andlisis de fa probabitidad de recuperacidn de las cucntas.

2.5.2  Buaja en cuerta de fox activos financieros - La compaiia da de baja ue activo financicrn
. imicamente cuando expiren los derechos contractuales sobee los thijos de efectivo del
sclivo Goancicro, y iransficre de manera sustancial 1os riesgos v heneficios inherentes a
la propiedad de! activo financiers.
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2.6 Pasivos financieras - Los instrumenlos de deada son clasificados como pastvos Gnancicros de
conformidad con ia sustancia ded acucrdo contractual. Los pasives {inancicros s clasifican
coma pasive corrienis & menos que la Compaitia tengn derecho incondicional de diferir el pago
de Ba obligacion por lo menos 12 meses despuds de 1a fecha del estudo de sttuacida financiera.

2.6.1  Préstrrpoy - Repregentan pasivos financieros con (ooros, que se recanocen
inicfalmente a su vador meonable, nolo de los costas de la hapsaccidn incurridos;
subsecueniciienle se los mide ¥ registran en su tolalidad al costo amortizado wtilizando
¢l mdtado de Ta tasa de inferés efecliva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corviente a menos gue b Compadiia citga
derecho incondicional de diferir el pago de {2 obligacion por lo menos 12 meses despads
de s fecha def estado de situacidn financiers, y gue s¢ clasifica comeo pasivo no
corciente,

2.6.2  Pasivos financieras medidos al costo amorfizado - Se reconocen incialmente  su
costo, neto de fos costos que se hayan incerrido en o rensaccidn,  Postoeriormente, se
midet a si ensto amortizado y cualguicr difcroncia entre los fondos obienides (neto de
103 cnstos necesarios puama st ohichcidn} v e valor del reembolso, s¢ reconocs on el
estado de resulizdos duramte Ia vida def acuerdo con &) méiodo de 13 tass de inferés
clcctiva.

2.6.3  Cuentas por pagor - Son pasivos (mameieros, oo derivados con nagos fijos o
deiceminables, gue no colizan o un meteadn active, Bl periodo de crédilo promedio
para la comprg de ciertos bienes ex de 180 dias.

{.a Compafila ttene Implementadas politicas de manejo de riesgo Gnanciero para
ascguear que todas Tas cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los Wrindinos
crediticios pre-zeordados,

2.84 Bajua de un pasive financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financicro si, y solo
si, expiran, cancelan o cemplen las obligaciones de ly Compaiiia.

2.7 Inventarios — Son medidos ad costo de adguisicion, los cuakes no exceden su valor neto de
readizacidn, T.os inventarios inchiyen usa provistdn para recongcer pérdidas por chaolescencia,
la cual es determinada en [uncida de o andtisis de 12 posibilidad real de wiilizacidn en iz
produccidn o venta,

18 Activas no corvieiles wamtenidos para la verta - Los aCtivos ro corviemtes y bos Grupos de
activos pacn su disprosicidn se clasifican come manienidos para la venta si su vador en libros cs
recuperabie a ravés de una operacion de venta y no medianic su vso continue.  Esta condicion
se consldera cmmplida omicamente coacdo B woiia os aBamente probable dentro del perlodo de
it 3o desde la fecha de clasificacion v et activo {o Grupo de activos para su disposicion) estd
disposible para Ta venta inmediata en su cstado acwal.

Lo astetivos oo CorTictites clasificadas coimg mantenidoy pace I voria san cakoulados &l menor
del valor en libros 3 2 yalor razonable de bos activos menos los costos de ventas.
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2.9 Prapiedades y sgquipos.

291  Medicidn en el meomonto del reconochmiento - Se midoen inicialmente af costo de
adquisician.

Bl cosic de propiedades y equipos coniprende su precio de adquisicidn més todos los
cogtos directamenle relscionados con k nbicacitn del activo, su puesta en condiciozes
de fincionsmiento segdin lo previsto por ta Administracion.

Adicionalmente, sc considerar como costa de las partiday de propiedades y equipos, los
costos por préstamos de la financiscion divectarnente atiibuibles a Ia adguiricidn o
construceidn de aclivos calificados,

I costo.de propiedades y equipos comproide 36 precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con Ia nbicacion y I puesta en condiciones de
fanciongmiento,

282 Medician posterior af reconocimients: wiodelp del costo - Para aqueilos activos
vahuados bajo el modalo ded cogio, despids del reconceiitiento inicixd, lag propiedades ¥
equipus son registradas af costo menes fa depreciacion acumukada v ¢} importe
acuinulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los pastos de reparaciones y manteninien(os se wipuian 4 resnltados en 2l pericdo en
qQue 5& Producen.

293  Mdtodo de depreciacion y vidas vfiles - T costo de propiedades v equipos se deprecia
de acuerds con el miflodo de finea rocta,  La vida dtid estimada, valor residual v método
de depreciacidn son revisados al finad de cada aiie, sivndo of cfecto de cualquier cambio
en el sstimado sobre una base prospectiva.

A continugeidn se presentan las priocipales pastidas do cquipos v las vidas dtiles usadas
ent of cleudo de ia depreciacian:

Chase de activo Vida Atif (e aiiex)
Fdificing 20
dMuebles y enscres, Instalaciones y maguinaria 10
Vehicuioy 5
tuuipos de compulacién 3

2.9.4 Retiro o venta equipos - La utilidad o pérdida que swrja ded retiro o venta de una partida
de propicdadcs ¥ equipos es calculada come lu diferencia enire ¢l precio de venta v el
valor en Hbrog del aclivo y reconocida en resultados.

2. 16 Deterioro del vador de fos actives tangibles e intangibles- Al Tinal de cada perfady, la compafifa
evaita los valores en Hbeos de sus activos tangibles e intangibles 4 fin de determinar si existe un
indicativo de gue estos activos han sufitdo alpuia péedida poe deteviora,. En tad caso, se celeula
el importe recuperable def activo o unidad peneradora dé efectivo a fin de determinar ¢ alcance
de bt perdida por deteriorn (de haher alpunal.

Las pérdidas y tevirsiones por deterioro se reconocen Inmediatamente en resubtados, salvo si el

#Clive 8¢ TCRIST & un wnporte revaiuado, en cuyo caso se debe congiderar la péidida por
deterioro como una disminuciin o un ieremento en la vevaleaciin
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2. 11 Provisiones - Son reconocidas cuando Ja compafiia tiene tna ohligacidn presentc {ya sca legal o
implicita) comme resuitado de un suceso pasado, e probable que la compaiiia tenga guie
desprenderse de vecursos gue incorporen benelicios coontimicos, para cancelar la obligacion, y
pucde hacerse una estimacion fiabie del inparte de la obligacion.

Hi imporie reconocidn como provision debe ser 1a mejor estinsacidn del desembolso necesaiio
para cancelar fu obligacion presente, al final de cada periodo, tentendo en cuenta Ios riesgos y
1as incertidumbres correspondientes.

2,12 Impaestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa osuma del impoesto a s renta por
papaE corrienlc y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuests corricuie - Se basa en Ia utibidad gravable {tribataria) regisivada durasic ¢l
afin. La utilidad gravable dificre de ta atilidad contable, debido 4 las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravabies o deducibles. El
pasivo 1 compaiiia por cuncepto del impuesto corrlente se caloula wiilizando fas tasas
fiscales aprobidas al final de cada periodo.

2,722 Impueesios diferidos - Sc reconoce sobre ks diferencias emporacias determinadas entre el
vilfor e libros de los activos y pasivos incluidos on ins estados financieros y sus bascs
fscales. 1n pasivo por impuesto diferido se reconnee generalmente paya bodas 133
diferencias omporarias imponibles. Un aclive por impucsio diferido se reconoce por
lodas tas diferencias tempaorarias deducibles, en la medida en que resulie probable que ia
Compaiiia disponga de wilidades gravables futuras contra ks que sc podifa cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se ibden cmgiteando las tasas fiscales que
e espora sean da anlicacidn en eof periodo ont ol que o] activo se realice o el pasive se
cancele.

La Compaiifa compensa actives pol iyniestos diferidos con pasivos por impucstos
diforidos si, ¥ solo sf tiene reconocido lepalmente ¢t derecho de compensarlos, frenle a la
nuising autoridad fisead, los Impories reconocidos en esas partidus y of Campafifa tiene Ta
intencion de liquidar sus aciivos y pasivos comw netus,

2.12.3 Impuestos corvigptes v diferidns - Se reconocen <ol inpresn o gasto, y son incluidos en
¢f resultadeo, exeepto en la medida en gue bavan surgido de una transaccion o SuCcsO gue
se reconece [ueza del resuliado va sea en olvo resuliado inlegral o directaments en el
patrimonio, en cuye caso el impuesto fandidn se reconnce fuera del resuliado; o cuando
surgen del registeo imeial de yna combinacian de negocics.

2,13 Reconacimiento de ingresos - Los ingresos ordinarios procedentes Je In venta de hienes son
reconocidos cuando k Compaiifa transtiere los riesgos y bencficios de tipo significativo,
derivado de la propiedad de fos bienes; el importe de 108 ingresos v Tos coslus incurridos o por
incarrir, en refacitn cog Ja nassaccis, preden ser medidas con figbilidad, v es probable que la
Compafiia reciba 1os beneficios econdmicos asociados con Ta transaccion

2.74 Costos 3 gastos - e registran al costo historieo. Lo costos v gasios se reconocen a modida gue
so incurridos, independienterente de la focha en que se haya realizado el pago, v sc registran
en el pariodn mds cercano en ol que e conocen.

2. 15 Compensocidn de saldos y transdceiones - Como norma general, en los estados financieros de
la Compailia, no se compensan los activos y pasivas, tampoco los ingresos y gastos, safvo
aquellos casos on los gue 1a compenszacidn seas requetida o pormitida por alguns norma vy osla
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presentacitin sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingreses ¥ GASIOS con origen en apsacciones que, contractuslmente o por omit ooresd Togal,
comemplan la pesibilidad de compensacian y Ia Compafila tiene la mtencién de liquidar por su
imparie nelo o de realizar ¢ activo y proceder al pago ded pasive de forma simultinea, se
PIescnian nekas en resultados.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembac 31 ...
2016 2015
{en U.5. dilares)
Caia 2,000
Bancos 258 275
Total 2.238 2,995

Al 31 de diciemnbre ded 2006, bancos representan subdos on cucas corrientes en bancos locales,
fus cuales no generah intereses,

4. CUENTAS POR COBRAR

... Diciemire 3 ..
2016 25
{en LS. dotares)

Comerciales:

Chcnies {1) 2,000 &.,000
Citray cuentay por cobrar:

Anticipos a provecdorss i 2EH) 1,200
Tatal

{1} Al 31 de diciembre dei 2016, cuentas por cobrar clientes incluye principalmente créditos
otorpados hasta 60 dias.
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5.

INVENTARIOS

Producios lerimdndos {E)
rovision por cbsalescencia

Total

o Dicicptbee 31, ..
2006 2015
{en LR, ddlaves)

1,235,522 522,948
1,225,522 522,048

(1} Productos lermimados incluye principalmente existencias de los siguientes productos de
_ bodega en planta US$105,302, bodega en mina US$H892, 13 y ci alimedn por US$228,089.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Cepsho
Dieprociacion
Toluk

Clasificacicn.
Yeliculo
Instabaciones
Eqpuitpo de computo
Eouipo de oficina
Muehles v enseres
Maguinaria ¥ equipos

TOTAL

... Dicicmibre 31 ..,
2016 2015
fen U.S. ditares)

1,360,408 483,045
(141,870 {42 462
1,227,626 441,483
32,000 32,000
450 350

£, 151
344 4357
2,381 3. 160
1192514 404,156
L2237 A26 441 483
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Los movitnicmes de propiedades y equipos [ueron como sigee:

Clostor o castor wtribuido:
Saldo al | de encnn de H S
Adiciones
Tracesferancing
Ventnz v bajas
Suiduo gl 3E Je diciembre de 2043
Adicinguy
‘Feaesferencias
Ajnstes
Yoty v bajas

Sabckn al 3% de dicieanbre de 2044

1xepreciactin wcuekuladis
Saleky af [ de epene de 20015
Chuekbed e cemrecizcidn del ada
Ajusite
Vertas y bajas
Subdo ul 31 e deciecboe de HEES
(aate de depreciackin del afia
Ajeasta
Yeuras ¥ baias

Salda al 3L de diciembee de 230

Yalor seto en liheos:
Al 31 de diciembre de 215

Al 3 de diviembre de 2616

Bguipo
Brpepen e i tvTuetiles v MEaguilkring
Webdeubos Instpincinnes Coampata Hicisa _ Daseres ¥ Cajitipiin “F'rad
- 500 T34 FA2F 35007 356867
J2.A03 380 97841 § 45T
{2.800) {54 43R

32004 T PR L] 4046 {1940 AT
- REENED £85.550
LK) T 1636 580 A0 1325548 i 308,435
- {80 (53] (63} (467 (B5T) (EhH1}

g (B30 {38 [} (3R (403413

- (5 5 (b0 )] E¥2)) (35330 CE2A462

gL} {1.151) 114y (S8} (7. 1%3) (9 AEEY

- [ adli)) {20340} {239y {1539 (E3F.024) 141 BTN
32000 S5 1.151 457 1.i59 kL 13T AL
2000 410 - i 236F LA 1.237.626

Al 31 de diciembre del 2046, adgoisiciones incluys prmup’tlmunic Maquinaria ¥ equipo para la
cxplotacion minera de cobne
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7.

ACTIVOS INTANGIBLES

Derecha de Acucrds de Cornecsion

Software, Licencias y Patentes
Total

Los movimientos de activos infangibles fueron como sigue:

Costo

Menos amortizacion acnmnizda

Totat

CUENTAS POR PAGAR

Provecdores (1)

Compaiiiss relacionadas, nsta 16

Anticipo de clientes

Total

... Diciembre 31 . ..
2015 2013
(e TS, dilares)
50,000 50,000

1,061 4 643
S1L.06] 54,643
... Diclemdwe 31, ..
2016 2015
fen L. dilares)
5,600 5,000
(4,435} (837}
_1.061 4,643
... Dictembre 30, ..
2016 2015
fen U.S. ddlares)
1,366,144 LOTEAT0
389,805 305,707
568865 . -
2,324,909 1,383,877

(B Proveedores — Al M de dicienibre del 2006, proveadores representa facturas de provecdores
locates y del exterior las cirdles no devengan intoreses y Henctt vencimientos basta 90 dins,
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‘9, IMPUBESTOS

&1 Activos del afle corvrienfe - Un resomen s como sigge

Crédito tribulario por retencion de 1IVA
Créditg riburario de IV A a Fvvor de ks cia,

Total.

9.2 Pagivoy dol afis corvienfe - Tn resumen es como sigue,

Rrotencinnes de IVA
Retencicn en 4 frente de impuesto a b ronta

Toal

.« Dictembre 31 ..

2016 2045

{en 115, ddlares)

3,624 3,524
394,110 214474
397,734 218,008

... Dicigmhee 31
2016 W01s

{en 115, dodares)

1,270 THS
7445 5,815
2715 6.600

9.3 Cenciliqeian iritntaria — Contable del impuesto a la renty corriente.- Una reconciliacion chtre
1a utitidad segdn estados {inancieros de la compudfa ¥ ¢l gasto por el impuesto a la rents

catriente es COIG sigue:

Roesuliadns sepin estxdos fnancierns antes de
mmpresto a la reaa

Partidas concilistorias:
Gagtoy no dedgeihies

Buse imponible
Tasa de impuesto (1)
Impuesto cagsado

Asnticipo de impuesio & la renta

... DHeiemhre 31 ...
2018
{en U.S. délarcs)

40,498

48,756
85254
22%
19,636

N

{f} D¢ conformidad con disposiciones {egales, [a faxifa para of ipuesto a {a venta, s¢ cakeula
. en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las wilidades sujetas

a capitalracién.
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A partir dej afio 2010, se debe congiderar comn impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleniado, of cual resulta de 1 suma matemdtica dek 0.4% det activo, (.29% def
pairimonio, (4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ pastos deducibies.

Para cf afin 2016, la Compafiiz determind como anticipo de impuesto a ta renta de 13,778;
gin enhargo, e impuesto a la rema cavsado del abio es de VUSE19,636. Consecusnteinenle,
ln Compudifa reslsted on restiltados TISE 19,636 equivalents al impuesto a la reata mnino,

0.4 Aspectos tributaring:

Ley Orpdnica de Incentivos a lu Produccion y Prevencion del Fraide Fiscal.-

El 20 de mayo del 2016, se emitis la Ley Organica de Solidacidsd v de Corresponsabilidad
ciudadana para la Recomstruccidn y reactivacian de las zonas afectadas por el iemremoto del 16
e abril de 2016, a coniinaacion se detallan los aspecios mAs imporiasics de la wiencionada

Tey:

Se cstablece 13 contribucidn solidaria sobre bienes inmucbies y derechos representativos
de capital existentes en Ecuador oo propiedad de sociedsdes mo residentes en Bouadar
cquivalenge al 11.9% en general y 1.8% al sujelo pasivo estd en parafso fiscal.

Se estoblece bt contribucian solidaria del 3% sobre I utilidad mavable del cjercicio fiscat
20135, aphcado a las sociedades que realicen actividades ceandmicas, y gue foeren sujetos
pasivos de impuesto a I renta,

Tizeneracion del pago del impuesto o [ renta por cinga siics a las inversiones readizadas
en las provinciss de Manabi y Tamcraidas.

Bxoneracidn del Impuesto & Ja Salida de Dividas ISP y aranceles aduaneros, a ks
imporiaciones cfecinadas a favor de contribuyentes que bayas sufrido una afectacisn
coaidinica directa en sus achivos productivos oo cotisectencia del desasire natmal y
que tengan se domicilio en fas provineias de Manabi y Esmeraldas.

Tixoneracidn del pago def saldo del impucsio a Ia renta correspondients al ejercicio fiscal
2813, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacidn divecta en sus activos o
actividad coondnsifed, coma consecuenciz del desustre daterald, cuyo domibcilio sez en las
zonas afectadas. Los sujctos pasives que ya hubteren cancelado dicko saddo tendedn
derecho a fa devolucion del mismo.

incremento de [a larila del IVA al [4% por el periedo de un afio.

Devolucion o compensacidn de 2 puntes porcentiales adicionales def IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinera atectrdnico.

Bl 2 de octube del 2016, sc emitis ka Ley Orpdnica de Incentivos Tributaios para varios
sectores productivos e mterpretativos del Al 5347 del Cédigo Organteo de Organtzacion
Territarial, autopomia y descentealizacidn gue cstablecia entre atros fo siguiente:

.

Para efectns de la base impontble del ICT, se establece un cambio en [a definieitn del
precio ex aduamna, ¢l coal cquivale a 1z suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
cxiraordinacias recaudadas por Ju astoridad aduancra al momento de desaduanizar los
productes, importados mis el valor oo aduasa de los bicnes,
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*  Seestublece que las Comypadias tendrin ung deduccion adicional det 1(K)% por los gastos
de sepbros médicns privadns wWo medicing prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre gque la cobertira sca para 12 wotalidad de tos trabajadores.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciambra 31 ...
2016 2015
{en U.S. dilares)

Benelicios sociales 120,092 79,440
IS5 por pagar 14 6408 3. 728
Lotul - 134,732 8R.177

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

.o Diciembre 31 ...
2016 2015

fen ULS, dilarcs)
Jubilacién patronal o2 302
Diesahucio 45 _45
Totz! 347 347

111 Jubilaeidn patronad - De acuerdo con disposiciones del Codipo del Trabajo, los trabapadores
que por veinte afics 0 mds hubicron prestado sus servieios en forma continuada o
inlerrumpida, tendein derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de i
fubilacidn gue les correspoade oo su condicidn de afillados al Instituto Leeatoriano de
Scpuridad Social,

11.2 Bonificacidn por desahucio - e acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
easas da terminacidn de la relacidn laboral por desaheeio solicitado por el cooplesdor o por cf
trabajador, ks Comopaiiis enlregacd ¢ 25% de o otima remenceacion mensual por cada uno
de 1og afins de serviclo,

T.os cfifenios actuariales del valor presente de la obligacion devenpasda por concepto de beitcficios
defintdos fucron reaiizados ¢f 31 de diciembre de 2016 v 2015 por un actuario independients. Ei
vaior presente de fas obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del scrvicio
actua! y el costo del servicio anlerior fueron caleulados wilizando o mé&odo de 1a nnidad de
crédito proyectada, Bajo este métndo los heneficios definidos deben ser akvibuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la immuka ded plan, de tal sverie que se atcibueye fa misma
cantidad de beneficio a cada afio do scrvicio, considerando el nso de hipdtesis achrariales para
calewlar ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipdiesis reflejan ol valor de dincio a iravés
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de cstos bencticios.
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I.as ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios ci los
supLes(os actuariales se cargan o abonan a resudtacos duranie of remaaante de vida laborat
promedio esperado de los empleados correspondientes, con hase en & enfogue de fa band: de
fiuctuacion.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.3 Gesfidn de rigsgos financieros- By el curso nonnal de sus negocios v actividades de
financiamientn, ia compafiia, esth expuesta a distinlos ricsgos d= namraleza financiera que
pueden afectar de manera sipnificativa al valor econdinico de sus fhyjos y aclivos y. en
CORSCCUCHCia, sus resultados

La Compafiia dispone de upa organizacién y de sistermas de infornmncidn, administeados por la
Gerencia, que permiten identificar los referidos riesgos, dotceminar su magniind, proponer a la
Administracion medidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas y controlar su clectividad,

A continuacics se presenta una defheidn de los riesgos que enfrenta ln Administracion, una
caraclericacion y ora descripeidn de las medidas do mitigaeitn acruaimente en use por parie
de la Compadiia,

12.4.F Rigsgo de Hauidez - La Adminisiracidn de ja Compaiifa es Ia que tiene la
responsabilidad Onal por Ja gestidn de lignidez. Log Accionistas han establecido un
metreo de wabaio aprepiado para b gestidn de hguidez de manera que is Administraciédn
pueda manejar los requerimientos do Ooanciamicito a corto, mediano y largo plazo asi
como fa gestion de Jiquider de Ia Compatita.

{.a compaiifa, maneja of resgo de liguider manteniendo reservas y facilidades
[inancieras, monitoreando continuamente fos {lujos cfectivos proyectados v reales, y
eonciliando los perfifes de venchmdento de los activis ¥ pasivos finsncieros.

13. 1.2 Riesgo de erédito - Se reliere al ricsgo que una de tas partes incumypla con sus
obligaciones conttactuales resuliando en una pérdida fnanciers para b Companta. la
Compaiia manticne créditos con partes relaciomsdss v con instituciones fnancicras
lneales, por tal razdn se mitiga of despo de posibles péedidas fisancieras ocasionadas
por inclmplimienio,

12,1.3 Riesga de capital - La compafifa, gestiona su capital para asegurar gue estuth en [a
capacidad de continuar como empresa on marcha ICNiray que maximizan el
rendimiento de sus accionisias a icavds de la optimizacion de {os saldos de deuda v
palriraogio,
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12.2 Categarias de instrimentos financieros -Ei detalle de los sctivos y pasives {ipancicros
medidos al costo amortizado por la Compaiifa son como signe;

.. Dictembre 31 ...
2016 2015

fen LS. dékares)

Artivas fingicieros:

Tfective y hancos 2,258 2975
Cucnias por cobiar 3,200 7,200
Total 3,458 1,715
Fagivos financieros:
) Cuentas por pagar 2,324 000 1,383,877
Tokal 2,224,909 138INTT

12.3 Valor razonabie de los instrumentos financierss- 1.a Compaiiin considera que los importes en
libras de los activos y pasivos financieros reconocidos al coslo amortivado o tog estados

financicror se aproximan & su valor mzoenable,

12.4 Técnicas de valnacién y presusiciones aplicadas para prapositos de mediy el valor razonable
de instrumentos financieros - Bl valor razonable de los activos y pasivos inancieros sc
determinan con referencia a los precios cotizados en los referidos mercados vigentes 2 13 feeha
de reporte, Cuando los precios aetpales de oferta no estan disponibles, el precio dela
ransaccitn mds reciente provee evidencia del valor razonable acivd siempre v cvando oo haya
cxistido nn cambio significativo en las circunstineias coondmicas desde Ja fecha dela
fransaccitin.

St tas condiciones han cambiado desde 1a [ocha de Ta transaceidn (por gjempin un cambio en b
tasa de interés Bbre de riesgo. Ia calificacion de riesgo del emisor. fa legishwidn mibwtarka,
ele. ), of vador razonable refleja €l cambio en ks condiviones de referencia on luncidn de los
precios o tasas actuales para instromentios simiiares.

132. PATRIMONIO

13.7 Capital secial - Representa 800 acclones de valor nominal UISH1.00 cada une, todas ordinarias
¥ GOIinalivas.

13.2 Aportes pare futtes capitafizacidn.- Corresponden a aporfes del aceionista sobre los
cesultados coondinicos de la Compadiia provenicnles de ainos ameriores log cizales se
ENCHETITAR O proceso de capitakizactin,

13,3 Reserva legaf - La Ley de Compadlias requicee gue por io menos et {004 de {a otilidad smal
sea apiopiade come reserva Tegal hasta que ésta como minimo aleance ¢l 50% del capital
sacial. Fsta reserva no esld disponible para ol pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitulizada en su tolalidad.
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14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Uiciembie 31
2016 20135
{en 15, dflares)
Voenia de bicites 1,824,044 1,210,476
Otros ingresos 338,669 (405,083
Total 2. 162,71 1,615,559

15. GASTOS OPERACIONALES
Frargnte ¢l afto 2016, {a compafifa incurid en los siguiconies gastos operacionales:
Dicicinbre 31
2016 2015
{en 1S, dilares)
Sueldos, salarios, beneficios sociales ¥ oilras rompneraciones 251,888 575,095
Transporic 402,344 210,680
Energiz 391,277 213,254
Alguiler maquinaria 106,410 112,253
Dopreciacidn 85,075 41,1497
Tletes 71928
Bladeria primma 54,027 223 049
Cuardisnia 40,810 4,4
Contenedores 34,015 17,703
Cires 1E0.463 139,607
Total 2,115,138 1,378 979
14. PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciemiwe def 2016, los principales saldos ¥ transacciones con compaiifas relacionadas
electusdas de comadn acucrdo emie las paries, incluyen las siguientes:

... Dhctembre 31 ...
2016 2015
fen LS. ddbares)

Crettleis por peear:
Amerland 5. A 380 895 305,707
Totl 389,805 305,707




17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA '

Entre of 31 de diciembre del 2016, y la fecha de emision de 1o estados financieros adjuntas Mayo
31 del 2017, no se produleron eventos gque en opinion de ky administracion pudicran leser vn efeclo

mnporlante sobre los eslados Gnancickos adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adiuntos por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2016, han sido
aprobados por fa Admundstracion de la Commpaitia oo nmyo 31 ded 2017, y scrio presaiados a os
accionistas pars su aprobacitn definitiva. Tn opinbin de la Administracion de 1a Compatiia, los
estados financicros adiuntos seran aprobados por Ia Junta de accionistas sin modificaciones.




