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LORERMUN S.A.

A. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

: . 31-dic
ACTIVOS ' 2013 ' 2012

(expresado en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo e &3ja y bancos 4 4.54 11,411.33

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 61790275 1,553.32

Inventarios 6 0.00 0.00

Pagos anticipados 7 32,580.44

Total activos corrientes _ 650,487.73 12,964.65

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Instalaciones, vehiculos y equipo 8 6,601.72 6,086.26

Activos Intangibles 9 264338 -

Total activos no corrientes 9,335.10 6,086.26
TOTAL ACTIVOS 659,822.83 14,050.91

AV 4
7 o2

“LXECEh. Noma Mera M,
Gerente General Contador General -
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ota ~ Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO 2013 2012

(expresado en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras 10 0.00
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas pot pagar 637.426,06 15,992,94
Pasivos por impuéstos corrientes 12 1,135.31 81.40
Obligaciones acumuladas : 13 8,814.24 0.00
Total pasivos corrientes 647.375 61 1807434 _
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras y
otras ' 10 11,000.00 11,000.00
Obligaciones por beneficios definidos 14 U7.00 0.00
Pasivos por impuestos diferidos 12 L
Tolal pasivos no corrientes 11,347.00 11,000.00
Total pasivos 658,722.61 27,074.34 =
PATRIMONIO: .
Capital social 16 800.00 800.00 ' §
Aportes Capitalizaciones 16 0,00 0.00
Reserva legal 16 0.00 - 0.00
Reserva facultativa 16 :
Utilidad del Ejercicio 16 -8,823.43 -8,823.43
Resultados acumulados 16 812365 . 0.00
Total patrimonio o 1.100.22 -8,023.43
TOTAL PAS}VOS Y PATRIMONIO 659.822,81 19,050.91

GRS
(/~ECon. Noma Mera M,
Contador Genaral
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LORERMUN S.A.

B. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas
Digiembre 31,
: 2013 2012
{expresado en U.S. dolares)

INGRESOS ORDINARIOS | 17 2.301,658.87 0.00
COSTO DE VENTAS - 18 {2,111,926.16) .00
MARGEN BRUTO 189.732,71 0.00
Gastos de administracion . 18 (171,968.78) _ -8,823.43
Gastos financieros - 19
UTILIDAD CONTABLE 17,743.93 -$,623.43
Impuesto a la renta:

Corriente ' _ 12 0.00 0.00

Diferido : 12 -~ 000 0.00
Total o 0.00 0.00

UTILIDAD DEL. EJE_RGICEO Y FOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARD -
'  17,743.93 .8,823.43

Ver notas a los estados financieros

%%ﬁ@ég«?{#{ A=
/% ZhdgbinFang (/<Econ, Norma Mera M,

Gerente Gene;al : Contador General
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LORERMUN S.A.

D. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

=
.

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION

Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pag'ados _ 19

Flujo neto de efective proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisic’éh de instalaciones, vehiculos ¥ equipo
Adquisicion de intangibles '

Flujo neto de efecﬁwo utmzado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN AGTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamos y ofros pasivos financieros 10
Dividendos pagados

Obligaciones largo plazo _ 10

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS
Aumento neto en efective en caja y bancos
Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DELARO ™ - 4

Ver notas a los estados financieros

2012

2011

[T

(expresado en U.S. dolares)

1,683,756.12 0.00
A4,712412.24 .8,823.43
.28 656.12 882343
474418 .6.293.36
-3,500.00
524418 -6,203.36
20 493 51 1141712
0.0 -11,000,00
22,493.51 417.12
41.406.79 11.411.33
11411.33 0.00
454 11.411.33

=, Zhafighigrvang HEcen NoﬁnaMaraM
Gerente Generai Contador General




LORERMUN S.A.

E.NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

LORERMUN S.A. se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 17 de Abril del 2012, Su objefo social es
la de Actividades Comerciales a Cargo de Comisionistas

La inflacion registrada del 4% por la variacién en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el afio
que termind el 31 de diciembre del 2012. Por esta razon, dichos estados financieros deben ser leidos
considerando esta circunstancia, principaimente si se los analiza comparativamente

La informacion contenida en estos estados ﬁ'nancieros &5 responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia. '

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de ia

Compafiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente para
los afios presentados.

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de LORERMUN SA.
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero def 2013 al 31 de diciembre del 2013, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2013 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF y surgen
de los registros contables de la Compaiifa que son presentados en la moneda funcionat en el Ecuador
(dolar estadounidense).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por la Compafiia al 31 de diciembre del
2012 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2013, han sido preparados
especialmente para ser utilizados por la administracion de la Compadia como pare del proceso de
conversion a NIIF. Para el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 y los estados financieros a esta
fecha han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF} en todos sus aspectos significativos.

Los estados financieros de LORERMUN S.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2013 aprobados para st
emision por la Administracién de la Compatiia, con fechas 21 de mayo del 2013 y 31 de Marzo del -

- 2014, respectivamente, fueron preparados de acuerde con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador (PCGA anteriores), de acuerdo a lo establecido en la NIF 1 Adopeion por -
primera vez de fas Normas Internacionales de Informacion Financiera, Los PCGA anteriores difierén en '
csertos aspectos de las NIIF,

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan como
punto de partida para su contabilidad segdn las NI, cumplan con cada una de las NIHF vigentes al
final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razén se describen las principales politicas
contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros las cuales han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los estados financieros presentados.




2.2
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ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la aplicacion

_de las poliicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia historiga y ofros factores,

incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuluros que se consideran razenables de acuerdo a
las circunstancias, Las estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran
iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y critetio para su
reconocimiento.

Estimados y supuestos _

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y ofras fuentes de las estimaciones
propensas ‘a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar
ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximo aio, se presentan a
continuacion;

Deterioro de instalaciones, vehiculos y equipo.- La Compafia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus  activos que componen las instalaciones, vehiculos y equipo a la fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algln indicio de
deterioro, la Comgpafiia efectla las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento.- La Compafiia no posee un Inventario Fisico.

Vida itil y valor residual de actives.- La Compaiiia revisa la vida Ol estimada v el valor residual de
los activos de forma anual consideranda que estos importes no son definiivos y Gnicamente
repreésentan el patron esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante el ejercicio, el valor residual
de los vehiculos se ajustd disminuyendo el importe del gasto depreciacion. La gerencia estima que el
impacto de esta disminucién no es significativo en los resultados del ejercicio presente y futuros
asumiendo que el valor residual ajustado se mantuviera hasta el final,

Provisiones.- Dadas las incertidumbres inherentes al reconccimiento de las provisionss, (08
desembolsos utilizados para cubrir el importe real de las mismas puede diferir; sin embargo, la gerencia
manifiesta que la determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando én consideracion
toda la informacion disponible a la facha del periodo, incluyendo fa opinion de expertos independientes
tales como asesores, actuarios o peritos.

EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en cajay
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, facilmente convertibles al efectivo y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarics son presentados como pasivos cornentes eh el estado de

situacion financiera.

Estas parlidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion,

INVENTARIOS

b




2.5

La Compaiiia no posee un Inventario Fisico

INSTALACIONES, VEHICULOS Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como instalaciones, vehiculos y equipo a aguellos activos que se

encuentran para su uso en la administracion, produccion, prestacion del servicio.o para arrendar a
terceros y su vida Ofil sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la Compatia evaluara
un monto razonable para los activos adguiridos en grupe 0 en conjunto observando su importancia
relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de instalaciones, vehiculos y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costorde las instalaciones, vehiculos y equipo comprenderan los desembolsos realizados por
goncepto de la adquisicidn, deduciendo cualquier tipo de descuento, e inciuird fodos 1os costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizado.

En caso de que se construya una propiedad o instalacion, se debera considerar los costos de mano de
obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la construccion
del bien,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados, asi como los costos que
representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inical, los componentes de las
instalaciones, vehiculos y equipo son registrados al costo menos la deprecmaczon acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de feparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de las instalaciones, vehiculos y equipo requiere ser
remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como aciivo el
nuevo componente de instalaciones, vehiculos v equipo.

Método de depreciacion, vidas Otiles y valor residual.- El costo de las instalaciones, vehiculos y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida Gtil, el valor residual y
el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar Unicamente como guia
de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bienes, por fo tanto son revisados &l final de
cada periodo sobre & que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe ¢omo una
estimacion contable.

Las vidas Utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Vida atil

- Grupo de activos {en afos)
Instalaciones ' 10
Vehiculos 5-8
Muebies enseres, herramaentas y eqmpos 10
Equipos de computacion 3

Baja de instalaciones, vehiculos y equipo.- Las instalaciones, vehiculos y equipo puede darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por

10
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2.1

mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retira o venta de
una partida de vehiculos y equipos squivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en fibros
del activo a la fecha de 1a transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se
clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, LORERMUN S.A. evallia los valores en libros.de sus activos a fin
de determinar si existe un indicio de deterioro. En fal caso, se calcula el importe recuperable del active
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconccen inicialmente
por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al costo menos ta
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulado. La amortizacion se reconoce con
base en el método de linea recta sobre su vida Uil estimada del intangible,

La vida Util de los intangibles amortizables de adquisicion separada se definird en funcién a su
expectativa de uso 0 de acuerdo al contralo que otorga el derecho de uso del active. De manera
general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Vida util
Grupo de activos {en afos)

Software ' 3

La amortizacidn del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida Ofit como un gasto ¥ su
distribucion sistematica se basa en la linea recta.

La vida dtil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo reconocido e efecto de cualquier cambio como una estimacion contable.

El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo
donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el intangible al término de su uso
por parte de la Compaiiia. '

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta corriente
como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios
anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente- El impuesto por pagar coriente se basa en la utilidad imponible registrada

durante e} afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables, sean éstas deducibles o exentas.

1




2.8

29

Tarifa impuesto a 1a renta afio 2011 y sucesivos.- Dé conformidad con el Codigo Organico de fa
Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de
fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en tres
puntos porcentuales en |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades, a partir del afio 2011:

Tarifa Afio
24% 201
23% 2012
22% 2013

impuestos diferidos.- Los impuestos diferidos son calculados usando el método del pasivo basado en
el balance general. Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias {(imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de
activos -y pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre ofras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con
la utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los
pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las dlferenczas temporartas
mpombles

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o &l pasivo se cancele y se
presentan netos en los estados financieros.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando LORERMUN S.A. tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion v es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que Incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion.

El importe SObr‘e el cual se ctebe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que represente el
manto necesario para cancelar la obligacion al términe de cada pericdo, considerando todos los

© riesgos ¥ las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando el valor presente de los flujos

de fondos que se esperan incurdr al momento de su cancelacion. Para determinar esta estimacion se
emplea &l criterio técnico de un especialista para soporte de la provision registrada.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios definidos

(jubilacion patronal y desahucio) es determinado utilizando el Métode de la Unidad de Credlto' -

Proyectada, reahzado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipétesis actuanales

. aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio

- hasta que &l trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias se

realizara el pago contra la provisién constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utihidades de la Compafiia en cada afio. El importe de este
beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a fa normativa
del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. EI porcentaje para el céleulo equivale al 15%
de la utilidad contable. :

12




2.10

21

2.12

213

214

Vacaciones {ausencias remuneradas).- La Compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer [a
provision de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio
el final del periodo, Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento
en que el irabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aguel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas derivados
de la utilizacion del bien objeto del arendamiento. Ef importe del arrendamiento se pacta por acuerdo
entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo estiputado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando
el importe estimado de cualquier descuente, bonificacion o rebaja comercial que LORERMUN S.A.
pueda otorgar,

ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacion en funcion a lo cual fos ingresos de actividades ordinarias
ge reconocen en los periodos contables en los que tiehe fugar la prestacion del servicio.
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
econémicos y el grado de realizacion de 1a transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la Compafiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienas, esto implica que la entidad ya ne controla, no
administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se aspera’ obtener beneficios econdmicos de la
transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos en la transaccian, se
puede medir de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcian del monto mvertldo 0 que esta pendiente de pago y de la tasa de interés
efectiva.

Ingresos por regalias.- Los ingresos regalias son registrados sobre la base del devengamiento y se
reconocen en la medida en que se espere obtener beneficios econdmicos derivado de la transaccion.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurrides en funcidn de su devengamento En general este costo no difiers sustanciaimente
del valor razonable,

 COMPENSAGIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea él reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos

~con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de

compensacion y la Compafiia tiene 1a intencidn de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presenitan netos en resultados.

ACTIVOS FINANCIEROS

13




2.15

La Compafiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable méas los costos
directamente atribuibles a la transaceidn, excepto los activos financieros valuados al valor razonable
con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o ventas de activos
financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada transaceion, siendo la
fecha de contratacion, 1a fecha en la que la Compania se compromete a compraro vender un activo
financiero. Los principales activos financieros con los que cuenta la compafiia son las cuentas por
cobrar comerciales, documentos y ofras cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar
comerciales, documentos y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial,
las cuentas por cobrar comerciales, documentos y ofras cuentas por cobrar son registrados por la
Compafiia al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacion
por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resuitados cuando 1as cuentas por cobrar
comerciales, documentos v otras cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a
través del proceso de amortizacion. El pericdo de crédito promedio sobre la prestacidn de servicios es
de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constifuye en funcion de un analisis de |a probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales, documentos y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que-se clasifican como activos no corientss.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado- El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta dé estimacion. La recuperacién posterier
de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la estimacidn. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de estimacion se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financiera (expira la accion de
cobro); o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes
al activo financiero y ha cedido los derechos contractuzles de recibir los flujos de efectivo del mismo; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compadiia ha asumido
la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Si e trata de cuentas por cobrar comerciales, documentos y ofras cuentas por cobrar, éstas se dan de

baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quiebra legal del .

cliente o cuando no se espere obtensr ningln beneficio econémico.

'PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de Ia transaccion incusridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar

comerciales, documentos y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa.

14
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando &l
méefodo de la tasa de interés efectiva. El pericdo de crédito promedio para el pago de bienes y servicios
es de 45 a 90 dias. :

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre acerdados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por fa Compafia cuando la
obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero
es remplazado por otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el original y retonoce un nuevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales remplazos de pasives financieros son
reconocidas en los resultados del afio en que ocurran,

MODIFIEACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las siguientes normas han siso enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los estados
financieros de la Compafiia;

Normas Enmendadas Efectiva a
partir
NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Jatio 1, 201
activos financieros
NIC 1 - Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
-+ resultado integral
NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Infernacionales de Infarmagion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero adn ne son efectivas:

. Efectiva a
Nomnas nuevas ¢ enmendadas it de
NIIF 4 Exencion del requerimiento para remitir Ja informacién comparativa  Concurrente con la
para la NiIF 9 adopcion de la
NHF O
NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos financieras v pasivos Eneto 1, 2013
financieros _
NIIF 9 tnsteumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NilF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
NIF 42 . Revelaciones de intereses en olras entidades ' Enero 1, 2013
- NIIF 13 Medicion del valor razonable ' Enero 1, 2013
NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros independientes (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (Revisada en el Enero 1, 2013
21
NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros Enero 1, 2014
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La Gerencia estima que la aplicacion de esta normativa comenzara a partir de su fecha de vigencia y
no generara un impacto significativo en los estados financieros.

MEJORAMIENTOS A LAS NItF CICLO 2009 - 2011 (Mayo 2009)

Norma Efactiva a

partis de
NIFF 1 Aplicacidn repetida de la NIIF 1 Costos por Préstamos Enero 1, 2013
NIC 1 Aclaracion de los requermigntos para la informacion comparativa Enero 1, 2013
NIC 16 Clasificacion del equipo de servicio : Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de los Enero 1, 2013

« +  instrumentos de patrimonio

NIC 34 Informacion financiera intermedia e informacion del segmento para Enero 1, 2013

los actlvos y paswos totales

ADOPCIGN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucidn No. OG.Q.}CI.[}O#' la Superintendencia de Compatiias de la Repiblica del Ecuador
establecié la adopcion de fas Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion
obligatoria por parte de las companias y entidades bajo su contral y vigilancia.

La apticacion de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros. Desde el 01 de enero de 2012 la Compafiia ha presentado sus
estados financieros conforme a NHF. Los (ltimos estados financieros presentados de acuerdo a
Normas Ecuatorianas de Contabiiidad NEC fueron los correspondientes al ejercicia finalizado el 31 de
diciembre de 2011, por lo que 1a fecha de transicion a las NItF es el 1 de enero de 2011,

En la preparacion de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, |a Compafiia ha comregido
retroactivamente 10s saldos que figuraban en los estados financieros del ejercicio terminadoe en 31 de
diciembre de 2011 de acuerdo ¢on lo requerido por las citadas NIIF, aplicando lodas las excepciones
obligatorias y algunas de las exenciones optativas totales.

A. Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientas.

a} Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segun las NIIF, en la fecha de -
transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA

anteriores {después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las - -

politicas contables), a menos que exista ewdenc;a objetiva de que estas estimaciones fueron
erdneas. '

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en. Ios pnmem%- IR

. estados financieros segin NIIF,

LORERMUN S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el caloulo de saldos
prevlamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion {1 de enero del 2011)
ni para el primer periodo comparativo {31 de diciembre del 2011), sin embargo, cliando se ha
identificado diferencias en la aplicacion de las estimaciones bajo PCGA anteriores, se ha
realizado la rectificacion como una correccion de error,

b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por 1o permitido

en el parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicara los requerimientos de
baja en cuentas de la NUF 9 de forma prospectiva, para las transacciones que tengan lugar a
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partir de la fecha de transicion a las NIIF. Por ejemplo, si una entidad que adopta por primera
vez las NIIF diese de baja en cuentas activos financiercs que no sean derivados o pasivos
financieros que no sean derivados de acuerdo con sus PCGA anteriores, como resultado de una
transaccion que tuvo lugar antes de la fecha de transicion a las NIIF no reconocera esos activos
y pasivos de acuerdo con las NItF {a menos que cumplan los requisitos para su reconecimiento
Como consecuenma de una transaceion o suceso posterior).

Esta exencion también se aplica a los periodos comparatives prasentados en los primeras
estados financieros segln NIIF.

Para LORERMUN S.A. es aplicable la exencion sefialada precedenternente debido a que la
Compafiia cuenta con activos y pasivos financieros que en determinados casos se debieron dar
de baja conforme los respectivos andlisis realizados, sin embargo no se ha vuelto a reconocer
activos o pasivos dados de baja previamente bajo PCGA anteriores.

B. Dentro de Ias prmmpaies exenciones optativas aplicadas por la Compafiia se pueden mencionar
las siguientes:

- a)Uso del valor razonable como costo atribuido - La entidad podrd optar, en la fecha de
transicion a las NIIF, por fa medicion de una partida de propiedades, planta y equipo por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha,

La enfidad que adopta por primera vez las NIIF podrd elegir utilizar una revaluacion seg(n
PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion
o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustanmaimenle comparable:

{a) al valor razonable; o
(b al costo, 0 al costo depreciado segin las NIIF, ajustado para reflejar, por ejemplo,
cambios en un indice de precios general o especifico.

LORERMUN S.A. ha aplicade fa exencion gue le parmite revatuar sus actives y tomar esle
reavallo 0 reavaluos anteriares como costo atribuido a la fecha de transicion, Los activos que
fueron objeto de la revaluacion fueron los cabezales de vehiculos de fransporte que posee la
compafiia; para el efecto se contrato los servicios de un profesional externo (perito) para
establecer el valor de mercado de los cabezales y tomar este valor coma casto atribuido a la
fecha de transicién. Posterior a este reconocimiento y de acuerde a la politica contable
sefeccionada, LORERMUN § A, ha manifestado su intencion de medir sus activos aplicando el
madsto def costo.

b} Arrendamientos - Una entidad que adopta por primera vez las NIiF puede aplicar |a
disposicidn transitoria de la CINIF 4 Determinacién de i un Acuerdo  Confieng un
Arrendamiento. En consecuencia, una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento,

a partir de la consideracion dg los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

Esta exencién no es aplicable para LORERMUN SA. dado qué ésta reconoce todos sus
arrendamientos (operativos o financieras) contablemente y no existe evidencia de que existan
arrendamientos implicitos que no se encuentren debidamente reconocidos.

¢) Beneficios a los empleados.- Segun la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una entidad
puede optar por la aplicacidn del enfoque de Iz "banda de fluctuacidn®, segun el cual no se
reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva de este enfoque
requerira que una entidad separe la porcién reconocida y [a porcidn por reconocer, de las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
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transicion a las NIIF. No obstante, una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede optar
por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicidn a
las NIIF, incluso si utilizase el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y
ganancias actuariales posteriores, Si una entidad que adopta por primera vez las NIIF utilizara
esta opcion, la apficara a todos los planes. ‘

LORERMUN S5.A. no aplicara el *Método de la Banda de Fluctuacion” para reconocer una
ganancia o pérdida actuarial ya que aplicara el método de reconocimiento inmediato permitido
por Ya NIC 19, es decir, aplicard &l reconocimiento inmediate en los resultados del periodo
cualguier importe generado por una ganancia o pérdida actuarial producida a consecuencia de
los cambios en las diferentes variables estadisticas aplicadas en el caleulo actuarial,

C. CONCILIACION ENTRE NiF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Las conciliaciones que se muestran a continuacion muestran
la posicidn patrimonial de LORERMUN S.A. en aplicacion a las NIIF.

- Conciliacion al.pat'rimo'nio de LORERMUN S.A.

. . Diciembre Enero,
Detalle - Nota 3,
2013 2013
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores . 800.00 800.00
~ Registro de beneficios a empleados no A S
{-) reconocidos o _ 0.00 ' .00
{-) Baja de cuentas por cobrar irrecuperables B 0.00 0.00
_ ‘Provision de inventarios deteriorados por c '
(-) rotacion ' 0.00 0.00
Aplicacion de reavallo de vehiculos como D
{-) costo atribuido _ 0.00 0.00
(-) Correccion de depreciacion de vehiculos E 0.00 (.00
(-} Reconocimiento de impuestos difeidos .~ - F. 0.00 0.0
Total patimonio neto atribuible a los accionistas
de acuerdo a NIIF : 800'0?_- *FBOO‘OO
Efecto neto por transicion a NIF (.00 0.00

- Conciliacién a los resultados integrales de LORERMUN S.A. por el ejercicio terminado al 31
" de diciembre del 2013: '

Diciembre
_ _ H,
Detalle : : Hota 2013
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Utilidad de acuerdo a PCGA anteriores 17,743.93

- Registro de beneficios a empleados no reconocidos A 0.00
- Baja de cuentas por cobrar irrecuperables B 0.00
- Comreccién de depreciacion de vehiculos E - 0.00
- Reconacimiento de impuestos diferidos F 0.00
Utitidad de acuerdo a NIIF 17,743.93
Efecto neto portransicic')h aNIF 0

4.  EFECTIVOEN CAJAY BANCOS
El e_fectivo en caja y bancos, se componen de o siguiente:

~ Diciembre 31,
2013 2012
Caja o | 0.00 0.00
Bancos ' 454 1141133
Total 4,54 11,411.33

Al de diciembre del 2012 y 2011 no existian restricciones dé uso sobre los saldos de efectivo y
bancos.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

Diciembre 31,
2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales: , '
Clientes locales relacionados (Nota 20) 131,756.46 0.00
Clientes del exterior relacionados (Nota 20) 354,164 71 0.00
Clientes locales no relacionados (Nota 20) 30,457,94 0.00

(-) Provision cuentas incobrables 0.00 . 0.00




Subtotal 516.379,11. 0.00
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveadores - -

Empleados ' 4171.02
Cuentas por empleados
Otras cuentas por cobrar 07,352,62
Garantia
Total | 617,902.75 0.00 0,00

Los plaios de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 60 dias contados a partir de la
fecha de emision de las respectivas facturas, y son recuperables en la moneda de funcional de los
estados financieros.

La Compafiia mantiens una provision para cuentas incobrables al nivel que la gerencia considera
adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigliedad de las cuentas por
cobrar y la situacion de los clientes son constantemente monitoreadas para aseqgurar lo adecuado de la
provision en Ios estados financieros.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se presenta a

continuacian:
Diciembre 31,
2013 2012
' * {en U.S. dolares)
Saldos al inicio del afic 000 0.00
Provision del afio on . 0.00
Saldos al final del afio _ 0.00 0.00

La gerencia de la Compafiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales y -
otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable,

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se presenta a
continuacion: :

Diciembre 31,
, . 2013 2012
Antigliedad Yalor bruto Deterioro - Valor bruto Deterioro
Vigentes y no deterioradas 0.00 0.00 0.00 -
De 31 a 60 dias ' _ 0.00 0.00 0.00 -
De 61 a 90 dias 0.00 0.00 0.00 -




Més de 91 dias 0400 0.00 0.00 D
000 0.00 0.00 0.00

6.  INVENTARIOS-

Un detalle de los inventarios es el siguiente:
Diciembre 31,
2013 2012
. (enU.S. délares)

Inventario de productos terminados y mercaderias 0.00° _ 0.00
en almacen / bodega :

Provision obsolescencia : 0.00 0.00

Total ' 0.00 0.00

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

7. PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

Diciembre 31,
. 2013 2012
Gastos pagados por anticipado: _
Seguros ' : 000 0,00
Interés . 0.00
Crédito Tributario a favor (IVA) 32.58044 0.00
Total | 3258044 - 0.00
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8. INSTALACIONES VEHICULOS Y EQUIPO
Un resumen de las instataciones, vehiculos y equipo es el siguiente:

Diciembre 31,
2013 2012

Costo | 7,956.14 6,205.96
(-) Depreciacion acumulada I -1,264 .42 -126.70

- 6,691.44
mporte neto - 6,080.26
CLASIFICACION:
Vehiculos _ 0.00 0.00
Terrenos | - 0.00 000
Construcciones 0.00 0.00
Muebles y enseres 4,040.00 4,040.00
Equipos de oficina | 580.00
Equipos de computacion ' 2636.14 891.96
Herramientas y equipos 0.00 - 700.00
Instalaciones o i _700-00 580'00
Total _ 7,956.14 6,211.96
(-) Depreciacion acumulada -1,264.42 -125.70
Total instalaciones, vehiculos y equipo netos £,691.44 6,086.26
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9. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

Diciambre 31,
2013 2012
Costo - 3500.00 0.00
Menos amortizacion acumutada -856.63 _ 0.00
Total neto 2.643,37 .00

10. OBLIG,&IONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Al cierre del Ejercicio 2012 la Cia. no registra Obligaciones mantenidas con Entidades Financieras:

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

: Enero
Diciembre 31, 1
. 2,012 2,011 2011
Cuentas por pagar comerciales: '
Proveedores locales relacionados 47714356 0.00 ©000
Proveedores locales no relacionados 122.213,17 0.00 0.00
Otras cuentas por pagar: _
Impussto a la Renta x pagar 364245 0.00 0.00
Participacion Trabajadores 266159 0.00 - 0.00
Otras refacionadas (Nota 20) 38,069.33 - 0.00 0.00
Varias 3,645.51 '
Total : 647.375,61 0.00 0.00
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IMPUESTOS -
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.-

resumen sequidamente:

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1)
Impuesto al'Valor Agregado por pagar
Retenciones en la fuente de |mpuesto zlarenta
por pagar :
Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Total

(1) La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos

4,777.76

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se

Diciembre 31, Enero 1,
2013 2012
(en .S, délares)
3.642 45 0.00
0,00 0.00
1.023.31 0.00
112.00 (.00
0.00

i
kS
N

que terminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se calcula a Ia tarifa del 23% y 24% sobre las
utifidades sujetas a distribucion y del 13% vy 14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

respectivamente. Para el afio 2013 la tarifa del impuesto a la renta sera del 22%.

La Compania al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para medir sus activos y pasivos por impuestos
diferidos utiliz6 1a tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o compensar en

el periado (22%).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utiidad seqiin estados
financieros y &l gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue: :

Resultados acumulados
Apropiacion reserva legal
Dividendos pagados
Utilidad del ejercicio
Total

Diciembre 31,

2013 2012
{en U.S. dolares)

8,823.43 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00

912365 882343

30022 -8,82343




Saldos al comienzo del afio
Pagos efectuados

Provision del afio

Impuesmé anticipados

Saldo pdr pagar de la Compaiiia

2013 012

{en U.S. dolares)

0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00




CONCILIACION TRIBUTARIA 2012 CALCULQ DEL ANTICIPO AL IMPUESTO A LA RENTA

- 0.2% FORMULA DEL PATRIMGNIO TOTAL
Totsd Patimonio Neto [ s | = 110022
RESULTADD DEL 0.2% ] 220
Q.Z;% EOEMULADE TOTAL OF COSTOR Y GASTOS DEGUCILES A EFTCTO DEL IMPUESTO -«
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{1} E! anticipe minimo c;alculado' para el ejercicio 2013 fue de USD 87.64 el impueste a la renta
causado es de USD 5,958.69 : en consecuencia, la Compafiia registrd USD 5,871.05 ¢n
resultades como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el efecto,
son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

13.  OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumu!adas se detallan seguidamente:

s _ Diciembre 31,
2012 2012
Beneficios _Sc}ciales 1.941.17 0.00
Panlicipacion trabajadores : 2,661.59 0.00

Total 4,602.76 000

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, fos trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de fa empresa e tn 15% de las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de fa provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio (.00 .00
Pagos efectuados | 000 0.00
Provision del afio 2.561.59 0.00
Saldos al fin del afo 2,661.59 0.00
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14.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, ta Compafiia esta expuesta a diversos riesgos refacionados
con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de liquidez, de capital, enire-otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia permiten identificar y analizar los riesgos,
determinan st magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacién de manera
gfectiva.

La Gerencia revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion. _

Riesgo de tasa de interés
La exposicidn de la Compaiila al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta
principaimente relacionada con las obligaciones de \a Compafiia.

Riesgo crediticio _
Se presenta cuando exisle una alta probahilidad de que los clisntes no cumplan con sus obligaciones
contractuales.

La Compaiiia comercializa con terceros reconocidos con buen crédito v ofros con un comportamiento
crediticio fluctuante .Es la politica de ta Compariia que todos los clientes que desean comercializar
con credito sean sujetos a procedimientos de verificacion de crédito, Ademas, los saldos por cobrar
son monitoreados permanentements con el resultado que la exposicion de ta Compafiia a deudas
incobrables no es significativa.

Riesgo de liquidez
La Compafila monitorea su riesgo de hqmdez mediante ef control de los vencimientos de sus activos

y pasivos financieros.

Riesgo de tipo de cambio

Ef riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flu;os de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza fa
totalidad de sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en
los estatios financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capital de la Compariia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de ta Compafiia
para continuar operando y mantener una fuerte ba‘se de capital Ppara apoyar el desarrollo de sus
a{‘tiVIdadES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compaiia.

A continuacion se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por fa Compaitia:
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Diciembre 31,

2012 2012
(en U.S. ddlares)
Activos financieros al costo amortizado; ' -
Efectivo en caja y bancos {Nota 4) | 4,54 ' 1141133
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cugntas  por cobrar
Total 4,54 11,411.33
Pasivos financieros al costo amortizado:
Obligaciones bancarias y financieras (Nota 10) 0.00
Cuentas por pagar comerc;ales y otras cuentas por pagar :
(Nota 11) _ 599,356.73 26,992.94
Total  599,356.73 26,992.94
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de USD 260.154 que corresponden a doscientos
sesenta mil-ciento cincuenta y cuatro acmones a valor nominal unitario de USD 1. Se encuentran
totaimente pagadas

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos €l 10% de fa utifidad neta del gjercicio sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en las compadias
anonimas, Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales,
pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la
Compafiia,

RESULTADOS ACUMULADOS _
Esta cuenta comprende fos Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido

capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas.- Un AT

resumen de los resuitados acumulados es como sigue;
Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. dolares)

Resultados acumulados ' -§.823.43 0.00

Apropiacion reserva legal : 0.00 0.00
Dividendos pagados 0.00 0.00
Utilidad del ejercicio - 912365  -8,82343
Total ' 300.22 - -8,823.43
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Las siguientes partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos de reservas
de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constltuyen subcuentas de los
Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma:

- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NiIF.- Los resultados de la adopcion por primera
vez de 1as normas internacionales de informacion financiera NIIF, se registran en el patrimonio en
el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF,
separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo acreedor no podra ser distribuido
entre los accionistas; solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorbar
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.

16.  INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

2013 2012
{en U.S. dotares)

Ingresos provenientes de la Venta de Lubricantes ' 0.00 0.00

Otros ingresos ordinarios _ 0.00 0.00
Total o : 0.00 0.00

17. COSTOSY GASTOS POR 5U NATURALEZA
17.1 Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Diciembre 31,
2013 2012

(en U.S. dblares)

Costo de ventas 2,111,026.16 000

Gastos de administracion 17198878 8,82343
Tolal - 228391494 882343

e eSS
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17.2 Los gastos administrativos al 31 de diciembre del 2013 se resumen:

REMUMERACIONES 26,626.10

Remuneraciones 20,400.00
Aporte Patronal . 2,274.60

ece - Secap ' _ 204.00
Decimo Tercero 1,760.00
Decime Cuarto 874.50
Vacaciones - 850.00
Provision Jubdacion Patronal 281.00
Provision Desahucio 42.00
GASTO PLANES DE BENFFICIOS A EMPLEADOS 1,836.53
< ALIMENTACION Y TRANSPORTE DE PERSONAL 1,149.35
ARRIENDO DEPART. Y LOCAL COMERCIAL . 500,00
HOSPEDAIE - ' 87.18
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 4,688.34
HONORARIOS PROFESIONALES PERSONA NATURAL 3,445.07
ASESORIAS Y CONSULTORIAS 580,00
SERVICIOS DE DIGITACION 663,27
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 2,442.40
REPARAC. Y MANT. VEHICULOS 2,078.20
REPARAC. Y MANT. INSTALACIONES ' 20.45
REPARAC. Y MANT. EQUIPOS DE COMUNICACION 35.71
REPARAC. Y MANT. EQUIPOS DE SOFTWARE 750.00
REPARAC. Y MANT, DE MAQUINARIA 58.04
COMBUSTIBLES . 167.90
DIESEL 167.90
GASTOS DE GESTION (AGASAIOS A ACCIONISTAS, TRABAJADORES Y C 576.55
CAFETERIA Y ALIMENTACION . ACCIONISTAS 576.55
GASTOS DE VIAJE 2,425.69
GASTOS DE VIAJES LOCALES 77.23
GASTOS BE VIATICOS Y SUBSISTENCIAS 2,348,446
AGUA, ENERGIA, LUZ, TELECOMUNICACIONES, ALICUGTAS 4,474.37
AGUA POTABLE . _ 343,24
EMERGEA ELECTRICA ' 357.68
TELEFONIA CONVENCIONAL E INTERNET 1,506.68
TELEFONIA CELULAR 1,180.39

- ALCUOTA : 1,086.38
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 625.89
VA DEDUCIBLE CARGADO AL GASTO _ 14.16
IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS 553,61
INTERESES Y MULTAS ' ' 58,12
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MATERIALES Y SUMINISTROS VARIOS 3,066.22

SUMINISTROS DE COMPUTACION ; 114,50
UTTLES Y SUMINISTROS DE OFICINA y 288.71
MATERTALES DE ASEQ Y LIMPIEZA N 50.86
SUMINISTROS Y MATERIALES 2,612.15
CORREOS | POSTALES { PUBLICIDAD 552,76
CORREQS Y POSTALES ' 296.32
ENVIQ DE VALLIAS 4.50
SERVICIOS DE PUBLICIDAD Y COMUNICACION _ 251.94
ARRIENDO DE BIENES INMUEBLES ' _ 22,112.40
ARRIENDO DE BIENES INMUEBLES PN 21,600.00
ALICUOTAS DE OFICINA 512,40
ALICUGTAS OFICINA 170.80
ALICUDTAS OFICINA ' 170.80
ANALISIS CONCENTRADOS ' §25.00
ANALISIS CONCENTRADOS 825.00
COMISIONES _ 4,133.65
Otras Remuneraciones Comisiones 1,952.05
Otras Remuneraciones Comisiones 1,966.6¢
COMISIONES EN EXPORTACIONES . 215.00
GASTOS / TRAMITES DE EXPORTACION JOTROS 77,755.86
GASTOS EN EXPORTACION DE CONTENEDORES 13,172.26
TRAMITES ¥ DOCUMENTACTION EN EXPORTACIOMN DE CONTENE 14,963.60
ANALISIS DE MINERALES : 8,230.00
TRANSPORTE DE CONTENEDORES 41,390.00
GASTOS/ IMPORTACIONES ' 17,488.98
SERVICIOS ASESORAMIENTE TRAMITE IMPORTACION 2,898,868
TRANSPORTE CARGAS IMPORTACION ' 1,324.00
GASTOS SERVICIOS IMPORTACION . : 2,623.68
ARANCEL ADVALOREM 4,855.04
ARANCEL ESPECIFICO 5,648.50
FONDINFA 138.88
Depreciacion de Activos Fijos 1,138.71
Amortizacion : 856.63

~ Costo Financiero JP - 21.00
Costo Financiero D : $3.00




17.3 El Costo de ventas al 31 de diciembre del 2013 se resumen:

COSTO DE CONCENTRADO DE COBRE {Locales)
COSTO DE BIG BAGS (Importaciones )

2,086,496.16
25,430.00
2,111,926.16

1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS El siguiente es un detalle de los gastos por

beneficios a empleados;
D|C|embfe 31,
2013 2012
” . (en U.S. dotares)
Sueldos vy salarios 20,400,00 ©0.00
Beneficios sociales 342450 0.00
Aportes y Contribuciones a la Sequridad Social 247860 000
Total ' _ 26,303.10 N 0.00

Al 3 de diciembré del 2013 y 2012, el personal total de la Compafiia alcanza 23 y 22 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

@) ARRE.NDAM{ENTOS. OPERATIVOS

Contratos de arrendamiento.- Corresponden a los arrendamientos de las oficinas v estaciones de
sewicio. Al 31 de diciembre del 2013 USD 1800.00 respectivamente.

18. COMPARNIAS RELAGIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compaiiias relacionadas, forman parte de
las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones.

{a)  Accionistas .

Los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012 se detalfan seguidamente: '

_ | Namero Liberadas Nominati Ordinarias Valor o
ACCIONISTAS de : de cada . Votos
' Acciones | No liberadas vas | Preferidas Accion L
XIAWU . 200 liberadas. | nominativas |  ordinarias $1.00 200
XIACHANG QIU 200 fiberadas nominativas ordinarias $1.00 . 200
ZHANGBIN ADD liberadas nominativas ordinarias 51.00 400
YANG
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{b)  Saldos y transacciones con accionistas y compadias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas se
formaban de fa siguiente manera;

2013 2012
{en U.S, dolares)

" ZHANGBIN YANG
49,069.33 11.417.12
_ 49,069.33 11.417.12
{¢) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen Ja gestion de
LORERMUN S.A. | incluyendo a la gerencia genaral, asi comd los accionistas que la

representen; no han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 en
transacciones no habitugles y/o relevantes.

(d)  Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
Al 31 de diciembre, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se
forman como siguen:
' Diciembre 31,
2013 201

{en U.S. délares)

Honorarios Gerencia y Administracion 8.000,00 e _0.{)0_

La compensacion de ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los - - -

individuos y las tendencias del mercado.
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