CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP (la “Compania”} fue constituida en la ciudad de Quito
medianie escrifura publica y aprabacién de la Superinlandencia de Companias, Valores y Seguros con
fachas 12 de marzo y 29 de marzo del 2012, respectivamenie, & inscrita en el Registro Mercantil el 9 de abril
del mismo ano. La cficina de la Compaiiia estd ubicada en la Av. Coruna N28-14 y Manue! lturrey, en la
ciudad de Quito.

La Compaiiia es subsidiaria directa de Techint EAC S.A. entidad Uruguaya gue posee el 98% de su
capilal social.

A pariir de su creacion, la Compania, mediante su planificacién integral, ha brindado servicios 1écnicos
espacializados de ingenieria, procura y construccién con los mas altos estandares da la industria en relacion
al control y administracion de la calidad, en linea con nuesire compromiso empresarial, acompanando a
nuastra cliente en cada una de las inversiones.

En enero del 2014 sa suscribid un acuerde con el cliente Consorcio Shushulindi S.A. por un plazo de quince
afios, que pretende aumentar la produccion de petrélec en el campo Shushulindi, en cctubre del 2015 con el
cliente Kamana Services S.A. por un plazo de doce anos y dos meses destinado a aumenltar la produccicn

de petrdleo en el campo Edan Yuturi y demas facilidades, y desde noviembre del 2017 con el cliente Shaya
del Ecuador S.A.

Con techa 4 de febrera del 2019, la Superintendencia de Companias Valores y Seguros mediante
Resolucién No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-00001 013 inscrita en el Registro Mercantil el 21 de febrero del
2019, dispusae: () Aprobacion de la fusidn por absorcidn de Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A.
CPP y Construcciones Globales Andinas CGA S.A., (i) Disolucion anticipada sin liguidacién da la entidad
absorbida Construcciones Glcbales Andinas CGA S.A,, (iii) Aumento de capital de la Compaiiia por efecto de
la fusién a US$1,410,000; v, (iv) Reforma de estatutos.

Situacién econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentade leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y e alto nivel de

endeudamiento del pais, continlan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores da fa
economia.

Las autoridades continban enfremtando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas, entra
las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico, incremento
de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal medianie la emisidn de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a travas de organismaos
internacionales y gobiemos axlranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion de ciertos subsidios,
incrementes en el precio del combustible y de cierlos tributos. Asi también ha implemenladoe cieros

benaficios tributarios y de otra indols con el lin de fortalecer y flomentar las inversiones del sector privado de
la economia.
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CCONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NCTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacidn antes indicadas no han originade electos
significativos en sus operaciones.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminade el 31 de diciembra del 2018 han sido aprabados por el
Representante Legal de la Compaiiia el 13 da marzo del 2019 y serdn puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprabacion delinitiva sin modificaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contablas adopladas en la preparacion de esios
eslados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciernbre dat 2018, emitidas por al
IASB (International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopcian integral, explicita y sin reservas de las reteridas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforma a los ejercicios que sa presentan.

Los eslados financieros de la Compaiiia se han preparado bajo el critario del costo histérico. La
preparacion de los estados financieras conforime a las NIIF requisre el uso de esltimacionas contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el procesc de aplicacion de las politicas
contables de la Comparia. En la Nola 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado da juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
astados financiaras. Debide a la subjelividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales
pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracion.

Nuevas normas y modificadas
{a) Adoptadas por la Compaiiia

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas per primera vez para su periodo de informe anual
que comienza el 1 de enero del 2018:

NIIF ¢ “Instrumentos Financieros™

La NIIF @ se ha apiicada integramenle cen fecha 1 de enero del 2018 sin reexpresion de la
informacidn comparativa, reemplazande las disposiciones de la NIC 39 relacionadas con el
reconocimiento, clasificacién y medicion de activos financieros y pasivos financieros, baja de
instrumentos financieros, daterioro de activos financieros y contabilidad de coberturas.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares esladounidenses)

(b)

Las nuevas politicas contables se explican en las Notas 2.4 y 2.5. La Administracidn evalud qué
modelos de negecio aplicar para |os activos financieres en la categoria de costo amortizado. En lo
referido a cuentas por cobrar comerciales, consideranda la calidad crediticia de sus clientes, la

Compaiiia obtuvo un impacto irrelevante resultante de la aplicacidn del conceplo de pérdida de
créditc esperada.

Cebido a las caracteristicas de los instrumentos financieros qua mantiene la Compaiia, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual, la clasificacion de instrumentos financieros y calegorias de
medicion presentada de acuerdo con la NIC 39 a esa techa y la presentada bajo NIIF 9 a partir del

1 de enero del 2018 son comparables, lo gue nos permite definir que no hay ningun elacto en su
aplicacion,

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza a la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias” y a la NIC 11 “Contratos de
Construccion” y se aplica a todos los ingresos que surgen de conlratos con clientas, a menos que
dichos contratos estén dentro del alcance de otras normas, De acuerdo a los nuavas
raquerimisnios de registro contable, se deben identilicar, clasificar y devengar separadamenie los
ingresos de cada una de las obligaciones de ejecucidn del contrato. Entre otras cuestiones, la
norma también desarrolla los criterios contables para la activacion de los costos incrementales de
obtencién de un contralo con un cliente.

La Compaiiia ha revisado la tipologla de contratos con clientes (principalmente prestacion de
servicios técnicos especializados de ingenieria, procura y consiruccidn) sin que haya identificado
en éstos, con cardcter general, la existencia de mas da una obligacién de desempeiio, la cual es
satisfecha en un momente concrelo del tiempo.

Otras normas y modificaciones no tuvieron impacto matarial en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Atin no adoptadas per la Comnpariia

A la fecha de emisién de eslos estados financieros, se han publicade nuevas normas, enmiendas,
mejoras a interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compadia no ha adoptado con anticipacidn.
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Estas son de aplicacion obligatoria an la preparacion de los estados financiercs de la Compania a
partir de las fechas indicadas a continuagcidn:

Aplicacién obligatona
para ejorcicios

NIG 19 Aclara la conlabilidad da las modillcaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios 1 da enero del 2019
dalinidos

NIC 23 Aclama gua si un présiano especifico permanage pandleme después de qus el active calilicado
comespondients este listo para sb uso o venta prevista, sa conviena an pana da los préstamos 1 da enero da! 2019
ganarales. (Mejoras snuales ciclo 2015-2017)

NIIF 3 Enmienda relacionada ¢on las compensaciones negatives da cieras condiciones de pagos 1 ca anero da! 2018
adalantados

NIF 16 Putlicacidn de la namma *Arendamientos® esla nonna reamplazard a Ja NIC 17, Baje la NIIF 16
practicamente en todos (os contratos da arrenciamiantos debsrdn raconocer un “aclivo por 1 da enero dal 2019

derecho oa uso™ v un "pasivo por amrandamianto®
CINIF 23 Inlempretacién que clantica el mMeonocirmienio v medicion de las incerdidumbres sobre cieros 2
Iratamientos de kmpuasic e le renta y el uso e la NIC 12 v no 'a NIC 37 para su conlabilizacion 1da anero del 2018

NIC 1y NIC 8 Madificaciones para aclavar el conceplo de materialidad y alinearic con otras modificaciones 1 da enero del 2020

La adopcidn obligateria de 1a NIIF 16 “Arrendamientos” es el 1 de anero del 2019, y la Compaiiia no tiene
la intencidn de efectuar su adopcién anticipada y se acogera a la opcion de implementacion desde ese
afo, adoptando el método retrospectivo simplificado, es decir no reestablecer la informacién financiera
comparativa, debido a que su aplicacidn tendrd impacto irraelevante,

Adicionalments, la Compania eslima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las

nuavas interprelaciones antes descritas, no tendrén un impacto significativa en los estados financieros en
el gjercicio de su aplicacion inicial.

Traduccidn de moneda extranjera
{a) Moneda funcignal y moneda de presentacion

Las paridas en ios estades financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcienal). Los estados financieros de la

Compahia sa expresan en dolares estadounidenses, que es la moneada luncional y la moneda de
presentacién.

(B)  Transacciones y saidos

Las transacciones en moneda axtranjerz, se traducen a la moneda funcional usandoe los tipos de
cambip vigentes a las fechas de las transaccicnes. Las ganancias y pérdidas por diferencias an
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de rasuftados,

excepto cuando son diferidos an el patrimonio en transacciones que califican come coberiura de
flujos de efectivo.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprende el efectivo disponible en caja, depdsitos de libre disponibilidad en bancos ¢ inversiones
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos; y sobregiros bancarios. Los

sobregiros bancarios cantratados, en caso de existir, son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Activos financieros
Clasificacion

A pariir del 1 de enero del 2018, la Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “valor razonable con cambios en resultados®, “valor razonable con cambios en otro resultado
integral® y “costo amortizado™. La clasificacién de un activo financiero depende del propaosito para el cual
se adquirid. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracién el modelo de negacio utilizado para la administracion
de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de fiujo de efectivo.

Medicidn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas o
menos, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultadaos, los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero. Los costos de transaccién
de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados.

Instrumentos de deuda: los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la
definicion de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos ¢ bonos
gubernamentales y corporativos. La medicidn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del
modelo de negocio de la entidad para administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efective del

activo. Hay tres categorias de medicidn sobre las cuales la Administracion clasifica sus instrumentos de
deuda:

(i}  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para obtener flujos de efectivo contractuales vy
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e inlereses, se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interas efectiva. Cualguier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resullados y se presenta en otras ganancias
(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por delerioro se presentan
como una panida separada en el estado de resultados.

(i)  Valor razonable con cambios en otro resuitado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los actlives reprasentan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales. Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de otros resultados integrales, excepto por el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconacen en rasultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, ia ganancia o

Pagina 13 de 35
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pérdida acumulada previamente reconocida en otros resullados integrales se reclasilica del
patrimorio a resultados y se reconocen en otras ganancias (pérdidas). Los ingresos por inlereses
de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el métedo de tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias (pérdidas) y
los gastos per deterioro se presentan como una parida separada en el estado de resullados.

{ii) Valor razonable con cambics en resultados: Los actives que na cumplen can les criterios de costo
amortizado o valor razonabla a traveés de otros resullados integrales se miden a valor razonable a
través de resultados. Una ganancia o perdida en un instrumenio de deuda que subsecuentemente
se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en resullados y se prasenta en
l1érminos netos en otras ganancias (pérdidas) en el periado en ef que surgen.

Instrumantos de patrimonio: Los instrumentos de patrimonic son aquellos instrumentos que cumplen
con la definicion de patrimenic desde la perspecliva del emisor; es decir, instrumentos que ne poseen una
obligacién contractual para pagar y evidancian un interés residual en [es activos netos del emisor.

La Compafia mide subsecuentemente todos las instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando la
Administracién ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable surgidas por los
instrumentos de palrimonio en otros resuitados integrales, no hay reclasificacién subsecuente de las
ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de fa baja de la inversidn. Los dividendos
de tales instrumentos contindan reconociéndase én resultados como otros ingresos cuando se establece
el derecho de |a entidad para recibir los pagos.

Los cambics en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias {pérdidas) en el estade da resultados coma carrésponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversidn de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentes de patrimenio

medidos a valor razonable a través de otros resultados integrales, no se reporian por saparado del resto
de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa sdlo mantiene activos financieros clasificados en la
calegoria de activos financieros medidos al costo amortizadoe. Los activos financieros a cosio amontizade
son activos financieros no derivados que dan dereche a pagos fijos o determinables vy que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses

contados desde |a fecha del astado de siluacion financiera. Estos Ulimos se clasifican como activos no
comientes.

Los activos financieros a cosio amortizade de la Compafiia comprenden: “efectivo y equivalentes de
efectivo”, “cuentas por cobrar comerciales”, “cuenlas por cobrar a companias relacionadas” y “otras
cuentas por cobrar® en el estado de situacién linanciera. Los actives financieros a coslo amortizado
representan unicamenta los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmenta a su valor

razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizade por ef método de interés efeclivo menos la
estimacion por detericre.
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La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta clasificacion:

(i)  Cuenias por cobrar comerciales: Incluya principalmente montos adeudados por la prestacion de
servicios especializados da Ingenierfa, Precura y Construccion con un periodo de crédito de 60 y
120 dias. Para aquellas cuentas por cobrar qua presenten demaras en su recuperacion ia
Comparfifa procede a calcular el efecto de costo amortizado, el cual se presanta en al rubro gastos

financieros del estada da resultados. No existen maontos significalivos de ventas que se aparten de
las condiciones de crédito habituales.

{i} Cuenias por cobrar & compafias relacionadas: Incluya principalmente montos adeudados por
pares relacionadas por la prestacion de servicios espeacializados de Ingenieria, Procura y
Construccidn con un periodo de crédito de 30 dias, transacciones comercizles relacionadas a los
derechos representativos de capital y préstamos otorgados. No existen monios significativas de
vantas que se aparnen de las condicionas de crédito habitualas.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activas financieros se reconocen cuando dichas transacciones
ocurren, es decir, en la lecha en ia que la entidad se compromeate a comprar/vender e activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y alras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a companiias
relacionadas, la Compafia uliliza 8! métodoe simplificado permitido por la NIIF 9 “Instrumenios
Financiercs™ que requiere que las pérdidas esperadas an la vida del activo financiaro se reconozcan
desda el reconocimiento inicial de los mencionadeos aclivos financieros.

Desde el 1 de enero de! 2018, la Compania evalua, de forma prospectiva, las pérdidas credilicias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado v a valor razonable a través de

otras resullados integrales. La metodologia de delerioro aplicada depende de si se ha producido un
aumenlo significativa en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo descrito en la NIIF 9 “Instrumentos Financiercs”, a partir de 1 da enero del 2018, los
pasivos financieros se clasifican segun corresponda, como: “pasives financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “pasivos financieros al costo amoriizade”™. La Compania determina la
clasificacién de sus pasivos financieros a |a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania sdlo mantiene pasives financieros clasificados en la
calegoria de pasivos financieros al costo amortizada. Los pasivos financieras incluyen “obligaciones
financieras”, "cuentas por pagar a proveedores” y “cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. El costo amortizado incorpora los coslos directamente atribuibles a la transaccién.
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(i) Obligaciones financieras: Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los cos1os incurridos en la transaccion. Estas obligacionas se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos racibidos {neto de los

costos de la transaccion) y el valor de redencion se recanoce en el estado separado de resultados
durante el pericdo del préstame usando el métode de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la cbtencion de créditos se recenocen como costos da la

transaccion en la medida que sea probable que una parte o tedo el préstamo se recibiran. En este
casa las comisiones se difieren hasta que el préstamo se recika.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasive corriente a menos que la Compafila tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la abligacidn por lo menos 12 meses contados desde 2
fecha del estado de situacion financiera.

{i)  Cuentas por pagar a proveadores: Son obligaciones da pago por bienes o servicios adquiridos de
proveadores locales y del exterior para la construccion y prastacion de servicios especializadas, en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no genaran intereses y son pagaderas hasta en 90 dias. Las cuenlas por pagar
se clasifican come pasivas camrientes si &l pago se realiza dentro de un afio o menos, de (o
contrario se presenian como pasives ne corriantes.

fii) Cuentas por pagar a compadias relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones de
pago por transacciones comerciales de compra de matieriales de construccidn e instalacion,
servicios corporativos y de ingenieria, gue son pagaderas en el corto plazo. Se registran a su valor

nominal que es equivalenie a su costo amartizado, pues no devenga inlereses y se liguidan en el
coro plazo.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, 2n caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion del activo. Los desembolsos postariores a la compra o adquisicion solo son capitzalizados
cuando es probable que beneficios econdmicas futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia
y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparacionas o mantenimiento y son registrados an resuliados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedad, planta y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienas, Debido al tipo de operaciones de la Compania, no se han identificado componentas
significatives que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales

de propiedad, plania y equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dilares estadounidenses)

Las vidas dtiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguisntes:

Tipo de bienes Numaro de afios
Maquinaria 10
Contenedores 10
Vehiculos 5
Equipo de cdmputo y cficina 310
Herramientas 5
Equipe menores 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparanda los
ingresos obtenidos con el valor en libras y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de propiedad, planta y equipo excade a su monto recuperable, ests es reducido
inmedialamante hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valar en libros. Las pérdidas por deferioro
correspondan al monio an el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El importe

recuperable as al mayor enire el valor razonable de un activo menos [os costos para la venta
relacionados y su valor an uso.

A efecto de evaluar las pérdidas por deierioro del valor, los actives se agrupan al nivel més bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeio de castigos por deterioro se ravisan a cada fecha de
cierre de los estados financiercs para verificar posibles reversiones del deteriorn.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deteriora en los resultados del sjercicic.

La Administracion ha realizado los anlisis pertinentes y considera que no se han producido evenlos que
indiquen que sus activos na financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impueste a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesta a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce an &l estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso 2l impuesto tambi&n sa raccnoce en oiros resultados
integrales o diractamente en &l patrimonio.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidensas)

Impuesio a la renta corriente

El cargo por impuesto a |a renta corriente se calcula madiante la tasa de impuesio aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en gue se devenga cen base en el impuesio
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si ios accionistas finales estan domiciliados en
paraisos fiscales o cuando se ha informado la composicion societaria de manera incompleta y se reduce
en 10 puntos 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyenta. Al 31 de diciembre

del 2018, la Compaiiia detarmind el Impuesio causado considerando el 28% (2017: 25%) sobre las
utilidades gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor qua el monta
del anticipo minimao, este ultimo se convertird en impuasto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio da Rentas Internas su devoiucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerde con la norma que rige la devolucion de este anlicipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impueslo & la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados baja NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
delermina usando tasas Irbutarias que han sido promulgadas a la techa del estado de situacién

financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impueste a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la rerta pasive se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributaries futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renla diferido activo y pasivo se compensa cuando exisla el derecho legal
exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a Iz renta diferide activo y pasivo se relacicne con fa misma autaridad tributaria.

Beneficios a los empleaclos

Beneficlos corrientes: Se registran en rubra baneficios a empleados el estado de situacion financiera y
correspanden principalmente a:

(i) Participacion de |os trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin |o establecida por la legislacion ecualoriana
vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte del coslo de ventas.

(il  Décimao tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dilares estadounidenses)

{i' Vacaciones: Se ragistra sl costo correspondiente a las vacaciones del parsonal sobre base
davengada.

{iv) Otras provisiones: corresponde a apories personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva y descuentos por présiamos a empleados.

Beneficios no corrientes:

Obligaciones por beneficios datinidos: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién
patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecualorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio sclicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a |a ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios da servicios prestades a la misma compafiia o
empleador, esie beneficio se denomina desahucic.

La Compaiiia determina anualmente las provisionas antes indicadas con base en estudios actuariales
praclicados por un profesional independiente y se reconocen con carge a los costos y gastos {resullados)
del afio aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyactado y representan el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, ef cual es obtenido descontando los flujos
de salida da afaclivo a una iasa de 8.21% (2017: 8.34%) equivalante a la tasa promedio de los bonos
carparalivos de alta calidad del Ecuador, los cuales no difieren significativamente de la tasa promedio de
los bonos corporativos astadounidenses de alta calidad, que estan denominados en la misma moneda en
la que los beneficios seran pagados y que lienen términos que se apreximan a Ios términos de las
obligacionas mantenidas con los empleados hasta su vencimienta.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneracionas, lasa
de rotacién, antra otras.

Las ganancias y pardidas actuariales qua surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios an
los supueslos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periado que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconccan inmediatamente en resultados del afc.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encentraban trabajando para la
Compania.

Reconocimiento de ingresas

Los ingresos se reconocen cuando el monto puede ser medido confiablemenis, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluyan hacia la Companfa y se cumpla con los criterios espeacificos por cada tipo de
ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente
hasta que todas las conlingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compania basa sus
estimados en resultados historicos, considerando ¢l tipo de cliente, de transaccidn y condicicnes especificas
de cada acuerdo. Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:
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CONSTRUCCICNES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares esladounidenses)

(i) Ingresos por prestacion de servicios: Los ingresos compranden el valor razonable de los contrates de
prestacién de servicios de ingenieria especializada, procura y conslruccian. Los ingresos son
reconacidos en funcién del grado da realizacion de la prestacidn del servicio a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando 8l resultado de 1a transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad y sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia. La obligacion de
desempefio es satisfecha y el control es transferido cuando ef servicio ha sido prestado y lanto &l
cliente como los técnicos de la Compaiiia verifican su ejecucion y completacion, y an
consecuencia, se transfieren los riasgos y benelicios inherentes, lo cual se produce a lo largo dsl

tiempo. No se considera presents ningin elementa ds financiamiento dado las pautas establecidas
an los contratos de prestacion de servicios lirmados par los clientes.

(i)  Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiampo, con
referencia al capital pendiente y a la lasa da interés efecliva aplicable, la cual es la tasa de
descuenlo que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimades a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo
linancierc sobre el reconocimiento inicial.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendas a ies accionistas de la Compaiila se deduce del patrimonic y se reconoce
camo pasivo corriante en los astados financiercs y se distribuirdn de acuerdo a la dispenibilidad de caja
de la Compaiiia. Los dividendos anticipados se reconecen con cargo a las cuentas por cobrar, hasta que
ios mismos sean aprobados por los accionistas de la Comparia.

Coslos y gastos

Los costos y gastes se registran al costo historico. Los costos y gaslos se recanocen a medida que son

incurridos, independientementa de la fecha sn que se haya realizado el pago y se registran en el periodo
mas cercanc en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de eslados financieros requisre que la Administracion realice estimaciones y utilice
supueslos que afectan las montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
eslimaciones realizadas y supuestos utilizades per la Compania se encuentran basados en su
experiencia, cambios en la industria e informacion suminisirada por fuentes externas calilicadas. Sin
embarge, los resullados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas condicionas,

Las estimaciones y politicas contables signilicativas son definidas coma aquellas gue son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuitados de la Compafia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Las principales estimacicnas y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Vidas ytiles v valor residual de propiedad, planta ¥ equipo: La determinacidn de las vidas iililes y
valor residual que se evalian al cierre de cada ano.

- Provisiones por baneficios a empleados: Las hipdlesis empleadas en el céleulo actuarial de

jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados par
profesionales independientes.

- Reconocimiento de ingresos: La Compafiia reconoce sus ingresos en base a los trabajos
ejscutados, considerando que mantiene trabajos de consiruccion especificamente negeciadas para
la fabricacion de un conjunto de activos, que astén intimamente relacionadas entre siy son
interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcion,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Caompaiiia la exponen a cierlos riesgos financieros lales como: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio y concentracion) riesgo de crédito y riesgo da liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente an lo impredecible de los

mercadaos financieros y trata da minimizar polenciales electos adversos en al desempeiio financiero de la
Companla.

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas y directrices establecidas por la alta gerencia. Dicho departamento identifica, evalia y
administra los riesgos financieros en coardinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiia y
proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos, asi como ias politicas para cubrir
areas especificas, tales como el riasgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

{a)  Riesgo de mercado (precio y concentracion)

La principal exposicidn a la variacién dea precics y concentracion de la Compafiia asiéa relacionada
con los contratos de servicios de ingenieria basica y de detalle, construccién, montaje y presiaciones
relacionadas con Consorcic Shushufindi 5.A., Kamana Services S.A. y Shaya del Ecuador S.A,

fb)  Riesge de crédiio

Los activos financiaros de la Compania potencialmente expuestos a concentracicnes de riesgo

crediticio consisten principalmenta en depdsitos en enlidades financieras y creditos originados por
la prestacion de servicios.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de rissgo que la Compaiila
esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los nagocios. Respsclo a los bancos e instituciones
tinancieras donde se mantiene el efectivo y equivalentas da efective tienen calificaciones de riesgo

independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben
ser como minimo de *A".

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientas de sus aclividades
comerciales y présiamos obtenidos de instituciones financieras y compafias ralacionadas. Para

administrar la liquidez de corlo plaze, la Compania se basa en los flujos de caja proyeciados para
un periodo de doce meses,

Los excedentas da efectivo mantenidos por la Compania y los saldos por encima del requerido

para la administracidn del capital de trabajo, se colocan en ovemighis y cenificades de depdsitcs
de corta plazoe da alta liquidez.

A continuacién el siguiente cuadro analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa.
Los montos revelados en el cuadro sen los flujos de elective no descontados.

Hasta 1 Entre2y 5
afo anos

2018
Obligaciones financieras 711,231 1,264,251
Cuentas por pagar a proveedores 52,231,505 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 14,060,693 -
2017
Cuentas par pagar a proveedores 17,683,501 -
Cuentas por pagar 2 compaiifas relacionadas 27,460,991 -

Administracién de riesgo de capital

Los objetives de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad da la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar relornos a sus accionistas, benelicios a
otros grupos de interas y maniener una esiructura de capital optima para reducir el costo del capital,

La Gornpania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

2018 2017
Obligaciones financieras 1,947,851 -
Cuentas por pagar proveadores 52,231,505 17,693,501
Cuenlas por pagar a compahias relacionadas 14,080,693 27,460,991
£8,240,049 45,154,492
Menos: Efeclivo y equivalenigs de efectivo (10,824,428) {32,273,647)
Deuda neta 57,345,621 12,880,845
Total patrimenio 24,991,033 15,635,337
86,336,654 28,516,182
e aie——————————— ]
Ratio de apalancamiento 66% A5%

El incremento en el ratio de apalancamiento corresponde principalimente a créditos otorgados por
companias relacionadas utilizados coma capital de trabajo.

INSTRUMENTOS FINANCIERCS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se prasentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ajercicio;

2018 2017
Comiante Na corriente Caorrientg No cormignte

Eleclivo y equivalenies da elactivo 10,894 426 - 32,273,847 -
Cuantas por cobrar comerciales 86,299,404 - 22,075,848 -
Cuenlas por cobrar & compafias relacicnadas 1,313,548 - 9.990.509 -
Total activos financleros 98,507,380 - 64,340,105 -
Paszi cieros medides al costo amorti

Chbligaciones financieras 640,551 1,307,300 -

Cuanlas por pagar a provasdores 52,231,505 - 17.623,501

Cuentas por papar a companias relacionadas 14,060,633 - 27.460,991

Tatat pasivos financieros 66,932,749 1,307,300 45,154,492

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar se
aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACICNES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados an délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Efsclivo en caia 15,500 18,500
Bancos locales (1) ars5.484 14,255,147
Inversiones lemporales (2) 10.003.444 18,000,000

10,894,428 32,273,647

(1) Comprende depésitos a la vista mantenidos en entidades financieras locales, con calificacidn de
riesgo AAA-.

(2) Corresponde a certificados de depdsilo a plazo mantenidas en &l Banco de Guayaquil S.A. auna
tasa de interés anual del 3.10% (201 7: 4%) y con vencimientos an enere del 2019 y anero del 2018.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Shaya Ecuador S.A. 85,205,820 21,748,934
Kamana Services S.A. 1,041,032 327,018
Aceria del Ecuador C.A. ADELCA 37,999 .
Olros menores 14,553

85,299,404 22,075,848

La antigliedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales se muestra a continuacicn:

2018 2017
Cartera cormiente 83,180,175 22,075,949
De 61 a 80 dlas vencido 1,636,758 .
De 91 a 180 dias vencido 848 469 -
De 181 a 360 dlas vencido 624,002 -

86,209,404 22,075,949

La Administracidn con base en las caracteristicas de riesgos y en el historial de vencimiento en pediles

de pago de las ventas realizadas, ha identiticado que la calidad crediticia de los clientes gue conforman

las cuentas por cobrar comerciales es aceptable y no se ha reconocido variables macroecondmicas que
podrian afectar la capacidad de cancelar sus deudas a la Compaiiia.

En opinion de la Administracion, las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no requieren
una estimacion de incobrabilidad debido al bajo riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresades en délares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES ¥ EMPLEADOS

Compasicion al 31 de diciernbra:

2m8 2017

Anticipos a empleados {1} 1,366,389 1,612,673

Anficipos a proveedores locales (2) 916.445 107,895
2,282,834 1,720,568

(1)  Anticipo de utilidades entregados a los empleados.

(2) Anticipos entregados a los proveedores por la compra de maleriales y otros servicios.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A, CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre:

Tasa de
Instilyci Plazo interés 2018 017
Intesa Sanpaolo S.p.A. (1) 1096 dias 4.30% 1,940,684 -
Interesas por pagar 7.167 -
1,947,851 -
Menos porcion corriente (640,551} -
Porcion na corriente 1,307,300 -

Préstamo otorgado por Intesa Sanpaolo S.p.A., institucion financiera del exlerior por US$2,000,000 «l
cual devenga una tasa de intaras anual del 4.3% con vencimiento en noviembre del 2021, y sera utilizado
para capital de trabajo.

Los vencimientos anuales de los préstarmos a largo plazo, se detallan a continuacin:

Afios 2018 2017
2020 666,645 -
2021 638,655 -

1,307,300 -

CUENTAS POR PAGAR PROYEEDORES

Composicion al 31 de dicienbre:

218 2017
Proveedores locales (1) 51,849,758 17,660,457
Proveedores del exterior 381.747 33.044

52,231,505 17,693,501
P— |

(1)  Incluye principaimente proveedores de materiales para la construccion por US$37,553,845 (2017:
US$12,5065,5086), asi como proveedores de servicios especializados en la construccién por
US$10,929,562 (2017: US$H3,954,951).
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares astadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los sjarcicios
2018 y 2017 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacian de compaiiias

relacionadas a las entidades con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa an la
Compania:

2018 2017

Infjresos por pr; Ign

Consorcio Shushufindi S.A. 12,947,612 59,088,248

Construcciones Globales Andina CGA S.A, - 2,300,214

Tachinl International Construction Tenca (Sucursat Ecuador) - 772,03
12,947,612 62,160,553

Com j semvi siruceidn

Techint intermnational Construclion Tenco {Sucursal Ecuador) 1,500 5,656,076

Tenaris Global Services Ecuador 1,399,235 -

Otras compafiias relacionadas 445,663 916.611

1,846,398 £.572.867
Bréstamos recibidos

Construcciones Glebzles Andina CGA S.A. (1) 8,750,000 1,040,000

Compaiiia Interamericana de Trabajos Civiles Cominlrac S.A. (1) 2,665,000 -

Techint Internatienal Construclion Tenco {Sucursal Ecuador) (1) 2,240,000 -
14,695,000 1,000,000

Dividengos declarados

Techint EAC $.A. - 31,552,188

Aeoalias

TEI&C 5.A. {2) 4,557,196 8.476.941

Olros

Construcciones Globales Andina CGA $.A, (3) 2,639,140 348,106

TEARG Suc. Ecuador - 4,800

Techint International Construction Tenco {Sucursal Ecuadar) - 1,820,169

(1)  Préstamos recibidos que devengan intereses a una tasa del B.75% anual, pagaderos en el corlo
plazo vy utilizados para capilal de trabajo.

{2) Transacciones enmarcadas en el “Conirato por transmision de Know How”, con vigencia efecliva a
partir del 1 da enero del 2013, mediante el cual la Compadifa dispone de la base docunental y

manuales de procedimientos, para llevar adelante sus proyectos bajo un estricto cumplimiento de
las “Mejoras praclicas”.

{3) Corresponde a notas de crédito desmaterializadas otorgadas por el Servicio de Rentas Internas y
endosadas a la Compafia para la ¢ancelacidn de impueslos.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATWAS A LQOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresados en dlaras estadounidenses)

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

naaccion 2018 2017
Cuantag por cobrar
Techint Inpenieria y Construcciones S.L.\. Comercial 26,774 326,799
Construccionas Globales Andinas CGA S.A, Camercial / Financiara - 3,032,333
Techint Invarsionas SAIF Comercial 25 -
326,789 3,359,732
————————— ———— - -]
Cusntas por pagar
Comgaiia Intaramericana de Trabajos Civiles Cominirac 5.A. Comercigl / Financiera 2,814,789 B
Construceiones Globales Andings CGA S.A. Comercial / Financiera 8,251,208 29,316
Techinl Inarnational Constuclion Corp. (TENCO} Sucursal Ecuador Comercial / Financiera 2248877 4,179
Tanaris Globe) Services Ecuador Comercial 744,218 .
TEILC S.A, Comercial - 4,957,198
Otras companias relacionadas Comercial 1,500 918,111
14,060,683 5,808,802
Dividendas por pagar . 21,552,189

14,060,852 27,460,891
e — r—

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo definidos de caobro y/o pago.

Remuneracién del personal clave de la gerencia

La Administracidn de la Compaiia incluye miembros clave gue son los gerantes de las Areas
Administrativa, Financiera y Operaciones. Los costos por remuneraciones del personal clave al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 ascienden a US$489,916 y US$158,744, respeclivamente.

13. IMPUESTOS

13.1 Impuestos por racuperar

Composicién a! 31 de diciembre:

2018 a7
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 179,619 602,663
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuestos por pagar

Compaosicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1,825,409 122,084
Relenciones en la fuente de impuesto en la renta 242,516 177,849
2i06?.925 299,933
Gasto Impuesto a la renta
El Impuesto a la renta reconocido en los resultados es como sigue:
2017 2016
Impuesto a la renta corriente 2,960,964 3,886,587
Impuesto a la renta diferido (79.820) .
2,881,144 SESBGISBT

Conciliacion contable tributaria del Impuesta a la renta corriente

A contlinuacién, se detalla la determinacion del Impueslo a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2018 17
Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacién
a {rabajadores 19,102,165 20,152,370
Menos: Participacidn a trabajadores (2,865,325) {3,032,735)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 16,236,840 17,119,635
Menos: Olras partidas conciliatorias (8,335} (3.926,217)
Menocs: Deducciones por seguros médices (1,039,988) -
Menos: Deduccion por increamento neto de empleados (5,192,901} -
Mas: Gastos no deducibles (1) 675,442 2,352,930
Més: Otros gastos 3,815 -
Base tributaria imponible 10,574,873 15,546,348
Tasa impositiva 28% 25%
Impuesto a ia renla causado 2,960,964 3,886,587
Menos: Retenciones en la fuente {3,124,235) (1,470,561)
Menos: Crédito tributario (16,348) (27,104)
(Crédito tributario) Impuesto a la renta por pagar (179,619} 2,388,922
———— ———= . 4

{1) Incluye principalmente los cargos electuados por jubilacion patronal, intereses y multas, y gastos
menores no deducibles. Al 31 de diciembre del 2017, incluye US$1,770,125 por exceso en el pago

de regalias a su compaiia relacionada.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Situacién fiscal

Con fecha 31 de agosio del 2018, el Servicio de Rentas Internas luego de efectuar el procese de
determinacidn No. 17201824900813210 correspondiente al ejercicio fiscal 2014, dictamind un pago en
axceso a favor da la Compania por US$$6,612.

A |a fecha da emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2018 inclusive, estén
sujelos a una posible fiscalizacién por parle de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operacionas
realizadas con partes relacionadas. Por su parte al Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexc de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando sa
hayan efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exierior o locales en al
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a U$$3,000,000, y un informe de precics de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paralsos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compania, considera que basada en; (i) los resultades del estudio de precios de
transferencia del 2017, el que concluyé que no existian ajusies a los montos de Impuesto a la renta de
esa ano; y, (i) el diagnéstico preliminar realizado con el apoye da sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2018 no habra impacto sobre la provisidn de Impuesto a la renta dsl afio 2018. El
estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Aeformas tributarias

El 21 de agoste del 2018 se publicd la “Ley crgénica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal® en el Suplemento del Registre Oficial No. 309. Las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisién de! 100% de intereses, multas y recarges sabre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados per el SR para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018 (Amnistia Tributariz).
Adicionalmente, aplicacién de remisién scbra abligaciones aduansras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, crédilos educaltivos y becas, stc.

Dividendos considerados como ingreses exentos & excepcion si el beneficiario efectivo es una persona

naturai residente en Ecuador; v, si la saciadad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sohre sus beneficlarics electives.

- Se establecen cambics en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2018
desde el 25% al 28%.

- Se establece el Impuesio a la ranta unico mediante larifa progresiva a 1a utilidad de enajenacidn de
acciones.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACICNES PETROLERAS S.A.CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en délares esladounidenses)

Sa elimina el saldo del anticipe a liquidarse 2n declaracién del préximo afio y sa elimina devolucion
del anticipc mediante &l tipe imposilivo efectivo (TIE); contemplando la devalucién del valor dal

anticipo que scbrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades {eliminacion
impuesto minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado {IVA), se establece el uso del crédito tributario de IVA
en compras hasta dentro da S afios desda la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del
crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos desde [a fecha de pagoe.

Se elimina a la compensacidn como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

El 24 de agoste del 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn, cuyos principales puntos resumimas a continuacidn:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI datecte que un contribuyente ha eslado
amitiendo comprobantes de venta sin gue se haya realizado la transferencia del bien a la
prastacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se ancueniren no ubicades, se presumird
la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio

La Administracion de la Compania estima que los principales impactos de la nueva ley fueron: (i}
incramento en la tasa del Impuesto a la renta del 25% al 28%; v, (ii) incremento en los gastos no
deducibles para cubrir provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Saldo al Pagas ylo Saldo al

inicio Incrementas utilizaciones fingl

2018

Pasivos corriantas

Benaficios a ampleadas {1} 6,410,594 6,286,215 (5,683.884) 7,012,825

Basivos ng corrientas

Jubilacion patronal (2) £50,307 290,761 {1B1,480) 558,578

Desahucio (2) 326.627 161,143 {143.403) 64,367
776,934 471,904 {524.883) 523,845

- & . _

2017

e .

Benelicios a empleados (1) 6,771,280 6,401,752 {6,762,438) _ 6410.584

Pasivos no corrienles

Jubilacién patronal (2) 303,114 147,193 - 450,307

Desanucio (2) 143,672 177,955 - 326,627
451,786 325,148 - 776,934

_— — e — e
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresadas en ddlares estadounidenses)

{1) Incluye principalmente participacién laboral por US$2,865,325 (2017: LUS$3,032,735) y beneficios
sociales 1ales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones, entre otros.

{2}  Ver Nata 15.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor aclual de la reserva matematica calculada acluarialmente per un

profesional independiente para tedas los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban presiando
servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuenio B.21% 8.34%
Tasa de incremento salarial 3.91% 3.97%
Tasa da relacion 21.05% -10.49%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afos 25 afios

{1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social en &l ajercicio 2002.

El movimiento de la provision para |a jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubllacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al 1 de enaro 450,307 303,114 326,827 148672 776,934 451,788
Castos por servicios corrientes 257,737 207,034 162,004 151,464 419,771 358,495
Coslos por intereses 22706 18,304 14,771 12,089 37477 30,483
Reversidn par reducciones de reservas (181,480}  (155,741) {111,553) {72,798) (293,043) (228,539)
Otros resultados integrales 10,318 i69,262) 4,338 (28,315} 14,656 {97,577)
Transferencias - 146,768 - 115,505 - 262273
Ajusies - - {31,850) - {31,850) -
Al 31 de diciembre 558,578 460,307 364.367 326,827 923,945 776,934

p——————y s | e e —

Péagina 33 de 35



16.

17.

CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados an dotares estadounidenses)

Los importes reconocidos en los resultados son los siguiantas:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Coslos por sarvicios corrientes 267,737 207,034 162,034 151,484 419,771 358,408
Coslos por intereses 22,706 18,394 14,771 12,098 37,477 30,493
Reversion por reducciones da reservas (181,480}  (1565,741) {111,553}  (72,793) (293,043) (228,539)
Otros resullados integralas 10,318 {69,282) 4,338 {26,315) 14,656 (97,577)
Translarancias - 146,768 - 115,505 - 262,273
Ajustes . - (31,850} - (31,85Q) -

109,271 147!193 37,740 177.955 147,011 325,148

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, 2l capilal susctilo y pagado de acuerdo con los estatutes de la
Compafia es de US$1,310,000 representado per 13,100 accionas ordinarias de valor nominal US$100 cada
una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

BReserva legal: De acuerdo con la lagislacion vigenie, la Compaiiia debe aprepiar per lo menos el 10% de
la utilidad neta del gjercicic a una resarva legal hasta que el saldo de dicha resarva alcance e 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados: Los resultados da cada ejercicio son incluides en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su gjercicio de crigen. Con |a aprobacién de la Junta Ganeral de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las ulilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Heserva legal u ciras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los
accionistas.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasados en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos
vanlas administrativos Total

2018
Materiales de instalacidn 74,044,589 - 74,044,585
Sueldos y bensficios socialas 26,979,545 13,036,410 40,015,855
Honararios profesionales 8,772,357 6,393 B 779,250
Alquiler de equipos 10,322,439 - 10,322,430
Participacion laboral 1,931,859 933,466 2 865,325
Hospedaje y alimentacian 6,006,003 - 6,005,003
Seguros 1,818,654 - 1,818,654
Depreciacion y amortizacian BG4,756 B7,902 952,657
Transporte aéreo y lerrestre 1,357,018 - 1,357.018
Servicios basicos y de comunicacion 71,454 615,626 687,280
Aranceles 136,156 861,591 1,017,747
Jubilacién patronal y desahucio 89,120 47,891 147,011
Impuestos y contribucionas - 651,568 651,568
Qlros costos y gastos 484 251 2,417,871 2,912,122
132,807,200 18,679,418 151,578,618

2017
Materiales de instalacion 22,451,926 - 22,451,926
Sueldos y benelicios sociales 11,645,535 5,850,700 17,496,235
Honorarios profesionales 12,949,350 64,244 13,013,594
Alquiler de equipos 4,441,996 - 4,441,986
Participacion |aboral 2,018,596 1,014,139 3,032,735
Hospedaje y alimantacion 1,830,952 - 1,830,952
Seguros 845,697 - 845,697
Depreciacion y amortizacion 623,653 76,108 §99,851
Transporie aéreo y terresire 330,708 - 330,708
Servicios basicos y de comunicacion 103,380 295,889 399,269
Aranceles 53,051 149,112 202,163
Jubilacion patronal y desahucic 32,376 16,266 48,642
Impuesios y contribuciones - 424 837 424 537
Ctros costos y gastos 190,001 1,359,418 1,549,419
57,517,221 9,250,503 66i767.724

EVENTOS SUBSECUEMTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financiercs no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracion de ia Compafiia, pudieran tener un efecto significativo scbre los

estados financieros o qua requiaran revelacion.

L
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