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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura
publica y aprobacién de la Superintendencia de Companias segtin Resolucién No. SC.1J.DJC.Q.12.001666 de
fechas 12 y 29 de marzo de 2012, respectivamente, e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de abril del 2012. Se
dedica a la construccién, montaje y ejecucion de toda clase de obras publicas y privadas en el Ambito de la
industria de la construccién y la ingenieria en particular. La Compafifa es subsidiaria directa de Techint
Ingenieria y Construcciones S.L.U., entidad espafiola que posee el 99% de su capital social y que durante el
ejercicio 2013 absorbi6 a Preglosid S.L., principal accionista hasta el ejercicio 2012.

La oficina de la Compaiiia estd ubicada en la Av. Coruiia N28-14 y Manuel Iturrey, en la ciudad de Quito,

A partir de su creacion, la Compaiia inici6 la prestacion de servicios de ingenieria bésica y de detalle,
construcciéon, montaje y prestaciones relacionadas al Consorcio Shushufindi S.A., por un plazo aproximado de
15 afios. A la presente fecha, el contrato correspondiente se encuentra en proceso de firma y legalizacion,

Las actividades de la Compaiiia corresponden a la prestacion de los servicios antes descritos, y en
consecuencia, sus resultados dependen fundamentalmente de las transacciones realizadas con el Consorcio
Shushufindi S.A., con base en los términos definidos para tales efectos.

Autorizacion de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 28 de
febrero del 2014 del Representante Legal de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién
de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme al ejercicio 2013 y al periodo
comprendido entre el g de abril y el 31 de diciembre del 2012, que se presenta en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme al 31 de diciembre del
2013y 2012.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas
contables de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
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2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compaifiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por el Consorcio Shushufindi S.A. por la
prestacion de servicios de ingenieria basica y de detalle, construccién, montaje y prestaciones
relacionadas. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compaiiias relacionadas por
transacciones comerciales. Dichas transacciones se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues son exigibles por la Compafiia en el corto plazo y no
devengan intereses.

(b)  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Provee cuentas I

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un aflo o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta go dias.
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Las vidas tiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Magquinaria i0
Contenedores 0
Vehiculos 5
Equipode Computoy oficina 3-10
Software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ejercicio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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(iii) Vacaciones:

Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaifiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisi6n para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
gastos (resultados integrales) del ejercicio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacion actuarial del 4%.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ejercicio.

Al cierre del ejercicio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios de construccion e ingenieria son reconocidos en la medida en
que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato, y los costos correspondientes, se

reconocen en el periodo en que se incurren. Cualquier pérdida esperada es reconocida inmediatamente en
los resultados del ejercicio.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconoce
como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido
aprobados por los accionistas de la Compaiiia
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. Provisiones por beneficios a empleados:

Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota 2.8).

. Reconocimiento de ingresos:

La Compaiiia reconoce sus ingresos considerando que mantiene trabajos de construccién
especificamente negociados para la fabricacién de un conjunto de activos, que estdn intimamente
relacionados entre si y son interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcién.
Durante el ejercicio 2013, los ingresos corresponden a 6rdenes de trabajo solicitadas por Consorcio
Shushufindi S.A. (2012: solicitadas por Consorcio Shushufindi S.A. y Tecpeservices S.A.).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros tales como: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio y concentracion) riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas que entre otros aspectos, consideran las directrices definidas por su Casa Matriz. Dicho
departamento identifica, evalta y administra los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir 4reas especificas, tales como el riesgo de mercado, el riesgo de
crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de mercado (precio y concentraciéon)

La principal exposicién a la variacion de precios y concentracién de la Compaiiia esté relacionada
con el contato de servicios de ingenieria béasica y de detalle, construccién, montaje y prestaciones
relacionadas con el Consorcio Shushufindi S.A., por un plazo aproximado de 15 afios.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compafiia
estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”,

(¢)  Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos

2013 ventas administrativos Total
Sueldos y beneficios sociales 13,766,424 - 13,766,424
Participacién laboral 7,754,348 B 7,754,348
Jubilacion patronal y desahucio 128,452 - 128,452
Depreciacion - 268,297 268,297
Bienes y servicios 23,631,103 - 23,631,103
Materiales de instalacién 30,197,748 - 30,197,748
Alquiler de equipos 9,850,680 E 9,850,680
Transporte aéreo y terrestre 630,672 - 630,672
Hospedaje y alimentacién 2,122,089 - 2,122,089
Impuestos y contribuciones - 1,067,648 1,067,648
Seguros 980,684 = 980,684
Aranceles 184,023 776,176 960,199
Servicios bésicos y de comunicacion 16,573 184,704 201,277
Otros costos y gastos 771,121 660,798 1,431,919

90,033,917 2,957,623 92,991,540

Costo de Gastos

2012 ventas administrativos Total
Sueldos y beneficios sociales 759,703 - 759,703
Participacién laboral 1,252,465 - 1,252,465
Jubilacion patronal 28,013 - 28,013
Depreciacion - 6,907 6,907
Bienes y servicios 6,779,246 - 6,779,246
Materiales de instalacién 3,873,813 - 3,873,813
Alquiler de equipos 829,876 - 829,876
Transporte aéreo y terrestre 333,462 - 333,462
Hospedaje y alimentacién 296,105 B 296,105
Seguros 12,262 - 12,262
Aranceles 4,932 38,813 43,745
Servicios bsicos y de comunicacién 87 25,012 25,099
Otros costos y gastos 15,985 38,501 54,486

14,185,949 109,233 14,295,182
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(a)

Transacciones
Sociedad Relacion

Ventas
Tecpeservices S.A. Compafiia relacionada
Otros Compaiiia relacionada
Compras
Techint Compaiiia Técnica

Internacional S.A.C.1. (1) Compafiia relacionada
Techint Chile 5.A. (2) Compaiiia relacionada

Compaiiia relacionada

Techint S.A.C. (Pert} Compaiifa relacionada
Tenaris Global Services

Ecuador S.A. Compaiiia relacionada
Otros Compaiija relacionada

(1) Corresponde a compra de materiales de construccion e instalacién y servicios.

(2) Comprende servicios de ingenieria.

Transaccion

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

220,200

7,344,148

220,200

7,344,148

9,836,439
6,542,829
897,672
772,315

699,420
1,637,282

20,385,957
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Conciliaciéon contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto al 31 de diciembre:

2013 2012
Utilidad del afio (perfodo) antes de participacién laboral

e impuesto a la renta 51,695,655 8,349,768
Menos - Participacién a los trabajadores (7,754,348) (1,252,465)
Menos - Otras partidas conciliatorias (1) (1,907,004) (4,373)
Ma4s - Gastos no deducibles (2) 315,959 47,961
(9,345,483) (1,208,877)

Base tributaria 42,350,172 7,140,891
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta causado 9,317,038 1,642,405
Menos - Crédito tributario (2,630,782) (115,208)
Impuesto a la renta por pagar (3) 6,686,256 1,527,197

(1) Corresponde a la deducciéon por incremento neto de empleados, seglin lo establece el Art. 10 de la

Ley de Régimen Tributario Interno.

(2) Incluye principalmente los cargos efectuados por jubilacion patronal e intereses y multas, no

deducibles.

(3) Seincluye dentro del rubro Impuestos por pagar.

Situacion fisecal -

Los periodos 2012 y 2013 est4n sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, se exige que en la declaracién

de impuesto a la renta anual se declaren las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe

impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del ejercicio 2013.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de conmutacién actuarial 4.00% 4.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Jubilados a la fecha - -
Antigiiedad para jubilacion (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ejercicio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
Al 1 de enero 28,013 - (1) B -
Costos por servicios corrientes 87,571 26,8903 41,685 -
Costos por intereses 3,649 1,120 1,737 »
Costo financieroafio anterior 839 - - -
Reversion por reducciones de reservas (7,029) - - -
Al 31 de diciembre 113,043 28,013 43,422 -

(1) Comprende el saldo inicial al g de abril del 2012.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

(1)

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
Costos por servicios corrientes 87,571 26,893 41,685 -
Costos por intereses 3,649 1,120 1,737 -
Costos por servicios pasados 839 - - -
Reversion por reducciones de reservas (7,029) - - .
Al 31 de diciembre 85,030 28,013 43,422 -

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital suscrito y
pagado de acuerdo con los estatutos de la Compaiiia, estd representado por 13,100 y 100 acciones ordinarias
de valor nominal US$100 cada una, que totalizan US$1,310,000 y US$10,000, respectivamente,



