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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los senores Accionistas

Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP
Quilo, 22 de marzo del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Canstrucciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP (la
“Compaiifa”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el aio terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todos los aspeclos
materiales, 1a situacion financiera de Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP al 31 de
diciembre del 2018, el desempeio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financisra (NIIF).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue electuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficients y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Conslrucciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP de conformidad con el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica

para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estas
requisitos.

QOtra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe de Gerencia, que no incluye los estades financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos,
que fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

#SomosTuAliado

PricewateriouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 dc Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14,
Quito - Ecuador,
T: (593-2) 3829330
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Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP
Quito, 22 de marzo del 2019

Nuestra opinion sobre los estadas financieros de la Compaiifa, no incluye dicha informacidn y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es |eer el Informe de
Gerancia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con

los estados financieros o con nuestro conocimianto obtenido durante [a auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

8i, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esia informacion obtenida antes de |a fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimas que exislen inconsistencias materiales de ssta informacion,
nosotros debeamos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecio.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP es responsable de la
preparacién y prasentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En |la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negacio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y ulilizande el principio contable de empresa en marcha, a menos

que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso ds
elaboracion de la informacion financiera de la Compafrifa.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objelivos de nuestra auditoria son obtenar una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o esror, y emitir un informe de auditoria
gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Interacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto padrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamas

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También coma parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude

o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, va que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion
del control interno.
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Construcciones y Prestaciones Pelroleras S.A. CPP
Quito, 22 de marzo del 2019

Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn ds las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinian sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respeclivas divulgaciones efectuadas por la Administracidn.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, conciuimos
sobre si existe o no una inceridumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemas la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre 1a correspondiente inforrmacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la Campaiiia
no continde coma una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los eslados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable,

Comunicamos a |os responsables de la Administracion de la Compadia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

0. de Registro en la Superintendenci
de Companias, Valores y Sequros: 011

I cpns e A }Iﬁ'u ) d—-(‘O?pd v

——
5
LA sy

iz alimpensa !

Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4648

Pégina 3 de 35



CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A.CPP

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados an ddlares esladounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efsctivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Anticipos a proveedores y empleados
Impuestas por recuperar

Otras cusntas por cobrar

Total activos corrientes

Aciivos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles

Impuesto a |la renta diferido
Total actives no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

12
13

r

2018 2017
10,894,428 32,273,647
66,299,404 22,075,949

1,313,548 9,990,509
2,282,834 1,720,568
179,619 602,663
144,286 45,461
101,114,119 66,708,797
5,984,275 3,956,119
57,663 1,206
79,820 .
6,121,758 3,957,415
107,235,877 70,666,212
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

QObligaciones financieras

Guenias por pagar a proveedores

Cuenlas por pagar a compaiias relacionadas
Impuesto a la renta por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financisras
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Resarva legal
Aesultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de |

B éﬁ/

azar Tosgdno
Representante Legal
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Nota

10
11
12
13
13
14

10
15

16

'|||

eiptados financieros.
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pcs

2018 2017

640,551 .
52,231,505 17,693,501
14,060,693 27,460,991
- 2,388,922
2,087,925 299,933
7,012,925 6,410,594
76,013,589 54,263,941

1,307,300 .
923,945 776,934
2,231,245 776.934
78,244,844 55,030,875
1,310,000 1,310,000
655,000 655,000
27,026,033 __ 13,670,337
28,991,033 _ 15,635,337
107,235,877 70,666,212
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas
Coslo de venlas 18
Utilidad bruta
Gastos administrativos 18
Otros (gastos) ingresos, nelo
Ulilidad operacicnal

Gastos financieros
Ingresos linancieros

Liilidad antes del Impuesto a la renta
Impuesto a la renta 13
Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notlas explicalivas anexas son parte integrante de |

s

L

2018 2017
168,251,741 84,249,920
(132,897,200) {(57,517,221)
35,354,541 26,732,699
(18,679,418) (9,250,503)
(2,680) 20,896
16,672,443 17,503,092
{616,978) (607,407}
181,375 223,950
16,236,840 17,119,635
(2,881,144) {3.886,587)
13,355,698 13,233,048

estados financieros.

azar Toscano

"Representante

Pagina 6 de 35

denimforGenera



Se op £ euibey

ECO'186'32 656'G.8'00 vi0 cm_. T000°0LET 10T 18P 2aquBdip op LT |B Soples
BEY'SSEEL 969'SSE'E} r i - oue [ap [ei6a1m opeynsal & vleu pepign
LEE'GERG] E92085Cl r20'051 000'559 000'01E" Z10Z |9 8iquIBIND 8p |§ |8 SOPIES
BrO'EEZEL 8F0'EEE'E) - - - oue |ap (eifielu) opelNsas A Bjsu pepiin
lesi'zss 1)  (e91'gss'iel - & % SOPUSPIAIR 2P UOIDBIR|DaQ

2102 19p 0ZIBW &p g2 By} 8p
$EISIUOIZDY BP [BISUDE) BIUNC €) B BlOY

8¢ S6'EC rov'6E8'LE P20°051 000’559 DOD'DLE'L Z10Z |ep cieue 8p | [B SOp|ES
(LN SOpEjsay SafEIha) Tebs] eos
Sopelnsas soNO BAlasay 2uden

SOPBINIINOE Sopejnsey

{S2suspiUNopE|Se SaIB|op UP sopesaidxa)

8102 134 UG 30 LE 73 OQVNIWEIL ONY T3 HOd
OINOWIHLYd 73 N3 SOIZBWNYD 30 OavY.1S3

dd3 V'S SYH3TOHL3d SANOIJIVLSIHC A SSNOIDONHLSNOD



CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidensas)

hoig 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Ulilidad anles de Impuesto a ia renia 16,236,840 17,119,635
M4s cargos a resutados que no representan movimienio de afectivo:
Depreciacion 9 951,024 699,851
Amortizacion 1,633 -
Bajas nstas de propledad, planta y equipo 9,955 28,549
Provisién para jubilacién paironal y desahucio 15 147,011 325,148
17,346,463 18,173,183
Cambios en aclivos y pasivos:
Cusntas por cobrar comerciales {64,223, 455) 22,031,207
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 5,609,114 {2,509,066)
Anticipos a provaedoras y empleadas (562,266) (143,258)
Impuastos por recuperar 423,044 (602,663)
Otras cuentas por cabrar (98,825) 35,298
Cuentas por pagar a proveedoras 34,538,004 5,240,026
Cuentas por pagar a compailias relacionadas (1,786,601) (730,861)
Imguesios por pagar 1,767,992 (305,842)
Beneficios a empleades 602,331 (360,686)
Efactivo neto {utilizado en) provisto por las operaciones (6,384,199} 40,827,537
Intereses pagados a inslitucionss financieras {7,166} .
Inleresas cobrados a compaiiias relacionadas 67,847 114,658
Intereses pagados a companias ralacionadas (158,508} (1.264)
Impuesio a la renta pagado (5,349,6886) (7,766.910)
Efectiva nelo (ulilizado en) provisto por las actividades de operacion (11,829 912) 33,174,021
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Prastamos olorgades a compafiias relacionadas - {8,000,000)
Cobro préstamos a compaiitas relacionadas 12 3,000,000 5,800,000
Adiciones de propiedad, plania y equipo 9 (2,989,135) (785,791)
Adicionas de aclivos inlangibles (58,000) {1,296)
Efactivo neto utilizado en las aclividades de inversion (47,135) (2, 987,087) L087)
Flujo de etactivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos 12 (21,552,189) -
Préstamos recibidos de entidades financieras 10 2,000,000 -
Pago préstamos recibidos da entidades financieras (44,983) {2,001,488)
Préstamos recibidos de companias relacionadas 12 14,695,000 1,000,000
Pago préstamos recibidos de compafias relacionadas {4,600,000) (1,000,000)
Efectivo neto ulilizado en las actividades de financiamiento {9.502,172) {2,001,488)
{Disminucion) Incremento nato de efectivo y equivalentes de efeclivo (21,379,219) 28,185,446
Efeclivo y equivalentes de efeclivo al inicio del afo 32,273,647 4,088,201
Efectivo y squivalentes de efeciivo al final del afio / 10834428 32,273,847
Las notas explicativas ane; parie inlegrante de los tados financieros.
| # =
.r"- Jl /
Dr /I Willietn Rios
epresentanle rGéneral
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP (la “Compaiiia™} fue constituida en la ciudad de Quito
mediante escritura plblica y aprobacién de la Superinlendencia de Companias, Valores y Seguros con
fechas 12 de marzo y 29 de marzo del 2012, respectivamente, e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de abril

del mismo ano. La oficina de la Compaiia esta ubicada en la Av. Coruna N28-14 y Manuel lturrey, en la
ciudad de Quito,

La Compaiiia es subsidiaria directa de Techint E&C S.A. entidad Uruguaya que posee el 98% de su
capital social.

A partir de su creacion, la Compania, mediante su planificacion integral, ha brindado servicios iécnicos
especializados de ingenieria, procura y construccidn con los mas alios estandares de la industria en relacion
al control y administracion de la calidad, en linea con nuesire compromiso empresarial, acompanando a
nuestro cliente en cada una de las inversiones.

En enero del 2014 se suscribié un acuerdo con el cliente Consorcio Shushutindi S.A. por un plazo de quince
anos, que pretende aurnentar la produccion de petrddeo en el campo Shushulindi, en octubre del 2015 con el
cliente Kamana Services S.A. por un plazo de doce anos y dos meses destinado a aumentar la produccion

de petroleo en el campo Eden Yuturi y demas facilidades, y desde noviembre del 2017 con el cliente Shaya
del Ecuador S.A.

Con fecha 4 de febrero del 2019, la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros mediante
Resolucién No, SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2019-00001013 inscrita en el Registro Mercantil el 21 de febrero del
2019, dispuso: {i) Aprobacion de la fusion por absorcion de Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A.
CPP y Construcciones Globales Andinas CGA 8.A., (i) Disolucidn anticipada sin liquidacién de la entidad
absorbida Construcciones Globales Andinas CGA S.A,, (iii) Aumento de capital de la Compaiiia por efecto de
la fusion a US$1,410,000; y, (iv) Reforma de estatutos.

Situacién econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectoras de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas, entra
las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto pdblico, incremento
de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamienlo del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién de ciertos subsidios,
incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha implementado ciertos

beneticios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar ias inversiones del sector privado de
la economia.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiiia considera que la siluacidn antes indicadas no han originado electos
significativos en sus operaciones.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por el
Representante Legal de la Compafila el 13 de marzo del 2019 y seran puestos a consideracion de ia
Junta Generzal de Accionistas para su aprobacion definitiva sin modificaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacioén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
eslados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados linancieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2018, emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiila se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La
preparacion de los estados financieras conforme a las NIIF requiere el uso de eslimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejarza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Cormpania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieres. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificadas
(a) Adoptadas poria Compania

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas por primera vez para su periodo de informe anual
que comienza el 1 de enero del 2018:

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 se ha aplicado integramente con fecha 1 de enero del 2018 sin reexpresion de la
informacion comparativa, reemplazando las disposiciones de la NIC 39 relacionadas con ¢l
reconocimiento, clasificacién y medicion de activos financieros y pasivos financieros, baja de
instrumentes financieros, deterioro de activos financieros y contabilidad de coberluras.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares esladounidenses)

(b)

Las nuevas politicas contables se explican en las Notas 2.4 y 2.5. La Administracién evaluo qué
modelos de negocio aplicar para los activos financieros en la categoria de costo amortizado. En lo
referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la

Compaiiia obtuvo un impacto irrelevante resultante de la aplicacidn del concepto de pérdida de
crédito esperada.

Debido a las caracterislicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiia, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
dicierbre del 2017, por lo cual, Ja clasificacion de instrumentos financieros y categorias de
medicion presentada de acuerdo con la NIC 39 a esa fecha y la presentada bajo NIIF 9 a partir del

1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto en su
aplicacién.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza a la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias” y a la NIC 11 “Contratos de
Construccion” y se aplica a todos los ingresos que surgen de conlratas con clientes, a menos que
dichos contratos estén dentro del alcance de otras normas. De acuerdo a los nuevos
requerimienios de registro contable, se deben identificar, ciasificar y devengar separadamente los
ingresos de cada una de las obligaciones de ejecucion del contrato. Entre otras cuestiones, la
norma también desarrolla los criterios contables para la activacion de los costos incrementales de
obtencién de un contrato con un cliente.

La Compaiiia ha revisado la tipologia de contratos con clientes (principalmente prestacion de
servicios técnicos especializados de ingenieria, procura y construccion) sin que haya identificado
en éstos, con caracter general, la existencia de mas da una obligacion de desempefo, la cual es
satisfecha en un mormento concrelo del tiempo.

Otras normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodas anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compariia

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejaras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compadiia no ha adoptado con anticipacion,
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Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacién de los estados financiercs de la Compania a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatona

para e|arcicios
Nomg Toma inich -
NIC 19 Aclm:a la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios 1 de enero del 2018
NC 23 Aclara gua si un présiamo especifico parmansce pandlema después da que el aclivo calificado
correspondiants esté listo para su uso o venta prevista, se conviens en parte de los présiamos 1 da anero del 2019
ganerales. (Mejoras anuales cido 2015-2017)
NItF 8 E:;:emnmlacamda con las compensac/ones negativas de cienas condicionas da pagos 1 da enero del 2019
NIIF 16 Publicacion de la nonma “Arrendamientos” msia nomma reemplazard a ta NIC 17. Bajo la NIIF 16
practicaments an todos (0$ contratos da arrendamientos deberan reconocer un *aclivo por 1 do enero del 2019

derecho da wsa® v un "pasivo por arendamionto®
CINIIF 23 Interpretacion que clarfica ef reconccimienio y medicitn de las incenidumbres sobre ciertas
Iratamientos de impuesic a ka renta y el uso da la NIC 12 y no la NIC 37 para su contabilizacién 1do enero del 2019

NIC 1yNIC 8 Modificaciones pars aclarar €l conceplo de materialidad y alinsaric con otras modilicaciones 1 de enero del 2020

L.a adopcidn obligatoria de la NIIF 16 “Arrendamientos” es el 1 de enero del 2019, y la Compafiia no tiene
la intencién de aefectuar su adopcion anticipada y se acogera a la opcién de implementacién desde ese

afo, adoptando el método retrospectivo simplificado, es decir no reestablacer la informacion financiera
comparativa, debido a que su aplicacion tendrd impacto irrelevante.

Adicionalmente, la Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacian inicial.

Traduccion de moneda extranjera

{a) Meneda funcional y moneda de presentacidin

Las partidas en ios estados financieros de la Companiia se expresan en la monada del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la

Compafifa se expresan en délares estadounidenses, que s la maneda funcional y la moneda de
presentacién.

(b}  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en
cambio que resulien del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultadas,

excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo,
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprende el efectivo disponible en caja, depdsitos de libre disponibilidad en bancos ¢ inversiones
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos; y sobregiros bancarios. Los

sobregiros bancarios contratados, en caso de existir, son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Activos financieros
Clasificacion

A pariir del 1 de enero del 2018, la Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “valor razonable con cambios en resultados®, “valor razonable con cambios en otro resultado
integral® y “costo amortizado™. La clasificacién de un activo financiero depende del propaosito para el cual
se adquirio. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracién el modelo de negacio utilizado para la administracion
de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de fiujo de efectivo.

Medicidn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas o
menos, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultadas, los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccién
de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados.

Instrumentos de deuda: los instrumentos de deuda son aquellos instrumenios que cumplen con la
definicion de un pasivo financiere desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos ¢ bonos
gubernamentales y corporativos. La medicidn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del
modelo de negocio de la entidad para administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efective del

activo. Hay tres categorias de medicidn sobre las cuales la Administracion clasifica sus instrumentos de
deuda:

(i}  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para obtener flujos de efectivo contractuales y
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e inlereses, se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interas efectiva. Cualguier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resullados y se presenta en otras ganancias
(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por delerioro se presentan
como una panida separada en el estado de resultados.

(i)  Valor razonable con cambios en otro resuitado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los actlives reprasentan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales. Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de otros resultados integrales, excepto por el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconacen en rasultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, ia ganancia o
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pérdida acumulada previamente reconocida en otros resullados integrales se reclasilica dal
patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias (pérdidas). Los ingresas por intereses
de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de
interés efecliva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias (pérdidas) y
los gastos por delerioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

(i)  Valor razonagble can cambios en rasultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado ¢ valor razonable a traves de otros resultados integrales se miden a valor razonable a
través de resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente
se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en resullados y se prasenta en
términos netos en otras ganancias (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de patrimonio son aqueilos instrumentos que cumplen
con la definicion de patrimcnio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que n¢ poseen una
obligacion contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaiiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando fa
Administracién ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable surgidas por los
instrumentos de patrimonio en otros resuitados integrales, no hay reclasificacion subsecuente de las
ganancias y pérdidas por valor razonable & resuitados después de la baja de la inversién. Los dividendos
de ales instrumentos continan reconociéndase en resultados como otros ingresos cuando se establece
el derecho de la entidad para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los actives financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias (perdidas) en el estado de resultados coma corresponda. Las perdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de patrimonio
medidos a valor razenable a través de olros resultados integrales, no se reportan por separado del resto
de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Companifa sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son aclivos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesas
contados desde la fecha del estade de situacién financiera. Estos ultimos se ¢lasifican coma activos no
corrientes.

Los aclivos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden: “efectivo y equivalentes de
efectivo®, "cuentas por cobrar comerciales”, “cuenltas por cobrar a compaiiias relacionadas” y “otras
cuentas por cobrar® en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a coslo amortizado
representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su vaior
razonable y, posteriormente se miden a su ¢costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro.
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La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentra de esta clasificacion:

{i) Cuentas por cobrar comerciales: Incluye principalmente montos adeudados por la prestacidn de
servicios especializados de Ingenierfa, Procura y Construccion con un periodo de crédito de 60 y
120 dias. Para aquellas cuentas por cobrar que presenten demaras en su recuperacion la
Companiia procede a calcular el efecto de costo amortizado, el cual se presenta en el rubro gastos
financieros del estada de resultados. No existen montos significativos de ventas que se aparten de
las condiciones de crédito habituales.

{i) Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Incluye principalmente montos adeudados por
partes relacionadas por la prestacion de servicios especializados de Ingenieria, Procura y
Construccion con un periodo de crédito de 30 dias, transacciones cometrciales relacionadas a los
derechos representativos de capital y préstamos otorgados. No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de actives financiercs

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cuando dichas transacciones
ocurren, es decir, en la fecha en ia que la entidad se compromete a comprar/vender et activo.

Delerioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafias
relacionadas, la Compafiia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 8 “Instrumentos

Financieros” que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiaro se reconozcan
desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desds el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalia, de forma prospecliva, las pérdidas crediticias
asperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y a valor razonable a través de
otros resullados integrales. La metodologia de delerioro aplicada depende de si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de credito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo descrile en la NIIF 9 “Instrumentos Financieros®, a partir de 1 da enero del 2018, los
pasivos financieros se clasifican segun corresponda, como: “pasivos financieros a valor razonable a
{ravés de ganancias y pérdidas” y “pasivos financieros al costo amortizade”. La Compaiiia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento iniciai.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compa#ia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
calegoria de pasivos financieros al costo amertizado. Los pasivos financieros inciuyen “obligaciones
financieras”, “cuentas por pagar a proveedores” y “cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. El cosio amortizado incorpora los ¢costos directamente atribuibles a la transaccion.
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(i) Obligaciones financieras: Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos incurridos en la iransaccion. Estas obligaciones se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos de la transaccion) v el valor de redencion se reconoce en el estado separado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen coma costos de la

transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este
caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafila tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por 1o menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones dea pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior para la construccion y prestacion de servicios especializadas, en
el curso normal de los negacios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos comientes si el pago se realiza dentro de un afla o menos, de lo
contrario se presentan como pasivos ne corrientes.

(i) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones de
pago por transacciones comerciales de compra de maieriales de construccion e instalacién,
servicios corporativos y de ingenieria, que son pagaderas en el corto plazo. Se registran a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan en el
corto plazo.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son registradas al costa histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania
y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurrides.

La depreciacion de propiedad, planta y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes. Debido al lipo de operaciones de la Compania, no se han identificado componentes
significativos que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales

de propiedad, planta y equipe son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de las
estados financieros.

Pagina 18 de 35



2.7

2.8

CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Las vidas dtiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Maquinaria 10
Contenedores 10
Vehlculos 5
Equipo de cdmputo y oficina 3-10
Herramientas 5
Egquipo menores 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de propiedad, planta y equipo excede a su monio recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deteriora de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El importe

recuperable es el mayor entre &l valor razonable de un activo menos los costos para la venta
relacionados y su valor en uso.

A efecto de evaluar las pérdidas por delerioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectiva identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los saldas en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de
cierre de los estadas financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los rasultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus actives no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamenie en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las vtilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales estan domiciliados en
paraisos fiscales o cuando se ha informado la composicion societaria de manera incomplata y se reduce
en 10 punlos 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de diciembre

del 2018, la Compadia determind el Impuestio causado considerando el 28% (2017: 25%) sobre las
utilidades gravables,

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menas gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual padria ser aplicable, ds
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas Iributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impueslo a la renta diferido active y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferide activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en rubro beneficios a empleados el estado de situacian financiera y
correspenden principalmente a:

(i} Padicipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segun [o establecido por la legislacion ecualoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del coslo de ventas.

(i)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.
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(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iv) Ofras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva y descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios no corrientes:

Obligaciones por benelicios definidos: La Compariia tiene un plan de beneficic definido para jubilacion
patronal, normado y requerido por |as leyes laborales ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacian de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador boniticara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los aiios de servicios prestados a la misma compaiila o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Companiia determina anualmenie las provisiones antes indicadas con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los fiujos
de salida da sfectivo a una tasa de 8.21% (2017: 8.34%) equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alla calidad del Ecuador, los cuales no difieren significativaments de la tasa promedio de
los bonos corporativos estadounidenses de alta calidad, que estédn denominados en la misma moneda en
la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

montalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el perfodo que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el monto puede ser medido cenfiablementa, es probable que benelficios
ecandmicos futuros fluyan hacia la Compania y se cumpla con los criterios especiticos por cada tipo de
ingreso como se describe mas adelante. El monto de l9s ingresos no puede ser medido confiablemente
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido rasueltas. La Compania basa sus
estimados en resultados historicos, considerande ¢l tipe de cliente, de transaccidn y condiciones especificas
de cada acuerdo. Los crilerios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

{i) Ingresos por prestacion de servicios: L.os ingresos comprenden el valor razonable de los contrates de
prestacién de servicios de ingenieria especializada, procura y conslruccién. Los ingresos son
reconocidos en funcion del grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad y sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia. La obligacion de
desempenio es satisfecha y el control es transferido cuando el servicio ha side prestado y tanto el
cliente como los técnicos de la Compaiiia verifican su ejecucion y completacion, y en
consecuencia, se transfieren los riesgos y beneficios inherentes, lo cual se produce a lo fargo del
tiempo. No se considera presente ningdn elemento de financiamiento dado las pautas establecidas
en los contratos de prestacion de servicios firmados por los clientes.

(i)  Ingresos porinjereses: Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados a lo

largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo
financierc sobre el reconocimiento inicial.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a ios accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconoce
¢como pasivo corriente en los estados financieros y se distribuiran de acuerdo a la disponibilidad de caja
de la Compaiiia. Los dividendos anticipados se reconocen con cargo a las cuentas por cobrar, hasta que
los mismos sean aprobados por los accionistas de la Compadia.

Coslos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gaslos se raconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado €l pago y se registran en el perioda
mas cercanc en &l que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de eslados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supusstos utilizades por la Compania se encuentran basados en su
experiencia, cambios en la industria e informacion suminisirada por fuentes externas calilicadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuitados de la Compaiiia y/o las Gue requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion,
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Vidas utiles v valor residual de propiedad, planta y equipo: La determinacidn de las vidas dtiles y
valor residual que se evalian al cierre de cada ano.

- Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de

jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

- Reconocimiento de ingresos: La Compafiia reconoce sus ingresos en base a los trabzjos
ejecutados, considerando que mantiene trabajos de construccion especificamente negociados para
la fabricacion de un conjunto de activos, que astan intimamente relacionados entre si y son
interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcion,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros lales como: riesgas de mercado
(incluye: riesgo de precio y concentracion) riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente an lo impredecible de los

mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la
Compaiifa,

Ei Departamente Financiero tiane a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas y directrices establecidas por la alta gerencia. Dicho departamento identifica, evaloa y
administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania y
proporciona guias y principios para la administracion generat de riesgos, asi como las politicas para cubrir
areas especificas, tales como el riesgo de mercado, el riesge de crédito y el riesgo de liquidez.

(a)  Riesgo de mercado {precio y concentracion)

La principal exposicion a la variacién ds precios y concentracion de la Compaiiia esta relacionada
con los contratos de servicios de ingenieria basica y de detalle, construccién, montaje y prestaciones
relacionadas con Consorcio Shushufindi S.A., Kamana Services 8.A. y Shaya del Ecuador 5.A.

(b}  Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compania potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo

crediticio consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras y créditos originados por
la prestacion de servicios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en doélares estadounidenses)

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiila
esla dispuesta a aceptar en el curso narmal de los nagocios. Respscto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo y equivalentes de efectivo tienen calificaciones de riesgo

independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben
ser como minimo de “A",

() Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus aclividades
comerciales y préstamos obtenidos de instituciones financieras y compafiias relacionadas. Para

administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Companiia y los saldos por encima del requerido

para la administracion del capital de trabajo, se colocan en ovemights y cerlificados de depdsitos
de corto plazo de alta liquidez.

A continuacién el siguiente cuadro analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1 Entre2y5
afio anos

2018
Obligaciones financieras 711,23 1,364,251
Cuentas por pagar a proveedores 52,231,505 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 14,080,693 -
2017
Cuentas por pagar a proveedores 17,693,501 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 27,460,991 -

Administracién de riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad da la misma de
continuar como empresa en marcha con el propgsito de generar relornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y maniener una esiructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A.CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar a compailas relacionadas

Menos: Efective v equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Ratio de apalancamiento

El incremento en el ratio de apalancamiento corresponde principaimente a créditos olorgados por

companias relacionadas ulilizados como capital de trabajo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2018 2017

1,947,851 -
52,231,505 17,693,501
14,060,693 27,460,991
68,240,049 45,154,492

(

10,894,428)  (32,273,647)

57,345,621 12,880,845
28,991,033 15,635,337

86,336,654 28,516,182

66%

45%

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente No corriente Cotrientg No corrients

Aclives financiaros med st
Efectivo y equivalentes da efectivo 10,894,428 - 32,273,647 -
Cuenias por cobrar comerciales 86,288,404 - 22,075,948 -
Cuenlas por cobrar 2 companias relacionadas 1,313,548 - 3,990,509 -
Total aclivos financieros 98,507,380 - 64,340,105 -

_— e ———
Pasivos financieros medidos al costo amordizado
Obligaciones financieras 640,551 1,307,300 -
Cusnias por pagar a proveedores 52,231,505 - 17,693,501
Cuenias por pagar a companias relacionadas 14,060,693 - 27,460,991
Totat pasivos financieros 66,932,749 1,307,300 45,154,492

e e . e

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor an libros del efectivo y equivalentes de efeclivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar se
aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dblares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2018 2017
Efectivo en caja 15,500 18,500
Bancos locales (1) 875,484 14,255,147
Inversiones tlemporales (2) 10,003,444 16,000,000

10,894,428 32,273,647

(1) Comprende depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras locales, con calificacion de
riesgo AAA-.

(2) Corresponde a certiicados de depdsilo a plazo mantenidos en el Banco de Guayaquil S.A. a una
tasa de interés anual del 3.10% (2017: 4%) y con vencimientos en enero del 2019 y enero del 2018.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composician al 31 de diciembre:

2018 2017
Shaya Ecuadar S.A. 85,205,820 21,748,934
Kamana Services S.A. 1,041,032 327,015
Acaria del Ecuador C.A. ADELCA 37,999 .
Olros menores 14,553 .

86,298,404 22,075,948

La antigiedad de los saldos de cuentas por cobrar comaerciales se muestra a continuacion:

2018 2017
Cartera corriente 83,190,175 22,075,949
De 61 a 90 dias vencido 1,636,758 .
De 91 a 180 dias vencido 848,469 .
De 181 a 360 dlas vencido 624,002 -

86,209,404 22,075,949

La Administracidn con base en las caracteristicas de riesgos y en el historial de vencimiento en perfiles

de pago de las ventas realizadas, ha identificado que la calidad crediticia de los clientes que conforman

las cuentas por cobrar comerciales es aceptable y no se ha reconocido variables macroeconémicas que
podrian afectar la capacidad de cancelar sus deudas a la Compafia.

En opinion de la Administracion, las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no requieren
una estimacién de incobrabilidad debide al bajo riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Compasicion al 31 de diciembra:

2018 2017
Anticipos a empleados (1) 1,366,389 1,612,673
Anticipos a proveedores locales (2) 916,445 107,895
2,282,834 1,720,568
=ﬁ= —_—

(1)  Anticipo de utilidades entregados a los empleados.

(2) Anticipos entregados a los proveedores por la compra de maleriales y otros servicios.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A, CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre:

Tasa de
Institucion Plazo interés
Intesa Sanpaoclo S.p.A. (1) 1096 dias 4.30%

Intereses por pagar

Menos porcion corriente
Porcion no corriente

2018

1,940,684 S
7,167 =

ho
o
perd
~J

1,947,851 &
(640,551) -

1,307,300 -

e l—

Préstamo olargado por Intesa Sanpaolo S.p.A., institucién financiera del exlerior por US$2,000,000 el
cual devenga una tasa de interés anual del 4.3% con vencimiento en noviembre del 2021, y sera utilizado

para capilal de trabajo.

Los vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo, se detallan a continuacién:

Afog 2018 2017
2020 668,645
2021 638.655

1,307,300

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

Proveedores locales (1)
Proveedores del exterior

218 2017
51,849,758 17,660,457
381,747 33.044

52,231,505 17,693,501

{1) Incluye principaimente proveedores de materiales para la construccion por US$37,553,845 (2017:
US$12,505,506), asi como proveedores de servicios especializados en la construccion por

US$10,929,562 (2017: US$3,954,951).
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPL[GATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los ejercicios
2018 y 2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias

relacionadas a las enlidades con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la
Compaiiia:

2018 2017

Ingreses por prestacién de servicios

Consorcio Shushufindi S.A. 12,947,812 59,088,248

Construcciones Globales Andina CGA S.A. . 2,300,214

Techint International Canstruction Tenco (Sucursat Ecuador) = 772,091
12,947,612 62,160,553

Compra da materigles / servicios de construccion

Tachint International Construction Tenco (Sucursal Ecuador) 1,500 5,656,076

Tenaris Global Services Ecuador 1,398,235 .

Otras compaiilas relacionadas 445,663 916.611

1,846,398 6.572.687
Préstamos recibidos

Construcciones Glebales Andina CGA S.A. (1) 9,790,000 1,000,000
Compaia Interamericana de Trabajos Civiles Comintrac 5.A. (1) 2,665,000 -
Techint International Censtruction Tenco (Sucursal Ecuador) (1) 2.240,000 -

14,695,000 1,000,000
Dividendos declarados

Techint E&C S.A, . 21,552,169
Regalias

TEI&C S.A. {2) 4,957,196 5,476,941
Qiros

Construcciones Globales Andina CGA S.A. (3) 2,829,140 349,106
TEARG Suc. Ecuadar . 4,800
Techini (nternational Construclion Tenco (Sucursal Ecuador) - 1,820,169

2,839,140 2,174,075

(1)  Préstamas recibidos que devengan intereses a una tasa del 8.75% anual, pagaderos en el corto
plazo y utilizados para capital de trabajo.

(2) Transacciones enmarcadas en el “Contrato por transmisién de Know How”", con vigencia efectiva a
partir del 1 de enero del 2013, mediante el cual la Compaiiia dispone de la base documental y

manuales de procedimientos, para llevar adelante sus proyectos bajo un estricto cumplimienio de
las “Mejores practicas”.

(3) Corresponde a notas de crédito desmaterializadas otorgadas por el Servicio de Rentas Intemas y
endosadas a la Compania para la cancelacion de impueslos.
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CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS S.A. CPP

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en ddlaras estadounidenses)

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Cuanias por cobrar

Techinl Ingenieria y Construcciones S.L.U.
Construccionas Giobalas Andinas CGA S.A.
Tachint Inversiones SAIF

Cuantas por pagar

Compaiia Interamericana de Trabajos Civiles Cominirac S.A,
Construcciones Glcbales Andinas CGA S.A.

Techinl Inlernational Canstruction Corp. (TENCO) Sucursal Ecuador
Tenaris Global Services Ecuador

TEI&C S.A,

Olras compaibtas relacionadas

Dividendos por pagar

Trneaccién 2018 2017

Comercial 328,774 326,799
Caomercial / Financiera - 3,032,933

Comercial 25 -
328,799 3,359,732

Comercial / Financiera 2.814,789 .
Comercial / Financiera 8,251,309 29,316
Comercial / Financiera 2248877 4,179

Comercial 744,218 -
Comercial - 4,957,196
Comercial 1,500 918,111
14,060,683 5,908,802
. 21,552,189

14,060,692
=S —

27,460,991
=

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades

relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo definidos de cobro y/o pago.

Remuneracion del personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiia incluye miembros clave que son los gerentes de las Areas
Administrativa, Financiera y Cperaciones. Los costos por remuneraciones del personal clave at 31 de
diciembre del 2018 y 2017 ascienden a US$489,915 y US$159,744, respeclivamente.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Composicion al 31 de diciembre:

Impueslo al Valor Agregado (IVA)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuestos por pagar

Compaosicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1,825,409 122,084
Relenciones en la fuente de impuesto en la renta 242,516 177,849
2i06?.925 299,933
Gasto Impuesto a la renta
El Impuesto a la renta reconocido en los resultados es como sigue:
2017 2016
Impuesto a la renta corriente 2,960,964 3,886,587
Impuesto a la renta diferido (79.820) .
2,881,144 SESBGISBT

Conciliacion contable tributaria del Impuesta a la renta corriente

A conlinuacién, se detalla la determinacion del Impueslo a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2018 17
Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacién
a {rabajadores 19,102,165 20,152,370
Menos: Participacidn a trabajadores (2,865,325) {3,032,735)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 16,236,840 17,119,635
Menos: Olras partidas conciliatorias (8,335} (3.926,217)
Mencs: Deducciones por seguros médices (1,039,988) -
Menos: Deduccion por incremento neto de empleados (5,192,901} -
Mas: Gastos no deducibles (1) 675,442 2,352,930
Més: Otros gastos 3,815 -
Base tributaria imponible 10,574,873 15,546,348
Tasa impositiva 28% 25%
Impuesto a ia renla causado 2,960,964 3,886,587
Menos: Retenciones en la fuente {3,124,235) (1,470,561)
Menos: Crédito tributario (16,348) (27,104)
(Crédito tributario) Impuesto a la renta por pagar (179,619} 2,388,922
——— —————— &

{1) Incluye principalmente los cargos electuados por jubilacion patronal, intereses y multas, y gastos
menores no deducibles. Al 31 de diciembre del 2017, incluye US$1,770,125 por exceso en el pago

de regalias a su compaiia relacionada.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Situacion fiscal

Con fecha 31 de agosto del 2018, el Servicio de Rentas Internas luego de electuar el proceso de
determinacion No. 17201824900313210 correspondiente al ejercicio fiscal 2014, dictamind un pago en
exceso a favor de la Compania por US$56,612.

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2018 inclusive, estan
sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferancia

Las normas tributarias vigentes incorporan &l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en &l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$3,000,000, y un informe de precics de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia, considera gue basada en: {i) los resultados del estudio de precics de
transferencia del 2017, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de
ese ano; y, (i) el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2018 no habra impacto sobre I1a provision de Impuesto a la renia del afio 2018. El
estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarnias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrie fiscal” en el Suplemento del Registre Oficial No. 309. Las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son (as siguientes:

Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SR! para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018 (Amnistia Tributaria).
Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepcianes), semnvicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos axentos a excepcion si e} beneficiario efectivo es una persona

natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneliciarios efectivos.

- Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afo 2018
desde el 25% al 28%.

- Se establece el Impuesto a la renta unico medianle tarifa progresiva a la ulilidad de enajenacion de
acciones.
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- Se elimina el salde del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipe impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del

anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades {eliminacion
impuesto minimo).

- Con respecto al Impuesto al Valor Agregado (IVA), se establece el uso del crédito tributario de IVA
en compras hasta dentro de 5 afios desde la faecha de pago, o la devolucién o compensacion del
crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD).

El 24 de agosto del 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

- Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la

presiacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicades, se presumird
la inexistencia de dichas operaciones.

- Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio

La Administracion de la Compania estima que los principales impactos de la nueva ley fueron: (i}
incremento en la tasa del impuesto a la renta del 25% al 28%; v, (ii) incremento en los gastos no
deducibles para cubrir provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos  utilizaciones fing)
2018
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados {1} 6,410,594 6.286.215 (5,683.884) 7,012,925
Pagivos ng corientes
Jubilacion patronal (2) 450,307 290,761 {181,490) 559,578
BDesahucio (2} 326,627 181,143 {143,403) 364,367
776,934 471,904 {324,883) 923,845
IEEE—— e s e
2017
Pash
Beneficios a empleados (1} 6,771,280 6,401,752 {6.762.438) 6,410,584
Pasi n
Jubilacion patronal (2) 303,114 147,193 - 450,307
Desahucio (2) 148,672 177.955 - 326,627
451,786 325,148 - 776,934
—————————————— N &% N — |
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(1) Inciuye principalmente participacién laboral por US$2,865,325 (2017: US$3,032,735) y beneficios
sociales tales comao décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones, entre otros,

(2) VerNota 15.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada acluarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuenio 8.21% 8.34%
Tasa de incremento salarial 3.91% 3.97%
Tasa de rolacion 21.05% -10.49%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 anos 25 afios

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ejercicio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enaro 450,307 303,114 326,627 148,672 776,934 451,786
Costos por servicios corrientes 257,737 207,034 162,034 151,464 419,771 358,498
Caoslos por intereses 22706 18,394 14,771 12,099 37477 30,493
Reversion por reducciones de reservas (181,480}  (155,741) (111,553)  (72,798) (293,043) (228,539)
Otras resultados integrales 10,318 (69,262) 4,338 {28,315} 14,656 (97,577)
Transferencias - 146,768 - 115,505 - 262,273
Ajustes - - (31.850) . (31,850) -
Al 31 de diciembre 559,578 450,307 364,367 326,627 923,945 776,934
35— ————————— & ] —_——— e ———=
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Los importes reconccidos en los resultados son Jos siguientes;

Jubilacion patronal Desahucio
— 2018 2017 2018 27

Total

2018 2017

Coslos por servicios corrientes 257,737 207,034 162,034 151,464 419,771 358,498
Coslos por intereses 22,706 18,394 14,771 12,098 37,477 30,493
Feversidn por reducciones de reservas (181,480} (155,741) {111,553} {72,798) (293,043) (228,539}
Qtros resultados integrales 10,318 (69,262) 4,338 {28,315) 14,656 (97,577)
Transfarenctas - 146,766 - 115,505 - 262,273
Ajustes - - (31,850} - (31,6850)

109,271 147,193 37,740 177.855
——— e e

CAPITAL SOCIAL

147,011 325,148

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado de acuerdo con los estalutos de la
Compaiia es de US$1,310,000 represeniado por 13,100 acciones ordinarias de valor nominal US$100 cada

una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance e! 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados: Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |a aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las ulilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los

accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes

Costo de Gastos
venlas administrativog Total
2018
Materiales de instalacién 74,044,589 - 74,044,589
Sueldos y beneficios sociales 26,979,545 13,036,410 40,015,955
Honararios profesienales 8,772,357 6,893 8,779,250
Alquiler de equipos 10,322,439 - 10,322,439
Participacion laboral 1,931,859 933,466 2,865,325
Hospedaje y alimentacian 6,005,003 - 6,005,003
Seguros 1,818,654 - 1,818,654
Depreciacién y amortizacion 864,755 87,902 952,657
Transporte aéreo y lerrestre 1,357,018 - 1,357,018
Servicios basicos y de comunicacion 71,454 615,826 687,280
Aranceles 136,156 861,591 1,017,747
Jubilacién patronal y desahucio 89,120 47,891 147,011
Impuesltos y contribuciones - 651,566 651,568
Ofros costos y gastos 494,251 2.417.8M1 2,812,122
132,897,200 18,679,418 151,576,618
2017
Materiales de instalacién 22,451,926 - 22,451,926
Sueldos y benelicios sociales 11,645,535 5,850,700 17,496,235
Honorarios profesionales 12,949,350 64,244 13,013,594
Alquiler de equipos 4,441,896 - 4,441,986
Participacioén laboral 2,018,596 1,014,139 3,032,735
Hospedaje y alimentacién 1,830,952 - 1,830,952
Seguros 845,697 - 845,697
Depreciacion y amortizacidn 623,653 76,198 699,851
Transporte aéreo y terresire 330,708 - 330,708
Servicios basicos y de comunicacion 103,380 295,889 399,269
Aranceles 53,051 149,112 202,163
Jubilacion patronal y desahucio 32,376 16,266 48,642
Impuestos y contribuciones - 424 837 424,537
Otros costos y gastos 190,001 1,359,418 1,549,419
57,917,221 9,250,503 66,767,724

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financiercs no se produjeron
eventos que, en opinién de ia Administracion de ia Compafiia, pudieran tener un eleclo significativo sobre los

estados financieros o qua requieran revelacion.

L
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