Insumoforest S.A.
HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Insumoforest S.A, es una compafiia constituida o 20 de abril de 2012 ante el
Noteric Vigésimo Quinto encargado del cantdn Guayagquil vy fue aprobada por la
Superintendencia da Compafifas, mediante Resolucidn SC.1.DIC.G.12. El abjeto
de la Compafia es Importacién, exportacidn, distribucion representacidn y
mr:ruc;uatlza::iﬁn nterna y/o externa de toda clase de insumos y productos
agricolas.

Al 31 de dicgembre del 2018 y 2017, &l personal total de la Compania slcanza 1y
2 empleados respectivameénts,

Ls informacién contenida en estos estados financieras y sus notas os
responsabilidad de la Administracidn de la Compafia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Daclaracion de cumplimlento: Los estados financiéros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informackin Financlors para
Pequefias y Madianas Entidades - NIIF para PYMES,

Moneda funcional: L8 moneda fundional de la Compeafiiz es el Dolar de los
Estados Unidos de Amdrica (U.S. ddlar), e cual as la monada de crculaciin en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financleras de Insumoforest 5.4, han sido
praparados scbre las bases dal costo histdrico, tal como se explica en las politices
contables incluidas mas abajo. El costo historico agtd basado generalments &n &
valar razonable de [a contrapartide dada en &l intercamblo de los activos.

El valor razonable es &l precio gue =2 secbiria por vender un Bctive o &l valor
pagado para trensferir Un pasivo entre participantes de un mercado én & fecha
ge valorac én, independientements de =i ese precio &£ dirsctamente observable o
estimado utilizando otra téonica de valoragion,

# Los estados finendiercs adjuntos, fueron prepéarados sobre beses contables
aplicebles a una empresa en funcionamiento. Adiconalments, como se
desprende de los estados financleros adjuntos, @ Compafila al 31 de
Diclembra del 2018 revela una pérdida de US$75 mil, producto de ello,
presenta un déficlt patrimonial de US3227 mil, dichas pérdidas han originado
que el patrimonio de l0s accionistas @ la presente fecha se haya redudido
significativamente. Al respecto, segun la Ley de Compaflias, cuando las
pérdidas slcanzan &l 50% o mas del capital mas reservas, la Compafiia se
encuentra en causal de disolucion y podriz entrar en liguidacion a no ser que
sUs accionistas propongan altemativas de solucidn a satisfaccién de la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros. Este hecho indica la
existancia de una Incertidumbre materlal que puede generar dudas
significativas scbre la capacldad de la entidad para continuar operanda coma
emprasa en funclonamients, por lo cual, la Compafila depende de eventos
futuros, gque incluya planes por parte de ko8 accionistas para mitigar las
situaciones sefaladas precedentemente. Al respecto, la Administracidn de le
Compafia comsiders que seguird operando como empresa en fundonamiento
en virtud 3 que los accionistas resolverdn los hechos antes menconados. A la
presente fecha, estos eventos se mantiernen, sin embargo la Administracidn
s encuentra ejecutando planes pare revertir estag situsciones.



A continuacidn sa describen las principalas pofiticas contables acoptadas &n la
preparacion de estos estados financierps, Tal como lo reguiere la Seccion 10 de
las MIIF para PYMES, estas politicas han sido definidas en funcién de las MIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicedas de manera uniforme a tados los
periodas qUie s presantan:

Efective y bancos/equivalente de efectivo: I[ncluye aguellos actives
financieros lfguidos, depdsitos o inversiones financleras liquidas, que s2 pueden
transformar rapidamente en efectiva en un plazo inferior a tres meses. Los
sobreglros bancarlos son presentados como pasivos corrientes en el estado de
siteacian financiera.

Propiedades; mobiliario y eguipos:

Medicion en =1 momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, mobiliario v equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, mobiliario v eguips comprende su precio de
adquisicion mas todos los costes directamente relacionados con la ublcacion
la puesta en condiciones de funcionamiento y 13 estimacion inicial de
cualguier costo de desmantelamiénto v retiro def elemento o de rehabilitacidn
de i@ ubicacidn dei active.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los ackivos, los costos
por préstamos directamente atribulbles 2 la adguisicién o construccien de
activas calificados,

Maedicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, fas propiedades, mobiliario ¥ equipos son registradas
al costo menos la depreclacion acumulada,

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo an que se producen. Cabe senalar, que algunas partidas de
propiedades, moblliaro y egquipos de la Compafia, requiersn revisiones
pericdicas, En este zentido, les partes objeto de sustitucidn son reconocidas
sgparadamentz del resto del active ¢ con un npivel de disgregacidn gque
permite depreciarios en el periodo que medie entre la actual y hasta la
ciguiante reparaclidn,

Mitodo de depreciacién y vidas utiles: El costo o el valor revaluado de
propledades, moblliaro v equipos se deprecla de acuerdo con el métedo de
linea recta, La vida Util estimada, valor residual v metedo de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecte de cualquier cambio an el
estimado reglstrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan |as principales partidas de propledades, planta y
equipos ¥ las vidas dtiles usadas en el calculo de la depraciacion:

ftem Vida Utll (en afios)
Edificos 20
Miuables v snseres i0

. Retiro o venta de propiedades, mobllario v equipos: La utllidad o
perdida que suria del retiro o venta de una partida de propiedades, mobiliario
y Bquipos es calculada como |a diferencia entre el precio de venta v el valar
en llbros del activo v reconocids en resultados,

0



Activos totalmente depreciados: Se considera relevants para cubrir las
necesidades de 10s usuarios de los estados financieros mantener el Importe
en libros brulo de cuplesquiera propledades, mobillano ¥ equipos gQue,
estando totzimente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de
la Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residusl.

Impuestos: £l gasto por Impuesto a la renta representa la suma del iImpuesto a
Ia renta por pagar corrlente y el Impuesto diferido.

Impuesto corrienta; El impuesto por pagar corrienta s& basa en la utiiidad
gravable (tributaria) registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de
In utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seren gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corrients s& calculz utilizando las tazas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: E| impuesto diferido s& recaonoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre @ valor en libros de los actives y pasivos
Incluides en los estados flnancleros v sus bases fiscales, Un pasive por
impuasts diferido se reconoce generalmenté para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoca por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable gue la Compadfila disponga de utilidades gravebles futuras contra las
que s¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferenclas temporenss surgen dei
reconocimients inicial {distinto &l de la combinacién de nagocios) de otros
activos ¥ pasivos @n una operacion que no afecta la utilided grevable
(tributaria) nl |a contable. Ademas, los pasivos por Impuesta diferido no sa
rTcnnuﬁan si la diferencla temporsl surge del reconocimiento Iniclal de la
plusvaia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicaddn en e periodo &n el gue o activo se
realice 0 @ pasivo se cancele, basdndose en |as tasds (v fleyss fiscales) que
nayan sido aprobadas o préctimmente aprobadas al final del periodo gue se
infarma.

La medicién de los pasivos por Impuestos diferides v los activos por Impuestos
diferidos refiejara las consecuencias fiscales gue se derivarian de la forma en
gue la entidad espera, al final del periodo sobre ¢ gue se informa, recuperar
o liguldar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Ls Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos sl, ¥ sdlo s tiene reconocido legaimente el derecho de
compensaries, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
eshs partidas vy la Compafila tiene la Inténcién de liquidar sus actives y
pasives como netos,

Impuestos corrientes y diferidos: Laos impuestos corrientas y diferidos se
reconocen como ngreso 0 gasto, ¥ son incluldos en el recultado, excepto &n
la medida en que hayan surgido de una transaccdn © SucSso gue S reconoce
fuera del resuitado, ya sed en otro resuitado (ntegral o directamente en el
potrimonic, en cuyo case @ impuesto también se reconoce fuera del
resultndo; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de
NEQoCIUE,
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Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (ya sea |

o Implicita) como resultado de un suceso pasado, e= probable gue la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, pars
cancelar 2 obligaddn, v puede hacerse una estimacidn flable del importe de la

obligacidn.

B importe reconoddo como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolsn necesario para cancelar la obligacién presente, ai final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

Participacién a trabajadores: La Compafila reconote un pasive ¥ un gasto
por la participadon de los trebajadores en las utilidades de la Compadila. Este
benaficio se calculs 2 la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de iIngresos: Se celculan & wvalor razonable de |a
contraprestacibn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compafiia pueda
olorgar.

Venta de bienes: S¢ reconocen cuando la Compaiila transfiere los resgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de |os bienas; el
Importe g fos ingresos v los costos incurridos, o por Incurdr, en relacion con
la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la
Compafiia reciba los beneficios acondmicos asociados con la transacclén,

Costos y gestos: 58 registran al costn histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, Independientemente de la facha en gue
82 haya realizado el page, ¥ s registran en el perfodo mas cercano en el gue se
COnoCEn.

Compensacién de saldos y transacclones: Como norma general en |os

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos

¥ pastos, salvo aquellos casos en fos que la compensacién sea requenida o

Er:rmitﬁilﬁpnr alguna norma y esta presentacidn sea ol reflejo de la esencla de la
nsaccidn.

Lok Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibifidad de compensaciin y la Compafia tiene
I Intencion de liquidar por su Imperte neto o de reafizar & activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Modificaclones a las NIIF para PYMES aplicables a partir del 1 de enero
del 2018

La (ftima actualizacdn de 1a norma para PYMES se inicid en o 2012 vy resultd en
una modificacién a dicha norms para pericdos iniciados 2 partir del 1° de enero
de 2017. La politica del JASB ha sido de iniciar una revision dos afios despuds de
cue una nueva NIIF entra en vigor. Pare llevar 2 cabo la revisidn, o Staff propone
emitir antes de julio de 2019 una “Soiicitud de Informacion”™ de cambios que seria
necesario hacer, y con e resultacdo de esta retroalimentacion emitir un Borrador
pera Discusién de los cambios a efectuar a8 méas tardar en febrero de 2021 y
gggzmmurlu modificacianes a i2 norma para PYMES antes de mayo ded
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Las normas que se tendrian gue considerar son la NIIF 3 y la NIIF 10 a la 17. No
s¢ incluirfa la NIIF 9, Instrumentos Financeros, de lo cual se inclyyeron en la
versién de 2015 slguncd de sus conceptos, pene no & de

esperada ni I necesided de gque se defina la estretegia de administracion de
riesgo para alinear las coberturas,

Un Consejaro inquirid si deberian de considerarse los resultados de las revisiones
da post implementacidn de la NIIF, antes de incorporarlas a |a NIIF para PYMES;
el Staff indico que asl se ha hecho, pero el Consejo podria decidir no esperar,
Otro Consejero inquirid si la NIIF para PYMES estd cumpliendo actuaimente con
su propésito; o Staff indicd que tienen gue evaluarse ias necesidades de
informadidn de las entidades emisoras y de los usuarnios. Otro Consejero inguirio
sl 3¢ estdn considerando temas de sctuslidad en la aplicecidn oe la NIIF pard
PYMES, y el Staff indicd que s& han recibido pocas préguntas al respecto. Otro
Consejero preguntd si se inclulrd la NITF 17, gue entrard en vigor en el 2023,

Revision y actuallzacién (Documento 30 de la Agenda)

El Consejo se reunld el 7 da febrero de 2019 para discutir la revision completa de
2019 de la Norma NIIF para las PYMES.

£l Documento 30A de la Agenda, gue se faciiitd al Consejo con fines informativos
unicamente, describid el desarrolic de la Morma NITF para las PYMES, incluyendo
la revision compieta nicial del Consejo llevada a cabo en 2015,

Flan del proyecto de la revision completa de 2019 de la Norma NIIF para
las PYMES [Documento 30 de Ia Agenda)

El Consejo establecid 08 plazas del proyvecto propuestos para la revisidn complata
de la Norma NIIF para las PYMES.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decisidn.

El Consejo decidio provisionalmente gque la Peticidn de Informacion deberls
solicitar, especificaments, opiniones sobre =i ¥y, en casp afirmativo, como 18
Normna NIUIF para las PYMES deberia actualirzarss para tener en cuenta las Normas
NIIF completas ¢ las modificaciones no (ncorporodas en este momente en la
Norma NIIF para las PYMES.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerge con esta decisicn.

El Consejo también decldid qué temas deberian incluirse en priximas reuniones
det Consejo,

Los catorce miembros del Congejo estuvieron de acuerdo con esta decisidn,
Préximo paso

En marzo ds 2019 el Consejo tiene pensado discutir el alcance de la Norma NITF
pars las PYMES, y su relaclon con las Normas NIIF completas.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Lé preparacion de los presentes estados financieras en conformidad con NIIF para
Pymies reguiers gue la Administracion realice ciertes estimaciones y establezca
slgunos supuestos inherentes 8 la activided econdmica ce la entidad, con e
proplsito de determinar la valuscidn y presentacidn de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracin, tales
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astimaciones y supuestos estuvleron basados en la mejor utilizaclén de la
informacién disponibie al momento, los cuales podrian llegar & diferir de sus
efecton Anales.

A continuacidn ca presentan las estimadones y Julcios contables criticos que 1a
administrecion de Is Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
eriterins contablas:

Estimacion de vidas Gtiles de edificlos, maobilliario y equipos: La
pstimacién de las vidas (tiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo
menclonada en la nota de Propledad, mobiliario y equipo (método de
depreciacion y vidas utiles).

4 PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Un resumen de propledades, mobiliano y equipos es como sigue!

~Diciembre 31,...
2018 2017

{&n mriles de U8, delarea)
Costo v Valuacidn 782 782
Depreciscidn Acumulada (277) [225)
Total 05 557

Clasificacion de propiedadas, mobiliario v squipos
Edificio 502 535
Muebles y Enseres 3 3
Vehiculos = 18
Otros actives 1 1
Total de PME 506 557
5 IMPUESTOS
Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre de! 2017, se emitid Iz Ley Orgdnica para la reactivacion de la
economis, fortalecimiento de la dolarizackdn v modemizacién de la gestidn
financlera, & continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionads Ley:

l#lﬂlﬂ“l“ﬂrﬂuhhﬂnhuuﬂuﬁﬁnﬁ:hm
fortalecimiente de la delarizacién y modernizacién de la gestién

financiera
Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuacidn:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales gue obligatoriamente s& debesédn afectar o las
provisiones ya constituidas en aflos anteriores; en & caso de provisiones
realizadas en afios anteriores gue hayan sido consideradas dedudbles o no, ¥y que
ng fueren utifizadss, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcién que hubleren side deducibles o ne.
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Adiclonalments, e establece & reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provislones efectuadas para cubrir los pagos por desshude y
pangiones jubilares patronales que sesn constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cuzl podra ser utilizado en el moments en guz & contribuyente se
desprenda efactivaments de recursos para cancélar la obligacion hasta por &
monto efectivaments pagado

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Establlidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productive,
Mtraccién de Inversiones, Generacidn de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a conbinuacién, se detallan los aspectos mas importantes de |a mencionada Ley:

Se establecieron incentivos éspecificos para la stracoion de inversiones privadas
tales como:

= Exoneracian del impuesto & |a renta para las nuevas Inversiones productivas
@n sectores priorizados que se iniclen a partir de agosto del 2018 por 12
afios, contados desde el primer afio en & que se generan Ingresos atribulbles
directa vy unicamente a la nueva inversidn, y gue se encuentren fuera de las
Jurisdicdones urbanas de Quito y Guayaqull o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracidén aplicara solo en sociedades que generen empleo
nelo. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial ¥ agroasodativo,
dﬂnl.rnm de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracidn por 15
a

- Exoneracion del Impuesto a i3 Sallda de Divisas - ISD en los pagos
reslizados al exterlor por Importacion de blenes v dividendos relaclonadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de [nversidn,

- Exoneracian del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde 8l menos & 50% de las utilidades.

- Exoneracidén del impuesto & la renta y anticips para |nversiones gue B8
iniclen & partir de la vigencia de esta ley en los sectores economicos
doterminados cormo Industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer
afio en el gue se& generen Ingresos atribulbles directa v Unicamente a la
nueva nversion y se ampllaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
Inversiones se reallcen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracidn
aplicard solo en sociedades gue generen emples neto.

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesio a la renta:

Ingrasos

= 5e consldera ingreso exento, los dividendes y utllidades distribuldes & faver
de sociedades o de personas naturafes domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor Imposicidn; siempre v cuando, las socedades que
distribuyen no (Engan como beneficerio sfectivo de los dividendos & una
perscna natural residents en el Bcusdor.

-~ Be eliming e (itimo incisc del artloulo 9 Exenciones que establecia lo

sigulente: “En fa determinacion y fiquidacion del impuesto a Ja renta no se
FeCONOCErdn mas expneraciones gue las previstas en este arlicula, aungue
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otras leyes, genaraiss 0 especiales, eslablercan eéxcusiones o dispensds &
favor de cualguier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en i@ Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Froductivas, Generacidn de
Empleo y de Prestacidn de Servicios™,

Se determing nuevos sECtores como pricrizados pars £ Estado, tales coma:
agricala; olesquimice; cinematografia ¢ audiovisuales, eventos
Internacionales; exportacidn de servicios, desarrollo y servicies de software,
produccidn v desarrolle de hardware tecneldgics, infrasstructura digital,
seguridad informatica, productos y contenide digital, servicios an |inea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; v, sector industrial, egroindustrial ¥ sgroasodiativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del
impuesto a la renta v su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejerciclo fiecal &n el gue se generen (ngresas operationales,

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Rents y la exencién del
IS0 refacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn
aplicables a todo percaptor del pago en el extranjero, siempre ¥y cuando se
cumplan los coriterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interna y con estindares internacionales de transparenda

Tarifa

La tarifa del Impueste & la renta para sociedades s& Incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de |a cadena de propledad de los respectivos
derachos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciGn de menor Impasicidn ¢ régimen
fiscal preferente v el beneficiario efectivo sea residents fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacidn de acciones

Se establece un impuesto & la renta Unico a las utilicades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y Ias personas naturales,
#scuatorianas o extranjeéras, residentes o no @n of pals, provenientes de |8
enajenacion directa o Indirecta de derechos representativos de capltal; de
socledades domiclliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionaimente, se establece que en restructuraciones socistarias no se
entenderd producida enajenacidn directa ni Indirecta aiguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

S& elimina = anticipo de impuesto a Ia renta para sociedades como Impussto
minima y se establece U devolucion, en &l casdt én que éste supere o No
axigta impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de [VA,

Los seguros de= cdesgravaman en el otorgamiento de oréditos y los
obligatorios por scddentes agropecuarios; los servicios de construccion de
viviends de interés social; y &l arrendamiento de bierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.
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-~ B uso del cridito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢
importaciones de blenes y servicios podra ser utilizade hesta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago.

- Se podrd solicitar al SRI la devoludon o compensacion del crédito tributario
por retenclones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los sxportadores de serviclos podrén solicitar la devolucién del IVA de les
bienes v servicios adguiridos para la exportacidn de serviclos.

Impuesto a la Salida de Divisas

—~ Las compensacionas realizadas con o sin la intermediacidn de Instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del 1SD.

- Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al extenor realizados a
instituciones inancieras por otros costos relacionados con &l otorgamiento de
sus criditos.

- Estén ewentos del ISD, los pagos de capltal & intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios fMnancercs qui OpoTEn &N MErcados
internacionales y gue cumplan con dertas condiciones como Iimite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o Inversiones
productivas.

— Sg& establece |s devolucldn ISD a exportadores e serviclos, por la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para |a prestacion del servicle que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sigulentes cinco afios
contados a partir de la vigencia de ia Ley de Solidaridad, en las provindas de
Manabi y Esmearaldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a lg Renta hasta
por 15 afios, contados desde = primer afio en o que s& gensren ingresos
etribuibles unicamaente a la nueva inversidn, Para &l caso del sactor turistico, esta
expnaracidn serd de hasta 5 afios adicicnaies.

6 PATRIMONIO

Capital Social: B capital social autorizado consiste de 800 ecciones de US$1,00
valor nominal unitaric al 31 de diclembre de 2018 y 2017 las cuales otorgan un
wolo por accin y un derecho a les dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafias regulere que por lo menos € 10% de la
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que d@sta coma minimo
alcance el 50% del capltal social, Esta reserva no es disponible para el pago de
cividendos an efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

7 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen ce oS CoStos ¥ gastos es como sigue:

~Dcigmbre 31,...
2018 2017

(&n mikes oa U5, datares)
Gasto de Administracién v Ventas {111) (130}
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Un detzlle de costos ¥ gastos por su naturaleéza es como sigue:

Diciembre 31,..

2018 2017
fen miles de L&, délares)
Depreciaciones {52} {55)
Costos v .gastos de sueido (23) rig)
Diros gastos {36) £57)
Total {111) {130}

8 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 da diciembre del 2018 v |2 fecha de emisién de los estados financieros
(22 de Abrll del 2019} no se produjeron eventos que en opinidn de |a
Administracion pudieran tener un efecto impaortante sobre los estados financieros
adjunios.

9 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fimancierss por ef afic terminado &l 31 de diciembre del 2018 han
sldo aprobados por la Gerencia el 19 de Abril del 2019 v seran presentados a los
Accionistas para su aprobacidn, En opinlén de la Gerencia, los estados financierps
seran aprobados por la Junte de Accienistas sin modificaciones.
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