GRAVELLE S.A.

Notas a los estados financieros
Aios terminados al 31 de diciembre del 2014
En délares de los Estados Unidos de Norte América
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Informacién general

Constitucion y objeto.- Gravelle S.A. fue constituida en julio de 2011 mediante Resolucién 4882 de
la Superintendencia de Compaiiia y fue inscrita en el Registro Mercantil el 17 de septiembre de
2011. Su actividad principal consiste en la prestacién de servicios de alimentos y bebidas en un
restaurant denominado “Embarcadero 41”.

La compafia se encuentra ubicada en el Km. 6 % de la via Puntilla a Samborondon, Edificio Exedra,
planta baja ubicada en Plazo Lagos Town Center II.El Servicio de Rentas Internas le asigno el Registro
Unico de Contribuyente No. 0992759658001.

Aprobacion de los estados financieros.- Estos estados financieros fueron autorizados para su
emision por la Junta General de Socios de la Compaiiia con fecha 27 de Marzo de 2015.

Entorno econémico.- Durante los afios 2013 y 2014 se mantuvo la desaceleracion del ritmo de la economia,
estimdndose en 4% el crecimiento del PIB frente al 8% del 2011 y 5% del 2013. La inflacién anual se
mantuvo controlada en valores inferiores al 3.67% (2.7% en 2014). El desempleo se ha mantenido
constante durante los (ltimos 12 meses, por debajo del 5%. Aunque con un ambiente un poco favorable, la
inversion extranjera continua siendo a la baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2014 el precio del petrdleo ecuatoriano descendid en mas del 40%
frente al promedio de US$87 por barril durante el afio 2014. Las politicas del Gobierno se direccionaran a la
limitacién de importaciones de bienes terminados mediante el incremente de aranceles o salvaguardas en
aproximadamente un 100% en mas de 200 productos.

El crecimiento del sector industrial en los dltimos afios ha sido en promedio del 7%. El Gobierno
ecuatoriano estd enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la produccién e impulsar la calidad de
los productos nacicnales y la sustitucién de importaciones. El reto propuesto por el Gobierno a futuro es
avanzar en el cambio de la matriz productiva. Sin embargo, se espera que las inminentes restricciones en el
gasto fiscal originadas en la disminucion de los recursos provenientes del petrdleo no reviertan las

tendencias.

Base de presentacion

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {International AccoutingStandardsBoard en adelante “IASB),
adoptados y aprobados por la Superintendencia de Compaifiias.

2.2 Responsabilidad de la informacién.- La informacidn contenida en estos estados financieros
es responsabilidad de la gerencia de la Compafiia, que manifiestan expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas

por el IASB.

2.3 Base de medicidn.- Los estados financieros han sido preparados en base al costo.
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Moneda de presentacion.- Los estados financieros se presentan en Ddlares de Estados
Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador, excepto cuando se indique
lo contrario.

2.5 Uso de estimaciones y Juicios.- La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF

2.6.

2.7.

requiere que la Administracién de la Compafiia efectle juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.En particular, la informacion sobre juicios
criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en
estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los
estados financieros.

Estados financieros comparativos.- La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo con
las NIIF para las PYME, requiere que la Administracién de la Compafiia presente las cifras del
afio corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El ejercicio econdmico contable y tributario, obligatorio, corresponde al
periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparaciéon de sus
estados financieros son las siguientes:

3.1

3.2

33

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacidn financiera se clasifican en funcién de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalente de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden al
efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos. Los sobregiros contratados respecto a
bancos son registrados en el pasivo.

Cuentas y documentos por cobrar.- Las cuentas por cobrar son los montos adeudados por
los clientes por prestacién de servicios de alimentos y bebidas en el curso normal de los
negocios. Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados y las retenciones

realizadas por parte de los clientes.

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. La medicion posterior, de estas partidas por cobrar se valorizan al
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3.4

3.5

3.6

costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro
que se originen por riegos de incobrabilidad.

Inventarios.- se reconocen como inventarios, las bebidas alcohdlicas y liquidos para consumo
humano. Los consumos como carnes, mariscos, abarrotes y vegetales. Se registran al costo
debido a que son perecibles.

Instalaciones, equipos y muebles.- Las instalaciones y equipos son medidos al costo de
adquisicién, menos depreciacién acumulada y pérdida por deterioro cuando esta dltima
corresponda.

El costo de adquisicion incluye su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio
de compra o costo de adquisicién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier
otra contraprestacion entregada para adquirir el activo, Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Las instalaciones y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, en forma lineal, a lo largo de su vida atil, la que se expresa en afios. A
continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Gtil para estos activos:

Afios
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Instalaciones S5y 10

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico
y las expectativas de vida de las partidas de instalaciones, equipos y muebles.

Una parte de instalaciones, equipos y muebles es retirada al momento de su disposicion o
cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el
estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un proceso pasado, es probable una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esta fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones son descontadas
usando una tasa antes de impuestos, tasa que refleja, en su caso, los riesgos especificos del
pasivo, El incremento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto

financiero.
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3.7

3.8

3.9

Beneficios a empleados

3.7.1 Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como
gastos a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es

devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacidon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en el Codigo del Trabajo.

3.7.2 Desahucio.- El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece que cuando
la relacién laboral termine por desahucio, el empleador deberd para una
indemnizacion equivalente al 25% de la Gltima remuneracién mensual multiplicada
por el nimero de afios de servicios.

3.7.3 Beneficios por terminacién.- Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la
relacién contractual con los empleados.

3.7.4 Participacion a trabajadores.- La participacion a trabajadores se carga a los
resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos por servicios de alimentos y bebidas son
reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la
Compaiiia y que estos puedan ser medidos confiablemente. Los ingresos son reconocidos en
funcion de la emision de la factura.

Reconocimiento de costos y gastos.- El costo de ventas se registra cuando se entrega el
servicio, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente
venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

3.10 Transacciones con partes relacionadas.- Para efectos tributarios se consideraran partes

relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las
que una de ellas participe directa o indirectamente en la direccién, administracion, control
o capital de la otra; o en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o
no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccién, administracion,
control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algun tipo de relacidon o vinculacién entre contribuyentes, la
Administracion Tributaria atendera de forma general a la participacién accionaria u otros
derechos societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la
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administracion efectiva del negocio, la distribucién de utilidades, la proporcién de las
transacciones entre tales contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales
operaciones.

También se consideraran partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones
con sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccién fiscal de menor
imposicion, o en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Administracion Tributaria podré establecer
partes relacionadas por presuncion cuando las transacciones que se realicen no se ajusten
al principio de plena competencia.

Podra considerar también partes relacionadas por presuncidn a los sujetos pasivos y a la
persona natural, sociedad, o grupo econdmico con quien realice ventas o compras de
bienes, servicios u otro tipo de operaciones, en los porcentajes definidos en el Reglamento.

Impuestos

3.11.1 Impuesto a la renta corriente.- Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio
actual y para ejercicios anteriores son medidos al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 23% para el afio 2012 y de un 22%
para el afio 2013.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion.

3.11.2 Impuesto a la renta diferido .-El impuesto a la renta diferido es aquel que la
compafiia espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus correspondientes bases
tributarias. Los activos y pasivos por impuesto diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculadas a las tasas que
estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrado en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la

renta pasivo se pague.

3.11.3 Impuesto sobre las ventas.- Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los
activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas
(ej, Impuesto al valor agregado), salvo cuando el impuesto sobre las ventas
incurrido en una adquisicién de activos o0 en una prestacion de servicios no resulte
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recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun
corresponda.

3.12 Valor razonable.- Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine los
valores razonables de los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de
valoracion y revelaciéon. Cada vez que se requiera, se revelara mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

Los préstamos y partidas por cobrar y por pagar, son medidos al monto de la factura si el
efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsito de revelaciéon en cada fecha de los estados
financieros anuales.

Los montos registrados de cuentas por cobrar y por pagar y otras, gastos pagados por
adelantado y gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que
tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

4, Equivalente de efectivo-

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por una cuenta corriente en el Banco
de Guayaquil, sin restriccion y no contiene moneda extranjera.

2014
Caja 800
Bancos locales 102.151
102.951

5. Cuentas por cobrar comerciales-

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar comerciales incluyen valores pendientes de
acreditarse por tarjetas de crédito y otras ventas pendientes de cobro por acuerdo previo, que
aseguran su recuperacion inmediata.

6. Inventarios-

Al 31 de diciembre del 2014 el inventario estd compuesto por Bebidas y Licores asciende a
$7.220,72.
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Instalaciones, equipos y muebles

Al 31 de diciembre del 2014, un resumen de la cuenta fue:

2013
Edificios e instalaciones 124.498
Maquinarias y equipos 59.726
Muebles y enseres 13.658
197.882
Menos - depreciacion acumulada (48.703)
Total al 31 de diciembre 149.178

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2014las cuentas por para comerciales se originan de la compra de
bienes y servicios a proveedores nacionales necesarios para el giro del negocio, mantienen un
vencimiento corriente de acuerdo al mercado y no generan intereses.

Impuestos corrientes

9.1 Situacién tributaria

9.2

La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas (SRI) esta vigente por los ultimos
tres ejercicios econdmicos. La Administracion considera que de existir revisiones, las
posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014, un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2014
Crédito tributario IVA 2.186,76
Retenciones de IVA 0,00
Retenciones de clientes 14.312,27
16.499,03

El Impuesto al Valor Agregado corresponde al crédito tributario originado por el IVA
pagado a proveedores en compra de bienes y servicios que mensualmente se
compensan con el IVA cobrado en ventas.

Las retenciones en la fuente corresponden a las retenciones que efectdan los clientes a
las ventas realizadas durante el afio, que se acumulan hasta fin de afio para
compensarlo con el impuesto a la renta causado.

%

5y 10
10
10
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9.5

13.1

Tasa de impuesto a la renta.- La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es
el 22% (23% en 2012). Dicha tasa se reduce al 12% (13% en 2012) si las utilidades se
reinvierten en la Compafiia a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la
adquisicién de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad.

Anticipo del impuesto a la renta.- Las compafiias estdn obligadas a determinar un
anticipo del impuesto sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. El Cédigo
Organico de la Produccidon, Comercio e Inversion reconoce ciertos beneficios tributarios
en ciertas inversiones y gastos efectivamente realizada en nuevas inversiones.

Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley orgénica de incentivos a la produccién y
prevencion del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen
reformas al Cédigo Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento, al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.
La depreciacién a la revaluacién de propiedades, plantas y equipos sera no deducible para
determinar la base gravable de impuesto a la renta.

e Se estableceran limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a ejecutivos.

e Extension a 10 afios del perfodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos determinados como industrias
béasicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pafs.

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados
en operaciones del giro ordinario del negocio.

e Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

e Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

o Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
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10. Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014, un resumen de la cuenta fue:

2014
Beneficios a empleados 28.225,14
10% de senvicios 18.375,34

46.600,48

Beneficios a empleados.- incluye décimo tercero, décimo cuarto y vacaciones

10% de servicios.- de acuerdo a la ley de turismos, las empresas autorizadas estdn obligadas a
cobrar un 10% sobre el valor de la factura que sera distribuida a cada uno de los empleados.

11. Capital social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social estd constituido por doce mil quinientos ddlares,
dividido de la siguiente manera:

%
Castagnola Lopez Renzo Salvatore 20 2.500
De la Flor lllich Carlos Enrique 25 3125
Del Castillo Vaderrama 25 3.125
Trapero Quevedo Javier Ignacio 30 3.750
100 12.500

12. Ingresos

Al 31 de diciembre del 2014, la composicién de la cuenta fue el siguiente:

2014
Ventas Comida y Alimentos 1.939.891,38
Ventas por Auspicio 14.325,00
Otras Rentas 2.511,78

1.956.728,16



GRAVELLE S.A.

Notas a los estados financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2014
En délares de los Estados Unidos de Norte América

13. Costo de venta

Al 31 de diciembre del 2014, la composicidn de la cuenta fue el siguiente:

2014

COSTO ABARROTES 83.335,63
COSTO LEGUMBRES - VEGETALES 98.250,79
COSTOS TERMINAL PESQUERO 232.360,02
COSTO CARNE BLANCAS - ROJAS 46.044,42
COSTO DE BEBIDAS ALCOHOLICAS 109.878,27
COSTO DE BEBIDAS GASEQSAS 18.466,10
COSTO DE FRUTAS Y PULPAS 6.437,84
COSTOS POSTRES 39.591,01
COSTOS DE HIELO 2.137,79
COSTOS CAFE 1.456,00
QTROS COSTOS 1.248,58

639.206,45

14. Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre del 2014 y a la fecha de la emisién de este informe, no se han producido
otros hechos que puedan afectar la presentacién de estos estados financieros.

A JaWo Maritza Teran Menéndez
Gerente General Contador General




