INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas

PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES
PROTECIN CIA. LTDA.

He auditado los balances generales adjuntos de Protecin Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2006 y 2005
y los correspondientes Estados de Resultados, de Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de caja por
los periodos terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
General de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar mi opinion sobre aquellos estados financieros
basado en mi auditoria.

Mi revision fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren un plan que disefiado y realizado para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
Balances. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Gerencia General, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los informes financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable en mi
opinién.

A mi opinion, los referidos estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Protecin Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los periodos
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Econ. Jaime Zurita U.

Matricula Profesional No.2740

Registro en la Superintendencia de Compaiiias
No. RNAE- 0492

Quito, Abril 20 de 2007




PROTECIN CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVOS NOTAS 2006 2005
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 4 537.893,56 462.299,92
Cuentas por cobrar 5 1.454.132,48 986.108,73
Inventarios 6 2.522.292,34 3.063.588,73
Gastos anticipados 7 162.838,92 153.947.65
Total activos corrientes 4.677.157.30 4.665.945.03
PROPIEDADES Y EQUIPOS 8
Instalaciones 46.269,11 46.269,11
Muebles administracién 8.167,08 7.903,08
Muebles Ventas 36.604,69 32.486,38
Equipo de Oficina administracion 5.357,86 5.357,86
Equipo de Oficina Ventas 8.258,66 21.539,45
Vehiculos 17.065,21 14.000,00
Total 121.722,61 127.555,88
Menos: Depreciacién acumulada (87.225.57) (87.737.87)
Propiedades y equipo, neto 34.497,04 39.818.01
OTROS ACTIVOS 9 18.784.96 17.870.46
TOTAL ACTIVO 4.730.439,30 4.723.633,50

Fuente: Estados financieros y/o libro mayor




BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresado en U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Deudas a Instituciones Publicas
Impuesto a la Renta

Total pasivos corrientes

PASIVO DIFERIDO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades acumuladas afios anteriores
Utilidad del ejercicio

Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Fuente: Estados financieros y/o libro mayor

NOTAS

10
11
12

13

14

2006

2.500.503,31
116.248,12
189.205.33
2.805.956,76

62.400.05

60.280,00
115.584,40
436.829,34
740.809,26

508.579.49
1.862.082.49

4.730.439,30

2005

41.196,55
2.567.603,86
20.004,98

214.067.25
2.842.872.64

89.564.81

60.280,00
115.584,40
436.829,34
548.271,47

630.230.84
1.791.196.05

4.723.633,50




PROTECIN CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en U.S. Délares)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion
Gastos de venta

Gastos financieros operacionales
Total gastos

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS)
Descuentos pronto pago

Otros gastos

Utilidad en venta de activos fijos

Otras rentas
Ingresos/ gastos no operacionales , neto

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

MAS: Gastos no deducibles
BASE IMPONIBLE

MENOS: Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Fuente: - Balance de comprobacién
- Libro Mayor
- Estados financieros

NOTAS
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13

2006
9.136.849,42

1.138.502.05

1.998.347,37

185.927,37
1.115.655,31

1.830,33
1.303.413,01

694.934.36

13,09
(2.375,31)

(48824)
(2.850.46)

697.784.82

59.036.51
756.821.33

189.205,33

508.579,49

2005
7.816.919,72

5.870.017.87

1.946.901,85

179.688,53
918.884,78

2.272,46
1.100.845,77

846.056.08
1.748,94

9,05

1.757.99

844.298.09

11.970.89
856.268.98

214.067.25

630.230,84




PROTECIN CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

Expresado en U.S. Délares)

Capital social Reserva de capital Reserva legal  Utilidades retenidas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2004 60.280,00 436.829,34 115.584,40 889.710,65 1.502.404,39
ARNO 2005

Distribucién de dividendos (341.439,18) (341.439,18)
Utilidad ejercicio 630.230,84 630.230,84
Saldos al 31 de diciembre de 2005 60.280,00 436.829,34 115.584,40 1.178.502,31 1.791.196,05
ANO 2006

Distribucién de dividendos (437.693,05) (437.693,05)
Utilidad del periodo 508.579.49 508.579.49
Saldo al 31 de diciembre de 2006 60.280,00 436.829,34 1 40 1.249.388,75 1.862.082,49

Fuente: - Balance de comprobacion
- Libro Mayor
- Estados financieros




PROTECIN CIA. LTDA.

MOVIMIENTO DE LOS ACTIVOS DEPRECIABLES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Expresado en U.S. Délares

CT 2006

TRANSF] N
ACTIVOS INICIAL CIAS OMPRA BAJA VENTA! TOTAL
Instalaciones 46.269,11 46.269,11
Muebles administracién 7.903,08 264,00 8.167,08
Muebles Ventas 32.486,38 4.118,31 36.604,69
Equipo. Oficina
administracién 5.357.86 (1.145,00) 1.145,00 5.357,86
Equipo Oficina Ventas 21.539,45 (15.784,99) 2.612,20 108,00 8.258,66
Equipo Computacién
administracién - 1.145,00 245,00 1.390,00 -
Equipo Computacién
ventas - 15.784,99 1.339,64 14.44535 -
Vehiculos 14.000,00 3.065.21 - 17.06521
TOTAL ACTIVOS
DEPRECIABLES. 127.555,8 . M9 La764 1583535 12072261

Fuente: - Balance de comprobacion
- Libro Mayor

INICIAL

38.169,43
3.742.21
17.180,48

5.073,53
15.642,06

7.930.16

8173787

TRANSEEREN

(o]
7

(31,49
(11.891,67)

31,49

11.891,67

DEPRECIACIONES 2006
DEPRECIAC

ANUAL BAJA VENTA ACUMULADA
236896 40.538,39
655,39 4397,60
259435 19.774,83
102,89 514493
2.896,25 108,00 6.538,64
69,72 101,21 -
487,84 133964 11.039,87 -
2.901.02 10831,18
12.07642 L44764  1LI4108 8722557




PROTECIN CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CAJA-BANCOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido clientes

Pagado a proveedores y otros
Ingresos/ Gastos, neto
Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién activos

Baja de activos

Precio de venta de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES CAJA
Incremento neto durante el afio
Saldo inicial

SALDO DISPONIBLE A FIN DE ANO

(Continida...)

2006 2005
9.173.151,53  9.359.229,88
(8.445.715,55)  (8.515.642,45)
2.850,46 (2.294,66)
(214.067.25)  (308.063.29)
516.219.19 533.229.48
(11.449,72) (2.886,71)
1.447,64 -
7.069.58 -
(2.932.50) (2.886.71)
(437.693.05)  (341.439.18)
(437.693.05)  (341.439.18)
75.593,64 188.903.59
462.299.92 273.396.33
537.893.56 462.299.92




PROTECIN CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CAJA-BANCOS (Continuacién....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo utilizado

en actividades de operacidn por partidas que no representan
movimiento de fondos

Depreciaciones

Equipo de demostracion
Utilidad en venta de activos
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por cobrar neto
Inventarios

Gastos anticipados

Otros cuentas por cobrar
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Deudas a Instituciones Publicas
Impuesto a la Renta

Pasivo diferido

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Fuente: - Balance de comprobacién
- Estados financieros

2006

508.579,49

10.628,78
(914,50)
(2.375,31)

(468.023,75)
541.296,39
(8.891,27)

(41.196,55)
(67.100,55)

96.243,14
(24.861,92)
(27.164.76)

516.219,19

2005

630.230,84

14.857,22
(3.376,60)

9.864,75
(991.490,73)
(92.964,20)
(3.962,45)
41.196,55
773.509,05
17.734,99
7.729,24
67.159,42
62.741.40

533.229.48




PROTECIN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

OPERACIONES

Provisiones Técnicas Industriales Protecin Cia. Ltda. Es una compaiiia que esta constituida en el Ecuador el
veinticinco de junio de mil novecientos ochenta y su actividad principal es el comercio de motores, maquinas,
equipos y repuestos agroforestales

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y ENTORNO ECONOMICO

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. La contabilidad es llevada por el sistema de
partida doble, en idioma castellano y en délares de los Estados Unidos de América, con sujecion a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y considerando las disposiciones y otras normas legales o reglamentarias
de caracter tributario. Las politicas contables de la Compatiia son las establecidas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados
financieros:

1 Base de presentacién de los Estados Financieros — Los estados Financieros de la compaiiia han sido preparados
sobre la base del costo histdrico y al 31 diciembre de 2006, sus cifras se expresan en d6lares de los Estados Unidos de
América.

2 Cajay sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos a corto plazo altamente liquidos.

3 VYaluacidn de inventarios — Al costo de adquisicion de bienes y servicios respaldados por los comprobantes de venta

autorizados por el Reglamento de Comprobantes de Venta y de Retencién que no excede a los valores de mercado.
Para las salidas de inventario utilizan el método de promedio ponderado.
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Valuacion de Propiedades y Equipo -__En el Balance General, las propiedades y equipos se muestran al costo
histérico de adquisicién. Las renovaciones de activos y mejoras por valores importantes se capitalizan, mientras que
los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo se cargan como gastos a medida que
se efectiian.

Depreciaciones de los activos Fijos.- Las depreciaciones acumuladas histdricas, estan formando parte de
los rubros de los Balances Generales en cuentas independientes.

El costo de adquisicion de las propiedades, y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta
en base a los siguientes porcentajes segtin dispone al Art. 21 Numeral 6 incisos i, ii, iii, iv del Reglamento
de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reformas.

10% anual para Instalaciones, Muebles-Enseres, Equipo de oficina y maquinaria.
20% anual para vehiculos.
33% anual para equipos de computacién y software.

Gastos_anticipados - Se encuentran registradas al costo de adquisicién. Corresponde principalmente a
Impuestos, Seguros y Cuentas por cobrar por servicios facturados y sus amortizaciones se efectiian de
acuerdo con los periodos establecidos en los contratos o periodos de expiracién de dichos gastos.

Ingresos - Se registran en el Estado de Resultados en base a la emision de las facturas de ventas por las
transferencias de bienes y servicios a los clientes

Ingresos por servicios - Los ingresos por servicios son registrados en los resultados del afio en el momento
en que estos han sido prestados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion
del valor del servicio.

Intereses Ganados - Se registran en el Balance de Resultados en base a Notas de Crédito recibidas.

Gastos de administracion, ventas y financieros- Se registran al valor de adquisicion del bien o servicio

debidamente documentado e incurrido en relacion con las necesidades y giro ordinario del negocio

Impuesto a la Renta — De conformidad a lo que dispone el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno
la compaiiia aplica el 25% de tarifa impositiva sobre la base imponible.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios ala consumidor en la Reptiblica del Ecuador, afecta la comparacioén de
ciertos valores incluidos en los estados financieros adjuntos por el periodo terminado el 31 de diciembre de

2006. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales estados financieros debe efectuarse considerando tal
circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 2
2005 3
2006 3

10




4 CAJA -BANCOS

Los resimenes caja-bancos son como sigue:

...Diciembre 31,...
2006 2005
(en US délares
Caja Quito 311.213,63 76.852,97
Fondos a rendir 1.024,23 130.961,62
Fondos fijos Quito 550,00 550,00
Citi Bank Cuenta No. 008130919 153.139,32 166.023,16
Banco Pichincha Cuenta No. 254094-6 64.947,92 69.977,00
7.018.46 17.935.17
Total caja bancos 537.893,56 462.299,92
5 CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar son como sigue:
...Diciembre 31,...
2006 2005
(en US dolares
Min. Finanzas Crédito Fiscal por compras 88.595,34 76.842,44
Impuesto Renta 2003 —SRI 15.722,54 15.722,54
Cheques protestados 26.911,93 35.868,10
Anticipos proveedores 392.009,71 62.378,53
Cuentas por cobrar relacionadas 53.967,74 29.509,76
Cuentas por cobrar empleados 115,00 363,99
Facturas por cobrar 756.946,35 402.916,87
Documentos por Cobrar 119.863.87 362.506,50
Total 1.454.132,4 86.108,73
6 INVENTARIOS
Los resumenes de inventarios son como sigue:
...Diciembre 31,...
2006 2005
(en US dodlares
Stock en bodega 2.458.514,24 3.026.517,57
Mercaderias en promocion 63.778.10 37.071.16

Total 2.522.292 .34 3.063.588,73




7 GASTOS ANTICIPADOS

Los gastos anticipados son como sigue:

...Diciembre 31,...
2006 2005
(en US doélares
Impuesto por anticipado 135.572,86 87.257,95
Seguros pagados por anticipado 12.200,68 15.268,99
Otros gastos anticipados 15.065,38 51.420,71
Total 162. 2 153.947,65
8 PROPIEDADES Y EQUIPOS
Los movimientos de las propiedades y equipos fueron como sigue:
...Diciembre 31,...
2006 2005
(en US doélares
Saldo neto al comienzo del afio 127.555,88 124.669,17
Adquisiciones 11.449,72 2.886,71
Bajas de activos (1.447,64) -
Ventas de activos (15.835,35) -
Total 121.722.61 127.555.88
Depreciaciones acumulada (87.225.57) (87.737.87)
Saldo neto a fin de afio 34497,04 39.818,01

9 OTROS ACTIVOS
Los otros activos son como sigue:

...Diciembre 31,...

2006 005
(en US doélares
Otros activos 2.521,52 2.521,52
Escobar Marcelo © 3.577,90 3.577,90
Quimbita Fernando 384,55 384,55
Bienes en custodia Monteros Edison 12.300.99 11.386.49
Total 18.784,96 17. 4

12



10 OBLIGACIONES BANCARIAS

La compaiiia mantiene un contrato de leasing de arrendamiento mercantil con el Banco del
Pichincha, suscrito el 28 de enero de 2005 a 24 meses plazo. Al 31 de diciembre de 2005, el saldo

por pagar fue de $ 41,196,55
Las obligaciones bancarias son como sigue:
...Diciembre 31,...
2006 2005
(en US dolares

Leasing Banco del Pichincha - - 41.196,55
11 CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar son como sigue.
...Diciembre 31,...
2006 2005
(en US délares
Proveedores locales relacionados 2.470.153,85 2.533.912,33
Proveedores locales no relacionados 30.349.46 33.691.,53
Total 2.500.503,.31 2.567.603.,86
12 DEUDAS A INSTITUCIONES PUBLICAS
Las Deudas a Instituciones publicas son como sigue.
...Diciembre 31,...
2006 2005
(en US délares
IVA en Ventas 99.854,28 -
Retenciones en la Fuente 11.080,62 14.333,16
Retenciones IVA 5.313,22 5.671.82
116.248,12 20.004,98

13




13

14

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el calculo del Impuesto a la Renta, es del
25% de la Base Imponible. Los dividendos en efectivo que se declaren o se distribuyan a favor de
los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion alguna.

Las reconciliaciones entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, son como

sigue:

Utilidad antes del Impuesto a la Renta
Gastos no deducibles
Utilidad Gravable

25% Impuesto a la Renta

...Diciembre 31,...

Los movimientos de la provisién para Impuesto a la Renta fueron como sigue:

Saldo a comienzo de afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldo al fin de afio

PASIVO DIFERIDO

Los pasivos diferidos son como sigue:

Compaiiias relacionadas
Anticipo compradores

2006 2005
(en US délares
697.784,82 844.298,09
59.036.51 11.970.89
756.821,33 856.268,98
189.205,33 4.067,.25
...Diciembre 31,...
2006 2005
(en US doélares
214.067,25 146.907,83
189.205,33 214.067,25
(214.067,25) (146.907.83)
189.205,33 14.067,2
...Diciembre 31,...
2006 2005
(en US ddlares
- 16.732,41
62.400.,05 72.832.40
2.400 89.564.81

14
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 60,280 acciones de US$ 1 valor nominal
unitario.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como Reserva Legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad (Art. 109. Ley Codificada de la Ley de Compaiiias.)

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas de Reservas por Revalorizacién del
Patrimonio y reexpresion monetaria originadas en la correccién monetaria del Patrimonio y de los
activos y pasivos no monetarios de afios anteriores respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada total o
parcialmente.

INGRESOS

Una reconciliacién entre los ingresos de estados financieros y los ingresos en declaracion de
Impuesto a la Renta ( formulario 101) es como sigue:

...Diciembre 31,...

2006 2005
(en US dolares
Ventas mercaderia tarifa 12 9.245.544.71 7.788.932,24
Ventas servicios tarifa 12 16.308,01 13.168,57
Ventas tarifa 0 512.298.77 341.768,84
Descuento en ventas (637.302,07) (327.224,76)
Ventas activos fijos 7.069,58 -
Otros ingresos 488,24 274.83
Declarado en formulario 101 SRI 9.144.407.24 7.816.919.72

COMPROMISOS

La compatiia Provisiones Técnicas Industriales Protecin Cia. Ltda., al 31 diciembre de 2006, no
mantiene ningin compromiso importante.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe del auditor no se produjo cambios
que afecten los rubros de activos, pasivos y patrimonio de accionistas, que en opinion de
la administracion pudiera tener efecto importante sobre los estados financieros.
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