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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES
PROTECIN CIA. LTDA.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Protecin Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2005 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esta fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de 1a Compafifa.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestras
auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Protecin Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esta fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Atentamente.

Econ Jaimse Zarits U.

Matriculs No.2740
Registro No. RNAE 492

Quito, Abril 4 de 2006



PROTECIN CIA. LTDA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en US. dodlares)

ACTIVOS NOTAS 2005
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 4 462,299.92
Cuentas por cobrar 5 986,108.73
Inventarios 6 3,063,588.73
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 153,947.65
Total activos corrientes 4,665,945.03
PROPIEDADES Y EQUIPOS 8
Instalaciones 46,269.11
Muebles y enseres 40,389.46
Equipo de oficina 26,897.31
Vehiculos _14,000.00
Total 127,555.88
~-87,737.87

Menos: Depreciaciéon acumulada

Propiedades y equipo, neto 39,818.01
OTROS ACTIVOS 9 17.870.46
TOTAL 4,723.633.50

Fuente: Estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar

Otras Obligaciones por pagar
Deudas Instituciones publicas
Otras cuentas por Pagar
Impuesto a la renta

Total pasivos corrientes

PASIVO DIFERIDO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades acumuladas afios anteriores
Utilidad del ejercicio

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Fuente: Estados Financieros.

NOTAS

10
11
12
13

14

15

16

17

2005

2,533,912.33
41,196.55
20,004.98
33,691.53
214,067.25
2,842,872.64

89,564.81

60,280.00
115,584.40
436,829.34
548,271.47

630,230.84
1,791,196.05

4.723,633.50
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PROTECIN CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Expresado en US. Délares)

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de administracién

Gastos de venta

Gastos financieros

Total

UTILIDAD EN OPERACIONES
OTROS GASTOS

Descuentos pronto pago

Otros gastos

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
MAS:

Gastos no deducibles

UTILIDAD TRIBUTABLE

MENOS:

Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Fuente: Estados financieros

NOTAS

14

17

2005

7,816,919.72

5,870.017.87

1.946.901.

179,688.53
918,884.78
2,272.46
1,100,845.77

846,056.08

1,748.94
9.05
1,757.99

844.298.09

11.970.89
856,268.98

214.067.25

630,230.84
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PROTECIN CIA LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE CAJA-BANCOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en USS. déblares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido clientes

Pagado a proveedores y otros
Interéses pagados

Gastos bancarios

Impuesto pagados
Efectivo neto utilizado proveniente de actividades de operaciéon

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaquisicién activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES CAJA
Incremento neto del afio

Saldo inicial

Fin de afio

9,359,229.88

-8515.642.45

297.717
-2.502.43

-308.063.29

233.229.48

-2.886.71

88071

-341.439.18

188,903.59
273.396.33

462.2090.92
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PROTECIN CIA. LTDA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION(continuacién)

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo utilizado
en activi s de 0 i6n idas que no tan

movimiento de fondos

Depreciaciones
Equipo demostracién

AMBIOS NETO ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por cobrar neto
Inventarios
Gastos anticipados
Otros cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Deudas instituciones publicas
Otras cuentas por Pagar
Impuesto a la Renta
Pasivo diferido
Obligaciones bancarias corto Plazo

Al 31 de
diciembre de
2005

630,230.84

14,857.22
-3.3760.60

9,864.75
-991.490.73
-92.964.20
-3.962.45
773,509.05
7,729.24
17,734.99
67,159.42
62,741.40
41,196.55

333,220.48
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PROTECIN CIA. LTDA

NOTAS AL ESTADO FINANCIERO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1.

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Provisiones Técnicas Industriales Protecin Cia. Ltda. Es una compafiia que est4 constituida en el
Ecuador ¢l veinticinco de junio de mil novecientos ochenta y su actividad principal es el comercio de
motores, maquinas, equipos y repuestos agroforestales

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares como resuitado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el d6lar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, la variacién on los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Repiiblica del Ecuador,
afecta la comparacién de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el
31 de diciembre del 2004. Por lo tanto, el anélisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse

considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La contabilidad es llevada por el sistema de partida doble, en idioma castellano y en délares de los
Estados Unidos de América, con sujecion a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
considerando las disposiciones y otras normas legales o reglamentarias de carédcter tributario. Las
politicas contables de la Compaitia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compafifa en la
preparacién de sus estados financieros:
7
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1 Base de presentacidn de los Estados Financieros — Los estados Financieros de la compafiia

han sido preparados sobre la base del costo histérico y al 31 de diciembre del 2005, sus cifras se
expresan en délares de los Estados Unidos de América.

2 Cajay sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos a corto plazo
altamente liquidos.

3 Valugcidn de inventarios — Al costo de adquisicion de bienes y servicios respaldados por los
comprobantes de venta autorizados por el Reglamento de Comprobantes de Venta y de
Retencién que no excede a los valores de mercado. Para las salidas de inventario utilizan el

método de promedio ponderado.

4 Vi Pr -_En el Balance de Situacién, las propiedades y equipos se
muestran al costo histérico de adquisicién. Las renovaciones de activos y mejoras por valores
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento
que no mejoran el activo se cargan como gastos a medida que se efectian.

5 Depreciaciones de los activos Fijos.- Las depreciaciones acumuladas histéricas, estdn formando
parte de los rubros de los Balances Generales en cuentas independientes.

El costo de adquisicién de las propiedades, y equipos se deprecian de acuerdo con el método de
linea recta en base a los siguientes porcentajes segin dispone al Art. 21 Numeral 6 incisos i, ii, iii,
iv del Reglamento de Aplicaci6on de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reformas.

10% anual para Instalaciones, Muebles y Enseres, Equipo de oficina y maquinaria.

20% anual para vehiculos.
33% anual para equipos de computacién y software.

6 Gastos anticipados - Se encuentran registradas al costo de adquisicién. Corresponde
principalmente a Impuestos, Seguros y Cuentas por cobrar por servicios facturados y sus
amortizaciones se efectian de acuerdo con los periodos establecidos en los contratos o periodos

de expiraci6én de dichos gastos.
7 Ingresos - Se registran en base a la emision de las facturas de ventas por las transferencias de
bienes y servicios a los clientes

8 Ingresos por servicios - Los ingresos por servicios son registrados en los resultados del afio en
funcion a la prestacion del servicio.

9 Intereses Ganados - Se registran en el Balance de Resultados en base a Notas de Crédito
recibidas .
administracién, ventas y financieros- Se registran al valor de adquisicién del bien o
servicio debidamente documentado e incurrido en relacién con las necesidades y giro ordinario
del negocio
11 Impuesto a la Renta — De conformidad a lo que dispone el Art. 37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno la compatiia aplica el 25% de tarifa impositiva sobre la base imponible (Ver
Nota 11).
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3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacioén
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Los saldos al 31 de diciembre de 2005, corresponden a las cuentas de caja y bancos

Al 31 de
diciembre de
2005

CAJA
Caja Quito 76,852.97
Fondos a rendir 130,961.62
Fondos fijos Quito 550.00
Total 208,364.59
BANCOS

Banco Internacional Cta 55573 166,023.16
Citi Bank Cta. 008130919 69,977.00
Banco Pichincha Cta 254094-6 17.935.17
Total 253,935.33
Total caja bancos 462,299.92
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5. CUENTAS POR COBRAR

El resumen de la cuenta por cobrar fue el siguiente:

IVA compras

Impuesto a la Renta

Cheques protestados
Anticipos proveedores

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar empleados
Facturas por cobrar

Documentos por cobrar

Total

6. INVENTARIOS

El resumen del inventario fue el siguiente:

Stock inventarios
Mercaderias en promocién

Total

Al 31 de
diciembre de

2005

76,842.44
15,722.54
35,868.10
62,378.53
29,509.76

363.99

402,916.87

362,506.50

286,108.73

Al 31de
diciembre de
2005

3,026,517.57
—37.071.16

3,063,588.73

10
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7. GASTOS ANTICIPADOS

El resumen de Gastos anticipados fue el siguiente:

Impuestos pagados por anticipado
Seguros
Otros gastos

Total

8. ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES

El movimiento de Activos Fijos depreciables fue el siguiente:

Saldo neto al comienzo del afio
Adquisiciones

Total

Depreciaciones acumulada

Saldo neto a fin de afio

9. OTROS ACTIVOS

El resumen de otros activos es el siguiente:

Otros activos
Bienes en custodia

Total

Al 31 de
diciembre de
2005

87,257.95
15,268.99

51,420.71

153,947.65

Al 31 de
diciembre de
2005

124,669.17

2,886.71
127,555.88
8773787

Al31de
diciembre de
2005
6,483.97

11,386.49

17,870.46

11
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10. CUENTAS POR PAGAR

El resumen de cuentas por pagar fue el siguiente:

Al 31 de
diciembre de
2005
Su ferreteria 577.54
Su ferreteria Cia. Ltda. 65.77
Proveedores 2,533.269.02
Total 2,533,912.33
11. OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR
El resumen de Otras Obligaciones por pagar es el siguiente:
Al 31 de
diciembre de
2005
Leasing Banco del Pichincha
El 28 de enero de 2005 se suscribe un contrato de leasing de
arrendamiento Mercantil por USD 75.364.80 (Incluido IVA), a24 meses
plazo. Al 31 de diciembre de 2005 el saldo por pagar al Banco del
Pichincha es de $ 41.196.55 Délares Americanos . El valor residual es de
USD 14.713, y la opcién de compra es de USD.3.065.21 41,196.55
12. DEUDAS INSTITUCIONES PUBLICAS
El resumen de deudas a instituciones publicas fue el siguiente:
Al3lde
diciembre de
2005
Retenciones en la fuente 14,333.16
Retenciones de IVA _5.671.82
Total 20,004.98

12
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de otras cuentas por pagar fue el siguiente

Otras cuentas por Pagar

Total

14. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%

33,691.53

33.691.53

sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad

segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad segin estados Financieros
Gastos no deducibles
Utilidad Gravable

Impuesto a la Renta a resultados

Al 31de
diciembre de

2005

844,298.09

11,970.89
856,268.98

21406725

13
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El movimiento de la provisién para Impuesto a la Renta fue como sigue:

Al 31de
diciembre de
2005.
Saldo a comienzo de afio 146,907.83
Provisi6n del afio 214,067.25
Pagos efectuados -146,907.83
Saldo a fin de afio 214.067.25
15. PASIVO DIFERIDOS
El movimiento de pasivo diferido fue el siguiente:
Al 31 de
diciembre de
2005
Anticipos Gutiérrez Navas Cia. Ltda. 16,732.41
Anticipo compradores 72,832.40
Total 89,564.81

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital de Provisiones Técnicas Industriales Protecin Cia Ltda. al treinta y uno de
diciembre del dos mil cuatro es de SESENTA MIL DOSCIENTOS OCHENTA CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA (USS$ 60.280.00).

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por 1o menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad. (Art. 109. Ley Codificada de la Ley de Compatiias)

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reservas por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la Correccion Monetaria del Patrimonio y de los activos y
pasivos no Monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.

Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada.
14
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172.

El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

El saldo de esta cuenta corresponde a la utilidad obtenida en el ejercicio econémico del 1 de enero al
31 de diciembre de 2005, por valor de USD 630.230.84

18. COMPROMISOS

La Compatfifa, al 31 de diciembre del 2005, no mantiene ningtin compromiso importante.

19. EVENTO SUBSECUENTE

17.

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (4 de abril de
2006) no se produjo cambios que afecten los rubros de activo, pasivo y patrimonio de los
accionistas, que en opinién de la Administracién pudiera tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

RECOMENDACIONES:

Reserva para cuentas incobrables — Crear una reserva para cuentas dudosas ya que la compafiia
no ha no efectuado provision para este afio ni viene arrastrando saldos en esta cuenta.

Eguipos de Computacidn- Abrir cuentas independientes para los equipos de Computacién que
hoy se encuentra incluidos dentro de los Equipos de Oficina, para mantener el formato del
formulario 101 de declaracién de Impuesto a Ia Renta

- Unificar en una sola cuenta las subcuentas que conforman este

’

I - La subcuenta 1.1.03.02.05.00.0 S.R.I, que actualmente se
encuentra dentro del grupo DEUDORES, crear un nuevo cédigo y manejarle a nivel de cuenta
dentro de activos corrientes.

Cuenta 1.1.3.01.02.02.00.0 S.R.I.- Cambiar su denominacién por otro nombre de acuerdo con
el concepto de la cuenta ejemplo “Impuesto a la Renta retenido”

Conclusion.- Se reviso los documentos contables: Mayores y auxiliares, encontrindose que estos
documentos son manejados en forma correcta y se ajustan a las normas de contabilidad de general
aceptacion Como consecuencia de lo enunciado anteriormente se concluye que los Estados
financieros de la compafifa reflejan razonablemente la situacién econémica y financiera.

15
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COMPANIA

PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES CIA. LTDA

PROTECIN

ESTADOS FINANCIEROS

CON EL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
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REPORTE DE AUDITORIA EXTERNA

DATOS DE LA EMPRESA

Registro Unico de contribuyenies
1790485815001
PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECN CIA. LTDA "'-—rmw*ém
14662

Direccién Versalles No. 21-183 y San Gregorio Teléfono 2273814
Actividad Comercio de mofores, maquinas, 6quipos y repuestos agroforestales
Periodo del Informe Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2005.
DATOS DEL REPRESENTANTE LEGAL
Nombre William Gustavo Gutiérrez Navas C.C. | 170113158-1
Direecién Versatles No. 21-183 y San Gregorio Tetéfono 2227311
DOCUMENTACION PRESENTADA

SI
Estados Financh -
Libro Mayor y Libro Diario %
Declaraciones & ls Renta X
Declaraciones de IVA
Declaraciones de Retenciones en la Fuente X
Declaraciones ded 30% del IVA . S
Declaraciones det ICE
Informe de auditoria afio X
AUDITORIA ANTERIOR

Regielro de Auditor
Nombre Econ. Jaime Zurita SC-RNAE 492 Afio: 2004 Fecha: 22-Abril-2005
AUDITORIA ACTUAL
Registro de Audior v
Nombre Econ. Jaime Zuwiita U. SCRNAE No 492 Afio: 2005 Fecha: 4-abril-2006
il

Focha inicie 15 septiembre de } Fecha terminacion 4-abri de 2006

Fecha 4-abeil de 2006




