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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS

MARZO 28, 2003

A los Miecmbros del Dircctorio y Socios de

PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CiA. LTDA.

1. Hemos auditado los Balances Generales de PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN
CiA. LTDA., al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y los Estados Financieros de Pérdidas y Ganancias, de
Evolucién del Patrimonio y de Flujo de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste
©N expresar una opinién sobre los mismos en base a la revisién de auditoria.

2. La auditoria se efectué de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas, las que requicren
que se planee y cjecute de tal mancra que pueda obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financicros estén libres de errores de carfcter significative. La auditoria incluye, en base a prucbas
sclectivas, ¢l cxamen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financicros;
incluye también, la evaluacién de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados utilizados y las
estimaciones significativas efectuadas por la Administracién; asi como una evaluacién de la presentacién
de los Estados Financieros en general Consideramos que la auditoria realizada proporciona una base
razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los Estados Financieros de PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES
PROTECIN CfA. LTDA. antes mencionados presentan razonablemente cn todos los aspectos
importantes, la situacién financiera al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y los resultados de sus
operaciones y ¢l Flujo de Efectivo por los afios terminados ¢n esas fechas, de conformidad con Principios

de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

MELO & BERMEO Y ASOCIADOS ERTO MELO N.
AUDITORES EXTERNOS CIA. LTDA. Representante Legal
Registro SC - RNAE N° 244 Licencia Profestonal N° 1.497



PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CiA LTDA.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2002 ¥ 2001
(Expresado en délares Estadounidenses)

2002 2001 2002 2001
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo (Nota 3) 264.558.93 13605938  Cuentas por Pagar @ota?) 1.704.347,06 1.812.675 40
Cuentas por Cobrar (Nota 9) 841.176,65 1.090.991,45 Obfigaciones Fiscales (Nota 8) 198.761,10 199.810,55
Inventarios Nota§)  1.752.557.78 1.673.29382
Gastos Pagados por Anticipado 9.577.09 9.521.40
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 286787045 2.900.866,05 TOTAL PASIVQO CORRIENTE 1.903.108,16 2.012.48595
Propiedad, Planta y Equipo (Nota 6) 96.784.42 65.204,02
Menos: Depreciacién A lad: 44.957.63 39.510,80 Patrimonio 1.025.839,51 932.323,75
51.826,7% 25.69322 (Ver Estado Adjunto)
Otros Activos 9.250,43 9.250,43
TOTAL ACTIVO 2.928.947,67 2.944.809,70 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.928.947,67 294430970

Las notas explicativas anexas 1 3 10 son parte intagrante de los Estados Financieros.
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PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CiA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2002 ¥ 2001

(Expresado en dGlaves Estadounidenses)
1002 2001
INGRESOS USS. USS.
‘Ventas Netas 5.498.112,88 6.772.004.23
TOTAL INGRESOS 5498.112.88 6.772.004,23
GASTOS
Costo de Ventas 4.237.399 .30 5.617.789.94
UTILIDAD BRUTA 1.260.713,58 1.154.214,20
Gastos de Ventas 576.890,92 930.257.99
Gastos Generales y Administrativos 104.718.38 106.923,79
Gastos Financieros 2.653.78 107939
5§76.450.50 11595312
Otros egresos no operacionales 2.086,42 77323
Otros Ingrazos 5.69213 199131
Utilidad antes de Participacion Trabajadores e fop alaRenta $80.056,21 117.171,20
Participacién Trabajadores - .
Impuesto a la Renta 145.165.93 107.230,49
UTILIDAD DEL EJERCICIO 434.890,28 9.940,71

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los Estados Financieros,
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FROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CiA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares Estadoanidenses)
ANO 2002
CAPITAL RESERVA RESERVA CAPITAL UTILIDAD TOTAL
SOCIAL FACUTATIVA LEGAL ADICIONAL ACUMULADA
Saldo 01/12/31 60.280,00 93.342,85 436.82934 341.871,56 932.323,78
Pago Dividendos - 34137452 - 34137452
Reserva Legal 497,04 - 497,04
Utilidad del Ejercicio 434.890.28 434.890,28
Saldo 02/12/31 60.280,00 93.839,80 43682934 - 434.800,28 1.025839,52
ARO 2001
CAPITAL RESERVA RESERVA CAPITAL UTILIDAD TOTAL
SOCIAL FACUTATIVA LEGAL ADICTONAL ACUMULADA
Saldo 80/12/31 60.280,00 25.792,25 430.82933 707.248,55 1.230.150,14
Reserva Legal 67.550,60 - 67.550,60
Dividendos - 307.767,10 - 307.767.10
Utilidad del Ejercicio 9.940.71 9.940.71
Saldo 0112551 60.280,00 93.342,85 436.820.33 34187156 932.323,75

Las notas explicativas anaxas 1 2 10 son paste integrante de los Estados Financieros.



PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en délares Estadonnidenses)
2002 2001
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES: USS. USS. USS. USS.
Utikdad Neta del Afio 434.890.28 9.940,71
Mis (Menos) Cargos (Créditos) a Resultados que no rep imiento de Efectivo:
Depreciacién 6.655,54 5.775.82
Provisién Beneficios Sociales Largo Plazo
6.655,54 5771582
Cambios en Activos y Pasivos
Cuantas por Cobrar 249.814.80 - 27644627
Inventarios, antes de Cotreccién Monetaria - 7926396 120.023,58
Gastos Pagados por Adelantado - 55.69 - 1.485.40
Cuentas por Pagar - 10832834 127.415.64
Pasivos Acumulados - 1.04945 - 3991632
Otros Activos y Pasivos - Nato - 3.906.80
61.11736 - 74.315,57
Efactivo Neto Provisto por las Operaciones 502.663,18 - 58.599.04
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de Propiedad, Planta y Equipo - 32.789 11 - 3278911 - 310282 - 310282
Inversiones
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones Bancarias
Obligaciones a Largo Plazo
Aportes .
Dividendos - 34137452 - 307.767,10
- 341374,52 - 307.767,10
Incremento (Decremento) Neto de Efectivo 128.499 55 - 369.468.96
Efectivo al Principio del Afio 136.05938 505.528,34
Efectivo al Final del Afio 264.5582 136.05928

Las notas explicativas anexas 1 2 10 son parte i de los Estados Fi
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PROVISIONES TENICAS INDUSTRIALES CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTA 1L

NOTA 2.

OPERACIONES DE LA COMPANIA

PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CfA. LTDA. fue constituida el
25 de junmio de 1980 segim escritura phiblica en Quito - Ecuador, siendo su objetivo
principal la representacién, importacién, distribucién y venta de maquinaria, equipos,
accesorios para la agricultura, para la construccién, automotores, productos para la
agricultura y otros afines con su objetivo social.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacién de los Estados Financieros

Los Estados Financicros de la Compafiia han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad {( NEC ) sobre la base del costo histérico, o para el caso de
inventarios, activos fijos y patrimonio al valor ajustado y convertidos a délares
estadounidenses de acuerdo con la NEC N° 17.

b) Inventarxios

Los inventarios s¢ valGan al costo histérico o al valor ajustado y convertidos a délares
cstadounidenscs de acucrdo ala NEC N° 17, utiizando ¢l costo promedio. El saldo del
rubro no excede al valor de mercado de los inventarios.

¢) Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos sc¢ muestran al costo histérico o valor ajustado y convertidos a délares
de acuerdo a la NEC N° 17, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

Cuando sc vende o retira un activo, ¢l valor ajustado y la depreciacién acumulada sc
descarga de las cuentas correspondicntes y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando s¢ causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
operaciones del afio y las mejoras o renovaciones importantes se capitalizan.

La depreciacién de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utiizando tasas que se considcran adecuadas para depreciar el valor ajustado de los
activos durante su vida atil estimada, siguiendo el método de linea recta.



NOTAS3.

NOTA 4.

d) Provisién para Impuesto a la Renta

La provisién para lmpuesto a la Renta s¢ calcula sobre las utilidades gravables ( 25% y/o
15%) y se cargan a los resultados del ejercicio.

¢) Partidpacién de los Trabajadores en las Utilidades

De conformidad con disposiciones legales vigentes, 1a Compafifa reconoce el 15 % de
Participacién de los Trabajadores sobre las utilidades del ejercicio, antes del célculo del

Impuesto a la Renta y es registrada como cargo a los resultados del ejercicio. La
compafifa no tiene trabajadores por lo que no registra esta provisién.

f) Capital Adicional

La NEC N° 17 establece que los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresibon Monetaria deben revelarse como parte de la cuenta
Patrimonial “Capital Adicional™.

EFECTIVO

Al 31 de dicicmbre esta cuenta comprende lo siguiente:

2002 2001

USS. USS.
Fondo Fijo 160,00 248,00
Fondos Cajas por Depositar 100.095,01 833,69
Fondos por Consignar 2.402,68 54.554,05
Cuenta Cortriente 161.901,24 80.423,64
264.558,93 136.059,38

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre cstas cuentas sc resumen como sigue:

Clientes

Cuentas entre Compatiias
Otras Cuentas por Cobrar

2002 2001
USS. USS.
678.981,21 827.596,27

8.741,99 52.250,65
153.453,45 211.144,53
841.176,65 1.090.991,45



NOTAS.

NOTA6.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre esta cuenta se resume como sigue:

2002 2001
USS. USS.
Mercaderia 1.752.557,78 1.673.293,82

" PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las cuentas de este rubro se detalla a continuacién;

ANO 2002
COSTOS SALDOS ADICIONES VENTAS SALDOS TASA
31/12/01 BAJAS 31712402 DEP.
Instalacién 39.143,04 5.685,30 4482834 10%
Mueb. Ens. 26.060,98 27.104,93 1.209,83 51.956,08 10% 33%
65.204,02 32.790,23 1.209,83 96.784,42
Menos: Depreciacién Acumulada 44.957,63
51.826,79
El cargo por depreciacién durante ¢l cjercicio ascendié a USS$. 6.655.54.
ANO 2001
COSTOS SALDOS ADICIONES VENTAS SALDOS TASA
31/12/00 BAJAS 31/12/01 DEP.
Instalacién 37913,04 1.230,00 39.143,04 10%
Mucb. Ens.  24.188,16 187282 - 26.060,98 10%
62.101,20 3.102,82 - 65.204,02
Menos: Depreciacién Acumulada 39.510,80
25.693,22

El cargo por depreciacién durante el ejercicio fue USS. 5.775.82.



NOTA 7.

NOTAS.

NOTAS.

NOTA 10.

CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre se muestra a continnacién:

2002 2001
USS. USS.
Proveedores 1.670.403,07 1.783.72332
Otras Cuentas por Pagar 33.943,99 28.952,08
1.704.347,06 1.812.675,40
OBLIGACIONES FISCALES
Al 31 de diciembre csta cuenta incluye lo siguicnte:
2002 2001
USS. USS.
Impuesto a la Renta 145.165,93 107.230,49
Retenciones en la Fuente 53.595,17 92.580,06
198.761,10 199.810,55

RESTRICCIONES SOBRE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

De acuerdo con la legislacién vigente, un minimo del 5 % de las utilidades anmales después
dc Participacién Trabajadores ¢ Impucsto a la Renta debe ser apropiada como Reserva
Legal hasta que alcance como minimo del 50 % del Capital Suscrito y Pagado y serd
utilizada Gnicamente para capitalizacién o absorcién de pérdidas.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe (marzo 28/2003) de los Estados Financieros de PROVISIONES
TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CfA. LTDA. al 31 de diciembre del 2002 y
2001 no se produjeron cventos que en la opinién de la Administracién de la Compaiiia

pudicra tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros.



