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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS

MARZO 25, 2002

A los Miembros del Directorio y Socios de

PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CIA. LTDA.

1. Hemos suditado los Balances Generales de PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN
CfA. LTDA., al 31 de diciembre del 2001 y 2000y los Estados Financicros de Pérdidas y Ganancias, de
Evolucién del Patrimonio y de Flujo de Efcctivo por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados
Financicros son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste
¢n cxpresar una opinién sobre los mismos en base a la revisién de auditorfa.

2. La auditorfa sc cfectué de acuerdo con Normas de Auditorfa Generalmente Accptadas, las que requicren
que sc plance y cjecute de tal mancra que pucda obtener una scguridad razonable de que los Estados
Financicros estén libres de cmrores de cardcter significativo. La suditorfa incluye, en base a prucbas
sclectivas, ¢l examen de la evidencia que soporta las cifras y revelacioncs de los Estados Financicros;
incluye también, la cvaluacién de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados utilizados y las
estimaciones significativas efectuadas por la Administracién; asf como una evaluacién de la presentacién
de los Estados Financicros en general. Consideramos que la auditorfa realizada proporciona una base
razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los Estados Financicros d¢ PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES
PROTECIN CfA. LTDA. antes mencionados prescntan razonablementc cn todos los aspectos
importantes, la situacién financicra al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus
operaciones y ¢l Flujo de Efectivo por los afios terminados en ¢sas fechas, de conformidad con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

/—— B /
MELO & BERMEO YASOCIADOS / BERTO leLO N.
AUDITORES EXTERNOS CIA. LTDA. Legal
Registro SC - RNAB N°244 \ Licencla Profestonal N* 1.497
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PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CfA LIDA.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresade en délares Estadounidenses)

2001 2000
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo (Nota 3) 136.059,38 505.52834  Cuantas por Pagar (Nota 7)
Cuntas por Cobrar (Notad)  1.090.991.45 81454518  Obligaciones Fiscales (Nota 8)
Inventarios (Nota 5) 1.673.293 .82 1.793.31740
Gastos Pagados por Anticipad 9.521,40 8.036,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.900.866,05 3.121.426,92 TOTAL PASIVO CORRIENTE
Propiedad, Pntay Equipo  (Not2 6) 65.204,02 62.10120
Menos: Depreciacién Acumulada 39.510,80 33.734.98 Patrimonio
25.693.22 2836622 (Ver Estado Adjunto)
Otros Activos 9.250,43 5.343,63
TOTAL ACTIVO 2.944.809,70 3.155.136,77 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notss explicativas anexas 1 a 10 son parts integranta de los Estados Financieros.

2001 2000
1.812.675.40 1.685.259.76
199.810,55 239.726.87
201248595 1.924.986,63
932.323,75 1.230.150,14
2.944.809,70 3.155.136,77
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PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CiA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2600
(Expresado en ddlares Estadounidenses)

2601 2000
INGRESOS USS. USS.
Ventas Netas 6.772.004,23 5.890.917,21
TOTAL INGRESOS 6.772.004,23 5.800917,21
GASTOS
Costo de Ventas 5.617.789 94 4.739.156.95
UTILIDAD BRUTA ' 115421420 1.151.760,26
Gastos de Ventas 930.257,99 261.165,03
Gastos Generales y Administrativos 106.923,79 §3.026,34
Gastos Financieros 1.07939 906,40
115.953,12 806.662,49
Otros egresos no operacionales 77323 221
Otros Ingresos 199131 9.85441
Resultado por Exposicién a la Inflacién REX - 84.688,55
Utilidad antes de Participacién Trabajadores ¢ Impuesto a Ia Renta 11717120 901.183 .24
Participacién Trabajadores - - -
Impuesto a la Renta 107.230 49 225.67119
UTILIDAD DEL EJERCICIO 9.940,71 675.506,05

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los Estados Financieros.
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PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CiA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en d6lares Estadounidenses)
ANO 2000
CAPITAL RESERVA RESERVA RESREVAL. REEXPRESION  CAPITAL UTILIDAD TOTAL
SOCIAL FACUTATIVA LEGAL PATRIMONIO MONETARIA ADICIONAL ACUMULADA
Salido 99/12/31 60.280,00 10.617,31 181.605,90 - 17167021 430.173,42
Pago Dividendos - 18057527 - 180.57527
Reserva Legal 15.174.94 - 1517494
Reexpres. Monetar./00 142.72030 112.503 13 49.822 50 305.045.93
Transferencia - 32432620  -112.50313 436.829,33
Utilidad del Ejercicio 675.506,05 675.506,05
Saldo 00/12/31 __60.280,00 25.792,25 - - 436.820,34 70724855 1.230.150,14
ARO 2001
CAPITAL RESERVA RESERVA RESREVAL. REEXPRESION  CAPITAL UTILIDAD TOTAL
SOCIAL __ FACUTATIVA____LEGAL PATRIMONIO __ MONETARIA __ ADICIONAL __ ACUMULADA
Saldo 00/12/31 60.280,00 25.792,25 - - 436.520,33 707.248,55 1.230.150,14
Reserva Legal 67.550.60 - 67.55060
Dividendos - 30776710 - 307.76710
Utilidad del Ejercicio 9.940,71 9.940,71
SudoOuIAL 603800 9334285 = I A%3933  sLSTLSe 93332375

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte i

de los E
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PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares Estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES: USS. USS.

Utikidad Neta del Aiio 9.940,71 675.506,05
Més (Menos) Cargos (Créditos) a Resultados que no representan movimiento de Efectivo:
Resultado por Exposicién a la Inflacién REX

Depreciacién

Provisién Beneficios Sociales Largo Plazo

- - 84.688,55
5.77582 4.255,79

577582 - 8043276
Cambios en Activos y Pasivos
Cuentas por Cobrar - 27644627 - 650.183.08
Inventarios, antes de Correccién Monetaria 120.023,58 - 676.82669
Gastos Pagados por Adelantado - 148540 2.26827
Cuentas por Pagar 127.415.64 1.193.38543
Pasivos Acumulados - 3991632 215.186 99
Otros Activos y Pasivos - Neto - 3.906.80 - 2.816,45
- 74.315,57 $1.014,47
Efectivo Neto Provisto por las Operaciones - 58.599,04 676.087,76

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de Propiedad, Planta y Equipo - 3.102.82 - 310282 202532 202532
Inversiones

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancarias

Obfigaciones a Largo Plazo

Aportes

Dividendos - 307.767,10 - 180.575.27

- 307.767,10 - 180.575,27
Incremento (Decremento) Neto de Efectivo - 365.46896 497.537.81

Efectivo al Principio del Afio 505.52834 7.990,53

Efectivo al Final del Afio 136.059 38 505.528 34

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los Estados Financieros.
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PROVISIONES TENICAS INDUSTRIALES CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1.

NOTA 2.

OPERACIONES DE LA COMPAN{A

PROVISIONES TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CfA. LTDA. fue constituida el
25 de junio de 1980 segn cscritura péblica en Quito - Ecuador, siendo su objetivo
principal 1a representacién, importacién, distribucién y venta dc¢ maquinaria, cquipos,
accesorios para la agricultura, para la construccién, sutomotores, productos para la
agricultura y otros afincs con su objetivo social.

El pais ha venido soportando en los (ltimos afios un detcrioro cn las condiciones
cconémicas principalmente por las altas tasas de inflacién y Ia devaluacién del sucre, crisis
en el sistema bancario y financiero, disminucién en ¢l empleo de mano de obra, acceso
restringido en las lincas de crédito internacionales.

A partir del 13 de marzo del 2000 sc aprobé la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante la cual establecié ¢l cambio de sucres a délares cstadounidenses a una
tasa de S./. 25.000 por USS. 1. En el R.O. 57 Resolucién SB-SC-SRI-01 de Abril 13 del
2000 se¢ promulga la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversién de
Estados Financicros para Efectos de Aplicar ¢l Esquema de Dolarizacién™ aplicable a los
activos y pasivos no monetarios y Patrimonio.

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de bienes y servicios han
sufrido incrementos en ¢l indice de precios al consumidor, pero ha medida que van
reacomodéndose los precios, las autoridades estiman que la inflacién ird reduciéndosc en los
préximos meses.

En los actuales momentos no se cuenta con todos los clementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la cconomfa nacional y por lo tanto la posible
incidencia en la posicién cconémica de la compafiia, cn consccuencia los estados financicros
adjuntos deben ser interpretados bajo esta dptica

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacdin de los Estados Finandieros

Los Estados Financieros de la Compatifa han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC ) sobre la base del costo histérico, o para ¢l caso de
inventarios, activos fijos y patrimonio al valor ajustado y comvertidos a délares
estadounidenses de acuerdo con la NEC N° 17.
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b) Ajuste y conversién de dilares estadounidenses

Las cuentas de la compafifa que fueron registradas en sucres hasta marzo 31/2000 han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante la aplicacién de la NEC
N° 17 que establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

o Ajuste por inflacién de los activos y patrimonio a marze 31/2000.

o Reexpresién de los activos no monetarios y patrimonio mediante la aplicacién de un
fndice especial de correccién de brecha cntre 1a inflacién y la devaluacién del sucre con
respecto al délar acumulada entre Dic.31/91, o la fecha de origen de ceda partida en el
caso de ser posterior a marzo 31 del 2000.

¢ Reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados de acuerdo a los
procedimientos amiba descritos a los valores de mercado en el caso de ser éstos
inferiores.

¢ Conversién a délares estadounidenses los saldos ajustados seglin se indica anteriormente
y de las deméis cuentas del activo y patrimonio y de resultados del perfodo terminado en
dicha fecha , convertidos a una tasa de cambio de s/.25.000 por USS.1.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados anteriormente son imputados a la cuenta
del patrimonio reexpresién monetaria cuando corresponden al efecto de brecha entre
inflacién y devaluacién hasta Dic.31/99 y a la cuenta resultado por exposicién a la
inflacién del estado de resultados, cuando se tratan del ajuste por inflacién y reexpresién
por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién para los primeros meses del 2000.

c©) Inventarios

Los inventarios se¢ valiian al costo histérico o al valor ajustado y convertidos a délares
estadounidenses de acuerdo a la NEC N° 17, utilizando el costo promedio. El saldo del
rubro no excede al valor de mercado de los inventarios.

d) Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertidos a délares
de acuerdo a la NEC N° 17, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

Cuando se vende o retira un activo, el valor ajustado y la depreciacién acumulada se
descarga de las cuentas comrespondientes y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
operaciones del afio y las mejoras o renovaciones importantes se capitalizan.

La depreciacién de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor ajustado de los
activos durante su vida (til cstimada, siguiendo ¢l método de linca recta.

O...OC.OO.....Q?OO...Q..C.‘
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NOTA3.

NOTAA4.

¢) Provisiin para Impuesto a la Renta

La provisién para Impuesto a la Renta se calcula sobre las utilidades gravables ( 25% y/o
15%) y se cargan a los resultados del cjercicio.

f) Partidpadin de los Trabajadores en las Utilidades
De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compafifa reconoce el 15 % de
Participacién de los Trabajadores sobre las utilidades del cjercicio, antes del célculo del
Impuesto a la Renta y es registrada como cargo a los resultados del ejercicio. La
compafifa no ticne trabajadores por lo que no registra csta provisién.

g) Capital Adidonal
La NEC N° 17 establece que los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresibn Monetaria deben revelarse como parte de la cuenta
Patrimonial “Capital Adicional™.
A la fecha de emisién de los estados financicros los organismos de control no han
emitido un pronunciamicnto sobre ¢l destino de esta reserva.

EFECITIVO

Al 31 de diciembre esta cuenta comprende lo siguiente:

2001 2000

USS. USS.
Fondo Fijo 248,00 192,00
Fondos Cajas por Depositar 833,69 155.142,49
Fondos por Consignar 54.554,05 - 228.502,84
Cuenta Corriente 80.423,64 121.691,01
__136.059,38 505.528,34

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre estas cuentas s¢ resumen como sigue:

2001 2000

USS. USS.
Clientes 827.596,27 669.121,99
Cuentas entre Compafiias 52.250,65 48.821,35
Otras Cuentas por Cobrar 211.144,53 96.601,84
1.090.991,45 814.545,18
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NOTAS.

NOTA 6.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre esta cuenta se resume como sigue:

2001 2000
USS. Uss.
Mercaderfa 1.673.293,82 1.793.31740

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de las cuentas de este rubro se detalla a continuacién:

ANO 2000
COSTOS SALDOS ADICIONES VENTAS SALDOS TASA
31/12/99 (1)) BAJAS 31/12/00 DEP.
Instalacién 15.837,44 22.075,60 37.913,04 10%
Mucb. Ens.  15.918,65 12.251,94 3.982,43 24.188,16 10%
31.756,09 34.327,54 3.982,43 62.101,20
Menos: Depreciacién Acummlada 33.734,98
28.366,22

El cargo por depreciacién durante el cjercicio ascendié a USS. 5.085.19 y bajas 829.40.

1) Incluye cotreccién monctaria NEC 17 por USS. 32.370.45.

ANO 2001
COSTOS SALDOS ADICIONES VENTAS SALDOS TASA
31/12/00 BAJAS 31/12/01 DEP.
Instslacién 37.913,04 1.230,00 39.143,04 10%
Much. Ens.  24.188,16 1.872,82 - 26.060,98 10%
62.101,20 3.102,82 - 65.204,02
Menos: Depreciacién Acumulada 39.510,80
25.693,22

El cargo por depreciacién durante el ejercicio fue USS. 5.775.82.
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NOTA 7.

NOTAS.

NOTAS.

NOTA 10.

CUENTAS POR PAGAR

El ssldo de esta cuenta al 31 de diciembre s¢ mucstra a continuacién:

2001 2000
USS. USS.
Proveedores 1.783.723 32 1.566.419 30
Otras Cuentas por Papar 28.952,08 118.840 46
1.812.675,40 1.685.259,76
OBLIGACIONES FISCALES
Al 31 de diciembre esta cuenta inchuye lo siguiente:
2001 2000
USS. USS.
Impuesto a la Renta 107.230,49 225.677,19
Retenciones en la Fuente 92.580,06 14.049,68
199.810,55 239.726 87

RESTRICCIONES SOBRE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

De acuerdo con la legislacién vigente, un minimo del 5 % de las utilidades anuales después
de Paticipacién Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta debe ser apropiada como Reserva
Legal hasta que alcance como minimo del 50 % del Capital Suscrito y Pagado y serd
ufilizada Gnicamente para capitalizacién o absorcién de pérdidas.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe (marzo 25/2002) de los Estados Financieros de PROVISIONES
TECNICAS INDUSTRIALES PROTECIN CfA. LTDA. al 31 de dicicmbre del 2001 y
2000 no se produjeron cventos que en la opinién de la Administracién de la Compafifa

pudiera tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros.



