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8 ASOCIADOS CIA. LTDA. 

VIPA VÍAS PUERTOS Y AEROPUERTOS S.A. 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
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AUDITORÍA - CONSULTORÍA - IMPUESTOS 

  

Villavicencio 
8 ASOCIADOS CIA. LTDA. 

Quito, 20 de abril del 2006 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 
VIPA VÍAS PUERTOS Y AEROPUERTOS S.A. 

Hemos auditado el Balance General adjunto de VIPA VÍAS PUERTOS Y AEROPUERTOS 
S.A. al 31 de diciembre del 2005, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 

patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha. Dichos 
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. — Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en nuestra 
auditoría, 

Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. 
Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye 
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, de los Principios de Contabilidad Generalmente 
Aceptados utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de VIPA VÍAS PUERTOS Y AEROPUERTOS S. 
A. al 31 de diciembre del 2005, el resultado de sus operaciones y el flujo de caja por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de 
Contabilidad Generalmente Aceptados y de las disposiciones legales vigentes. 

ama 
CPA Dr. José Villavicencio R. 

Registro Superintendencia de Compañías No. 342 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba 4to. piso oficina 402 Telfax. 2500 351 Telf. 2547 065 / 2491 012 
Casilla 17171239 auditjivrOuio.satnet.net Quito - Ecuador
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VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA. 

AUDITORES EXTERNOS 

VIPA VIAS PUERTOS Y AEROPUERTOS S.A. 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

(Expresado en dólares) 

   
   

  

    

ACTIVOS NOTAS 2005 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalente de efectivo 2 6.892 

Inversiones temporales 3 119.891 

Cuentas por cobrar comerciales 4 568.061 

Otras cuentas por cobrar 5 408.247 

Inventarios 6 2.454.358 

Total de activos corrientes 3.557,449 

Mi ENT 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

No depreciables 

Terrenos 2,146,308 

Depreciables 

Edificios 107.800 

Maquinaria y equipo 1.698.702 

Vehículos 673.473 

Equipo topográfico 6.539 
Muebles y enseres 31.562 

Equipo de oficina 38.374 

Equipo de computación 31.004 
Equipo de radio 5.616 

Centro comercial la herradura 13.027 
Total 4.752.407 

Menos: depreciación acumulada (1.443.833) 

Activos fijos netos . 7 3.308.574 

ACTIVOS DIFERIDOS 8 33.273 

Total de activos no corrients 3.341.897 

TOTAL DE ACTIVOS 6.899.296 

     

  

Giovanni Pantalone 

GERENTE GENERAL    

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA. 

AUDITORES EXTERNOS 

VIPA VIAS PUERTOS Y AEROPUERTOS S.A. 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

(Expresado en dólares) 

PASIVOS NOTAS 2005 

NTE 

Obligaciones por pagar a bancos 9 557.824 

Cuentas por pagar comerciales 10 213.645 

Otras cuentas por pagar 11 1.420.842 

Impuestos por pagar 12 186.683 

Gastos acumulados 13 159.709 

Total de activos corrientes 2.538.703 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Cuentas por pagar 14 241.849 

Total de pasivos a largo plazo 241.849 

Total de pasivos 2.780.552 

PATRIMONIO 

Capital social 17 500.000 

Reserva legal 18 : 69.296 

Reserva facultativa 29.021 

Reserva de capital 381.909 

Reserva por valuación de activos fijos . 3.125.670 

Utilidad del ejercicio 12.848 

Total de patrimonio 4.118.744 

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 6.899.296 

       
Giovanni Pantalone 

GERENTE GENERAL 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTD/ 

AUDITORES EXTERNOS 

VIPA VIAS PUERTOS Y AEROPUERTOS S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

(Expresado en dólares) 

  

NOTAS 2005 

INGRESOS 
VENTAS 2.631.160 

OTRAS RENTAS 61.964 

(-) COSTO DE VENTAS (1.728.151) 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 964,973 

(-) GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Oficina Directorio Quito (176.612) 

Administración General Manta (542.861) 

UTILIDAD (PÉRDIDA) OPERACIONAL 245.500 

(-) OTROS EGRESOS (218,836) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

E IMPUESTO A LA RENTA 26.664 

15% PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 15 4.000 

25% IMPUESTO A LA RENTA 16 9.816 

UTILIDAD NETA 12.848 

Giovanni Pantalone rtha Torres 

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA. 

AUDITORES EXTERNOS 

VIPA VIAS PUERTOS Y AEROPUERTOS S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

(Expresado en dólares) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 

(+) Gastos que no representan salida de dinero 
Depreciación 

(+/-) CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

Cuentas por Cobrar 
Otras Cuentas por Cobrar 
Inventarios 
Cuentas por Pagar Comerciales 
Otras Cuentas por Pagar 
Pagos anticipados 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJO DE CAJA DE ACITIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisición de Activos Fijos 

Inversiones Temporales 
Producto de la Venta de activos fijos 

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversión 

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Préstamos Recibidos 

Cancelación Obligaciones Bancarias 

Efectivo neto utilizado en actividades de Financiamiento 

Aumento durante el año (Disminución) 

Comienzo del Año 

FIN DEL AÑO    

      
    
  

Giovanni Pantalone 

GERENTE GENERAL 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

26.664 

216.731 

(225.475) 
331.368 
735.387 

(410.590) 
(1.477.949) 

73.943 

(729.921) 

(87.033) 
106.721 

5.680 

25.368 

659.609 
(162.805) 

496.804 

(207.749) 
334.532 
126.783 

5EQQ—>>O>RKRR 

  

CONTADORA GENERAL 

 



  

III 0000000100000 000 

VIPA VIAS PUERTOS Y AEROPUERTOS S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

                  

Descripción CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA DE | RESERVA POR (pérdida) da TOTAL 
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA CAPITAL VALUACIÓN ejercicio PATRIMONIO 

Saldo al comienzo del año 500.000 65.374 29.021 381.909 3.125.670 26.976 4.128.950 

Transferencia ulilidad/perdida del ejercicio . - - - - (23.054) (23.054) 

Utilidad del ejercicio 2005 - - - - - 26.664 26.664 

Participación a trabajadores 2005 - - - - - (4.000) (4.000) 

Impuesto a la Renta 2005 - - - - - (9.816) (9.816) 

Reserva Legal de utilidades 2005 - 3.922 - - - (3.922) - 

Saldo al 31 de Diciembre de 2005 500.000 69.296 29.021 381.909 3.125.670 12.848 4.118.744 
  

Las notas explicativas 1 a 23, son parte integrante de los Estados Financieros      

Giovanni Pantalone 

  

  

         Bertha Torres 

CONTADORA      

  

GERENTE GENERAL
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Villavicencio $e Asociados Cía. Ltda. 

AUDITORES EXTERNOS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

1. - POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACIÓN 

VIPA VÍAS PUERTOS Y AEROPUERTOS S.A. es una compañía constituida en la ciudad de 
Quito - Ecuador, el 5 de septiembre de 1970. El domicilio principal es en la ciudad de Manta 
según escrituras de aumento de capital y reforma de estatutos con fecha 29 de mayo de 1991, 
pudiendo establecer sucursales, oficina o delegaciones en cualquier otro lugar de la República o 
del exterior. El 17 de diciembre del 2001 se efectúa el último aumento de capital social de la 
compañía y la respectiva conversión de sucres a dólares. 

El objetivo principal de la compañía es la explotación del ramo de las construcciones, 
especialmente vías puertos y aeropuertos y la explotación minera, así como también a la venta 

de lotes urbanizados. Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las 
políticas contables establecidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas 
políticas en sus aspectos importantes, están de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. 

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y GASTOS DE CONTRATOS DE CONSTRUCCION 

La compañía ejecuta proyectos contratados con terceros y proyectos propios que son 

contabilizados de conformidad con los siguientes procedimientos: 

Método de avance de obra 

Las construcciones de obras contratados con terceros se basan en contratos de construcción a 
costo más cantidad adicional convenida en el que se reembolsa al contratista por costos 
permisibles o de otro modo definidos. 

Bajo este método el ingreso de los contratos es reconocido en función de los costos incurridos 
para alcanzar la etapa de terminación, resultando en el registro de ingresos, gastos y utilidad 
respecto del trabajo realizado. 
Cuando se incurre en costos del contrato que se relacionan con una actividad futura, dichos 
costos son reconocidos como un activo, tales costos se incluyen en el monto adeudado por los 
clientes. 

Método del Contrato Terminado 

Por cuanto el resultado de los proyectos de construcción propios de la compañía no pueden ser 

estimados confiablemente, los ingresos del contrato y los costos asociados son reconocidos como 
ingresos y gastos, respectivamente a la terminación del contrato, por tanto se registrarán los 
ingresos solamente al terminarse el contrato o por lo menos al terminarse esencialmente. 

VALUACIÓN DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Se encuentran registradas al costo de 
revaluación al 31 de diciembre del 2001 y se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en 
función de los años de vida útil estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes: 

2 
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Villavicencio $ Asociados Cía. Ltda. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

AUDITORES EXTERNOS 

ACTIVOS FIJOS % , 

DEPRECIACIÓN 

Edificios e instalaciones 5 

Maquinaria y equipo 10 

Vehículos 20 

Equipo Topográfico 10 

Muebles y enseres 10 

Equipo de oficina 10 

Equipo de computación 33.33 

Equipo de radio 10       
  

INVENTARIOS.- Corresponde a las construcciones en proceso que se encuentran en proceso y 
se encuentran registradas al costo histórico. 

2. - CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA. 

Por clasificación principal al 31 de diciembre del 2005, son como sigue: 

(Expresado en dólares) 
Caja 2.145 
Bancos 4.747 

TOTAL 6.892 

3. - INVERSIONES TEMPORALES 
Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2005, son como sigue: 

(expresado en dólares) 

Fondos Pichincha (1) 21.080 

Unidades reales (10) 1.159 

Sipros Cía. Ltda. 360 

Westgate Lakes 415 

Marriots Hotels 2.897 

Club Arrayanes Country Club 23.000 

Haward Johnson (iii) 11.480 

Unifelsa S.A. (iv) 59.500 

TOTAL 119.891 

(1) Corresponden a valores colocados en Fondos Pichincha para adquisición de 2 Hits 
(acciones) en el Hotel Sheraton . 

(ii) Unidades reales con una tasa nominal del 4,2911% y Unidades green tasa nominal del 

4,8098% al 31-12-05. 

3 
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Villavicencio 8: Asociados Cía. Ltda. 

AUDITORES EXTERNOS 

(111) Constituye un convenio de adhesión al fideicomiso mercantil "Haward Johnson Manta". 

(iv) Es una promesa de compra venta de alícuota de condominio, terreno y demás áreas 
comunes y contrato de construcción. 

4, - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005, son como sigue: 

(expresado en dólares) 

Clientes 

Urbanización Manta 2000 7.255 

Lotización Tagua y Toquilla 713 

Lotización Brisas del Sur 1.312 

Lotización La Colina 5.922 

Ciudad Rodrigo 91.134 

Mantenimiento Rocafuerte - Bahía 548 

Municipio de Manta 4.089 

Cuentas por cobrar clientes 460.204 

Total 571.177 

Provisión para cuentas incobrables -3.115 

TOTAL 568.061 

Constituyen saldos de clientes que adeudan a la compañía por lotizaciones de terrenos y que se 
encuentran agrupadas bajo los nombres señalados. 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2005, es como 
sigue: 

(expresado en dólares) 

Saldo al comienzo del año 3,115 

Provisión del año 0 

Saldo al fin del año 3,1115 

La compañía no consideró necesario realizar la provisión para cuentas incobrables, en opinión 
de auditoría la provisión debe realizar por un de USD $ 40,000 dólares que corresponden a 
saldos de clientes que no han cancelado desde el año 1996 

Av. Amazonas 1671 y Av. Orellana Edificio Torrealba 4 piso Oficina 402 
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Villavicencio 8z Asociados Cía. Ltda. 

AUDITORES EXTERNOS 

5. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A131 de diciembre del 2005, otras cuentas por cobrar son como sigue: 

(expresado en dólares) 

Cuentas por cobrar empleados 944 

Anticipos a contratistas (1 193.330 

Anticipos a proveedores (ii) 66.640 

Impuesto fiscales 56.877 

Xavier Murgueytio 59.889 

Varios 30.568 

TOTAL 408.247 

(i) Corresponden a valores entregados como anticipo por la compra de maquinaria y 
materiales para la construcción. 

(ii) Constituye anticipo para compras y servicios 

6.- INVENTARIOS 

Las construcciones en proceso que mantiene la compañía al 31 de diciembre del 2005, son los 
siguientes: 

Construcciones en proceso: 

Urbanización Manta 2000 

Lotización Tagua y Toquilla 

Lotización Brisas del Sur 

Lotización La Colina 

Lotización La Chispa 

Rehab. Latacunga - Zumbagua 

Corpecuador Los Bajos 
Explotación cantera El Aromo 

Mop Calceta 

M Manta B5 B Cumb Bellavista 

M Manta 15 de Septiembre 

M Manta B1 C 311 V Circunv 
M Manta B3 V Interb 5 + 400 
M Manta B6 A Cult 1 + 420 
Municipio de Santa Ana 

San Mateo- $. Lorenzo-S. José- P.Cayo 

M.O.P Calceta Tosagua 

C.P.M - Los Bajos 

M.O.P Santa Ana - Olmedo 

TOTAL 

(expresado en dólares) 

312.991 

9.389 

3.735 

5.062 

18.007 
1.356.324 

309 
67.488 

190.057 
16.812 
10.426 
13.554 
5.271 

24.353 
128.891 
135.897 
24.022 

112.698 
19.072 

2.454.358 

Av. Amazonas 1671 y Av. Orellana Edificio Torrealba 4 piso Oficina 402 
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Villavicencio 8% Asociados Cía. Ltda. 

AUDITORES EXTERNOS 

7. - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2005, es como sigue: 

(expresado en dólares) 
Saldo al comienzo del año 3.729.245 

Adiciones 87.033 

Depreciación - 216.731 
Ventas - 280.872 

Reclasificaciones - 10.101 

TOTAL 3.308.574 

8. - ACTIVOS DIFERIDOS 

Un resumen de activos diferidos al 31 de diciembre del 2005, es como sigue: 

(expresado en dólares) 

Depósitos en garantía y fianzas 5.827 

Vehículos en internación temporal 4.397 

Concesiones mineras (i) 23.048 

TOTAL 33.273 

0) En esta cuenta se registran valores correspondientes a pagos por permisos, 
honorarios profesionales, estudios de impacto ambiental y por las labores de 
exploración que se realizaron en años anteriores en las minas con las que trabajo la 
compañía. Se ha decidido aún no amortizar estos valores. 

9. - OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS 

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos al 31 de diciembre del 2005, es como sigue: 

(expresado en dólares) 

Banco Pichincha (1) 435.670 

Banco Internacional 61,934 

Banco Bolivariano 22,608 

Otros (1i) 37,612 

Total 557.824 

Av. Amazonas 1671 y Av. Orellana Edificio Torrealba 4 piso Oficina 402 
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Villavicencio 8 Asociados Cía. Ltda. 

AUDITORES EXTERNOS 

(i) Corresponde a obligaciones por pagar con el Banco, se venció en junio del 2005 y no se ha 

cancelado ni se ha registrado los intereses pendientes. 

(ii) Corresponde a una obligación que tiene el Sr. Nelson Murgueytio, con el Banco del 

Pichincha que es asumida por la compañía de acuerdo a convenios privados efectuados 
con la Gerencia. 

10.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Corresponde a proveedores de Quito y Manta al 31 de diciembre del 2005. 

11 .- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen al 31 de diciembre del 2005, es como sigue: 

(expresado en dólares) 
Anticipo de Clientes (i) 1.372.805 

Otras cuentas por Pagar 48.037 
TOTAL 1.420.842 

(i ) Corresponde a los anticipos recibidos de los clientes al 31 de diciembre del 2005 para la 
construcción de sus obras, los mismos que se van devengando con las construcciones en 
proceso. 

12. - IMPUESTOS POR PAGAR 

Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue: 
(expresado en dólares) 

Ministerio de Finanzas 73,504 

Retención en la Fuente (i) 4,115 

Retención IVA (i) 19,180 

Impuesto Renta Empresa 9,816 
Otros 2,575 

Impuesto Renta Personal y Aporte IESS (ii) 77,493 

Total 186,683 

(i) Corresponde a las retenciones en la fuente y retenciones del iva por pagar al 31 diciembre 
del 2005. Hasta la fecha de presentación de este informe la compañía ha cancelado hasta 
noviembre del 2005. 
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Villavicencio 8 Asociados Cía. Ltda. 

AUDITORES EXTERNOS 

(ii) Corresponde a liquidaciones de haberes al personal pendientes por pagar del año 2003 y 

aportes al IESS. 

13. - GASTOS ACUMULADOS 

Los gastos acumulados al 31 de diciembre del 2005, es como sigue: 

(expresado en dólares) 
Fondos de Reserva 9.113 

Décimo Tercero 594 

Décimo Cuarto 5.415 

Vacaciones 11.695 

15% Participación Trabajadores (i) 20.455 

Sueldos por Pagar 71.935 
Horas extras por Pagar 40.502 

Total 159.709 

(1) Incluye 15% por la participación a trabajadores de años anteriores por un valor de $16.455 

14, - DEUDA A LARGO PLAZO 

Las deudas a largo Plazo al 31 de diciembre del 2005 es como sigue: 

(expresado en dólares) 

Sra. Sara Boada (1) 123,439 

Nelson Murgueytio 23.554 

Giovanni Pantalone 91.574 

Otros 3.282 

TOTAL 241.849 

(i) Corresponde a una deuda largo plazo con la Sra. Boada Viuda de Pantalone accionista de 
la compañía que mantiene al 31 de diciembre del 2005 

15. - PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

De acuerdo a las leyes vigentes en la República del Ecuador, la compañía debe distribuir entre 
sus empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes del impuesto a la renta. 

.8 
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Villavicencio 82 Asociados Cía. Ltda. 

AUDITORES EXTERNOS 

16 .- IMPUESTO A LA RENTA 

Una reconciliación del impuesto a la renta, calculado por la compañía de acuerdo con la tasa 
impositiva legal es como sigue: 

  

  

(dólares) 

Utilidad del ejercicio 26.664 

- 15 % Participación Trabajadores (4.000) 
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 22.664 
- 25 % Impuesto a la Renta (9.816) 
UTILIDAD NETA 12.848 

Base para el cálculo del 15% Participación Trabajadores 

Utilidad del ejercicio 26.664 

15% Participación a Trabajadores 4.000 

Base para el cálculo del 25% Impuesto a la Renta 

Utilidad antes de 25% Impuesto a la Renta 22.664 

Más: Gastos no deducibles 16.600 

Utilidad antes de 25% Impuesto a la Renta 39.264 

25% Impuesto a la Renta 9.816 

17 .- CAPITAL SOCIAL 
El capital pagado consiste en 12.500.000 acciones de US $ 0,04 de valor nominal unitario 
equivalente a 500.000 dólares. 

18. - RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como 
reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% del capital. Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

19 - RESERVA POR VALUACIÓN DE ACTIVOS FIJOS 

Corresponde a la valuación de los activos fijos de propiedad de la compañía efectuado en el 
ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2001. 

Av. Amazonas 1671 y Av. Orellana Edificio Torrealba 4 piso Oficina 402 
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AUDITORES EXTERNOS 

20.- CONTINGENCIAS 

La compañía no ha cancelado las retenciones en la fuente ni ha realizado declaraciones 
del IVA correspondiente al mes de diciembre del 2005. 

La compañía se encuentra tramitando un convenio de pago con el less por aportes y 
fondos de reserva correspondientes al año 2005. 

Las siguientes propiedades se encuentran hipotecadas al Banco del Pichincha. Local 
Comercial La Herradura, Terreno ubicado vía Manta San Mateo, Terreno y 

Construcción de Tres Planta ubicado en Manta, Predio y construcción de cerramiento 

ubicado en Manta en la calle 23 y Av. M-3. 

21.- ASPECTOS RELEVANTES 

a. El país aún no ha firmado el Tratado de Libre Comercio (TLC), en vista de que no se ha 
puesto de acuerdo en ciertos productos agrícolas, el atún y Propiedad Intelectual. 

Para el 15 de octubre del 2006, se ha fijado la fecha para la Elección del Presidente del 
Ecuador. 

Se ha cumplido seis años de la dolarización en el país y el 2005 cerró con una tasa de 
Inflación del 4,36% y el Producto Interno Bruto (PIB) apenas ha subido un 3.33%. 

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 176 del 29 de diciembre 2005, la autoridad 
tributaria emitió las siguientes reformas tributarias: 

e Para la liquidación del impuesto a la renta de las personas naturales y 
sucesiones indivisas a ser aplicado en el año fiscal 2006, se modifican los 
valores de la tabla vigente en el ejercicio fiscal 2005, conforme al Art. 36 de la 
Ley de Régimen tributario Interno, en base a la variación anual del Índice de 
Precios al Consumidor Urbano (IPCU), publicado por el INEC en el mes de 
noviembre del 2005, estableciéndose la fracción básica de US$ 7.680 sobre la 

que se causa impuesto. 

Según Resolución No. 117012004RREC012924 del 29 de Diciembre del 2004 el Servicio de 
Rentas Internas (SRI) niega la devolución del Pago en Exceso del Impuesto a la Renta 
correspondiente al año 2003. La empresa impugna dicha resolución y solicita nuevamente 
se proceda a la devolución del valor pagado en exceso. 

En el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006 se publicó el contenido del anexo y 
del Informe Integral de Precios de Transferencia, en donde los contribuyentes que hayan 
efectuado operaciones con Partes Relacionadas domiciliadas en el exterior dentro de un 
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mismo período fiscal en un monto acumulado superior a USD. 300.000 deben presentar al 
Servicio de Rentas Internas el anexo y el informe integral de precios de transferencia. 
El anexo debe presentar dentro del plazo de cinco días después de la fecha de declaración 
de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio económico terminado al 31 de 
diciembre del 2005 y el informe integral de Precios de Transferencias en un plazo de seis 
meses. 
El 8 de marzo del 2006 el SRI ha emitido la resolución No NAC- DGER- 2006-0161 que 
amplia el plazo para presentar el anexo tributario de cinco días después de la fecha de 
declaración de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio económico del 2005 a 6 

meses. 
El 06 de febrero del 2006 el SRI resolvió que como parte de los deberes formales que deben 

cumplir los contribuyentes deben presentar un “Anexo Transaccional” que deberá 
entregarse a partir de Mayo del 2006 de acuerdo al noveno dígito del RUC. 
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