CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

CONSOLIDOS S.A. fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de Guayaquil — Ecuador en
julio 28 del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil, actualmente domiciliada en el cantén Samborondén,
provincia del Guayas. Con RUC # 0992761857001, y su actividad principal es de inversiones en general,
con fecha de actualizacion 05/07/2018.

Situacion del Pais:

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia de
la de una contraccién moderada de la produccion petrolera, un contexto internacional adverso, con mayor
volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un
riesgo pais que aumentoé casi 200, y un tipo de cambio real que no logré depreciarse y a pesar de que
existié un aumento en el precio del petrdleo, acuerdos con la autoridad tributaria para la condonacion de
multas e intereses, el bajo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se
registré un déficit global del PIB en comparacion con el periodo fiscal 2017.

Las autoridades econdémicas del nuevo gobierno, implementaron el proyecto de la “Ley Organica para el
Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™ a
las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que busca mejorar la recaudacion fiscal durante el
ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminuciéon de partidas gubernamentales que generan un
impacto negativo dentro de la economia nacional, ademas, se espera contar con las estrategias
econdmicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones,
y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia.
No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la
situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas econdmicas, lo cual pretenden generar
nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economia.

Situacion Financiera:

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia incurrié en una pérdida neta de US$
155.355.

Si bien la Compafiia presenta pérdida cuenta con una adecuada estructura patrimonial, sin embargo, la
Administraciéon de la Compafiia, se encuentra analizando distintas alternativas para continuar con el
proceso de mejora financiera, que permita revertir la situacion antes descrita y tornar rentables las
operaciones en el mediano plazo.

Los estados financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequeinas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas
en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados en estos estados financieros separados.
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2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros Separados

Los presentes estados financieros separados de la Compania al 31 de diciembre del 2018, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la
referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, no se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes.

i)

iii)

iv)

Bases de medicion

Los estados financieros separados de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo
historico. El costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de los activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcional). A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan
expresadas en doélares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la compaiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la Compafiia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus
notas relacionadas.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionada con el siguiente
concepto:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafiia evalia la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una serie
de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que
se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

La Compainia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable
con cambios en resultados; ii) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuvo Activos financieros en las categorias i)
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo Unicamente pasivos financieros en las categorias
de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar Dividendos, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccioén, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por relacionadas
por concepto de préstamos y dividendos. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen
a su costo amortizado, menos la provision por deterioro correspondiente.

i) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes, servicios y préstamos adquiridos de
relacionadas en el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
se han liquidado.

2.3.4 Compensacioén de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera separado, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio
dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro
previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.5 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas cosas a la vez, pero no
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propésitos administrativos. Las propiedades de inversion se valorizan al costo al
reconocimiento inicial y posteriormente al costo historico y pérdidas por deterioro si las hubiere.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de inversion.

El costo de activos construidos por la Compainiia incluye el costo de los materiales y la mano de obra
directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para
trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la diferencia
entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del elemento) se reconoce en
resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversidon que se clasificéd anteriormente como propiedad, planta y
equipo, cualquier monto relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a las ganancias
acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior contabilizacion.

2.6 Inversiones en subsidiarias y asociadas

Corresponde a inversiones: a) en subsidiarias con una participacion mayor igual al 50% es decir ejercen
control de la entidad y con las cuales se consolida y; b) en asociadas con una participacion menor al
50% sin ejercer control y sin tener influencia significativa.

El control se obtiene cuando la Compafiia posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas
de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.
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Influencia significativa es el poder de participar en las decisiones de politica financiera y de operacion
de la asociada, sin llegar a tener control.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias y asociadas son registradas al costo y
se ajustara posteriormente al valor patrimonial proporcional para reflejar su participacion tanto en el
resultado como en el otro resultado integral. Si al final de un periodo contable, hay indicios de que se
ha deteriorado el valor de una inversion en una subsidiaria 0 asociada, se evalla el deterioro del valor
del importe en libros completo de la inversion. Si se determina que el importe en libros de la inversién
es inferior a su importe recuperable, se reduce el importe en libros al importe recuperable y se reconoce
de inmediato una pérdida por deterioro del valor en los resultados. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias y asociadas son reconocidos por la Compafiia en los resultados de los
estados financieros separados en la fecha que la Compainiia obtiene el derecho legal de exigir el pago
de dividendos.

2.7 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados preparados bajo NIIF para PYMES. EI
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devoluciéon ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. La
Compaiiia en base a sus proyecciones considera que podra utilizar este beneficio fiscal.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania no ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
separados preparados bajo NIIF.

2.8 Participacion de los trabajadores en las utilidades

La Compaiiia no cuenta con trabajadores registrados durante el periodo fiscal.

La Compania establece que el 15 % de participacion a utilidades debe ser calculado sobre las utilidades
liquidas es decir la diferencia entre el total de ingresos y total de costos y gastos, no obstante, como la
compania no tendria trabajadores, no existe obligacién de reparticién de utilidades

2.9 Provision corriente

La Compainia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacién vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Compaidia, a la fecha de cierre de los estados financieros
separados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, tomando en consideracién los
riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

2.11 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Compania se calculan al valor razonable por los dividendos percibidos de las ganancias
obtenidas en la cual la compaiiia es accionista.
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Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

2.12 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y cambios
en la evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por
intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, la
actualizacion del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos
financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la
construccion de un activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un
método de interés efectivo.

2.13 Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se reduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compania.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Banco Pichincha C.A. 143.193 81.628
143.193 81.628
Véase ademas Nota 2.2
CUENTAS POR COBRAR - DIVIDENDOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Asistencia Medica Especializada del Ecuador Mediasist Ecuador S.A. (1) - 47.795
Plus Services S.A. Corpserviplus (2) - 462.179
Selbrin S.A. (3) 4.844 6.806
Tasiste S.A. (4) - 239.670
4.844 756.450
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(1)

()

®)

(4)

Correspondian a dividendos repartidos del afio 2013 por US$9.673; afio 2015 por US$34.812 y afio
2016 por US$3.310 pendientes de cobro, los cuales en el afio 2018 fueron cancelados.

Correspondian a dividendos repartidos del afio 2012 por US$99.608; afio 2013 por US$212.232;
afio 2014 por US$56.247 y afio 2015 por US$94.092 pendientes de cobro, los cuales en el afio
2018 fueron cancelados.

Corresponden a dividendos repartidos del afio 2013 por US$1.908; afio 2015 por US$2.169; afio
2016 por US$329 y afio 2017 por US$438 pendientes de cobro. (2017: afio 2012 por US$2.290;
afio 2013 por US$2.018; afio 2015 por US$2.169 y afio 2016 por US$329).

Correspondian a dividendos repartidos del afio 2013 por US$32.026; afio 2015 por US$144.494 y
afio 2016 por US$63.150 pendientes de cobro, los cuales en el afio 2018 fueron cancelados.

OTROS DEUDORES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Anticipos a proveedores (1) - 1.869
Deudores varios (2) 163.431 -
163.431 1.869

(1)

)

Correspondian a valores entregados para adquisicion de servicios, los mismos que se liquidaron al
mes siguiente y no generaron intereses.

Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima cobrar en el corto plazo.
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PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Terreno 424.968 424,968
424968 424 968
Movimiento:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Saldo neto al Inicio del afio 424.968 422122
(+) Reclasificaciones - 2.846
Saldo neto al final del afio 424.968 424.968

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composicion:
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Entidad

Asistencia Especializada del Ecuador
Geaecuador S.A.

Selbrin S.A.

Tasiste S.A.

Plus Senices S.A. Corpseniplus
Senvasistencia del Ecuador S.A.
Asistencia Especializada del Ecuador
Mediasist Ecuador S.A.

Grupo Especializada de Asistencia de
Colombia S.A.S.

Inmobiliaria Novaconsolidos S.A.
Inmobiliaria Semgroup S.A.

% de
participacion
enel Valor
patrimonio nominal Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017
Ajustes Valor Ajustes Valor
Costo Patrimonial  7ora; vpp  Costo Patrimonial - yqory) ypp
— Proporcional Proporcional —
(VPP) (VPP)
40% 1 4,000 2,909 6,909 4,000 208,364 212,364
40% 1 320 1,543 1,863 320 1,778 2,098
40% 1 4,000 (4,000) 4,000 37,221 41,221
40% 1 150,320 121,284 271,604 150,320 262,603 412,923
40% 1 4,000 28,606 32,606 4,000 55,340 59,340
40% 1 86,000 37,405 123,405 86,000 51,828 137,828
40% 1 150,198 (150,198) - -
98% 1 784 979,239 980,023 784 979,239 980,023
98% 1 784 62,405 63,189 784 43,386 44,170
400,406 1,079,193 1,479,599 250,208 1,639,759 1,889,967

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos se originan por la compra de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal un ddlar de
los Estados Unidos de América. Véase ademas Nota 2.6.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Locales 786 -

786 -

Corresponden a proveedores de suministros y servicios profesionales. Los mismos otorgan un crédito
maximo de 180 dias, y no devengan intereses.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las
Compaifiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente)
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Relacionadas por cobrar - corto plazo
Inmobilaria Novaconsolidos (1)

South Ecuameridian S.A. (1)

Jaime Vinueza (1)

Semholding S.A. (1)

Carlos Jurado Vinueza (1)

Gea Colombia (1)

Maria Verénica Jurado Béjar (1)
Eduardo Xavier Jurado Béjar (1)

Relacionadas por pagar - corto plazo
Controldata S.A. (2)

Inmobiliaria Semgroup S.A. (2)

Maria Verénica Jurado Béjar (3)

(1)  Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo, los mismos que no devengan

intereses y se estima cobrar en el corto plazo.

(2) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los mismos que no devengan

intereses y se estima liquidarlos en el corto plazo.

(3) Corresponden a dividendos distribuidos en el afio 2018 pendientes de pago, los mismos que no

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
821.092 553.484
216.084 278.124
194.593 132.551
1.399.711 1.033.941
11.914 11.914
- 150.199
4.105 -
4.105 -
2.651.604 2.160.213
280.983 462.079
89.687 130.590
11.382 -
382.052 592.669

devengan intereses y se estima liquidarlos en el corto plazo.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicion:

Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo con el noveno

digito del Registro Unico de Contribuyentes.

(Véase pagina siguiente)
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(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del aio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se
compone de la siguiente manera:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Impuesto a la renta corriente - -

La Compaiiia no tiene impuesto a la renta debido a que todos sus ingresos son exentos debido a la
naturaleza de su actividad. Véase ademas Nota 2.7

2. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compania
para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre del

del 2018 2017
(Pérdida) Utilidad del Ejercicio (155.355) 1.486.674
Diferencias Permanentes
Dividendos exentos y efecto por método de participacion (88.490) (1.538.702)
Oftras rentas exentas - -
Gastos no deducibles 1.066 -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 223.721 8.599
Total Diferencias Permanentes 136.297 (1.530.103)
Pérdida Gravable (19.058) (43.429)

Impuesto a la renta Causado 25%(2017:22%) - -
Anticipo calculado (impuesto minimo) - -

Impuesto a la renta causado - -

(Véase pagina siguiente)
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3. Impuesto diferido activo

Al 31 de diciembre del 2018 la Compairiia presenté una pérdida fiscal por US$19.058 (2017: US$43.429),
de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, puede ser compensada de ganancias futuras hasta en los
cinco ejercicios fiscales siguiente a razén de un 25% de la utilidad gravable, siempre y cuando, no exceda
del 50% de la ganancia del periodo. Esta pérdida tributaria daria lugar a un impuesto activo por US$4.765
(2017: US$9.554), el mismo que conservadoradamente no ha sido registrado por parte de la
administracion por considerar que bajo los elementos de juicio disponible a la fecha no excite la certeza
que dichas perdidas puedan compensarme con ganancias fiscales con periodos posteriores o créditos
fiscales no utilizados (Véase ademas Nota 2.7).

De acuerdo con la Administracion de la Companiia, no se esperan efectos en sus operaciones; no
obstante, la compariia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion
tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la compafiia CONSOLIDOS S.A., esta conformado por

Accionistas Acciones Valor US$
Eduardo Xavier Jurado Bejar 5.000 5.000
Maria Verénica Jurado Bejar 5.000 5.000
10.000 10.000

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS Y PAGADOS

Durante el afio 2018 se ha efectuado la siguiente distribucion y pago de dividendos sobre utilidades a
accionistas de CONSOLIDOS S.A., los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de
Accionistas de la Compaiiia:

2018 2017

Dividendos distribuidos sobre utilidades de afios anteriores (1) 80.000 -
80.000 -

(1)  Distribucion y pago de dividendos aprobado en Acta de Junta General de Accionistas de fecha 2
de mayo del 2018 compuesta por utilidades del afio 2014 por US$80.000.

(Véase pagina siguiente)
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INGRESOS OPERACIONALES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Ingresos de Estimacién Valor Patrimonial Proporcional (VPP) 88.490 1.538.702
88.490 1.538.702
GASTOS OPERACIONALES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Gastos de Estimacion de Valor Patrimonial Proporcional (VPP) 223.721 8.599
223.721 8.599
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Suministros de oficina 16 107
Gastos legales 19 13.672
Honorarios profesionales 700 -
Alicuotas 11.226 12.532
IVA al gasto 84 536
Gastos no deducibles 1.066 -
Impuestos, tasas y contribuciones 13.398 16.061
26.509 42908

(Véase pagina siguiente)
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REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2017

A continuacién, se refleja las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes estados
financieros separados y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2017:

Estado de situacion financiera:
Activo

Activos corrientes
Activos no corrientes (1)

Total del activo

Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Total del pasivo

Patrimonio (1)

Total del pasivo y patrimonio

Estado de resultados integrales

Ingresos de actividades ordinarias (1)

Gastos operacionales (1)
Gastos administrativos

Gastos financieros

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias

Utilidad neta del afio

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2017

Previamente
Reestructurado Diferencia reportados
3.000.160 - 3.000.160
2.314.935 1.639.759 675.176
5.315.095 1.639.759 3.675.336
596.820 - 596.820
596.820 - 596.820
4.718.275 1.639.759 3.078.516
5.315.095 1.639.759 3.675.336
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2017
Previamente
Reestructurado Diferencia reportados
1.538.702 1.285.572 253.130
(8.599) (8.599) -
(42.908) - (42.908)
(521) - (521)
1.486.674 1.276.973 209.701
1.486.674 1.276.973 209.701

(Véase pagina siguiente)
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(1)  Corresponde a la correccion por los ajustes al Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de las
inversiones en subsidiarias y asociadas segun la Seccion 14 de las NIIF para PYMES, que
también generé un incremento en los ingresos y los gastos operacionales por los ajustes
mencionados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, que corresponden a
los estados financieros separados bajo NIIF para PYMES de la Compafiia, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 31 de Julio del 2019 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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INFORMACION GENERAL

CONSOLIDOS S.A. (Matriz) fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de Guayaquil —
Ecuador en julio 28 del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil, actualmente domiciliada en el cantén
Samborondén, provincia del Guayas. Con RUC # 0992761857001, y su actividad principal es de
inversiones en general, con fecha de actualizacién 05/07/2018.

INMOBILIARIA NOVACONSOLIDOS S.A. (subsidiaria, debido a que la Compafiia Consolidos S.A. tiene
el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras) fue constituida mediante escritura publica en
la ciudad de Guayaquil — Ecuador en junio 25 del 2015 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 17 de
julio del 2015, domiciliada en el canton Guayaquil, provincia del Guayas. Con RUC N° 0992930462001, y
su actividad principal es de inmobiliaria.

INMOBILIARIA SEMGROUP S.A. (subsidiaria, debido a que la Compafiia Consolidos S.A. tiene el poder
de gobernar sus politicas operativas y financieras) fue constituida mediante escritura publica en la ciudad
de Guayaquil — Ecuador en enero 18 del 2016 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 25 de enero
del 2016, domiciliada en el cantén Guayaquil, provincia del Guayas. Con RUC N° 0992959002001, y su
actividad principal es de administracion, mantenimiento y corretaje de toda clase de bienes inmuebles, de
manera especial, con fecha de actualizacion 23/11/2018.

En estos estados financieros consolidados, las transacciones entre CONSOLIDOS S.A., INMOBILIARIA
NOVACONSOLIDOS S.A. e INMOBILIARIA SEMGROUP S.A., son eliminadas. Véase Nota 2 (i).

Situacion del Pais:

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia de
la de una contraccién moderada de la produccion petrolera, un contexto internacional adverso, con mayor
volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un
riesgo pais que aumentoé casi 200, y un tipo de cambio real que no logré depreciarse y a pesar de que
existié un aumento en el precio del petréleo, acuerdos con la autoridad tributaria para la condonacion de
multas e intereses, el bajo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se
registré un déficit global del PIB en comparacion con el periodo fiscal 2017.

Las autoridades econdémicas del nuevo gobierno, implementaron el proyecto de la “Ley Organica para el
Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™ a
las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que busca mejorar la recaudacion fiscal durante el
ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucién de partidas gubernamentales que generan un
impacto negativo dentro de la economia nacional, ademas, se espera contar con las estrategias
economicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones,
y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia.
No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la
situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas econémicas, lo cual pretenden generar
nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economia.

Situacion Financiera:

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 la Entidad incurri6 en una pérdida neta de
US$154.934 (2017: US$0,00).

(Véase pagina siguiente).
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Si bien la Entidad presenta pérdida cuenta con una adecuada estructura patrimonial, sin embargo, la
Administracion del Grupo se encuentran analizando distintas alternativas para continuar con el proceso de
mejora financiera, que permita revertir la situacion antes descrita y tornar rentables las operaciones en el
mediano plazo.

Los estados financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas
en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados en estos estados financieros consolidados.

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros CONSOLIDADOS

Los presentes estados financieros consolidados de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la
referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

A la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados, no se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes.

i) Consolidacién
Subsidiaria

Subsidiaria es aquella entidad en la que CONSOLIDOS S.A. controla, lo que se manifiesta como el
poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. El control es generalmente evidenciado con
la tenencia de la mayoria de los derechos a voto.

La consolidacion se efectia desde la fecha en que se adquiere el control de la Subsidiaria; y dejan
de consolidarse desde la fecha en la que el control cesa.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados de CONSOLIDOS S.A. y sus subsidiarias
se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 (Estados Financieros
Consolidados), con base en los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas
entre CONSOLIDOS S.A. y sus subsidiarias se eliminaron. También se eliminaron los resultados no
realizados. Las politicas contables de las subsidiarias han sido modificadas para asegurar
uniformidad con las politicas adoptadas por CONSOLIDOS S.A.

(Véase pagina siguiente).
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i)

i)

iv)

Participacion No Controladora

Una entidad atribuira el resultado del periodo y cada componente de otro resultado integral a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras. La entidad atribuird también
el resultado integral total a los propietarios de la controladora y a las participaciones no
controladoras incluso si los resultados de las participaciones no controladoras dan lugar a un saldo
deudor.

Bases de medicion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base del costo histérico.
El costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestaciéon entregada a cambio de los
activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que
los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros consolidados del grupo se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcional). A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos estan
expresadas en doélares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
del Grupo.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que el Grupo realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y
sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

(Véase pagina siguiente).
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

Provisiéon por deterioro de cuentas por cobrar: El Grupo evalla la posibilidad de recuperacién
de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basdndose en una serie de factores,
tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de pago que se considera
un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida uatil de Mobiliarios y equipos: El Grupo revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus Mobiliarios y equipos. Con la misma periodicidad
el Grupo también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de estos activos.

Vida util de Propiedad de Inversidon: El Grupo revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de su Propiedad de Inversién. Con la misma periodicidad
el Grupo también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estas propiedades.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pensién depende de un numero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por
pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto
en el valor en libros de la obligacion por planes de pension.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la entidad y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable con
cambios en resultados; ii) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Grupo mantuvo Activos financieros en las categorias i) Préstamos
y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo Unicamente pasivos financieros en las categorias de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes y Dividendos, los cuales son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(Véase pagina siguiente).
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(b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera consolidado.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera consolidado a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

b) Medicién inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial el
Grupo valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

i) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y el Grupo ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo se
han liquidado.
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2.3.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera consolidado, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y el Grupo tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

2.4 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

El Grupo evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o
grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la
pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que
el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio
dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida por deterioro
previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.5 Mobiliarios y equipos
a) Reconocimiento y medicion

Los Mobiliarios y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los Mobiliarios y equipos se reconocen como activos si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion so6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia el Grupo y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para el
Grupo vy si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte, los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.
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b) Depreciacién

La depreciacion de Mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién del Grupo estima que el valor de realizacion
de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles
y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros consolidados.

Las vidas utiles estimadas de Mobiliarios y equipos para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avaluo efectuado o la politica corporativa del Grupo, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje

Maquinarias y equipos 10 afios 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios 10%
Equipos de computaciéon 3 afios 33%

2.6 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas cosas a la vez, pero no
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propoésitos administrativos. Las propiedades de inversion se valorizan al costo al
reconocimiento inicial y posteriormente al costo histérico y pérdidas por deterioro si las hubiere.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisiciéon de la propiedad de inversion.

El costo de activos construidos por el Grupo incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa,
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para
su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la diferencia
entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del elemento) se reconoce en
resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversion que se clasificéd anteriormente como propiedad, planta y
equipo, cualquier monto relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a las ganancias
acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior contabilizacién.

Después del reconocimiento inicial, los edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia,
de tal manera que el valor en libros no difiere materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

(Véase pagina siguiente).



CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Cualquier aumento en la revaluacion de los edificios se reconocen en otros resultados integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit por revaluacion de propiedades de
inversion, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion
previa

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los edificios es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades
acumuladas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del activo y la
calculada segun su costo original. Las transferencias desde la cuenta de superavit revaluacion a utilidades
acumuladas no pasan por el resultado del periodo.

2.7 Inversiones en asociadas

Corresponden a inversiones en asociadas con una participaciéon menor al 50%, para las cuales la
compafia no tiene el control ni influencia significativa para dirigir las politicas financieras y operativas
de las compaiiias asociadas con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en asociadas son registradas al costo y se ajustan
posteriormente al valor patrimonial proporcional para reflejar su participacion tanto en el resultado como
en el otro resultado integral. Si al final de un periodo contable, hay indicios de que se ha deteriorado el
valor de una inversién en asociada, se evalua el deterioro del valor del importe en libros completo de la
inversién. Si se determina que el importe en libros de la inversiéon es inferior a su importe recuperable,
se reduce el importe en libros al importe recuperable y se reconoce de inmediato una pérdida por
deterioro del valor en los resultados. Los dividendos provenientes de las inversiones en asociadas son
reconocidos por el Grupo en los resultados de los estados financieros consolidados en la fecha que el
Grupo obtiene el derecho legal de exigir el pago de dividendos.

2.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros consolidados preparados bajo NIIF para PYMES. EI
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devoluciéon ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, el Grupo ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre sus
bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros consolidados
preparados bajo NIIF para PYMES.

2.9 Beneficios sociales

2.9.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que el Grupo debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

La Entidad establece que el 15 % de participacion a utilidades debe ser calculado sobre las
utilidades liquidas es decir la diferencia entre el total de ingresos y total de costos y gastos.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.
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2.9.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Entidad. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimado usando la tasa de interés del 7.72%. Esta tasa de descuento se determina utilizando
la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Ademas, el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al numero de afos de servicio. Las
hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccion 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Entidad.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.10 Provision corriente

El Grupo registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar
la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacion del Grupo, a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.11 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.
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El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

2.12 Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Los ingresos del Grupo se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la

compainia puede otorgar.

Ventas de bienes

Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacion de Servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. El estado de terminacién del contrato
se determina de la siguiente manera:

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias historicas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; y,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que
se incurran en horas de produccion y gastos directos.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

2.13 Ingresos Financieros y Costos Financieros
Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y cambios

en la evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por
intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.
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Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, la
actualizacion del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos
financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la
construccion de un activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un
método de interés efectivo.

2.14 Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas del Grupo se reduce del patrimonio en el periodo en el que
los dividendos han sido aprobados por los accionistas del Grupo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo 156.183 - 381.421 -
Cuentas por Cobrar Clientes 88.686 - 78.578 -
Total activos financieros 244.869 - 459.999 -
Pasivos financieros

Obligaciones Financieras 311.751 1.069.818 1.450.000 -
Cuentas por Pagar Proveedores 429.553 - 140.279 -
Total pasivos financieros 741.304 1.069.818 1.590.279 -

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, obligaciones financieras y

cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Caja 283 266
Banco Pichincha C.A. 143.193 81.628
Banco Guayaquil S.A. 12170 290.325
Banco Produbanco S.A. 496 9.202
Notas de Crédito Desmaterializadas 41 -
156.183 381.421
Véase ademas Nota 2.2
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Clientes locales 88.686 78.578
88.686 78.578

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses
y su plazo promedio de cobro generalmente oscila entre los 15 y los 30 dias. De acuerdo al analisis de
la administracion del grupo en base a su politica de crédito, no consideré necesario reconocer una
provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales. Véase ademas Nota 2.3.

El analisis de la antigiedad de la cartera de clientes, es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Por vencer 5.814 14.534

Vencidas:

31 a 60 dias 5413 3.099

61 a 120 dias 4.680 2.884

Mas de 120 dias 72.779 58.061
88.686 78.578
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CUENTAS POR COBRAR - DIVIDENDOS

Composicion:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2018 del 2017
Asistencia Medica Especializada del Ecuador Mediasist Ecuador S.A. (1) - 47.795
Plus Services S.A. Corpserviplus (2) - 462.179
Selbrin S.A. (3) 4.844 6.806
Tasiste S.A. (4) - 239.670
4.844 756.450

(1) Correspondian a dividendos repartidos del afio 2013 por US$9.673; afio 2015 por US$34.812 y afio
2016 por US$3.310 pendientes de cobro, los cuales en el afio 2018 fueron cancelados.

(2) Correspondian a dividendos repartidos del afio 2012 por US$99.608; afio 2013 por US$212.232;
afio 2014 por US$56.247 y afio 2015 por US$94.092 pendientes de cobro, los cuales en el afio
2018 fueron cancelados.

(3) Corresponden a dividendos repartidos del afio 2013 por US$1.908; afio 2015 por US$2.169; afio
2016 por US$329 y afio 2017 por US$438 pendientes de cobro. (2017: afio 2012 por US$2.290;
afio 2013 por US$2.018; afio 2015 por US$2.169 y afio 2016 por US$329).

(4) Correspondian a dividendos repartidos del afio 2013 por US$32.026; afio 2015 por US$144.494 y
afio 2016 por US$63.150 pendientes de cobro, los cuales en el afio 2018 fueron cancelados.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2018 del 2017
Impuesto al Valor Agregado en compras (1) 66.905 18.074
Retencién en la Fuente IVA (1) 7.627 1.519
Crédito Tributario Impuesto Renta (2) 85.251 52.774
159.783 72.367

(1)  Corresponden a valores tributarios a favor del Grupo, los que seran utilizados como créditos
fiscales en la declaracion mensual de IVA.

(2) Estos valores seran compensados al siguiente afio con la presentacion al Servicio de Rentas
Internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 18.
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OTROS DEUDORES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Anticipos a proveedores Locales (1) 1.137.406 1.284.291
Deudores varios (2) 163.431 -
Provisién Gastos - 20.880
1.300.837 1.305.171

(1)  Corresponden valores entregados para adquisicion de bienes y servicios, los mismos que se

liquidan en el corto plazo y no generan intereses.

(Véase pagina siguiente)

(2) Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo, los mismos que no devengan

intereses y se estima cobrar en el corto plazo.

MOBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Maquinaria y equipos 122.552 95.450
Muebles de Oficina 102.407 62.665
Equipos de Oficina 120.108 46.008
Equipos de Computacion 21.941 19.826
367.008 223.949
(menos) Depreciacion acumulada (56.178) (22.450)
310.830 201.499
Movimiento:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Saldo neto al Inicio del afio 201.499 59.158
(+) Adiciones (1) 143.059 162.799
(-) Depreciaciones del afio (33.728) (20.458)
Saldo neto al final del afio 310.830 201.499

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Corresponde a compras de Maquinarias y Equipos por US$27.102 (2017: US$34.300), Equipos
de computacion por US$2.115 (2017: US$19.826), Muebles de Oficina por US$39.742 (2017:
US$62.665) y Equipos de Oficina por US$74.100 (2017: US$46.008).

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Terrenos 1.055.558 555.558
Edificios 1.572.079 1.572.079
Construcciones en curso 400.000 400.000
3.027.637 2.527.637
Movimiento:
(Véase pagina siguiente)
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Saldo neto al Inicio del afio 2.527.637 822.122
(+) Adiciones (1) 500.000 703.446
(+) Revalorizacién de Edificios (2) - 999.223
(+) Reclasificaciones - 2.846
Saldo neto al final del afio 3.027.637 2.527.637

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a la adquisicién de terreno y edificio.

(2) Correspondia al avallo comercial de las edificaciones por US$999.223.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddélares estadounidenses)

Entidad

Asistencia Especializada del Ecuador
Geaecuador S.A.

Selbrin S.A.

Tasiste S.A.

Plus Senices S.A. Corpseniplus
Senvasistencia del Ecuador S.A.
Asistencia Especializada del Ecuador
Mediasist Ecuador S.A.

Grupo Especializada de Asistencia de
Colombia S.A.S.

% de
participacion
enel Valor
patrimonio nominal Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017
Ajustes Valor Ajustes Valor
Costo Patrimonial  7ora; vpp  Costo Patrimonial - yqory) ypp
- Proporcional Proporcional EEE—
(VPP) (VPP)
40% 1 4,000 2,909 6,909 4,000 208,364 212,364
40% 1 320 1,544 1,864 320 1,779 2,099
40% 1 4,000 (4,000) - 4,000 37,221 41,221
40% 1 150,320 121,284 271,604 150,320 262,603 412,923
40% 1 4,000 28,606 32,606 4,000 55,340 59,340
40% 1 86,000 37,405 123,405 86,000 51,828 137,828
40% 1 150,198 (150,198) - -
398,838 37,550 436,388 248,640 617,135 865,775

(Véase pagina siguiente).
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Los saldos se originan por la compra de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal un ddlar de
los Estados Unidos de América. Véase ademas Nota 2.7.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Porcion corriente deuda largo plazo
Banco Produbanco S.A. (1) 299.644 1.450.000
Tarjeta Corporativa (2) 12.107 -

311.751 1.450.000

Deuda largo plazo
Banco Produbanco S.A. (1) 1.069.818 -
1.069.818 -

(1)  Unresumen de la obligacion es el siguiente:

Saldos al 2018 (US$)
Corto Largo
Banco Plazo Tasa Interés plazo Plazo
Banco Produbanco S.A. hasta 1597 dias 9,33% 299.644 1.069.818

(2) Corresponde al saldo de la tarjeta corporativa que mantiene con: Bankard por US$12.107 (2017:
US$0,00). A la fecha de emision de este informe, dichos montos fueron cancelados.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Locales 429.553 140.279
429.553 140.279

Corresponden a proveedores de bienes y servicios. Los mismos que otorgan un crédito maximo de 180
dias, y no devengan intereses.

(Véase pagina siguiente).
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
companfias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las
Compaifiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2018 del 2017
Relacionadas por cobrar - corto plazo
South Ecuameridian S.A. (1) (2) 305.848 362.507
Jaime Vinueza (1) 194.592 132.551
Semholding (1) 1.399.711 1.033.941
Carlos Jurado Vinueza (1) 65.802 11.914
Gea Colombia - 150.199
Maria Verénica Jurado Béjar (1) 4.105 -
Eduardo Xavier Jurado Béjar (1) 4.105 -
OmOffS.A. (1) 5.583 -
Plus Services S.A. (2) 672 -
Senviasistencia del Ecuador S.A. (2) 607 -
Wnetdev S.A. (2) 7.184 -
Almixa (2) 44.880 13.052
Pacific Soft S.A. (2) 18.678 482
Netibuk S.A. (2) 23.571 19.201
Arco-Estrategias Consultoras Cia. Ltda. (2) 676 676
Controldata S.A. (2) 456.286 294.660

2.532.300 2.019.183
Relacionadas por pagar - corto plazo
Controldata S.A. (3) (4) 282.017 462.079
Gabriela Vinueza Vallarino (3) 73.500 -
Cecilia Vinueza Vallarino (3) 13.625 -
Maria Eugenia Vinueza Vallarino (3) 158.125 -
Maria Veronica Jurado Béjar (5) 11.382 -
OmOff S.A. (4) 2.826 -
Pacific Soft S.A. (4) 5.544 -
South Ecuameridian S.A. (3)(4) 135.586 800.000
Controlearning S.A. (3) 232 -

682.837 1.262.079
Relacionadas por pagar - largo plazo
South Ecuameridian S.A. (6) 350.938 -
Eduardo Jurado Béjar (6) 286.420 286.420
Maria Verénica Jurado Béjar (6) 286.420 286.420
923.778 572.840

(1)  Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima cobrar en el corto plazo.

(Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Corresponden a facturas pendientes de cobro por conceptos de ventas de servicios, la misma
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

(3) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima liquidarlos en el corto plazo.

(4) Corresponden a facturas pendientes de pago por conceptos de compra de servicios, la misma
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

(5) Corresponden a dividendos distribuidos en el afio 2018 pendientes de pago, los mismos que no
devengan intereses y se estima liquidarlos en el corto plazo.

(6) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima liquidarlos en el largo plazo.

A continuacion, se detallan las principales transacciones que se efectuaron entre las relacionadas al
31 de diciembre del 2018 y 2017:

Ventas Compras
US$ % Respecto US$ % Respecto
— al Ingreso — al Ingreso
2018
Alicuota 1.076 0,91% - 0,00%
Arriendo 4.275 3,62% - 0,00%
Servicios profesionales 20.501 17,37% 2.049 1,74%
25.852 2.049
2017
Alicuota 851 0,05% - 0,00%
Arriendo 3.227 0,21% - 0,00%
Servicios profesionales 19.422 1,24% 1.260 0,08%
23.500 1.260
IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta e IVA 7.663 4.923
7.663 4,923

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo con el noveno
digito del Registro Unico de Contribuyentes.
(Véase pagina siguiente).
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PASIVOS ACUMULADOS

Composicion

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Fondo de Reserva

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Composicién y movimiento:

2018

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Fondo de Reserva

Participacion de trabajadores en las utilidades

Composicion y movimiento:

201

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Fondo de Reserva

Participacion de trabajadores en las utilidades

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
621 299
1.668 1.257
257 202
5.605 6.193
8.151 7.951
M Incrementos m Saldo final
Inicio - Utilizaciones -
299 5.586 (5.264) 621
1.257 2.059 (1.648) 1.668
202 4402 (4.347) 257
6.193 5.605 (6.193) 5.605
7.951 17.652 (17.452) 8.151
_Salfic? al Incrementos _g_y_Pa os- lo Saldo final
Inicio - Utilizaciones -
142 3.532 (3.375) 299
550 1.457 (750) 1.257
- 2174 (1.972) 202
5674 6.193 (5.674) 6.193
6.366 13.356 (11.771) 7.951

(Véase pagina siguiente).
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IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales del Grupo se

compone de la siguiente manera:

Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
Impuesto a la renta corriente 220 268
Impuesto a la renta diferido (6) -
214 268

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar por el

Grupo fue como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Impuesto a la renta causado 11.023 13.424
Menos
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (45.901) (36.913)
(-) Crédito tributario afios anteriores (39.350) (15.861)
Saldo a favor contribuyente (74.228) (39.350)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Deudas sociales IESS (1) 1.565 1.489
Acreedores Varios - 4151
Depdsitos en garantia (2) 46.471 11.679
Anticipo de clientes (3) 16.700 -
Otras cuentas por pagar 1.327 90
66.063 17.409

(1)  Valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de los primeros catorce

dias del mes siguiente.

(2) Representa los depésitos en garantia recibidos de los clientes por el alquiler de los espacios, y
no devengan intereses. Estos valores son liquidados al término del contrato y posterior entrega

de los lugares arrendados.
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(3) Corresponde a anticipo recibido por cliente por la promesa de venta de un terreno el cual sera
liquidado en el corto plazo.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se
encontraban prestando servicios al Grupo.

A continuacioén, un detalle de su composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Jubilacion Patronal 1.531 -
Bonificacion por Desahucio 1.438 -
2.969 -

Los supuestos principales usados para propésitos de las valuaciones actuariales tanto para la jubilacion
patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Tasa de descuento 7,72% -
Tasa de Incremento Salarial 4,50% -
Tabla de Rotacién 5,90% -

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieren constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2018

Jubilacién
Patronal Desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% (150) (28)
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 170 31
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 180 39
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% (162) (36)

(Véase pagina siguiente).
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Jubilacién Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2018 del 2017
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos - -
Costo laboral del servicio actual 715 -
Costo porintereses 56 -
Pérdidas (Ganancias) actuariales reconocidas en el ORI 760 -
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 1.531 -

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a

empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacion por Desahucio

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2018 del 2017
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos - -
Costo laboral del servicio actual 475 -
Costo porintereses 63 -
Pérdidas actuariales reconocidas en el ORI 900 -
Saldo final de la obligacidn por beneficios definidos 1438 -

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a

empleados en el estado de resultados integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Matriz, esta conformado por:

Accionistas Acciones Valor US$

Eduardo Xavier Jurado Bejar 5.016 5.016
Maria Verénica Jurado Bejar 5.016 5.016
10.032 10.032

(Véase pagina siguiente).
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21. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS Y PAGADOS

Durante el afio 2018 se ha efectuado la siguiente distribucion y pago de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Matriz, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas

de la Entidad:

Dividendos distribuidos sobre utilidades de afios anteriores (1)

2018
80.000

2017

80.000

(1)  Distribucion y pago de dividendos aprobado en Acta de Junta General de Accionistas de fecha 2
de mayo del 2018 compuesta por utilidades del afio 2014 por US$80.000.

22, INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:

Ingresos por servicios de arrendamientos
Ingresos de Estimacion Valor Patrimonial Proporcional (VPP)

23. COSTOS OPERATIVOS

Composicion:

Costo de Arrendamientos

(Véase pagina siguiente).

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
29.553 24.767
88.490 1.538.702
118.043 1.563.469

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
14.249 18.441
14.249 18.441
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GASTOS OPERACIONALES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Gastos de Estimacion de Valor Patrimonial Proporcional (VPP) 223.721 8.599
223.721 8.599
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Sueldos, beneficios sociales e IESS 1.727 1.097
Participacion trabajadores 112 124
Depreciaciones 675 409
Honorarios profesionales 1.251 182
Arrendamientos 480 409
Impuestos, tasas y contribuciones 13.627 16.085
Alicuotas 11.226 12.532
Suministros de oficina 428 197
Gastos Legales 19 13.672
Mantenimientos y Reparaciones 229 977
Otros gastos 8.344 2.842
38.118 48.526

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PRESENTADOS AL 31
DE DICIEMBRE DEL 2017

A continuacion, se refleja las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes estados
financieros consolidados y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2017:

(Véase pagina siguiente)
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Estado de situacién financiera:
Activo

Activos corrientes
Activos no corrientes (1)

Total del activo

Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Total del pasivo
Patrimonio (1)

Total del pasivo y patrimonio

Estado de resultados integrales

Ingresos de actividades ordinarias (1)
Costos operativos (1)
Utilidad Bruta
Gastos operacionales (1)
Gastos administrativos (1)

Gastos financieros (1)

Utilidad Operacional

Otros ingresos, neto (1)

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a las ganancias (1)

Utilidad neta del afio

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2017

Previamente
Reestructurado Diferencia reportados
4.613.170 - 4.613.170
3.594.911 617.135 2.977.776
8.208.081 617.135 7.590.946
2.896.065 - 2.896.065
572.840 - 572.840
3.468.905 - 3.468.905
4.739.176 617.135 4.122.041
8.208.081 617.135 7.590.946
(Véase pagina siguiente)
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2017
Previamente
Reestructurado Diferencia reportados
1.563.469 71.973 1.491.496
(18.441) 903.621 (922.062)
1.545.028 975.594 569.434
(8.599) (8.599) -
(48.526) 273.296 (321.822)
(532) 2.506 (3.038)
1.487.371 1.242.797 244 574
4 (218) 222
1.487.375 1.242.579 244.796
(268) 13.156 (13.424)
1.487.107 1.255.735 231.372
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(1)  Corresponde a la correccion por los ajustes al Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de las
inversiones en subsidiarias y asociadas segun la Seccion 14 de las NIIF para PYMES.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, que corresponden
a los estados financieros consolidados bajo NIIF para PYMES de la Entidad, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 31 de Julio del 2019 del Gerente General del Grupo y posteriormente seran puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.



