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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

CONSOLIDOS S.A. fue constituida mediante escritura publica en la ciuded de Guayaqull -~ Ecuador en
Julic 28 del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil, actualmente domiciliada en el canton Samboronddn,
provincia del Guayas. Con RUC # 0982761857001, y su actividad principal es de inversiones en general,
con fecha de actualizacion 22/11/2017

Situacién del Pais:

La importante disminucion en el precio del peirdlec ha afectado la situacion econémica del pals,
ademas de los cambios que se dieron en las reformas econdmicas, generd impactos en el
financiamienio del presupuesto del Estado. Las auloridades econdmicas han disefiado diferentes
allernativas para hacer frente a eslas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y
pasto publico, o cual ha generado como consecuencia disminuciones en los depdsitos bancarios y
restricciones an log créditos al seclor productive, unido el problema de la apreciacidn dal délar que
afecta la compelitivided de las exportaciones ecualorianas, se ha incrementado el desempleo y la
maresidad de la canera de créditos.

Las autoridades econdmicas del nuevo goblemo, se encuentran en la bisqueda de soluciones
efectivas @ las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento
internacional, alianzas publicas y privades para traer inversiones. y &l desmantelamienlo prograsivo da
las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia. No sa cuenta adn con lodos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucién fulura de 1a situacitn antes comentada, a
rmr que se cuenta con reformas econdmicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar
ngresos con el fin de restaurar la economia. =

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros separados. Tal como lo requisren las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido
disefadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manara uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos eslados financieros separados,

21 Bases para la Preparacidn de los Estados Financieros Separados

Los presentes estados financieros separados de la Compafila al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de acuerdo con fa Morma Inlernacional de Informacién Financlera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intermnacionales de
Contabllidad (lASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios
que se presentan.

A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas y majoras a
las normas existenles, de las cuales la Compafiia no las ha adoplado con anticipacién. Entre las
reformas mas importantes y de aplicacién obligatoria, describimos a continuacidn las sigulentes:

(Véase pagina sigulents)
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Norma Tipo de cambio

Saccidn 10 Aplicacidn por cambeo d= politica contabla, sobre revalio, se harl de forma prospeciiva

Seccidn 17 Opeldn para uillizar 8 modelo de revaluacion; costo de plezas de sustiucidn; entre olros.

Secclin 18 Vidn (il de intangibles, se besa on criterios de In Garencia, pero que no supere los 10 aflos,

Seccidn 29 Sa alinea con redaccidn actualizada de la NIC 12

Saccian 35 Se parmile usar s Seccidn 15 por mas da una vez. incorpora una opckdn para permitic que las entidedes

0

i)

Iv)

unen el vakar razonable, sobrg un evenios como cotlo alrbuldo; y, otros.

Bases de medicién

Los estados financieros separados de la Compafila han sido preparados sobre |2 base del coslo
histérico. El costo histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacion eniregada a cambio
de los activos recibidos.

El valor raronable &s &l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre parficipantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientements de sl
ese precio es direclamente observable o estimado ulliizando olra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo gue los participantes del mercado tomarfan en cusnta al fijar &l precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la compaiiia se expresan an la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). A menos que se
Indique lo contraric, las cifras Incluidas en los estados financieros separados adjuntos estén
expresadas en dolares estadounidenses que cormesponde & [a moneda funcional y de
presentacion de la compahia.

Las lransacciones en moneda extranjera, pnncipalments deudas con proveedores del exterior, se
raducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes 2 las fachas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el esiado de resullados, excepto cuando son diferides en el
patrimanio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negoclo en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuldad de las oparaciones del ente
contable

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la Compafila realice
estimaciones y ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros
separados y sus notas relacionadas.

(Véase pagina sigulenta)
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Las eslimaciones realizadas y supuesios utilizades por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificedas. Sin embargo, los resullados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condicionas.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuenira relacionada con el
sigulente conceplo

Provisién por deteriore de cuentas por cobrar La Compaiiia evalia la posibiidad de
recuparacion de los saldos mantenidos en préstemos y cuentas por cobrar, baséndose an una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de qua el deudor entre en qulebra o reorganizacion financlera, vy |a falta de
pago que se considera un Indicador de que la cuenta por cobrar se ha deleriorado.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depositedos en
cuenias corrientes altameante liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3  Activos y Pasivas financieros
2.3.1 Clasificaclon

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes calegorias: |) valor razonable
con cambios en resultados; |i) Préstamos v cuentas por cobrar. La clasificacidn depende del propasito
para el cual se adquirieron los activos o conlrataron los pasivos financieros. La Administracion
datarmina la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a |a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo Activos financieros en las categorias j)
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo Unicamente pasivos financieros en las
categorias de “otros pasivos financieros” Las caracleristicas de los referidos instrumentos financieros
s& explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar Dividendos, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no colizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corrients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde ls fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveadores. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo
por los de vencimienio mayor @ 12 meses cortados a partir de |z fecha del estado de situacidn

financlera
2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la nagociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el aclive o pagar el pasivo.

(Véase pagina siguienta)
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b)  Medicion inicial

Los aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cuaiquier costo
atribuible a |a transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterloridad al reconocimiento iniclal |a
Compaiila valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior

) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior @ su reconocimiento inicial s2 miden al costo amoriizade aplicando & método de
interés afectivo. En especifico, la Compaifiia presenia la siguiente cuenia deniro de esta

categoria
Cuentas por cobrar: Estas cuentas comresponden a los monlos adeudados por relacionadas
por conceplo de préstamos y dividendos. Si se esperan cobrar &n un afio o menos se

clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su costo amortizado, menos la provisién por deterioro correspondiente.

iy Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento [nicial se miden al cosio amorlizado aplicando el mélodo de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenia dentro de esta

categoria:
Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por blenes, servicios y préstamos adquindos
de relacionadas en el curso normal de los negocios, medidos a su costo amorizado. -

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un lercero y la Compafia ha transferido sustancialmente lodo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liguidado.

24 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafia evalla al final de cada periodo sl hay evidencia objeliva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financleros, Si exisle delerioro de un active financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterloro se reconoce solo sl hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas evenlos que ocurrieron después del reconecimiento inicial del active (un
“svento de pérdida”) y que el evento de pérdids (o eventos) liene un impaclo sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo da activos financieros que puede ser estmado
confiablemeanta.

(Véase pagina siguiente)
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre &l valor en libros de los activos y el valor
presente de los fuluros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de Interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo sa reduce y &l monto de |a pérdida se reconoce en el
estado de resultados Integrales. S|, en un perlodo posterior, el monio de |a pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamante a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversian de la
péardida por deterioro previamente reconocida.

La Adminislracion ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido evanios
gue indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros &
identificd gue no existe evidencia de deterioro significativa

25 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversibn son inmuebles mantenidos con la finalidad de obiener rentas por
arendamisnio o para conseguir apreciacion de capital en la inversidn o ambas cosas a la vez, peno no
para la venta &n &l curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propositos administrativos. Las propiedades de inversion se vealorizan al costo al
reconocimiento Inicial y posteriormente &l costo histdrico y pérdidas por deterioro si las hubiere.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién de la propiedad de Inversion.

El costo de activos consiruidos por la Compafiia incluye el costo de los materiales y Iz mano de cbra
directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el active s=a aplo para
trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propledad de inversién (calculada como la diferencia
entre la utiidad neta oblenida de la disposicién y el valor en libros del elemento) se reconoce en
resultados.

Cuando se vende una propiedad de Inversidn que se clasificé anteriormente como propiedad, planta y
equipo, cualquier monlto relacionado incluido en la reserva de revaluacidn se transfiere a las ganancias
acumuladas.

Cuando el uso de un iInmueble cambia, se reclasifica como propledad, planta y equipe, su valor
razonable a |a fecha de reclasificaclén se convierte en su coslo para su posterior contabilizacidn,

26 Inversiones en subsidiarias y asociadas

Son aquellas inversiones en acciones o participaciones gue posee |la Compafia con &l fin de ejercer
control de |a entidad receptora de la inversion. El control se obliene cuando la Compafiia posee el
poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios
de sus actividades

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualquier imporie scumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenienies de las
invarsiones en subsidiarias son reconocidos por la Compaflla en los resultados de los estados
financieros separados en la fecha que la Compafia obtiene el derecho legal de exigir el pago de
dividendos.
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27 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta comiente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resullados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesio también se reconoce en oiros
resultados integrales o directaments en el patnmonio.

impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renla corrienle se calcula medianta la tasa de impuesto aplicable a las
utiidades gravabies y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas ftributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre
uliidades gravables, no cbstanle, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la
base Iimponible que cormesponda a la participacidn directa o Indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de manor imposicién,

5i dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania sera dal 25%.

Segin el articulo 41 de la Ley Orgénica de Régiman Tributario Interno (LORTI) no estdn somelidas al
pego del anticipo impuesto a la renta aquellas sociedades, cuya activided econdmica consista
exclusivaments en la lenencia de scciones, asi como aguellas en que la tolalidad de sus ingresos
gean exanlos,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renla diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, scbre las
diferencias lemporarias que surgen entre las bases {ribulariss de activos y pasivos v sus respectives
valores mostrados en los estados financieros separados preparados bajo NIIF para PYMES. El
Impuesto a la renta diferidec se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del esiado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesio a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

)} las diferencias temporarias deducibles;

I} la compensacidn de pérdidas oblenidas en perlodos anleriores que lodavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal,

i) |a compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras, para su utilizacin.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferides aclivos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a8 compensar Impuesios aclives corrienles con impuesios pasives cormentes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relaclonen con la misma autoridad tributaria.

A la fecha de presentacién de este informe la Compafia no presentd diferencias temporales enlre la
base fiscal y la base NIFF.
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2.8 Provisién corriente

La Compaiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de evanlos pasados, ||) es probable vaya a ser necesario Una salida de recursos para
liguidar la obligacidn y i) @l monto se ha estimado de forma flable. Los montos reconocidos como
provisian son la mejor eslimacién de la Compafiia, a la fecha de cierre de los estados financieros
separados, de los desembolsos necesarios para liquidar la cbligacion

2.9 Provisiones y Contingencias

Las ocbligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
mullas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de siluacion financiera cuando
axiste una obligacidn legal o implicita resultante de evenios pasados, es probable que sea necesarno un
desembaolso para cancelar la obligacion referida y &l monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido come provisidn corresponde a ja mejor estimacidn, a la fecha del estado de
situacidn financiera, del desembolso necesario para cancelar |a obligacidn presente, lomando en
consideracion los riesgos @ Incertidumbre que rodsan a la mayoria de los sucesos y circunsiancias
concurrentes a la valoracion de estas

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios ecanémicos sea requerido, o &l monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasive
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ccurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

210 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Compafila se calculan al valor razonable por los dividendos percibidos de las
ganancias obtenidas en la cual la compafiia es accionista,

Los gastos son reconocides con base al devengado o cuando son incurridos, Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios ecendmicos fuluros

2.11 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por conceplo de inlereses, dividendos, y
cambios en la evaluacion de los actives financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, ulilizando el método de interés efectivo

Los costos financieros estén compuestos por gasios por intereses sobre préstamos o financiamientos, la
actualizacion del valor presanta de las provisiones, y lss perdidas por detarioro reconocidos en los
activos financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la
construccion de un activo que califica come tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un
método de interés afectivo.

(Véase pagina siguiente)
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2.12 Resullados acumulados

De acuerdo a las dispesiciones soclslarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utiidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientas ds |a adopeitn por primera vez de las Normas |ntamacionales

de Informacion Financiera "NIIF”; La Superintendencia de Compafiias determiné que los ajustes de |a
adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio &n una subcuenta
"Resultades Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resullados acumulados, y su saldo acreedor, se ulllizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del ditimo ejercicio ecandmico concluide, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liguidacian de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de |a Compafiia la exponen & una variedad de riesgos financieros: riesgo de liguidez,
de cradito ¥ de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, v otros). La Compafiia s& concentra
principalmente an lo impredecible de los mercados financieros vy trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero.

La administracion de riesgos se efectla a través de un anédlisis desarrollado internamente, &l mismo
no solo permite minimizar el riesgo, sino gue s una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y qua relomo se alcanzaria

a) Riesgo de crédito

Las politicas de adminisiracion de riesgo credilicio son aplicadas principalmente por el area de
cantabllidad. El rissqo de crédilo s& encuentra presente en el efaclive depositado en bancos.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el afectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denaten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacion "AAA-"

b) Rilesgo de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo da intarés:

El resgo de tasa de interés para |la Compafia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafila al riesgo de tasa de inlerés sobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus paslvos.

(Véase pagina sigulente)
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La Compafia ha establecido una polilica de endeudamiento en instrumenlos de largo plazo siampre y
cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado
competitivo, y fijas. El endeudamiento de la compafila es principalmente con partes relacionadas a
tasas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja.

¢) Riesgo de liquidez

Ls principal fuente de liguidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ha sido de las cuentas por pagar
Relacionadas. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyeciados para un periodo de doce messs.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capilal son el salvaguardar |a capacidad de la misma de
continuar como emprasa en marcha con el propésito de generar fondos para maniener niveles de
capital da trabajo v estructura de capital dptima.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ralio se calculs
como la deuda neta dividida entre el capital lotal La deuda nela se calcula como el lotal de los
recursos ajenos (cuenlas por pagar proveedores, olras cuenlas por pagar y provisiones) menos el
efeclive y equivalentes al afeclive. El capital total se calcula como &l "patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento &l 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguienies;

Al31de AI3ide -
diclembre del ~ diclembre del

2017 2018
Total deuda con lerceros 508820 556261
Manos: Efectiva y equivalentes de efectivo (B81.628) (8.008)
Dauda nata 515192 548,255
Total patrimonio 3.078.5615 2. 868814
Ratio de apalancamiento 0,17 0,18

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentaimente, del financiamiento con partes
relacionadas

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de Iinstrumentos financieros

A continuacién, se presenian los valores de cada calegoria de instrumentes financieros al cierre de
cada ejarciclo

(Vease pagina siguianta)
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CONSOLIDOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diclembre del 2017 1 31 de diclam dal 201
Corriente  No corriente Corriente  No corrlente

Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 81.628 - 8.008 -
Total activos financieros B1.628 - 8.006 -
Paslvos financieros
Otras cuentas por pagar 4151 - 268.878 -
Total pasivos financleros 4151 - 269,979 .

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en llbros de efective y equivalentes de efective y otras cuentas por pagar se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos y a que los pasivos generan una
tasa de interes de marcado.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicion:
Al 31 da Al 31 da
diciembre  diciembre
del 2017 del 2016 -
Banco Pichincha C.A B1.628 B.008

B1.628 B.008

Yéase ademas Nota 2.2

B. CUENTAS POR COBRAR - DIVIDENDOS

Composician:

(Véase pagina siguiente)
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidanses)

(1)

(2)

(3)

(4)

{5}

(8)

RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRR R R DY AN

Al 31 de Al 31 de
di d diciemhb
2am7 2m8
Asislencia Especializada dal Ecuador GeaEcuador S.A. (1) - 628.048
Asistencia Medica Especializada del Ecuador Mediasist Ecuador 5.A. (2] 47.795 44 485
Plus Services S A, Corpsanviplus (3) 462178 780,634
Selbrin S.A. (4) 6.806 14,477
Senviasistencia del Ecuador S.A. (5) = 72 579
Tasisle 3.4 (6) 238.870 206,748

-

756.450 1.765.872
— . _ ]

Correspondian a dividendos repartidos del afio 2013 por US$187.482, afio 2014 por USSE1.453 y
del afio 2015 por USS 379.113 pendientes de cobro, lo cuales en el afio 2017 fueran cancelados

Corresponden a dividendos repartidos del afic 2013 por US$9.673; afio 2015 por US534.812 y
afio 2016 por USS53.310 pendientes de cobro. (2016: afio 2013 por US$9.673 y afio 2015 por
USs34.6812).

Correspanden a dividendos repartides del afio 2012 por US$99.608; afic 2013 por US$212.232,
afio 2014 por USS$56.247 v afio 2015 por US554.092 pendientes de cobro. (2016 afio 2008 por
USS12 188; afio 2010 por USS47.035; afo 2011 por USS45.834; afio 2012 por USS332.006; afio
2013 por USS212.232; afio 2014 por US$55.247 y afio 2015 por US594,082)

Cormesponden & dividendos repartidos del afio 2012 por US32.290; afic 2013 por US52.018; afo
2015 por USS2.169 y afio 2016 por US5329 pendientes de cobro. (2016: afio 2011 por USS6.051,
afio 2012 por USS4.239; afio 2013 por US$2.018 y aflo 2015 por US$2.169).

Correspondian a dividendos repartidos del afio 2009 por USS$3.037, afio 2010 por USS11.614;
afio 2011 por USS18.342; afio 2012 por US$29.086; afic 2013 por US59.788 y del afio 20156 por
USS$701 pendientes de cobro, lo cuales en el afio 2017 fueron cancelados.

Correspanden a dividendos repartidos del afio 2013 per US$532.0286,; afio 2015 por US5144.494 ¢
ano 2016 por USS63.150 pendientes de cabro. (2016: afio 2012 por WS55.536; afo 2013 por
US342.026 y afio 2015 por US3159,187)

7. OTROS DEUDORES

Compaosicidn:
Al 31 de Al 31 de
diclembre del diclembre del
2017 2016
Anticipos a provesdores (1) 1.868 1.623

1.868 1.623

(Véase pagina siguiente)
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CONSOLIDOS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

|Expresado en dalares estadounidenses)

(1) Comesponden valores entregados para adquisicidn de servicios, los mismos que se liguidan al
mes siguiente y no generan inlereses,

PROPIEDADES DE INVERSION

Composician:
Al 31 de diclembre Al 31 de diciembrs
del 2017 dal 2016
Temano 424 988 422122
424 568 422 122
Movimianto:
Aldide Aldide
diclembre  diclembre
del 2017  del 2016
Saldo neto al Inicio del afio 422,122 186.088
(+) Adiciones (1) . 236.034
(+) Reclasificaciones 2.848 =
Saldo nelo al final del afio 424 968 422 122

(1) Cormespondia a la adquigicion de un termeno en Urbanizacion Casa del Sol

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composicion:

(Vease pagina siguienta)
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidanses)

% da Al 3l de Aldide
particicacidn sn Valor dicismbre dal  diclembre del
Entidad 8l capital peminal 207 201§
Aalytencia Espsciaiizadas del Ecuador
Geascuador SA (1) s ! 4.000 4.000
Selbrin S.A (2) 40% 1 320 320
Tagiste S A (3) 40% 1 4.000 4 000
Plus Services S.A Compsenvipius (4) 40% 1 150,320 320
Serviashstencia del Ecuador SA (5) 40% | 4.000 4,000
Asistencia Especializada dal Ecundar
Madiasist En:{::i SA (6) W% ! 85.000 86.000
Inmobillana Noweconsolidos SA (T) 98% 1 7B4 TBA
Inmabiliaria Semgroup S.A. (5) %8% | 784 T84
250 208 100 208
———————— e

(1) Aclividades de asistencia mecanica automotriz

(2) Actividades de instalacion, mantenimiento y reparacion de sistemas eléctricos.

(3) Actividades de remolgue y asistencia en carreteras

(4] Actividades de contestacion de teléfonos.

(5) Aclividades de asistencia mecanica y automotriz.

(6) Actividades de prestacidn de asistencia medica.

(7) Actividades de inmobiliarias.

(8) Actividades de adminisiracién, mantenimiznio y corretaje de loda clase de bisnes inmueblas, de,
manera especial

Los saldos se originan por la compra de acciones ordinanas y hominativas de valor nominal un dolar de
los Estados Unidos de América. Viéase ademas Nota 2.6

10, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigulente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compafilas y partes relacionadas Se Incluye bajo la denominacién de partes relacionadas & las
Compadias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

(\Véase pagina sigulenta)
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Inmabilaria Novacansolidas (1)
South Ecuameridian S.A (1)
Jaime Vinueza (1)

Semholding S A (1)

Carlos Jurado Vinueza (1)
Gea Caolombia (1)

Relacionadas por pagar - corfo plazo
Controldata SA. (2)

Eduardo Jurado Béjar (2)

Maria Verdnica Jurado Béjar (2)
Inmobiliaria Semgroup S.A (2)

Al31de Aldide
diclombre del  diciembre del
2017 2018
563 484 22 854
278.124 518 443
132 551 47 077
1,033 841 475758
11.814 81813
150,168 -
2 180213 1.127 145
———3
462078 284714
. 1176
. a8z
130.680 -

EH2 668

288282

(1) Correspondesn a préstamos entregados para capital de trabajo. los mismos que no devengan
intereses y se estima cobrar en el corto plazo

(2) Correspondan a préstamos recibidos para capital de irabajo, los mismos gue no devengan
intereses y se estima liquidarios en el corio plazo.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Acreedores Vanos (1)

Al3ide  Al3de
diclembre  diclembre
del 2017 del 2016

4151 288.978

{1) Corresponden s préstamos recibidos para capital de trabajo por los antiguos accionistas de (a
compafiia, los mismos gue a la fecha de emisidn de este informe ya fueron cancelados

IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto 2 la renta mostrado en el eslado de resultados y otros resultados integrales separado se

compone de |a sigulente manera:

(Viéase pagina siguienta)

Pagina 20 de 26

4.151 269.979
—_—— -—,,——



CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Alide  Aldde
diclombre  diciembre.
del2017  del 2016

Impuesto a la renta comients

La Compafiia no tiene impuesto a la renta debido a que todos sus ingresos son exenios. Véase
ademas Nota 2.7

2. Conclliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compafiia
para la determinacidn del impuesto a la renta en los afos 2017 y 2018 fueron los siguientes:

Ald1de  Aldide
diciembre  diciembre
g0l 2017 del 2016

Utilidad del Ejercicio 209.701 2.082.548
Diferencias Permanentes

Dividendos exenlos (253.130) (2069.871)
Otras rentas exentas - (3.8680)
Gastos no deducibles 536 170
Gastos incurridos para generar ingresos axentos 42883 B5.833
Total Diferencias Permanantes (208.701) (2.063.548)
Utilidad Gravable - -
Impuesto a la renta Causade 22% . .

Anticipo calculado (Impuesto minime) . -

Impuesto a la renta causade - -

Otros asuntos -

Ley para Impulsar la reactivacién Econdmica del Ecuador: Mediante un decrelo de la Asamblea
Nacional el 1 da noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en &l ambito tributlario,
financiero, productivo y otros. Las Principales reformas ributarias son las sigulentes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

. Exoneracidn del pago del impuesio a la renla para nuesvas microempresas que iniclen su
actividad a partir del 30 de diciambre del 2017, duranie tres afios desde &l primero que generan
ingresos operacionales, siempre que generan ampleo nelo e incorpores valor agregado nacional
en procesos productivos

(Véase pagina siguienie)
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Rebaja de 3 puntos porceniuales a la tarifa de Impuesto a la renta a favor de las micro y
peguefias empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, slempre gue estas dltimas
mantangan o incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

= Incremento del impuesto a la renta para las smpresas del 22% al 25%, exceplo para micro y
pequefias empresas, ¥y exportadoras.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, conslituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con
una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50% la tarifa
de 28% aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
pariicipacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicardn cuando se
incumpla la obligacion de reportar la participacion de los accionisias, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.

. El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la larifa del impuesto a la
ranta, por reinversion de utilidades del ejercicio, salamente apllca para |as sociedades: a)
exportadores habituales, b) dadicados a la produccién de bienes (incluido sector manufacturero)
gue posean 50% o méas de componente nacional y c) de turismo receptivo.

. El baneficio de reduccion del impuesto & la renta por la reinversidn de ulilidades an proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo ltecnoldgico (10% en el
territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de Ios
ectores), Unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido y
las condicionas gua datermine &l regiamento.

- Para efecto del calculc del Anlicipo de Impuesto & la Renla se excluira de los rubros
correspondiente a aclivos ( afectados con el 0,4%), costos y gasios deducibles de impuesto a la
renta (afectados con &l 0,2%) y de patnmonio (afectade con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo, asi como la
adquisicién de nuevos actives productivo que permilan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayer nivel de produccién de bienes o provisidn de servicios, eliminando con elios |
los gastos por mejora de la masa salarial.

. La bancarizacion es obligatoria a partir de pagos de USS 1,000 para efeclo de la deducibilidad
del costo o gasto, asl como para el derecho a crédito tributario VA

. Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones |ubllares patronales, que no provengan de provislones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto & Ia renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones que se constiiuyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando la
obligacitn legal de eslablecer las provisiones con base &n estudios actuariales respecto de
irabajadores que hayan cumplida 10 afios de labores &n la misma empresa.

(Véase pagina siguiente)
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidensas)

Eliminacidén dal impuesto & las tiermas rursles, tambigén se elimina como consecusncia de
aquelio, &l crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico para
actividades del banano.

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Inlernas SR |a informacién sobre su
palrimonio en el exterior yio su valor, oculténdola de manera directa o Indirecta, en lodo o en
parte seran sancionados con una mulla sguivalente al 1% dal valor olal de sus ectives o
ingresos, el valor que sea mayor, por €l mes o fraccidn de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos segln corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario IVA se consideraran las venias con
tarifa 12% mas exporiaciones mas ventas de paquetes de turismo receptivo mas ventas directas
de bienes y servicios con tarfa 0% a exportadores més ventas de cocinas de uso doméstico
eléciricas y de induccion incluidas las que tengan homo aléctrico), ollas de uso doméstico para
inducclén y los sistemas eléctricos de calentamienio de agua para usc doméstico (incluida
duchas eléctricas) dividido para el total de ventas.

Se elimina la devolucién del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o sarvicios,
mediante tarjelas de débilo, de prepago y de crédito.

El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencion del IVA en las transacciones
con medios de pago electrdnicos, respecto de aguellos contribuyenies que no sobrepasen el
monto de las venlas anuales previsto para microempresas, en ventas Individuales menores a
0,26 salarios basicos unificados de conformidad con lo gue establezca el Reglamanto. -

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (1SD)

Devolucion del impuesto a la salida de divisas (I1SD) pagado por los exportadores habituales en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarios
&n procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean ulilizados como crédito
tributario del impuesto a la renta.

La exencion del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizades al exterior en el
desarollo de proyectos APP no sera aplicable en ios casos en lo que el perceptor del pago este
domicillado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceplores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracidn tributaria comoe preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributariz en cuanto a segmenios, actividad econdmica,
maontos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

celdn

ac, : : J i Mudlnnm decreto
No. 1001 publbn&du en lt Suplumuﬂtu n‘al Ftaglutm Oficial Nu ?SE dal 1? du nbﬂl del 2016, se expidio
la Ley Solidaria en donda se establecieron una serie da contribuciones para financiar la reconstruccian
del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016, en Manabl y Esmeraldas

(Véase pagina sigulente)
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre |las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utiidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u olras Jurisdicciones del exterior. A
continuacion se contemplan las principales contribuciones:

. El IVA gue subid de 12% a 14% aplicod desde &l 1 de junio, por un afio. A pariir de 1 de Julio del
2017, se aplicd nuevamente (a tasa del 12% de VA

. La Ley establecid que al usar dinero electronico habra una devolucidn de cuatro puntos del VA

. Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracién igual o superior 8 los $ 1.000.

Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacién al periodo 2015

. El1 0,9% de contribucién patrimonial & ias personas que tengan un millén o0 més de patrimenio

. Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016.

. Se axonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificade Ecuatoriano (RISE),
generadas hasla el 31 de diciembre de 2018, a los contribuyenies cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manahl, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan mediante Decrelo. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad

. La norma establecid exenciones sduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones gue se hagan en las zonas afectadas.

. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se dafinan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afos

Precios de Transfersnclas.- Las normas ftributarias vigentes incorporan el principio de piena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio dg
Rentas Intemas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada an el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Pracios de Transferencia y un Anexoc de Operaciones con Partes Relacionadas, enira
ofros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con panes ralacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periode fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$15.000.000
{Anexo e Informe) o US53.000.000 (Anexo).

En la referida Resolucidn se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los
monios de operaciones con parles que sean relacionadas (Unicamente por proporcidn de
fransacciones; es decir, que la compafila no se encuentra obligada a presentar &l Anexo de
Operaciones con Parles Relacionadas nl tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 538, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 28 de diciembre del 2014, se expidid el "Reglamento a la Lay
Organica de Incentivos & la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se
estsblecieron entre otras las sigulentes reformas al Reglamento para la Aplicacion de |a Ley Organica
de Régimen Tributario Intermo:

. Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales
. Imposicion sobre dividendos y anficipo de dividendo.

(Viéase pagina siguiente)

Pégina 24 de 26




EEEERRRERERRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRERRRRRRR RN

CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiclones para |la deducibilidad de delerioro de log asclives financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amaortizacidn y los casos y condiciones para su deduclbilidad.
Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos an promocion y
publicidad de blenes y servicios, y casos an los cuales no serd aplicable esta limita.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del page de regalias, servicios lécnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de eslablecimiento o
puesia en marcha de oparacionas.

Casos y condiciones para &l reconocimiento de actives y pasivos por impuesios diferidos.
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Modificacién de la forma en la que se aplicara Ia tarifa de impuesto 2 s renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiente a paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

. Tarila v forma de determinar el impuastc a la renla sobre la ulilidad en fa enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos

. Se modifica el articulo relative a las retenciones en la fuente de impuestio a la renta por pagos al
exterior.

. Se dispone |a aplicacion de la retencion en |a fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a ofros coniribuyentes especiales,

La Compania se encuentra analizando los efectos de los camblos anolados an la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus astados financieros.

CAPITAL SOCIAL -
1
Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la compafila CONSOLIDOS 5.A., esta conformado
por
Accionistas Acciones Valor US$

Dlispel Sociedad Andnima 8998 9.688
Eduardo Xavier Jurado Bejar 1 1
Maria Verdnica Jurado Bejar 1 1

10.000 10.000
INGRESOS OPERACIONALES
Composician;

(\Véase pagina siguianta)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
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(Expresado en ddlares estadounidenseas)

Al 31 de Al 31 de
diclembre del  diclembro_

2017 del 201
Ingreses por Dividendos 283.130 2.069.971
Ingresos par Acciones 3.880

253.130 2.073.651

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:
Al31de Al 31 de
diciembre de{ diciembre del
2017 2018
Suministros de oficina 107 -
Gastos legales 13.672 -
Alicuotas 12.532 1.83¢
IVA al gasto 536 170
Impuestos, tasas y contribuciones 16.081 B.008
42808 10.017
16. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembre del 2017 y |a fecha de emision de estos estados financieros separados (20 de
Abril de| 2018), no se produjeron eventos gue, en opinién de la Administracién de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financizros separados que no se hayan
revalado en los mismos.
17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden
g los eslados financieros separados bajo NIIF para PYMES de la Compafila, han sido emitidos con la
aulorizacion de fecha 28 de Marzo del 2018 del Gerenle General de la Compafila y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

L
TR
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

CONSOLIDOS SA (Matriz) fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de Guayequll —
Ecuador en julio 28 del 2011 & inscrita en el Registro Mercantil, actualments domiciliada en el cantdn
Samborondén, provincia del Guayas. Con RUC # 0992781857001, y su actividad principal es de
inversiones en general, con fecha de actualizacion 22/1172017

INMOBILIARIA NOVACONSOLIDOS S A (subsidiaria, debido a que la Compafiia Consolidos S.A tiene
el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras) fue constituida mediante escritura pdblica en
la cludad de Guayaquil = Ecuador en Junio 25 del 2015 & inscrita en el Registro Mercantll con fecha 17
de julio del 2015, domiciliada en el canton Guayagull, provincla del Guayas. Con RUC N®
0292530462001, ¥ su actividad principal es de inmoblliara.

INMOBILIARIA SEMGROUP S.A. (subsidiaria, debido a que la Compafiia Consclidos 5.A liene al poder
da gobemnar sus politicas operativas y financieras) fue conslituida mediante escritura pdblica en la cludad
de Guayaquil — Ecuador en enero 18 del 2016 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 25 de enero
del 2018, domiciliada en el cantén Guayaquil, provincia del Guayas. Con RUC N* 0952859002001, y su
aclividad principal es de administracién, mantenimiento y coretaje de toda clase de bienas inmushles,
de manera especial, con fecha de actualizacion 15/08/2017.

En estos estados financieros consolidados, las transacciones entre CONSOLIDOS S.A, INMOBILIARIA
NOVACONSOLIDOS S A & INMOBILIARIA SEMGROUP S.A, son eliminadas. Véase Nota 2 (|).

Situacién del Pais:

La importante disminucién en el precio del petrdleo ha afectado la situscion econémica del pais,
ademas de los camblos que se dieron en las reformas econdmicas, generd impaclos en al
financiamiento del presupuesio del Estado. Les autoridades econdmicas han disefiado diferenies
glternativas para hacer frenle a eslas situaciones como reajusies al presupuesio de inversiones y
gasto publico, lo cual ha generado como consecuencia disminuciones en los depésitos bancarios y
restricciones en los créditos al seclor productivo, unido el problema de la apreciacion del ddlar que
afecta la competitividad de las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y |a
morosidad de la cartera de crédilos.

Las autoridades econdmicas del nuevo goblemo, se encueniran en la busqueda de soluciones
efectivas a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financlamienlo
internacional, alianzas publicas y privadas para traer inversionas, y el desmantelamienio progresivo de
las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar Ia economla. No se cuenta aln con lodos los
elamantos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada, a
pesar que se cuanta con reformas economicas. lo cual pretenden generar nuevas formas de generar
ingresos con &l fin de restaurar la economia

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de estos
estados financleros consolidados. Tal coma lo requieren las Normas Intemaclonales de Informacidn
Financlera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido
disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manara uniferme en
todos los ejercicios presentados en eslos estados financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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21 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros CONSOLIDADOS

Los presentes estados financieros consolidados de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por &l Consejo de Momas Intemacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de la referida norma Internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios
que se presentan.

A la fecha de emision de estos estados financiercs consolidados, se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes, de |as cuales el Grupo no las ha adoptado con anticipacién. Entre las reformas
mas Importantes y de aplicacion obligatoria, describimos a continuacion las sigulentes:

Horma Tipo de cambio

Saccitn 10 Aglicacién por cambio de politics coniable, sobre revaldo, s= hard de forma prospectiva
Saccién 17 Opcidn para uliizar el modeio de revoluncién: costo de pieres de susfiucidn: enire otros
Seccién 18 Vida Utll ae infangibies. se basa an cnienos de la Gerancia. pero qus no supers los 10 afos.
Saccién 29 Se alinea con redaceidn aciuaiizada de ta NIC 12

Seccidn 35 Se permite waar ia Seccion 35 por mis de una vez; incorpora una opcidn para permitic qus las entidades
usen @l valor rezonable, sohre un evento como costo airibuido; v, ofros

I} Consolidacion
Subsidiaria

Subsidiaria es aguella entidad en la que CONSOLIDOS S A controla, lo gue se manifiesia como el
poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. El control es generalmente evidenciado
con la tenencia de la mayoria de los derechos a volo,

La consolidacion se efectua desde |a fecha en que se adquiere el control de la Subsidiaria; y dejan
de consolidarse desde |a fecha en la que el control cesa.

Para la preparacidn de los estados financieros consolidados de CONSOLIDOS SA y sus
subsidiarias se han aplicade las normas y procedimientos contenides en la NIIF 10 (Estados
Financleros Consolidados), con base en los cuales, |as transacciones, los saldos y [as ganancias no
realizadas entre CONSOLIDOS S A. y sus subsidiarias se eliminaron. Tamblén se eliminaron los
resultados no realizados. Las poliicas conlablas de las subsidiarias han sido modificadas para
asagurar uniformidad con las politicas adoptadas por CONSOLIDOS S.A

Participacién No Controladora

Una entidad atribuiré &l resultado de! periodo y cada componente de otro resultado integral = los
propielarios de |a controladora y a las participaciones no controladoras. La entidad atribuirad
también el resultado integral total 2 los propietarios de la controladora y a las participaciones no

coniroladaras incluso si los resultados de |as participaciones no controladoras dan lugar a un
saldo deudor,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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i} Bases de medicién

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base dal costo
histarico. El costo histérico se bass en el valor razonable de la contraprestacidn eniregada a cambilo
de los activos recibidos,

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vendar un activo o &l valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, indepandientemante de si
ese precio es directamente observable o estimado ufilizando olra (écnica de valoracidn. Al estimar el
valor razonable de un aclive o un pasivo, el grupo tiene en cusnta |as caracteristicas dal aclive o
paslvo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién.

il Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros consoclidados del grupo se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera |a compafila (moneda funcional). A menos que se
indique |o contrario, las cifras incluidas en los estados financieros consolldados adjunios estan
expresadas en dolares esladounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion del Grupe.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
fraducen @ la moneda funcional usando Ibs lipos de cambio vigentes m las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gque resulten del pago de lales
transaccionas, s5& reconocen en &l estado de resultados, exceplo cuando son diferidos en &l
patrimonio en transacciones gue cafifican como coberturas de fiujos de efectivo.

lv) Negocio en marcha =

Los principlos contables parien del supuesto de la continuidad de las operacicnes del ente
contable.

v) Julclos y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros consclidados requiere que el Grupo realice
eslimaciones y utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros
consolidados y sus notas relacionadas

Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizades por el Grupo se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en &l mercado e Informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finsles podrian diferir de las estimaciones, bajo clerias
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuantran relacionadas con
los sigulentes concaptos:

Provislon por deterloro de cuentas por cobrar. El Grupo evalla |a posibilidad de recuperacion
de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandocsea en una serie de factores,
tales como. existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre @n quisbra o reorganizacion financiera, y |a falta de pago que
se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha detariorado.

{\Vaase pagina siguiente).
Pagina 9 da 34

A AR RAA A AR R R AR A R R R R R AR A R A AR R R R R R R N R R R R R R R R R YRR N




COULBOULL SRR RuaIIsIsIuuLissnIssssvessvsysssssvvesvss

CONSOLIDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Vida Gtil de Mobiliarios y equipos: E! Grupo revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Otil y valor residual de sus Moblliarios y equipos. Con la misma
periodicidad la Compafiia tambien revisa el método utilizado para el calculo de |a depreciacion de

eslos activos
2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efective disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depositados en
cuentas comentes allaments liguidas, las cuales son de fibre disponibilidad.

23  Activos y Pasivos linancieros
2.3.1 Clasificacion

E! Grupo clasifica sus aclivos y pasivos financleros an las siguientes calegorias: |) valor razonable con
cambios en resultados; i) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacidén depende del propdsiio para
ei cual se adquirieron los actives o conlrataron los pasivos financleros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento iniclial

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupa mantuve Activos financieros en las categorias i)
Préstamos y cuentas por cobrar Ademas, se mantuvo Unicamenis pasivos financiaros en las
categorias de “otros pasivos financieros™ Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacidn;

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no colizan en un mercado
active. Se Incluyen en el activo corriente, exceptlo por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera

{(b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar & Proveedores. Se incluyen en el pasivo comente, excepto
por los de vencimiento mayor @ 12 meses cortados a parlir de la fecha del estado de situacidn
financiera consolidade.

2.3.2 Reconocimiento y medicién Inicial y posterior
a) Reconocimiento

El Grupo reconoce un aclive o pasivo financiero en el estado de siluacién financiera consolidado a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

b) Madicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmenie a su valor razonable mas cualquier costo
gtribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
ravés de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial el
Grupo valoriza los mismos como se describe a conlinuecion,

(Véase pagina sigulents).
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e) Medlcién posterlor
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta la siguiente cuenta daniro d= ests categoria:

Cuentas por cobrar comerclales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clienles por la venla de bienes y serviclos en el curso normal de los negocios. S| se

esperan cobrar an un aflo o menos se clasifican como actives corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corfientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la
provision por deterioro correspondiente

iy Otros pasivos financiercs

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés afectivo, En aspecifico, al Grupo presenta la siguiente cuenta dentro de esta calegoria;

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de provesdores en
el curso normal de los negocios, medidos 3 su costo amortizade.

2.3.3 Baja ds activos y pasivos financieros

Los activos financiaros se dejan de reconocer cuando los derachos a recibir sus flujos de efectivos
expiran 0 se transfieren a un lercero y &l Grupo ha lransferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las cobligaciones de la
Compafiia se han liquidado.

24 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

El Grupo evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de delerioro de un activo financiero

o grupo de activos financieros. S| existe deterioro de un active financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultedo de uno o mas evenios que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activa (un
“avento de pérdida™) v gque &l evento de pérdida (o evenlos) tiene un impacto sobre los fujos da
efectivo estimados del active financiero o grupo de actives financieros que puede ser estimado
confiablemente

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del aclive se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
éstado de resultados integrales. S|, en un periodo postenor, el monto de la pérdida por delerioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objstivamenta a un eventc que haya ocurrido después da
gue s= reconocié dicho deterloro, se reconoca en el estado de resultades integrales |a reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida

La Administracion ha realizado los andlisis perfinentes y considera que no sa han producido eventos
que Indiguen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en llbros e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares esladounidensas)

2.5 Mobiliarios y equipos
a) Reconocimiento y medicidn

Los Mobillarios v equipos son registrados &l costo histdrico, menos depreciacionss acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los Mobiliarios y equipos se reconocen como activos si
es probable que se deriven de sllos beneficios econdémices futuros y su costo puede ser determinade
de una manera confiable; &l coslo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitallzados cuando es
probable gque beneficios economicos fuluros asociades a la inversion fluyan hacia el Grupo y los
costos pueden ser medidos razonablementa.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen |z vida 0t del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para el Grupo vy si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parie, los costos por
reparacionas ¥ manienimientos de rutinea en mobiliarics y equipos son raconocides an resultados
cuando ocurran,

bl Depraciacion

La depreciacion de Moblliarios y equipos, es calculada linealmente basada an |a vida Ofil estimada de
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion del Grupo estima que el valor de
realizacidn de sus propledades y equipos al término de su vida Gtil sera Irmelevante, Las eslimacionss
de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha da cierre de los estados financieros consolidados.

Las vidas Utiles estimadas de Mobiliarios y equipos para los periodos actuales y comparativos, de
acuardo al avallo efectuado o la politica corporativa del Grupo, son |as siguientes:

Tiempe Porcentale

Maguinarias y equipos 10 afios 10%
Muebles, ensares y equipos de oficing 10 afos 10%
Equipos de computacian 3 afos 33%

26 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos caon la finalidad de obtener ranlas por
arrendamiento o para conseguir apreciacidn de capital en la inversién o ambas cosas a la vez, pero no
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
serviclos, o para propésitos administrativos. Las propiedades de inversién se valorizan al costo al
reconocimiento inicial y posteriormente al costo histérico y pérdidas por deteriora si las hubiere.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a |a adguisicion de |a propiedad de inversion.

(Véase pagina sigulente).
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El costo de activos construidos por ¢ Grupo incluye el costo de los matarialas y [a mano de obra
directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer qua el activo sea aplo para
trebajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venla de una propiedad de Inversidn (calculada como la diferencia
entre la ulilidad neta oblenida de |a disposicion y &! valor en libros del elemenio) se reconoce an
resultados

Cuando se vande una propiedad de |nversidn que se clasificd anteriormente camo propledad, planta y
equipo, cualguier monto relacionade Incluido an la reserva de ravaluacian se transfiera a las ganancias
acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, plania y equipo, su valor
razonable a la fecha de reclasificacidn se convierte en su costo para su posterior contabllizacién

Después del reconocimiento inicial, los edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, mencs la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las perdidas por delerioro de valor. Las revaluaciones se efectlan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difieren materialmente del que se habria calculado
utllizando los valores razonables al final de cada pericdo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los edificios se reconocen en ofros resultades Integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superdvit por revaluacidn de propledades de
Inversién, excepto sl revierte una disminucion en |la revaluacidn del mismo previamenta reconocida en
resultados, en cuyo caso el sumento se acredita 8 resultados en la medida en que se carga la
disminucidn pravia

Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los edificios es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con
una revaluacién anterior de dichos activos

El saldo de revaluacion de edificios Incluido en el patrimenio es transferido directamente a utilidades
acumuladas, cuando se produce |a baja en cuentas del actlvo. No obstante, parie de la reserva se
transflere a medlda que el activo es ulllizado por la empresa. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la
calculada segin su costo original Las transferencias desde |la cuenta de superdvil revaluacion a
utilidades acumuladas no pasan por el resultado de] periodo

27 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta carriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto cuando se irata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesio también se reconoce en oltros
resultados Integrales o directamenie en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesio a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto
por pagar exigible Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto del 22% sobre
utilidades gravables, no obstanie, |la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
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base imponible que corresponda a la paricipacidn directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de manor imposicion.

8i dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para |a compafiia serd del 25%.

Segun el articulo 41 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo (LORTI) no estdn sometidas al
page del anticipo impuesto a la renta aquellas sociedades, cuya aclividad econdmica consista
exclusivamente en |a tenencia de acciones, asl como aquellas en que la totalidad de sus ingresos
sean exlemos

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, scbre las
diferencias lemporarias gque surgen entre Ias basas (ribularias de activos y pasivos y sus respaclivos
valores mosirados en los estados financieros consclidados preparados bajo NIIF para PYMES. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tribularias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera y que s& espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido actlvo se realice o el impuesto @ la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuesios sobre las ganancias a
recuperar en pariodos futuros, relscionadas con

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores gue todavia no hayan sido
objeto de deduccian fiscal;

il  la compensacion de créditos Iribularios no ulilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Serviclo de Rentas Internas y sea
probable |a disponibilidad de ganancias fiscales fuluras, pars su utilizacién

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en lz medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pusdan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios & |a renla dileridos aclivos y pasivos se compensan cuando exisla el derecho
legal exigible a compensar Impuesios aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionan con la mismsa autoridad tributaria

A la facha de presentacion de este informe el Grupo no presentd diferancias temporsles antre |a base
fiscal y l1a base NIFF.

2.8 Beneficios sociales
2.8.1 Beneficio de corto plazo

Se regisiran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y olros resullados inlegrales y corresponden principalments a:

i) Baricipacion de los empleados en las utiidades; El 15% de a utilidad anual que el Grupo debe

reconocer @ sus trabajadores de acuerdo con |a legislacién laboral es regisirado con cargo a los
resultados del ejercicio en gue se devenga

(Véase pagina siguiente)
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i) \facaciones: Se reglstra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada

iy Fondos de Resarva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

i) Décimo tercer v décimo cuarto suelde: Se provisionan y pagan de acuerdo & [a legislacion

vigente en el Ecuador.
Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion infempastiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las

normalivas y leyves vigentes.
289 Provisidn corriente

El Grupo registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultados de eventos pasados, li) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacién y [ii) el monto se ha estimade de forma fiable. Los montos reconocides como
provisién son la mejor estimacidn del Grupo, a la fecha de cierre de los estados financieros
consolidedos, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién,

210 Provisiones y Contingencias

Las cbligaciones o pérdidas asocladas con provisiones y contingencias, ariginadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en genergl, se reconocen come pasivo en &l estado de situacion financiera cuando
exlste una obligacion legal o Implicita resultante de evenlos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar [a cbligacion refendas y el monto puede ser razonablemenle estimado.

El importa reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para canceler la cobligacién presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunsiancias
concumrentes a la valoracidn ds eslas.

Cuando no es prabable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o &l monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligagion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles. cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menes que la probabilidad de un flujo de salida de bensficios econdmica sea remola.

2.11 Reconocimianto de Ingresos y Gastos
Leos ingresos del Grupo se calculan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar,

teniende en cuenta e| importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la
compaiiia puede otorgar

(Véase pagina siguienta)
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Ventas de bienes

Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el impore de los ingrasos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion,

Prestacion de Servicios

Se reconocen por referencia sl estado de terminacion dal contrato. El estado de terminacion del contrato
se determina de la sigulente manera:

. Los honorarios de servicio incluides en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcion del costo lotal del serviclo prestado para el producto vendide, considerande las
lendencias histdricas en &l nimero de servicios realmente prestados sobira bienes vendidos an al
pasado; y.

Los ingreses proveniantes de contralos se reconocen a las tasas confractuales en la medida en
gue se jncurran en horas de produccion y gastos directos

Los pgaslos son reconocidos con base al devengado © cuando som incumidcs. Se reconoce
inmediatamente un gasio cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos fuluros.

212 Ingresos Financleros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por conceplo de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacién de los actives financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amoertizado, utiizando el método de interés efectivo,

Los costos financieros estan compuestos por gasios por intereses sobre préstamos o financiamientos, la
actualizacion de! valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos an los
attivos financieros. L.os costos por préstamos que no son directamente atribulbles a2 la adguilsicion o Ia
construccion de un active que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resullados usando un
método de interés efective

213 Resultados acumulados
De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de

las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NIIF.

P UWET IR = d

MM_EM La Eupunninﬁ&sm:il r.in Curnp!ﬁ&ns dl'lu-."rrlln& qut Il:rl ajl.ﬁtu r.il ln
adopcidn por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Palrimonio en una subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se ulilizard para absorber pérdidas acumuladas y
las del Gitimeo ejercicio econdmico concluldo, si las hubjere, o devueito a sus accionistas en el caso de
liguidacian de la Compafia.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo |a exponen a una vanedad de riesgos financieros: riesgo de liguidez, de
crédito y de mercado (tasas de interes, tipo de cambio, y otros). El Grupo se concentra principalmente
n lo impredecible de los mercados financiercs y trata de minimizar potenciales efeclos adversos en
su desempefio financiero.

La administracién de riesgos se efectla a través de un andlisis desarrollade internamente, el mismo
ne solo permite minimizar el nesge, sino qua es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retomo se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo credlliclo son aplicadas principalmente por el drea de
contabllidad. El riesgo de crédite se encuentra presente en el efeclivo depositado en bancos v las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos e institucionas financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denotan niveles de solvancia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacion "AAA-"

El Grupo mantiene politicas para el olorgamienio de crédilos direclos y aceplacidn de clientes,
relaclonadas con! revisidn del buré de crédito, nivel de endeudamienlo, la anligiedad de la compafila,
garanties, entre otras. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos direclos otorgados por la
Compafila cormrespanden hasta al 50% del total de las ventas, La Compaiifa analiza la calificacidn de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable cormespondiente. Los [imites
de crédito se establecen en funcidn del analisis de |a capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de callficaciones Internas yo externas,

Da acuardo al modelo de negocio de la Compafila para reducirlo se cuenta con difarentes controles,
que incluyen:

. Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito

. Analisis maensual de indicadores de carlera

b) Riesgo de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de Interés:

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas vanables expone a |la Compafia al resgo de tasa de interes sobre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone el Grupo al riesgo de tasa de |nterés
sobre el valor razonable de sus pasivos,

(\éase pagina sigulente)
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El Grupo ha establecido una politica de endeudamiento en Instrumentos de largo plazo siempre y
cuando no se deba compromater los activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado
competitivo, y fijas. El endeudamiento del grupo es principalmente con paries relacionadas a tasas
adecuadas y a plazos apropiados gue no afectan su flujo de caja

c) Riesgo de liquidez

La principal fuenle de liquidez al 31 de diclembre del 2017 y 2016, ha sido de las cuentas por pagar
Relacionadas y recursos suministrados de |a operacidn. Para administrar la liquidez de corto plazo, el
Grupo se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo 2l administrar &l capital son =l salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital éptima

El Grupo monitorea su capital scbre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda nela dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el 1otal de los recursos ajenos
(cuentas por pagar proveedores, olras cuentas por pagar y provisiones) menos el electivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

Al31de Al3lde .
diciembre del  diciembre del

2017 2016
Total deuda con tercarns 3.480.854 1,188,612
Menos: Efectiva y equivalentes de afectivo {381.421) (A.567)
Deuda nata 3.078.533 1.158.345
Total patrimonio 4.122.041 2,881,448
Ralio de apalancamiento 0,75 o:-m

El ratio de endeudamiento es resuliado, fundamentaimente, del financiamiento con partes
relacionadas

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de Instrumentos financleros

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de (nstrumentos financleros al clarre de
cada ejercicio:

(Véase pagina sigulenta)
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Activos financieros

Efectivo y equivalents de efectivo 381.421 8.567 .
Cusntas por Cobrar Clientes 13.631 2.045 .
Total activos financieros 355.052 10.612 -
Paslvos financleros

Otligaciones Financleras 1.450.000 . -
Cusntas por Pagar Provesdores 85278 4. 768 364 381
Total pasivos financieros 1.535.279 4.766 J64.361

Valor razonable de instrumentos financleros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones temporales y
cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naluraleza de corlo plazo de eslos

Instrumenlos y a que los pasives generan una lasa de intarés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja

Banco Pichincha C.A.
Banco Guayaqull S.A,
Banco Produbanco S5.A

Véase ademas Nota 2.2

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composiclén:

(Véase pagina sigulente)

diciembra  diclembre
del 2017 del 2016

266 200

81628 B.OCS
290325 381

8.202 -

381.421 B.567
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Clientes locales 13.631 2045
13,601 2.045 |
— e —

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, log saldos de las cuenlas por cobrar clientes no devengan
Intereses y su plazo promedio de cobro generalmente osclla entra los 15 y los 30 dias, De acuerdo al |
andlisis de la administracién del grupo en base & su politice de crédito, no considerd necesario !
reconocer una provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales. Véase adamas Nota 2.3,

El analisis de ia antigledad de |a cartera de clientes, es el sigulente:

Al3ide  Al3ide
diciembre  diciembre
dol 2017 dal 2018

Por vencor 10.109 677

Vencidas:

31 a0 dias 392 1.368

61a 120 dias 488 :

Més de 120 dias 2.634 -
13.631 2.045

CUENTAS POR COBRAR - DIVIDENDOS .

Composicion

Aldtde Aldde

diclembre del  diclembre del
2017 2016
Asisiericla Especializada del Ecuador GeaEcuador 5.4, (1) - 626,048
Asistencla Madica Especializada dal Ecuador Mediasist Ecuador S.A. (2) 47.708 44 485
Plus Servicas S.A. Corpsarviplus (3) 482 174 796,634
Selbtin S A (4) 6.808 14.477
Sarviasistencia del Ecuador 5.A. (5) E 72579
Tasiste S A_ (6] 239870 206.740
755.450 1.785.072
1§

(1) Correspandian & dividendos repartidos del afo 2013 por US$187 482; afio 2014 por US$561.453 y
del afio 2015 por USS 375.113 pendientes de cobro, lo cuales en el afio 2017 fueron cancelados.

(Véase pagina siguiente)
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(2) Corresponden a dividendos reparlidos del afio 2013 por USS9.673; afio 2015 por USS34.812 v
afio 2016 por US$3.310 pendientes de cobro. (2018 afo 2013 por US$8.673 y afio 2015 por
USS$34.812).

{3) Corresponden a dividendos repartidos del afio 2012 por US$89.6808; afio 2013 por US$212.232;
afio 2014 por US$56.247 y afio 2015 por USS94 092 pendientes de cobro. (2016: afio 2009 por
USS12.188; afio 2010 por USS47.035; afio 2011 por USS45.834; afo 2012 por US5332.006; afo
2013 por US$§212.232; afto 2014 por USS56.247 y afio 2015 por US584.092),

(4) Corresponden a dividendos repartidos del afio 2012 por US$2.290, afio 2013 por US$2.018; afo
2015 por US$2.169 y afio 2016 por USS329 pendientes de cobro. (2016: afio 2011 por US56.051;
afio 2012 por US54 239; afto 2013 por USS2.018 y afto 2015 por USS2 163).

(5) Correspondian a dividendos repartidos del afio 2008 por US§3.037; aflo 2010 por USS$11.614;
afio 2011 por US$18.342; afio 2012 por USS29.086; afio 2013 por US$9.799 y del afc 2015 por i
LISS701 pendientes de cobro, lo cuales en el afio 2017 fusron cancelados.

(6) Corresponden a dividendos repartidos del afio 2013 por US$32.026; afio 2015 por USS144 484 y

afio 20168 por USS63.150 pendientes de cobro. (2016: afio 2012 por USS$5.536; afio 2013 por
US542.026 y afic 20156 por US5159.187),

8. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion: |
Al 31 de Aldide
diciembre  diclembre
del 2017 dol 2016
impuesto al Valor Agregado en compras (1) 18.074 1.100 |]
Cridite Tributarle Impuesto Renta (2) 54283 25 416

72.367 28.516
e —

{1) Corresponden = valores iribularios a favor de la Compaflia, los gue seran utiizados como
crédilos fiscales en |a declaracién mensual de IVA,

(2) Estos valores seran compensados al sigulente afio con |a presentacion al Servicio de Rentas
Internas (SRI) del formulario 101 dal Impuesto & I Renta. Véase ademas Nota 17,

8. OTROS DEUDORES
Composicion

(Véase pagina siguiente)
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Aldide = AlJide
diclembre del diciombre del

2017 2016
Anticipes a proveedores Locales (1) 233.481 2700
Atkitrust S A, (2) 1.000.000 :
Provisldn Gastos (3) T0.880 2560
Otros menores 800 1.801

1.305.171 29654

(1) Comesponden valores eniregados para adgquisicién de bienes y serviclos, los mismos que se
llguidan en el corlo plazo y no ganeran interesas.

(2) Corresponde a préstamo eniregado para capital de trabajo el cual devenga una tasa de interés del
10% anual y tiene un plazo de 180 dias. A la fecha de emisidn de este informe solo queda
pendients de cobro la Glitima cuota

(3) Cormesponden a las provisiones de proveedores de bienes y servicios, los mismos que se liquidan
en el corto plazo y no generan intereses

MOBILIARIOS ¥ EQUIPOS, NETO

Composicidn:
Al31de Al31de
diclembre  diciembre
del 2017 del 2016
Maguinaria y equipos 85 450 81.150
Muebles da Oficina 62 6BS -
Equipos de Dficina 46.008 -
Equipos de Computacion 18.826 -
223,848 61.150
(menos) Depreciacidn acumulada 22 450 (1.862)
1.488 58,158
———
Movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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Aldide Al 31 de

digiombre  diclembre

del 2017 del 2018
Saldo neto al Inisio del afe 569.158 -
(+) Adicionas (1) 162788 B1.150
(-} Depreciaciones del afio {20 458) (1.952)
Saldo neto al final dal afa 201,489 508 158

(1) Corresponde a compras de Maquinarias y Equipos por US$34,300 (2016: US$81.150), Equipos
de computacién por US$19.826 (2016: USS0,00), Muebles de Oficina por USH62.665 (2016:
USS0,00) y Equipos de Oficina por US$46.008 (2016: USS0,00).

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:
Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Terrenas B806.197 472.761
Edificios 1.921.440 348.361
2527 637 822 122
Movimiento:
Ald1de Al31de
diclembre  diciembre
del 2017 del 2016
Saldo neto al Inicio del afio 822122 186088
(+) Adiciones (1) 703446 538 034
{+) Revalorizacion de Edificios (2) 999,223 -
{+) Reclasificaciones 2845 .
Salda neto al final del afio 2527837 822122

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comresponde a la adquisicion de terreno y edificio.
{2) Comesponde al availo comercial de las edificaciones por US5988 223
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compafilas y parles relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de parles relacionadas a las
Compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

(Véasa pagina siguienta)
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Al31de Al 31 de !
diclembre del  diclembre del '

2017 2018 |
Relaclonadas por cobrar - corto plazg
South Ecusmenidian S A (1) (2) 382 508 830470
Jaime Vinueza (1) 132 551 47 07T
Semnolding {1) 1.033.8941 475758
Carlos Jurado Vinuera (1) 11.814 #81.813
Gea Colombia (1) 150 188 .
Almixa (2) 13.052 212
Enargycontrol SA (2) 85 428 31.510
Natibuk S.4, (2] 18.201 4.770
Arco-Estrategias Consultoras Cla. Lida (2) 678 -
Controldata S.A. (2) 284 680

2,084,130 1.251.710

Relaclonadas por pagar - corto plazg

Controldata S A (3) (4) AG2.079 288 814
Ecuardo Jurado Béjar (3) - 1.178
Maria Vertnica Jurado Béjar (3) - agz2
South Ecuamendian (3) 800.000 -
Energycontral S.A, [4) 55.000 56 604

1.317.078 347 085

Relacionadas por pagar - largo plazo

Controidata S A (5) - 38379
Eduardo Jurado Béjar (5) 286.420 -
Marla Verdnica Jurado Béjar (5) 286 420

572.840 38.378

(1) Corresponden a préstamos entregados para capital de lrabajo, los mismos que no devengan
intereses y se eslima cobrar en &l corlo plazo.

{2) Corresponden a facturas pendientes de cobro por conceptlos de ventas de servicios. la misma
gus no devenga Inlereses y se estima liquidar en el corto plazo.

{3) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los mismos que no devengan
Interases y se estima liquidarios en &l corlo plazo

({4) Cormresponden a facturas pendientes de pago por conceplos de compra de servicios, la misma
que no devenga intareses y se estima liquidar en el coro plazo

(Véase pagina siguiente).
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13.

CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

(5) Correspondan a préstamos recibidos para capilal de trabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima liquidarios en el largo plazo.

A conlinuacion, se detallan las principales transacciones que s& efectuaron entre las relacionadas al
31 de diciambre del 2017 y 2016:

Ventas Compras
— ilingreso it allnareso

27
Alicuota 32251 2,16% - 0.00%
Arriendo 140.810 8,45% . 0,00%
Serviclos profesionales 871.018 B5,10% 63.877 4,29%

1.144.179 63.977

— -

2018
Alicuota 43.325 1.40% - 0,00%
Arriendo 104.820 3.40% - 0,00%
Servicios profesionales 859.094 27.86% 78.007 253%

1.007.238 78.007
Actl las adas:

. South Ecuameridian S.A.: Aclividades de venta al por mayor y menor de plantas de aguas ,
residuales municipales e industriales. asesoramientos empresariales, asesoramiento y disefio de
software y sistema informatico, ingenieria industrial, venta al por mayor y menor de software y
sistemas informaticos
Almixa S.A.: Actividades de publicidad.

Energycontrol S.A.: Actividades de venta al por mayor y menor de maguinaria y aparatos
eléctricos, incluso paries y piezas.

" Netlbuk S.A.: Actividades de disefio gréfico.

. Controldata §.A.: Actividades comerciales a cargo de comisionista
Arco-Estrategias Consultora Cia. Ltda.: Servicios de consultoria

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

(Véase pagina sigulente).
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15.

CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en déblares estadounidenses)

Obligaciones Financieras corto plazo
Banco Produbanco S.A. (1) 1.450.000 =
1.450.000 -
——
(1) Unresumen de la obligacion es el sigulente
Saldos al 2017 (USS)
Banco Plazo Tasa Interés | Corto plazo| Largo Plazo
Banco Produbanco SA hasia 125 dias 8.21% 1.450.000 -

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicidn:
Al 31 de Al3ide
diciombre ~ diciembre
del 2017 del 2016
Locales B5.279 4766 -

85278 4788
_—

Comrespondan a proveedoras de construccion, alquiler de pargueo, manlenimianio y servicios de
limpieza y seguridad. Los mismos oforgan un crédito maximo de 180 dias, y no devengan interesas

IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR PAGAR

Composicion
Al31de Al3ide
diciembre ~ diciembre.
del 2017 del 2016
Relenciones en |a Fuente del Impuesto 2 la Renta e IVA 4923 4 591

4.923 4.581
—

Estos valores fueron cancelados al mes sigulente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo con el
naveno digito del Reaistro Unico de Contribuyentes.
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS ACUMULADOS
Composiclan

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuano Sueldo
Fondo de Reserva

Participacion de los trabajadores en las uliidades

Composicidn y movimiento:

w17

Décimo Tarcsr Susido
Décimp Cuarto Susldo
Fondo da Reserva

Particpacidn de trabajadores en las utidadss

Composicién y movimiento:

018

Dégma Tercer Susldo
Décima Cuarto Sueldo
Viacaciones

Femoapacon de rabamdores én las utlidades

IMPUESTO A LA RENTA

Saldoalinicio  S[amentos

142 3532
550 1457
. 2174
5674 6193

Al 31 de Al 31 de
diciembre  diclembre
del 2017 del 2016

299 142
1.257 550
202 -
6.183 5574
7.851 5.366
Utilizaciones B
(3.378) 269
(750) 1.257
(1.972) 202
{5.6874) 8193

& 356 13338 {11.771) 7.951

Saldo al Inicio Incrementos
. 43
- 828
- 257
- 5674

Utiizaciones S0 final
[2.248) 142
(274) 2E0
(26T)
- 5574

- 9150

1.  Impuesto 2 la renta reconocido en resultade del afio
E! impuesio a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se

compone de |a siguiente manera:

(Véase pagina siguianta)

EZ TE4) f 366
E——————
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CONSOLIDOS S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al31de
diclembre  diciembra
del 2017  del 2016
Impussio a la ranta comenia 13.424 8.555
15424 8555

2. Concillacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compafiia
para la determinacion del impuesto a l& renta en los afios 2017 y 2016 fueron los sigulentes:

Al3ide = Al3ide
diciembre  diciombre
gel 2017  del 2018

Utilidad del Ejercicio 250.989 2.101.378
nci
Participacién traba|adores (6.183) (5.674)
Dividendos axenlos {253,130} (2.059.972)
Otras rentes exentas - (3.680)
Gastos no deducibles 256684 11.276
Gastos incurmidos para genarar ingresos exentos 42 B3 8.933
Total Diferenclas Permanentes (190.5386) (2.058.117)
Utilidad Gravable 60.453 43.261
Impuesto a la renta Causado 22% 13,424 8.565
Anticlpo calculado
Impuesto a la renta corriente 13.424 9.555
e

3. Impuesto a pagar

Durante el afio 2017 y 20186, el Impuesio a |a Renta fue pagado de |a siguiente manara:

Aldide  Aldide
diclembre  diciembre
del 2017  del 2016

Impuesto a la renta causado 30.088 8.555
Menos
(<) Retenciones en |a fuente en el elercicio fiscal (38.432) (25.416)
(-} Crédito tributario de afios anteriares (15.881) -
Salde a favor contribuyente ’ﬂ.lﬂg! 515.“1!
{Véase pagina sigulente),
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

Otros asuntos -

ti de Med|ante un decreto de la Asamblea

Ley para Impulsar la reactivacion Econémics del Ecuador: |
Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,

financiero, productivo y otros, Las Principales reformas tributarias son las siguientes:
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

Exoneracidn del pego del impuesto a la renia para nuevas microempresas que inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primero que generan
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional
en procesos produclivos.

Rebaja de 3 puntos porcentuales a |a tanfa de impuesio a la renta a favor de |as micro y
pequefias empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas Gltimas
mantengan o incremanten &l empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%. exceplo para micro y
pequefias empresas, y exporiadoras.

La tarifa del impueste a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en pareisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o aguel que comesponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50% la tarifa
de 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que comesponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicardn cuando se
incumpla la obligacién de reportar la parlicipacion de los accionistas, socios, participes,
constiiuyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: &)
exportadores habituales, b) dedicados a la produccidn de bienes (incluido sector manufacturaro)
que posean 50% o mas de componenie nacional ¥ ¢) de lurismo raceptivo

El beneficio de reduccidn del impuesto a la renta por |a reinversion de utilidades en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrolio lecnoldgico (10% en el
territorie del conocimiento, 8% en olros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los
aclores), njcamentz aplica a socledades productoras de blenes, sobre el monto reinvertido y
las condiciones que determine el reglamento.

Para efecto del calculo del Anticipo de Impuesto & la Renta se excluird de los rubros
correspondiente a activos ( afeclados con el 0.4%). costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%),. cuando corresponda, los
montos referidos & gaslos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la
adquisicién de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provisidn de servicies, eliminando con ellos
los gastos por mejora de la masa salarial,
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La bancarizacién es obligatoria a partir de pagos de USS 1,000 para efeclo de la deducibilidad
del costo o gasio, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gaslos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubllares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesio a la renta. Lo sefalado sin perjuicio de |as
provisiones gue se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando la
obligacion legal de estabiecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
trabajadores que hayan cumplido 10 aflos de labores en la misma empresa.

Eliminacién del impuesto a las tlerras rurales, también se elimina como consacuencia de
aquello, el crédito tributano por este impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico para
actividades del banano.

Los sujetos pasivos que no declaren al Serviclo de Rentas Intemas SR la informacion sobre su
patrimonio an el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en lodo o en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus aclivos o
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccidn de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los actives o del monto de sus ingresos segun comesponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario IVA se consideraran ias ventas con
tarifa 12% mas exportaciones mas vantas de paguetes de lurismo receplivo mas venias directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de uso doméstico
eléctricas y de induccién incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso doméstico para
Induccién y los sislemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico (inclulda
duchas electricas) dividido para al total de venias,

Se elimina la devolucion del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o serviclos,
mediant= tarjetas de débito, de prepago y de cradilo.

El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencién del IVA en las transacciones
con medios de pago electronicos, respecto de aquelios contribuyenies que no sobrepasen el
manto de las ventas anuales pravisto para microempresas, en ventas individuales menores a
0,26 salarios basicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (I1SD)

Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habiluales en
la importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarios
en procesos productivos de blenes que exporte, en la parte que no sean utilizades como crédito
tributario del iImpuesto a la renta.

(WVéase pagina sigulente)
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

. La exanclén del 1SD en pagos por financlamienta externo o en pagos realizados al exterior en el
dasarollo de proyectos APP no seré aplicable en los casos en lo que al perceplor dal pago esta
domiciliado, sea residenle o esté establecido en paralsos fiscales o Jurlsdicciones de menor
imposicion, o se trale de pagos efecluados a perceplores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracién tribularia como preferentes, salvo que se cumplan los crilerios
establecidos en el Comité de Politica Tributana en cuanio a segmenios, aclividad econdmica,
moantos minimos, tiempos de permanencia y estandaras de transparencia.

Nu 1nn1 puhlil:-ldﬂ en el Eupler‘nuntn del namm Oficial No 758 del 17 de abril del zmﬁ se expidio
la Ley Solidarla en donde se establecieron una serie da contribuciones para financiar la reconstruccién
del desastre provocado por el tarremolo del 16 de abril del 2018, en Manabl vy Esmeraldas.

Las coniribuciones solidarias se aplicaron sobre Ias remuneraciones, sobre el patnmonio, sobre las
utilidades y scbre bienes inmusbles y derechos represantativos de capital exisientes en el Ecuador de
propiedad de socledades residentes en paraisos fiscales u olras jurisdicciones del exisrior. A
continuacion se contemplan las principalas contribuciones:

. El IVA gue subid de 12% a 14% aplico desde el 1 de junio, por un afio. A partir de 1 de Julio del
2017, se aplico nuevamente la tasa del 12% de IVA.

, La Ley establecio que al usar dinero electronico habra una develucion de cualro puntos del IVA.

. Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido &n
una remuneracion igual o superior a los § 1.000
Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015

. El 0,8% de contribucidn patrimonial a las personas gue tengan un milldn o mas de patrimonio, -«

. Los bienes inmuebles existentas en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del aflo 2016.

. Se exonera del pago de |as cuclas del Régimen Impositive Simplificade Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diclembre de 2018, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabl, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
gue se definan mediante Decrato. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad

. La norma establecid exenciones sduansras y del impuesto a la salida de divisas para
impertaciones que se hagan en las zonas afectadas

. Las nuevas inversiones en Manabl, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas
gue se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afos.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de

Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas, entre
oiros, para aguellas compaifias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en al mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo & Informe) o US53.000 000 (Anexo),

(Véase pagina sigulenie)
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado an délares estadounidenses)

En la referida Resolucién se establece ademas las operaciones que no deben cantemplarse para el
analisis dal Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se renclona que no sumaran los
montos de operaciones con paries que sean relacionadas UOnicamente por proporcidn des
transacciones; es decir, que el grupe no se encuentra obligada a presentar el Anexp de Operaciones
con Parles Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en &l Registro Oficial No. 407 el 29 de diclembra del 2014, se expidid el “Reglamento a la Lay
Crganica de Incentivos & |la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal”, mediania el cual se
establecieron entre olras las siguientas reformas al Reglamenlo para la Aplicacion de la Ley Orgéanica
de Régimen Tributario Intemo:

Ampliacidn del cancepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposizidn sobre dividendos y anticipo de dividendo

Condlciones bajo las cuales serdan deducibles las remuneraciones y beneficios sociales,

Condiciones para s deduclbilidad de deterforo de los activos financieros comrespondlentes a

créditos incobrables

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos &n promocion y

publicidad de bienas y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

* Limites y condiciones para @ deducibiidad dal pago de regallas, servicios lécnicos,
administrativos y de consultoria, asl como la deducibilidad de los gaslos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos

. Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior,

. Modificacién de |a forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién socletaria correspondiente a paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicidn sea inferior al 50%.

s  Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos

. Se modifica el articulo relative a Ias retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
sxterior

. Se dispone la aplicacién de |a retencién en la fuente de |VA sobre los pagos y adquisiciones

efecluadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

El Grupo se encuantra analizando los efectos de los cambios anotados en la legisiacidn tributaria para
determinar las implicancias & impactos &n sus estados financieros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién:

- & ® ®

{(Véase pagina sigulents)
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Deudas sociales [ESS (1)
Acreadores Varios (2)
Arkitrust por pagar (3)
Otras cuenias por pagar

Al de Al 31 de
diglombre  diclembra
del 2017 del 2016
1.489 258
4,151 280.979
- 127.937
11.769 -

17.408 388.174
—

(1) Valores cancelados al Instituto Ecualoriano de Seguridad Social dentro de los primeros catorce

dias del mes siguiente.

{2) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo por los antiguos accionistas de ia
compafiia, los mismos que a |a fecha de emision de este informe ya fueron cancelados.

(3) Correspondia a préstamo recibido para capital de trabajo el cual se liquido en el afio 2017.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2017, el capltal social de la Matriz, esté conformado por;

Accionistas

Olizpal Secledad Andnima
Eduardo Xavier Jurado Bajar
Maria Vercnica Jurado Bejar

INGRESOS OPERACIONALES
Composicién:

Ingresas por Dividendos
Ingresos por Accionas
Alcuota

Amiendos

Mantenimiento de oficina
Oiras menores

Acciones  Valor USS

10.030 10,030

1 1

1 1

10.032 10.032
—_— - —

Aldide  Al3ide
diclombre del  diclombrs

2017 dol 2018
253130 2089971
- 3680
52718 43325
204 004 107.618
981.600 855.004

<4

1.481.486 3.083 688
e — T—
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délaras sstadounidenses)

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos por naturaleza es como sigue:
Al3ide Al3ide
diclembre del  diclembre

-1 dei 2016
Costos Operatives 922.062 17.962
Gastos Administrativos 321.822 §70.012

1243884 _ 087.974

Un detalle de coslos y gastos por naturaleza es como sigue:
Al3ide Al3lde
diciembre del diciembre del

2017 2018
Sueidos. baneficios sociales e IESS 54 831 37.053
Participacitn trabajadores 8183 56874
Depreciaciones 20.458 1,882
Honararies profesionales 3581.481 306.401
Arrendamientos 18.700 8.500
Impuestos, tasas y contribuciones 16,084 8.058
Suministros da oficina 2316 587
Gasios Lagales 14.163 -
Alicuotas 12.532 1838
lva al gasto grr 170
Mantenimientos y Reparaciones 394 272 457 518
Otros costos y gastos (1) 341.880 160.181
1.243. 884 S87.974
(1)  Incluye principalmente costos y gastos de obras, otros gastos del personal, entre otros. .
|

EVENTOS SUBSECUENTES .

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la facha de emision de estos estados financieros consolidados (20
de Abril del 2018), no se produjeron evenios que, en opinidn de la Administracién del Grupo, pudieran
tenar un efecto significativo sobre dichos estados financleros consolidados que no se hayan revelado
&n los mismos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afo terminado el 31 de diclembre de! 2017, que
comesponden a los estados financieros consolidados bajo NIIF para PYMES de la Compafia, han sido
emitidos con la autorizacidn de fecha 28 de Marzo del 2018 del Gerenle General del Grupo y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.
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