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Soluciones Empresariales S, A,

INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

CONSOLIDOS 8.A.
Guayaquil, 20 de Abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financlercs separados adjuntos de CONSOLIDOS S.A, gue
comprenden el estado de siluacién financiera al 31 de diclembre del 2017 vy los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efeclivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

En nuestra opinién, | os fina j azonablemente, en todos
los aspectos importantes,:|a situacidn financiera ¢ ( A8l 31 de diciembre del 2017,
asl como de sus resul{ade sa fecha de conformidad
con Normas [nternagior ledianas Entidades (NIIF

para PYMES).

] .de Auditoria. Nuestras
responsabilidades d gdelante en la seccidn
Responsabilidades d inancieros separados de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia CONSOLIDOS §.A. de conformidad con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra audilorfa de los estados financieros
separados en, Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades de élica de conformidad
con esos requerimientos.’ ‘Consideramos qué la evidencia' de' auditoria que- hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Nuestra auditoria fu

Responsabilidad de la Administracion de la Compafila en relaclon con f{os estados
financieros separados

La Administracién de CONSOLIDOS S.A. es responsable de fa preparacién y presentacién
razonabls de los estados financieros separados adjuntos de conformidad conr Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para
PYMES) vy del contro! interne necesario para permilir [a preparacion de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude ¢ error.

En la preparacién de los estados financieros separades, la Administracion es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la Compafifa de continuar como empresa en marcha, revelando
segln corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principic contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tisne la intencién de liquidar
la Compaiila ¢ de cesar sus operaciones, o bien no exista olra alternativa realista. Los
responsables de la Direccidn de ia Compafila CONSOLIDOS S.A. son responsables de la
supervisién del proceso de informacion financiera de la Compaiifa.

Dir.: Dr. Emilio Romero y Av, Benjamin Carrién Edificio City Office ler Piso Qficina 112
www.crsoluciones, net
Telfs.. 042959544 - 042959370 * Casilla: 09-03-30471
Guayaquil - Ecuador



A los seficres accionistas de
CONSOLIDOS S.A.
Guayaquil, 20 de Abril de! 2018

Responsablifdades del auditor en relaclén con ia auditorfa de los estados financieras
separados

Nuestros objelivos son ubtener una seguridad razonable de que los estados financieres separados
en su conjunto estén libres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza gue una audiloria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria {NiA)
siempre delecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones puaden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualments o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman baséndose en

los estados financieros separados.
Otra cuestion

Los estados financieros separados adjuntos fueron preparados para cumplir con las disposigiones
legales de informacién estatutaria a que estd sujeta la Compailia como entidad fegal independiente
¥, por consiguienta, no incluyen los ajusies y eliminaciones necesarias para [a presentacién de (a
situacién financiera y los resultados consolidados de la Compaifila y sus subsidiarias. Estos
estados financierns separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros

censolidados y sus subsidiarias,

informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentatios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario interno v el articulo No
279 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucién Numero NAC-DGERCGC15-
00003218 (Normas elaboracion de Informe de cumplimiento fributario v anexos ) emitida el 7 de julio
del 2016 por el Servicio de Rentas internas SRI, el auditor externe debe emilir un informe sobre el
cumplimiento por parte de CONSOLIDOS S.A, de ciertas obligaciones tributarias por ¢l afo a
ferminar el 31 de diciembre del 2017 v sobre la informacién suplementaria que requieren las
autoridades fributarias vy que debe ser preparado por la Compatiia con el formato que para dicho
propésito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre
cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario denominade Sistema de
Diferancias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de ciertos datos
preparados por [a Compaiila, La fecha de presentacidn de dicho informe es hasta el 31 de julio del
siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacidn, Dicho informe de cumplimientc de
ohligaci S serd emitido por separado,

T?uta
(/ d




CONSOLIDOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

A3 de Al31de
Notas diciembre del diclombre dol
Actlvos 2017 2016
Actlvos corrientes
Efeclivo y equivalente de efectivo 5 81,628 8.006
Cuentas por cobrar
Dividendos 6 756.450 1.765.972
Relacionadas 10 2.160.213 1.127.145
Otros Deudores 7 1.668 1.622
2.818.531 2.894.739
Total activos corrlentes 3.000.15% 2.902.745
Actlvos no corrientes
Propiedades de inversion 8 424,968 422.122
Inversiones en subsidiarias 8 250.208 100.208
Total activos no corrientes 675,176 522.330
Total actives 3.675.335 3425075

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.

o — .
- ) e i
s ) ,‘..; / _.,.... y ”

Ing. Edtardo’ Jurado CPA. Lourdes Proafio
Presidenie Contadora General
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CONSOLIDOS 8.A,

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA SEPARADCS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos

Paslvos corrientes
Cuentas por pagar
Relacionadas por pagar

Ofras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes
Total pasivos

Patrimonio, nefo

Total pasives y patrimonio

Notas

10
1

Al31 de Al¥ ds
diclembre del diciembre dal
2017 2016

592.669 286,282
4,151 269978
596.820 556,261
£96.820 558,261
3.078.515 2.868.814
3.675.335 3.425.075

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.

Ing Eduardo Jurado
resldente

CPRA. Lourdes Proaiio

Contadora General
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CONSOLIDOS 8.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en ddtares estadounidenses)

Al31de A3t de
Notas diciembre del iciembre del
2017 2018
Ingresos de actividades ordinarias 14 253130 2.073.651
Gaslos:
Administralivos 15 (42.908) {10.017)
Financieros {521) {86}
Utilidad antes de! impuesto a la renta 209,704 2.063.548
impuesio a fa renta 12 - .
Utilidad neta el afio 209,701 2.083.548

Las notas adjuntas son parie integrante de los estados financieras separadas.

- A

ing_ Eddardo Jurado CPA Lotrdes Progfio
Presidante Contadora General
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CONSOLIDOS $.A.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Al 3 de Al 31 de
dictembre def  diglembre del
Notas 2017 2016
Flujo de efective de las actividades operacionales:

Efeclivo cobrado por dividendos 1.112.662 304.000

Efectivo pagade a proveedores {312.248) {45.201)
Efeclivo neto provisto por Jas actlvidades de operacién 800.303 258,099
Flujo de afectivo de las actividades de inversién;

Adquisicién de Propiedades de inversidn, neto 8 - (236.034)
Efective neto wlilizado en las actividades do inversion - {236.034)
Fiujo de efactivo de las actividades de financlamiento:

Disminucion en préstamos con parles relacionadas {726.881) (80.745)
Efectivo nelo uthizado en tas aclividades de financiamlento (726.88%) (80.745)
Auvmento (Disminuelon) nefa de efeclive 73.622 (58.680)
Efectivo y equivalenls de efectivo al Inicio da! afio 8.006 66.686
Efectivo y equivalents de efectivo al final def afio 5 81.628 8.006

PASAN...
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CONSOLIDOS 8.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

VIENEN...

Conclllactén Da ta Utilidad neta con el efeclivo nelo provisto
por las actividades de operacidn

AL de Al3fde
dicle diclembre del_
Notas 2017 2018

Utilidad neta 208.701 2.083.548
Partidas de conciliacion entre ta Ulilidad neta con
¢f efectivo neto ulitizado en las aciividados de operacion

Ajustes por pagos basados en acciones {253.130) {1.461.972)

Tolal de panidas Concilialorias {43.429) 601.676
Camblos en activos y pasivos:

Bisminucidn (Aumente) en Cuentas por Cobrar 1.112.406 {813.210)

{Disminucién) Aumenlo en cuentas por pagar {268.674) 469,733

Tolal cambios en aclivos ¥ pasivos 843.732 (343477
Efeclive neto provisto por las aclividadss de operacion 800,303 258.029

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.

Ing~Eduardo’Jurado CPA. Lourdes Proario
Presidente Contadora General
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACGION GENERAL

CONSOLIDOS S.A. fue conslituida mediante escritura piblica en {a ciudad de Guayaquil — Ecuador en
julio 28 del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil, actualmente domickiada en el cantdon Samborondén,
provincia del Guayas. Con RUC # 0992761857001, y su aclividad principal es de inversiones en general,
con fecha de aclualizacion 22/11/2017.

Situacion del Pals:

La importante disminucién en el precio del pelrélec ha afeclade la siluacién econdmica del pais,
ademés de los cambios que s dieron en las reformas econdémicas, generd impactos en el
financiamiente del presupuesio del Estadc. Las autcridades econémicas han disefado diferentes
alternativas para hacer frente a estas situaciones como reajusies ai presupuesto de inversiones y
gasto publico, lo cual ha generado como consecuencla disminuciones en los depdosilos bancarlos v
restricciones en los crédites al sector productivo, unido ef problema de la apreciacién del ddlar que
afecta la compestitividad de las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado ef desempleo y la

morosidad de la cartera de créditos.

Las autoridades econdmicas del nuevo gobiernc, se encusniran en la husqueda de soluciones
efeclivas a las siluacicnes mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento
internacionad, alianzas publicas y privadas para traer inverslones, y el desmantelamiento progresivo de
las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economfa. No se cuenta aln con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucion fuiura de [a situacién antes comentada, a
pesar qua se cuenta con reformas economicas, lo cual pretenden genarar nuevas formas de generar
ingrasos con el fin de restaurar la sconomia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacién, se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacién de esfos
estados financieros separados. Tal como o requieren las Normas Inlernacicnales de Informacién
Financiera para Pequefias ¥y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas pollticas han sido
disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros separados.

21 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros Separados

Los presentes estados financiercs separados de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas fnternacionales de
Centabilidad (JASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan {a adopcion integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los eferciclos

que se presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes, de las cuales la Compaiila no las ha adoptado con anticlpacidn. Entre las
reformas mas importantes y de aplicacion obligatoria, describimos a continuacion las siguientes,

(Véase pagina siguiente)
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CCNSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares astadounidensas)

MNorma Tipo de cambio

Seccion 1¢ Aplicacién por cambio de polilica contable, sobre ravallo, se hara de forma prospective.

Sacclén 17 Qpeifn para utilizar el modelo da revaluacién; cosio de piezas de suslitlucién; enire otros.

Seccitn 18 Vida Giil da intangibles, se basa an criterios de fa Gerencia, perd que no supere los 10 afios.

Seccldn 29 Se alinea ¢on redaccidn aclualizada da la NIC 12,

Secclin 35 Se permite usar fa Seccién 35 por més de una vez; incorpora una opclén para permitir que las entidades

i}

-
"

iif)

usen el valor rezonable, sobre un avento como coslo akribuide; y, otros,

Bases de medicién

Los astados financicros separados de Ia Compaiiia han sido preparados sobra la base del costo
histérico. El costo histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de los activos recibidos.

El valor rezonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ase precio es directamente observable o estimado wilizando otra técnica de valoraclén. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiila tiene en cuenta fas caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes dei mercado tomarian en cuenta al fijar el precio dsl activo ¢ pasive a la
fecha de medicién.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la compafia se expresan an la moneda det
ambisnte econdmico primaric donde opera la compafia (moneda funcional). A menos que se
indiqua lo contrario, las cifras incluidas en les eslades financleros separados adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses que corresponde a fa moneda funcional y de
presentacion de la compaifiia.

Las transacciones en meneda extranjera, principaimente deudas ¢on proveedores del exierior, se
traducen a fa moneda funcional usando los tlpos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
fransacciones, se reconocen en el estado de resultades, excepio cuande son diferidos en el
patrimonio en transacciones gue califican como coberiuras de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto da Ja continuidad de las operaciones del ente
contable,

Juicios y estimaciones contables

Le preparacion de los estados financieros separados requiere que la Compaiifa realice
estimaciones y utilice supusstos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros

separados ¥ sus noias relacionadas,
(Véase pagina siguiente)
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CONSOLIDOS 8.A,
NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIERQS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares esladounidenses)

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por fa Compaitla se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embarge, los resuliados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo cierlas

condiciones.

La principal estimacion y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionada con el
siguiente concepto:

Provisién por deterloro de cuentas por cobrar: La Compafiia evalia la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, baséndose an una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del

deudor, la probabliidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de
pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado, .

2.2 Efectivo y equivalentes de efective

Constiluyen el efective disponible en la empresa y saldos de efective en bancos del pafs depositados en
cuentas corrientes alfamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Aclivos y Pasivos financicros

2.3.1 Clasificacién

La Compaiila clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias. 1} valor razonable
con cambios en resuitados; i) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacidén depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién
determina la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafifa mantuve Activos financieros en las categorias i)
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se manluvo Unicamente pasivos financieros en las
categorias de “otros pasivos financleros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros

se explican a continuacion;

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar Dividendos, los cuales son activos financleros no
derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no colizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo cerriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortades desde Ia fecha del estado de situacion financiera.

(k) Otros pasivos financleros

Representan las cuentas per pagar a Proveedores. Se inciuyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion

financiera.
2.3.2 Reconocimiento y medicldn inicial y posterior
a) Reconccimienfo

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sifuacién tinanciera a ta fecha de
la negociacion y se reconocan cuando se compromate a comprar o vender el aclivo o pagar el pasivo.

(Véase pagina siguiente)
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Exprasado en dblares estadounidenses)

b) Mediclon Inlclal

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonabie mds cualquier costa
alribuible a ia transaccion, si ¢l activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
fravés de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiente inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

¢}  Medlcién posterior
i} Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a sy reconacimiento inicial se miden al cosle amertizade aplicando el mélodo de

inferés efectivo. En especifico, la Compafila presenia la siguiente cuenta dentro de esla
categoria:

Cuentas por cobrar; Estas cusntas corresponden a los montos adeudados por relacionadas
por concepte de préstamos y dividendos. Si se esperan cobrar en un afo o menos se
¢lasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su costo amortizado, menes la provision por deteriore correspondiente.

ify Otros pasivos financieros
Paosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando e método de
interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta la sigulente cuenta deniro de esta
categoria;

Cuentas por pagar: Scn obligaciones de pago por bisnes, servicios y préstamos adquiridos
ge relacionadas en el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y fa Compafifa ha transferido sustanciaimenie todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligacicnes de la

Compaiiia se han liquidado,
2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuades a costo amortizado

La Compafia evalda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
finahciero o grupo de activos financleros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financisros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron despuds del reconocimiento Inicial del agtivo {un
“svanto de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sebre los flujos de
efectivo estimados dej activo financierc o grupo de activos financieros que puede ser estimado

confiablemante.

(Véase pagina siguiente}
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CONSOLIDOS 8.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses}

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados desconiados a la tasa de interés efectiva original
de! active financiero, El valor en libros del activo $¢ reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un perlodo posterior, el monto de [a pérdida por deferioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objelivamente a un evento gue haya ocurrido despues de
que se reconocid diche deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida,

ta Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido evenios
que indiguen que sus activos financieros significatives no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificd que no existe evidencia de delerioro significativa.

25 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finslidad de oblener rentas por
arrendamiento © para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas cosas a la vez, pero no
para la verta en el curso normal del negocio, uso en la produccidn o shastecimiento de bienes o
servicios, o para proposites administrativos. Las propiedades de inversidn se valorizan al costo al
reconocimiento inicial y posteriormente af costo hisférico y pérdidas por deleriore si fas hublere,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn de [a propiedad de inversidn,

El costo de activos construldos por la Campafila incluye el costo de los materiales y la mano de ohra
directa, cualjuier ofro costo directamente afribuible al procesc de hacsr que &l aclive sea aplo para
trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

Cuslguier ganancia o pérdida por |a venta de una propiedad de inversién (calculada como fa diferencia
entre {a utilidad neta obtanida de la disposicién y el valer en libros del elemento) se reconoce en

restltados.

Cuando se vende una propiedad de inversidén que se clasificé anteriormente como propiedad, planta y
equipo, cualquier ronto relacionado incluide en la reserva de revaluacién se transfiere a las gananclas

acumuladas.

Cuando el use de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior contabilizacion.

26 Inversiones en subsidlarias y asociadas

Son aguellas inversiones en acciones ¢ participaciones gus posee ia Compaiifa con el fin de ejercer
control de la entidad receptora de la inversién. El control se obfiene cuando la Compaitla posee el
poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios

de sus actividades,
Luego del reconocimiento iniclal, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las

inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compaiiia en los resultados de los estados
financieros separados en la fecha que la Compafila obliene el derecho legal de exigir el pago de

dividendos.
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2.7 Impuesto a larenta

El gasto por impuesto a la ranta del afio comprende ¢l impuesto & la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente an el patrimonio. En este caso ¢f impuesto también se reconoce en olros
resuttados integralas o directamente en el pairimonio.,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en &f impuesto
por pagar exigible. Las normas tribuiarias vigentes establacen una tasa de impuesto del 22% sobre
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incramenta al 25% sobre la proporcion de la
base imponible gue corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
heneficiarios o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Si dicha particlpacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%.

Segiin el articulo 41 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) no estan sometidas al
page del anticipe impuesto a la renta aquellas sociedades, cuya acfividad econdmica consista
exclusivamente en la tenencia de acciones, asl como aqualtas en que la totalidad de sus ingrescs

sean exentos.

impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totaldad, por el métedo de pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre fas bases {ributarias dse aclivos y pasivos y sus respactivos
valores mostrados en los estados financleros separados preparados bajo NIF para PYMES. El
Impuesto a 1a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la
fecha de! estado de situacién financiera y que se aspera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se reatice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los actives por impuesios diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

3] las diferencias temporarias deducibles;
ii) la campensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido

objeto de deduccién fiscal;
i} la compensacitn de créditos fributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuande no se solicite su devolucidon ante el Servicic de Rentas Internas y sea

probable la disponibilidad de ganancias fiscalas futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos sélo se reconocen en la medida que sea probable gue se
preduzcan beneficios tributarios futuros confra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impusstos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuande exista ) derecho
legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
fos impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se refacionen con la misma aultoridad tributaria.

A la fecha de presentacion de este informe la Compafia no presentd diferencias temporales entre Ia
hase fiscal y la base NIFF.
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2.8 Provigidn corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: iy existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resiiltados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
fiquidar Iz obligacién vy iii} el monlo se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisidon son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros
separados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacitn.

2.9 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, liligios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasadaos, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto pueds ser razonablemente estimado.

El imporie reconocido como provision corfesponde a la mejor estimacion, a fa fecha del estado de
situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, lomando en
congideracion las riesgos e incerlidumbre que rodean a la mayorfa de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de estas.

Cuando ne es probable que un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, © el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligaciéon (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocutrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingantes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios scondmica sea remota.

210 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Compaiifa se caiculan al valor razonable por {os dividendos percibidos de las
ganancias obtenidas en la cual la compafila es accionista.

Los gaslos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos, Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

211 Ingresos Financieros y Costos Financleros

Los ingresos financiercs estan compuestos por ingresos por concepte de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacién de fos activos financieros al valor razonable, expuastas en resuitados. Los
ingresos por interases son recenocidos al costo amortizado, utilizando el método de inferds efectivo.

Los costos financisros estan compuestos por gastos peor infereses sobre préstamos o financiamientos, la
aclualizacién del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en log
activos financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la aduisicién o Ia
construccion de un activo que califica como tal {capitalizable) se reconocen en resultados usando un

método de interés efectivo, '

{\VVéasa pagina siguiente)
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2.12 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones socieiarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resulfades acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez

de las NIiIF.

Resyitados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas infernacionales

de Informaciin Financiera “NIIF"; La Superintendencia de Compaiias determiné que los ajustes de la
adopeidn por primera vez de las NIIF, se deben reglstrar en el Pafrimonio en una subcuenta
"Resuitados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizard para absorber pérdidas acumuladas y
fas del dltimo efercicio econdmico conchudo, si las hubiare, o devuelto a sus accionistas en sl caso de

liquidacién de la Compafiia,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31 Factores de riesgos financleros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de rigsgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito v de mercado (tasas de interés, lipo de cambio, y otres). La Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieres y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero.

La administracion de riesgos se efectia a través de un analisis desarrollado internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo, sino gue es una herramienta que ayuda 4 evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por el 4rea de
contabilidad. El riesgo de crédito se encuentra presenie en ef efeclivo depositado en bancos,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene &l efectivo, fienan calificaciones
de riesge independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacion "AAA-",

b} Rlesgo de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafila surge de su endeudamiento de large piazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés scbre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, al endeudamiento a tasas fijas expons la Compaitia al riesgo de tasa de
fnferés sobre ef valor razonable de sus pasivos.

(Véase pagina siguiente)
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La Compafiia ha establecido una politica de endeudamianto en instrumentos de largo plazo siempre y
cuando no se deha comprometer {os activos da la entidad, procurando manlener tasas de un mercado
competitivo, y fijas. El endeudamiento de la compaiiia es principalimente con paries relacicnadas a
tasas adecuadas y a plazos apropiados gue ho afectan su flujo de caja.

¢} Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ha sido de las cuentas por pagar
Relacionadas. Para administrar ia liquidez de corto plaze, la Compafila se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

3.2 Adminlstracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital dpiima.

La Compaiila monilorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se caleula
como la deuda nela dividida entre el capital total. La deuda neta se calcuia como el iotal de los

rocursos ajenos (cuentas por pagar provesdores, otras cuentas por pagar y provisionas) menos €l
efeclivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda

neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

Al 3 de Al de
diclembre del i re del

2017 2016
Total deuda con terceros £956.820 £56.261
Manos: Efectivo y equivalentes de efectivo {81.6528) (8.008)
Deudsa neta 515.192 548.255
Tolal pafrimonio 3.078.515 2.868.814
Rallo de apalancamliento 017 0,19

Ei ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financlamiento con partes
refacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorfas de Instrumentos financieras

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumantos financieros aj cierre de
cada ejercicio:

{Véase paglha sigulente)
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Activos financieros

13 clemb 2017 Al 31 de diciambre def 2016

Corrienty Ne gorrlente Corrlents

No cprrisnie

Efectivo y squivalente de efective 81.828 - 8.008 -

Total aclivos financleros 81.628 - 8.008 -

Pasivos financieres

Olras cuentas por pagar 4,151 - 269.979 -
4.151 . 269.978 -

Total paslvos financieros

Valor razonable de instrumentos financleros

El valor en libros de efeclivo y equivaientes de efectivo y otras cuantas por pagar se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corio plazo de estos instrumentos y a que los pasivos generan una
tasa de interés de mercado.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicién:
Al 31 de Al 31 de
diclembre  diclembre
del 2017 dol 2018
Banco Pichincha C.A, 81.628 8.006

81.628 8.008

Vdase ademas Nota 2.2
6. CUENTAS POR COBRAR - DIVIDENDOS

Composicién:

{Véase pagina siguiente)
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Al31 de Al 31 de
diclembre del.  diglembre del
2017 2018
Asistencia Especializada del Ecuador GeaEcuador S.A. (1) - 628.048
Asistencia Medica Especializada del Ecuador Mediasist Ecuador 8.A. (2) 47.795 44,485
Plus Servicas S.A. Corpserviplus (3) 462179 799.634
Selbrin $.A. (4) 6.806 14.477
Serviasistencia del Ecuador 8.A. {5) - 72.579
Tasiste S.A. (6) _ 239.670 206.749
756.450 1.765.972

(1) Correspondian a dividendos repartidos del afio 2013 por US$187.482; afio 2014 por US$61.453 y
del afio 2015 por US$ 379.113 pendientes de cobro, lo cuales en el afic 2017 fueron cancelados.

{2) Corresponden a dividendos repartidos del afio 2013 por US$9.673; afio 2015 por US$34.812 v
afio 2016 por US$3.310 pendientes de cobro. (2016: afio 2013 por US$9.673 v afio 2015 por

US$34.812).

{3) Corresponden a dividendos repartidos del afio 2012 por US$99.608; ailo 2013 por US$212,232;
ano 2014 por US$56.247 y afo 2016 por US$24.002 pendientes de cobro. (2016: afo 2009 por
UB$12.188; afio 2010 por US$47,035; afo 2011 por US$45.834; aiio 2012 por US$332.008; afic
2013 por 1US$212.232; afic 2014 por US$58.247 y afic 2015 por US$94.092).

{4) Corresponden a dividendos repariidos del afio 2012 por US$2.290; afio 2013 por US$2.018; afo
2015 por US$2.169 y afio 2016 por US$329 pendientes de cobre. (2016: afo 2011 por US$6.051;
afio 2012 por US%$4.239; afio 2013 por US$2.018 v afio 2015 por US$2,169).

(8) Correspondian a dividendos repaitidos def afio 2009 por US$3.037; aflo 2010 por US$11.614;
afio 2011 por US$18.342; afio 2012 por US$29.086; afio 2013 por US$9.799 vy del afio 2015 por
US$701 pendientes de cobro, lo cuales en ef afio 2017 fuercn cancelados.

{6) Corresponden a dividendos rapartides del afio 2013 por US$32.028; afio 2015 por US$144.484 v
afto 2016 por US$63.150 pendientes de cobro. {2016; afto 2012 por US$5.536; afio 2013 por
US$42.026 y afic 2015 por US$158.187).

OTROS DEUDORES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diclambre dat  diclembra del
2017 2016
Anticipos a proveedores (1) 1.868 1.623
1.868 1823

(Véase pagina siguiente)
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(1}  Corresponden valores entregados para adqguisicion de seivicios, los mismos que se liquidan al
mes siguiente y no generan intereses,

PROPIEDADES DE INVERSION

Compeosicién;
AlL31 de dictembre Al 31 de diciembre
del 2017 el 2018
Tetreno 424,968 422,122
424,968 422,122
Movimiento:
Al 31 de Al 31 de
diciembre,  diciembre
del 2017 del 2016
Saldo neto al lnicio def afio 422,122 186.088
(+) Adiciones {1) - 236.034
(+) Reclasificaciones 2.846 -
Saldo neto al final del aiio 424.968 422122

(1}  Correspondia a la adguisicion de un terrene en Urbanizacidn Casa del Sol.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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% de
participagién en
Entidad e caplal

Asistencia Especlalizada del Ecuador 40%
Geascuador S.A (1)
Sefbrin S.A. (2) 40%
Tasisle S.A. (3) 4%
Plus Services S.A. Corpserviplus (4) 40%
Serviasislentia det Ecuador S.A. (5) 40%
Asistencla Especializada del Ecuador 0%
Mediasist Ecuador S.A. (6}
inmobiliaria Novaconsolidos S.A. (7) 98%
inmobiliaria Semgroup S.A (8} 28%

(1)
(2)
(3)
()
(8)
(6)
(7}
(8)

Aciividades de asistencia mecanica automotriz,

Yalor
nominal

i

e el e e

Al 31 de Al 31 de
dictembre de!  diclembre del
2017 2015

4,000 4.000
320 320
4.000 4.000
160.320 320
4.000 4.000
86.000 B86.000
784 784
784 784
250.208 100.208

Actividades de instalacidn, mantenimiento y reparacion de sistemas eléctricos.

Aclividades de remolque y asistencia en carreteras.

Actividades de contestacion de tetéfonos.

Actividades de asistencia mecdnica y automotriz.
Aclividades de prestacion de asistencia médica,

Actividades de inmobiliarias.

Actividades de administracion, mantenimiento y corretaje de toda clase de bienes inmuebles, de

manera especial.

Los saldos se originan por la compra de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal un délar de

los Estados Unidos de América. Véase ademas Nota 2.8,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principalas transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las
Compalfifas con accionistas comunes, con participacidén accionaria significativa en la empresa y

accionistas de la misma:

{Véase pagina siguiente)
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Al31de Al31de
diciembre del  diclembre del
2017 2018
Ralacion rco - corto plazo
Inmokilaria Novaconsolidos (1) 553.484 22.854
South Ecuameridian S.A. (1) 278.124 519.443
Jaima Vinueza {1) 132.661 47.077
Semholding 8.A. {1) 1.033.941 475.758
Carlos Jurado Vinuaza {1} 11.914 61.913
Gea Colombia (1) 150.199 -
2.160.213 1.127.145
Relaclonadas por pagar - ¢orfo plazo
Conlroldata S.A. {2} 452.079 284.714
Eduardo Jurado Béjar (2) - 1.176
Maria Verénica Jurado Béjar (2) - 392
Inmobiliaria Semgroup S.A. {2} 130.590 -
592.669 286.282

{1} Corresponden a préstamos entregados para capital de Wabaje, los mismos que no devengan
intereses y se estima cobrar en el corlo plazo,

{2} Cerresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima liguidarlos en el corte plazo,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Al e 1de
diciembre  diglembre
del 2017 del 2016
Acreadoras Varios (1) 4.151 269,979

4,151 260,679
———r—m—— e

(1) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo por los antiguos accionistas de ia
compartia, ios mismos que a la fecha de emision de este informe ya fueron cancelados.

IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

£l impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resuitados integrales separado se
compone de la siguiente manera;

{Véase pagina siguiente)
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Al 31de Al¥da
diciembre dlciembre
del 2017 del 2016

impuesto a la renta corriente

La Compaiiia no tiene impuesto a la renta debido a que todos sus ingresos son exenlos. Véase
ademas Nota 2.7

2. Conclliacién del resultado contable - tribulario

Las parfidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compafiia
para la determinacién del impuesto a ia renta en los aftlos 2017 y 2016 fuereon los siguientes:

Al 31 de Al 31de
diclembre diclembre
def 2017 del 2016
Utilidad del Ejerciclo 209.7H 2.063.548

Diferencias Permanentes

Dividendos exentos

(253.130)  (2.068.971)

Oftras renlas exentas (3.880}
Gastos no deducibles 538 17C
Gasles incumridos para generar ingresos exentos 42.893 £.933
Total Diferenclas Permanentes (209.701) (2.063.548}

Utilidad Gravahte - -
Impuesto a la renta Causado 22%
Anflcipo calcutado (impuesto minlme) -

Impuaste a la renta causado

Otros asuntos -

Ley para lmpulsar la reactivacién Econdmica del Ecuador: Mediante un decreto de la Asamblea

Nacional et 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,
financlero, productivo y otros. Las Principales raformas tributarias son las siguiantes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

. Excneracién deil pago del impuesto a la renta para nuevas micrcemprasas gue inicien su
actividad a partir del 30 de diclembre del 2017, durante tres afios desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre qus gseneren empleo neto e incorpores valor agregado nacional

en procesos productivos,
(Véase pagina siguiente)
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favor de las micro y
pequefias empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas dltimas
maniengan o incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% at 25%, excepto para micro y
pequefas empresas, y exportadoras.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, sccios, participes, constiluyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecla, individual o conjunta, igual o superior &l 50% del capital
social o aquel qgue corresponda a la naluraleza de la sociedad, Cuando la mencionada
participacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior aj 50% fa tarifa
de 28% aplicata sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicardan cuando se
incumpia la obligacion de reportar la participacion de {os accionistas, socios, parlicipes,
constituyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccidon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversién de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
expertadores habituales, b) dedicados a la produccidn de bienes (incluido sector manufacturero}
que posean 50% o més de components nacicnal y ¢) de lurismo recepfivo.

El beneficio de reduccidén del impuesto a la renta por la reinversién de utilidades en proyecios o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico (10% en el
terriforio del conocimiento, 8% en otros espacios del canocimiento y 6% para el resto de los
actores), Gnicamente aplica a sociedades productoras de blenes, scbra el monto reinverlido y

las condiciones que determine sl reglamento.

Para efecto del calculo del Anticipo de Impuesio a la Renta se excluira de los rubros
correspondiente a activos ( afactades con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impussto a2 la
renta (afectados con el 8,2%) v de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacién de nueve empleo, asi como la
adquisicion de nuevos actives productivo que permitan ampliar la capacidad productiva fulura,
generar un mayor nivel de producclon de bienes o provision de servicios, eliminando con ellos
ios gastos por mejora de la masa salarial,

La bancarizacion es obligatoria a partir de pages de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gastos no deducible los pagos efeciuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronates, que no provengan de provisiones declaradas en e¢jercicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a ia renta. Lo sefialade sin perjuicio de las
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubres, eliminando fa
obligacion legal de establecer las provisionas con base en estudios actuariales respeclo de
frabajadores que hayan cumptide 10 afios de labores en la misma empresa.

{véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidanses)

Eliminacion del impuestc a las tierras rurales, lambién se elimina como consecuencia de
aquello, el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico para
actividades del banano.

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la informacién sobra su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo ¢ en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% de! valor total de sus activos o
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activas o del monto de sus ingreses segan corresponda,

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

]

Para determinar el factor proporcionat de crédito tributario IVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaclones més ventas de paguetes ds turismo receptive mas ventas directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas venias de cocinas de uso doméstico
eléctricas y de induccién incluidas las que tengan horno giécirico}, oflas e uso doméstico para
induccion y los sistemas eléclricos de calentamiento de agua para uso doméstico (incluida
duchas eléctricas) dividido para el total de ventas.

Se elimina la devoluclon det 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédilo,

El SRI podré astablecer excepcionas o exclusiones a la retencién del IVA en las lransacciones
con medios de pago electronicos, respecto de aquellos contribuyentes que no sobrepasen el
monic de las ventas anuales previsto para microsmpresas, en ventas individuales menores a
0,26 salarios béasicos unificados de conformidad con fo que establezeca el Reglamento,

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (I1SD)

Devolucion del impuesto & la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habitugles en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte gque no sean utitizados como crédito

tributaric del impuesto 2 la renta.

{a exancion del 18D en pagos por financiamiento externs o en pagos realizados al exterior en el
desarrollo de proyectos APP no seré aplicable en los casos en lo gue el perceptor del page este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o se trate de pagos efectuados a percepiores amparados en regimenes fiscales
calificados por ta administracion tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econdmica,
montos minimes, liempos de permanencia y estandares de transparencia.

Levy Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana pars fa Reconstruccion y

Reactlvaclén de las Zonas afectadas por el terramato del 18 de abril del 2016; Mediante decreto
No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expidié

la Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de confribuciones para financiar fa reconstruecion
del desastre provocado por el terremoto del 16 de abrit del 2016, en Manabl y Esmeraldas.

{Véase pagina siguienie)
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, scbre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuables y derechos representativos de capital existentes en ol Ecuador de
propledad de sociedades residentes en paralsos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacién se contemplan las principates contribuciones:

s Et IVA que subid de 12% a 14% aplicd desde el 1 de junio, por un afio. A partir de 1 de Julic del
2017, se aplicéd nuevamente [a lasa del 12% de IVA.
La Ley establacié que al usar dinero electrénico habra una devolucion de cuatro puntos del IVA,
Aporte de un dia de sueldo por une y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

° Entrega del 3% de utilidades a empresas con retacién al periodo 2015,

s El 0,2% de contribucién patrimonial a las personas que fengan un milldn ¢ més de patrimonio,

o Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera direcla a firmas
‘offshore” deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 20186.

® Se exonera del pago de fas cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE}),
generadas hasta el 31 de diclembre de 2018, a les contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabif, Muisne y olras circunscripciones de Esmeraldas afecladas
gua sa definan mediante Decrefo. Para ef 2017, las cuotas se reducen a fa mitad,

° La norma establecid exenciones aduaneras v del impuesic a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

e Las puevas inverslones en Manabl, Muisne vy las circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decrato estan exoneradas del pago de! Impuesto a la Renta por cinco aiios.

Precios de Transfarenclas.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plana
competencia para fas operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parle el Servicio de
Rentas internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC1{5-00000455 publicada en ef segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan {enido operaciones con paries relacionadas domiciliadas
en e} exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monio acumulado sea superior 2 US$15.000.000

{Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo).

En ia referida Resolucién s¢ establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
andlisis del Anexo ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumardn los
montos de operaciones con parles que sean relacionadas Unicamente por proporcién de
transacciohes; es decir, que la compaiila no se encuentra obligada a presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

Ley Orgdnica de Incentivos vy Prevencién del Fraude Flscal: Mediante decreto No 539, publicado

en el Registro Oficial No. 407 & 28 de diciembre del 2014, se expidié el “Reglamento a ja Ley
Orgédnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de! Fraude Fiscal’, mediante el cual, se
establecieron enfre cfras las siguientes reformas ai Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno:

* Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales,
’ fmposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

{Véase pagina sigulente)
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{Expresado en délares estadounidenses)

Condiciones bajo las cuales serén deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos inccbrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiclones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos v gastos incurridos en promocién y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limile.

Limites y condiclones para la deducibllidad del pago de regalizs, serviclos técnices,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones,

Casos ¥ condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Madificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

Modificacion de la forma en 1a que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de socledades
cuando fa composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn sea infarior al 50%.

Tarifa vy forma de determinar el impuesto a Ia renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derachos.

Se modifica el articuio refativo a las retenciones en la fuante de impuesto a la renta por pagos al
exlarior,

Se dispone la aplicacién de la retencidén en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales,

La Compaiiia se encuenira analizando los efeclos e los cambios anotados en la legislacidn tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, e capital sqcial de la compaitfa CONSOLIDOS $.A., estd conformado

por

Accionistas Acclones Valor US$

Oliapsl Sociedad Andnima 9.998 9.998

Eduarde Xavier Jurado Bejar 1 1

Marla Verdnica Jurado Bejar 1 1
10.000 10.000

INGRESOS OPERACIONALES

Composicidn:

(Véase pégina siguiente)
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(Expresado en ¢dlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diclembre del  diciembre_

2017 del 2016
Ingresos per Dividendos 253.130 2.069.974
3.680

ingrasos por Accianas

263.130 2.073.651

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembre del, diciembre del

2017 016
Suministros de oficina 107 -
Gaslos legales 13.672 -
Alicuotas 12.532 1.839
IVA al gasto 536 170
impuestos, tasas y contribuciones 16.061 8.008

42 908 10.017
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros saparados (20 de
Abril del 2018), no se produjeron avenlos que, en opinién de ia Administracion de la Compaiiia,
pudisran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan
revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
Los estados financieros separados por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que cofresponden
a los estados financieros separados bajo NIIF para PYMES de la Compatia, han sido emitidos con fa

autorizacion de fecha 28 de Marzo del 2018 del Gerente General de la Compaiila y posteriormente
serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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Soluciones Empresariales S, A.

INFORME DE LOS AUDITCRES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas de

CONSOLIDOS S.A,

Guayaquil, 20 de Abril del 2018

Opinién

Hemos auditado ios estados financieros consolidados adjuntos de CONSOLIDOS S.A vy sus
Subsitiarias, gue comprenden el estado de situecion financiera al 31 de diclembre del 2017 y los
correspondienies estados de resuifados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de
sfectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las peliticas contables

significativas y otras notas expticatlvas

s, presentan razonablemente, en
)08 5.A, ¥ sus Subsidiarias al

En nuestia opm[én [ T JOE TR o T

Nuesfra auditoria fi
responsabllidades ¢
Responsabilidades |
de nuestro informe.
de conformidad con:
estados financieros consolidados en Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorla que
hemos obtemdo proporciona una - base suflclente .y:apropiada para expresar ‘nuestra opinién de

auvditoria.

Responsabliidad de la Administracién de la Matriz en relacidén con los estados financieros
consolidados

La Administracién de CONSOLIDOS S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los eslados financiercs consclidados adjuntos de conformidad con Normas
Internacionaies de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) y del control interno necesario para permitir l[a preparacion de estados financieros
consolidados que estén libres de disforsiones significativas, debldo a fraude ¢ error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de fa
evaluacién de la capacidad de la Matriz de continuar como empresa en marcha, revelando segin
corresponda, fos asuntos relacionados con ja empresa en funcicnamiento y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liquider Ia
Compaiiia 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables
de la Direccién de ia Matriz son responsables de la supervisién del proceso de informagién

financiera.

Dir.: Dr. Emilio Romero y Av. Benfamin Carrion Edificio City Office ler Piso Oficina 112
www,crsoluciones.net
Telfs.: 042959544 - 042959370 * Casilla: 09-03-30171
Guayaquil - Ecuador

GONZALEZ SALINAS

¥ ASOCIADDS G5 S.AS




A los sefiores accionistas de
CONSOLIDOSS A,

Guayaquil, 20 de Abril del 2018
(Continuacién)

Responsabllidades deal auditor en relacion con la audiforfa de los estados financisros
consolidados

Nuesiros objelivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estén lbres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir
un informe de auditorla que conliene nuestra opinién, La seguridad razonable es un alio grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de auditorla {NIA) siempre detecte una Incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si individualimente o de forma
agregeda, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieres consolidados.

Comgo parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profestonal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditorfa:

. Identificamos vy valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidades, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para preporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectsar un error material
debldo a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la vulneracién de control interno.

. Chbtenemos conocimiento del control interno relevante bara Ja auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre {a eficiencia del control interno de Ja entidad,

+ Evaluamos si las politicas conlables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por la Administracion de la

Compafia.

+  Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacion, por parle de la Administracién, dal principio
contable de empresa en marcha y, delsrminamos sobre ja base de la svidencha de auditor(a
obtenida, si existe o no una incerlidumbre material relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Matriz para continuar
como empresa en marcha. Si concluimos qus existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la afencién en nuastro informe de auditorfa sobre la correspondlients
informacidén revelada en los estados financleros consolidados o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada, Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditorfa cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Matriz defe de ser una

ampresa an marcha,



A los sefiares accionistas de
CONSOLIDOS 8.A.

Guayaquil, 20 de Abril del 2018
(Continuacion)

« Evaluames la presentacién global, fa esfructura v ¢l contenido de los esiados financieros
consolidados, incluida ia informacién revelada, y si los estados financieros consolidados
representan las ltransacciones y hechos subyacenies de un modo que logran su
presenfacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Matriz en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los hallazgos
significalivos de la auditeria, asi como cualquier deficiencia significativa del confrof internc que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Matriz una declaracién de
que hemos cumplido fos requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de fodas las relaciones y demas cuestiones de las que se puade
esperar razonablemente que pueden afecter a nuestra independencia y, en su caso, [as
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracion
de la Malriz, determinamos los mas significalivos en la auditorla de los estados financieros
consolidados del periodo actual y gue son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditorfa.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiclones legales o
regiamentarias prchiban revelar publicaments estos asuntos o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos qus un asunto no se deberfa comunicar en nuestro informe porque
cabe razonhablemente esperar que las consecuencias adversas superaran los beneficios de interés
piblico dal mismo.




CONSOLIDOS 8.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Activos

Activos corrlentes
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar

Clientes
Dividendos

Relacionagas
Impuestos por recuperar
Okos Deudores

Total actives corrlentes

Actlvos ne corrlentes

Mobiliario ¥ equipos, neto
Propiedades de Inversibn

Otros activos no corrdentes
Total activos no corrlentes

Total activos

10
11

A3 ds Al de

dicie | dictembre dsl

2017 2016
381421 8.567
13.631 2.045
756.450 1.765.972
2.084.130 1.2561.710
72,367 26.616
1.305.171 29.994
4.231.748 3.076.237
4613170 3.084.804
201 .498 59,158
2.527.637 822122
248,640 _ 98,640
2977778 979.920
7.590,946 4,064,724

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Fdudrdo Jurado
Presidente

W,

CPA. Lourdes Proafio

Contadora General
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CONSOLIDOS S.A,

ESTADO CONSOLIDADC DE SITUACION FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos

Pasivos corrlentes

Obligaciones Financieras

Cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas por pagar
impuesios y retenciones por pagar
Pasivos Acumulados
Impuesio a la Renta

Olras cuentas por pagar
Total paslvos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar largo plazo
Relacionadas por pagar

Total pasivas no corrigntes

Total pasivos

Patrimonlo, nefo

Total paslvos y patrimonio

!!0!&15

13

14
i2
15
16
17

18

12

Al 31 de Al3ide

diciembre dal diciembre del
2017 2016

1.450.000 -
85,272 4,766
1.317.07¢ 347.086
4,923 4,591
7.951 6.366
13.424 3.555
17.409 398.174
2.896.065 770.538
- 364.361
572.840 38.37¢
572,840 402,740
3.468.905 1.173.278
4,122,041 2.891.446
7.580.9486 4,084,724

Las notas adjuntas son parte iniegrante de los estados financieros censolidados.

an,
Ingfﬁm%urado

Presidente

CPA. Lourdes Proafio
Contadora General
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CONSOLIDOS 8.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Al31de Al 31 de
Notas  diclembredel  diclembre del
201 2018
tngresos de aclividades ordinarias 20 1,491,496 3.0683.68%
Costos Operativos 21 (922.062) {17.962)
Utllidad Bruta 569.434 3.065.727
Gaslos:
Administrativos 21 {321.822) (970.012)
Financieros {3.038) {205}
Utiltdad Operaclonal 244.574 2.085.510
Olros ingresos, neto 222 193
Utilldad antes del impuesto a la renta 244.798 2.095.703
fmpuesto a fa renta 17 (13.424) (8.555)
Utllidad neta y resultado integral del afio 231.372 2.086.148
Utilidad neta del afto atribuible a:
Accionistas de la Matriz 230.939 2.085.686
interés no Conlrolado 433 452
231.372 2.086.143

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados,

',..-»’/’
(-\. ....... (‘:"__ k i 1
In@f’"Eduardo Jurado CPA. Lourdes Proafio
Presidente Contadora Generat
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CONSOLIDOS S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLWOS DE EFECTIVO
ANO TERMNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Exprasados en dblares estadounidanses)

Al3tde Aldlde

diclembre de). diciembre dgl

Notas 217 2018

Flujo de efectivo de [as aclividades opearacionales:

Efectivo Recibido de Clientes 1.278.780 1.237.619

Efectivo Recibide por Dividendos 1.112.652 304,000

Efectivo pagado a proveedores y empleados (3.222.589) {845.657)

Otros ingresos, nato 222 193
Efsctivo neto {utilizado en) provisto por las actividades de operacién (852.935) 696065
Flulo de efeclivo de las actividades de Inverslén:

Adquisicion de Mobiliaric y equipes, neto 10 {162,799) {61.150)

Adquisicidn de Propledad de Inversién, nelo 1 {703.448) (636.034)
Efectlvo nefo utltizado en fas actividades de inversidn (866.243) (697.184)
Fluje de efectivo de [as actlvidades de financlamiento:

Aumente (Disminucién) en préstames con partes relacicnadas 672.034 (57.790)

Aumento en Obligacicnes Financleras 1.450.000 -

Olras entradas de efeclivo 800
Efsctivo nato provisto por (uthizado en} fas actividades de 2.122.034 {56.990)
financiamiento
Aumento (Disminucién} neta de efactivo 372,854 (58.119)
Efeclivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 8.567 66,686
Efective y equivalznte de efectivo al final dsl afio 5 381.421 8.567

PASAN...
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CONSOLIDOS S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADC EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

VIENEN...

Congciliacidn De 1a Ulitidad nela con el sfeclive neio (utilizado en)
provislo por las aclividades de operaclén

Al 31 de al3lde
diclembredel  diglambre del.
HNotas 2017 2016
Utilidad nsta 2H.372 2.086.148
Farlidas de conciliacién enire la Ulilidad neta con
el efectivo nelo {ulilizads an) proviste por las actividadss de oparacion
Depreciacion 10 20.458 1.992
Ajustes por pagos basados en acciones {253.130) {1.461.972)
Parlicipacion de frabajadores en las ulilldades 16 6.193 5.874
impuesio a larepia 17 13.424 9.555
Tolal de partidas Concilisforfas 18,317 641,397
Cambios en actives y pasivos:
Aumanto en Guentas por Cobrar (219.962) {1.016.860)
(Disminucion} Aumento en cuentas par pagar (676.682) 1.070.569
(Disminucién) Aumenlo en pesivos acunwilados {4.608) 49
Totat camblos en aclives y pasivos {801.252) 54.653
Efeclivo neto (utifizado en) provislo por las aclividades de operacin {882.935) 696,055

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiercs consclidados.

z“'/ﬂ
"‘-'-- it e ool ’!’
A Eduardo Jurado CPA. Lourdes Proafio
Presidente Contadora General
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CONSOLIDOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

CONSOLIDOS S.A. (Matriz} fue constiluida mediante escritura pdblica en la ciudad de Guayaquil —
Ecuador en julio 28 del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil, actualmente domiciliada en ef cantdn
Samboronddn, provincia del Guayas, Con RUC # 0892761857001, y su actividad principal es de
inversiones en general, con fecha de aclualizacion 22711/2017.

INMOBILIARIA NOVACONSOLIDOS S.A. (subsidiaria, debido a que la Compafila Consolidos S.A. tiene
el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras) fue constituida mediante escritura pablica en
le ciudad de Guayaquil — Ecuador en junio 25 del 2015 e inscrita en el Registro Mercantil con facha 17
de julio del 2015, domiciliada en el cantén Guayaqull, provincla del Guayas. Con RUC N*®
0992930462001, y su actividad principal es de inmobikiaria,

INMOBILIARIA SEMGROUP 8 A, (subsidiaria, debido a que la Compaiila Consolidos S.A. tiene el poder
de gobernar sus politicas operativas y financieras) fue constituida mediante escritura pubiica en fa ciudad
de Guayaquil — Ecuader en enero 18 del 2016 s inscrita en el Registro Mercantil con fecha 25 de enero
del 2018, domiciliada en el cantén Guayaquil, provincia det Guayas, Con RUC N° 0992959002001, v su
actividad principal es de administracidn, mantenimierdo y correlaje de toda clase de bienes inmuebles,
de manera especial, con fecha de actualizacion 15/06/2017.

En estos estados financieros consolidados, fas transacciones entre CONSOLIDOS S.A., INMOBILIARIA
NOVACONSOLIDOS 8.A. e INMOBILIARIA SEMGROUP S8 A, son eliminadas. Véase Nota 2 (i},

Situacion del Pais:

La importante disminucién en el precio del petroleo ha afectado la situacidén econdmica del pals,
ademis de los cambios que se dieton en las reformas econdmicas, gener¢ impactos en el
financiamiento del presupuestc del Estado. Las autoridades econdmicas han disefado diferentes
aiternativas para hacer frenfe a estas siluaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y
gasto publico, {o cual ha generado como consecuencia disminuciones en los depdsitos bancarios y
restricciones en los créditos al sector productivo, unido el probiema de la apreciacién del déiar que
afecta la competitividad de las exporlaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la

morosidad de la cartera de créditos,

Las autoridades econdmicas del nuevo gohierno, se encuentran en la blsqueda de soluciones
efectivas a las siluaciones mencicnadas anteriormente, por lo que buscan financlamiento
internacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de
las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar fa economia. No se cuenta aun ¢on todos los
elementos que permitan prever razonablemente fa evolucidn futura de la situacién antes comentada, a
pesar quae se cuenta con reformas econdmicas, o cual pretenden generar nuevas formas de generar
ingresos con el fin de restaurar la sconomia,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.-

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIFF para PYMES), estas politicas han sido
diseftadas en funcion a la NHF vigente al 31 de diclembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en
tedos los ejercicios presentados en estos estados financieros consolidados.
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CONSBOLIDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

21 Bases para la Preparacién de los Estados Financieros CONSOLIDADOS

Los presentes estados financieros consolidados de ta Compaitia al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de acuerds con la Norme Inlernaclonal de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Censejo de Nomas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, v representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios

que se presentan.

A la fecha de emilsién de estos estados financieros consolidados, se han pubticado enmiendas y mejoras
a las normas existentes, de las cuales e Grupo no las ha adoptado con anficipacion. Entre las reformas
mas importantes y de aplicacion obligaloria, describimos a continuacion as siguientes:

Tipo de camblo

Nerma

Seccitin 10 Aplicacién por cambio de polllica conlable, sobre revalio, se hard de forma prospectiva.

Seccidn 17 Opcién para ulilizar ef modelo de revakeacién; costo da plezas de sustitucitn, enire olros,

Seccldn 18 Vida Wil de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero qua no supere los 10 aflos,

Seccion 28 Se alinea con redaccitn actualizada de la NIC 12,

Secclén 35 S permile usar la Seccién 35 por més de una vez; incorpora una opcidn para permilir que las enlidades

usen el valor razonable, sobre un evenlo como costo alribuide; y, olres.

Cansolidacién
Subsidiaria

Subsidiaria es aquella entidad en {a que CONSOLIDOS S.A. conlrola, lo que se manifiesta como &l
poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. El control es generalmente evidenciado
con la tenencia de la mayorta de los derechos a volo.

La consolidacidn se efectila desde la fecha en que se adquiers el control de la Subsidiaria; y dejan
de consolidarse desde la fecha en la que el control cesa,

Para la preparacién de los estados financieros consolidados de CONSOLIDOS S.A. y sus
subsidiarias se han aplicado las nonmas y procedimienios contenidas en la NHF 10 (Estados
Financieros Consolidados), con base en los cuales, [as transacciones, 105 saldos y las ganancias no
realizadas entre CONSOLIDOS S.A. y sus subsidiarias se eliminaron. Tambien se eliminaron los
resultados ho realizados. Las politicas contables de las subsidiarias han sido modificadas para
asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por CONSOLIDOS 8.A.

Participacidn ontro a

Una entidad atribuird et resultado del periodo y cada componente de otro resultado integral a los
propiefarios de la controladora y a las participaciones no controladoras, La entidad atribuird
también el resultado integral total a los propletarios de (a controladora y a (as participaciones no
controfadoras incluso si los resultados de las participaciones no controladoras dan lugar & un

saldo deudor,
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CONSOLIDOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

)

it}

)

v)

Bases de imedicidn

Los estados financieros consolidados del Grupe han sido preparados sobre la base del costo
histérico. El costo histérico se basa en e! valor razenable de la contraprestacion antregada a cambio

de los activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un active o ¢l valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ege precio es direciamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un aclivo ¢ un pasivo, el grupo tiene en cuenta las caracter(sticas del activo o
pasivo que los participantes del marcado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién.

Moneda funcional y de presentacian

Las partidas en los estados financieros consolidados del grupo se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la compafifa (moneda funcional). A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros conscfidados adjunios esfan
axpresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la monada funcional y de
presentacion del Grupo.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los lipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulien del pago de tales
fransacclones, se reconocen en el estado de resuliados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones gue califican come coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesio de la continuidad de las operaciones de! ente
contable.

Juicios y estimaciones contablaes

La preparacidn de los estados financieros consolidados requisre que el Grupo realice
astimaciones vy utilice supuestos que afectan los montos incluidos en eslos estados financieros
consolidados ¥ sus nolas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utllizados por el Grupo se ancuentran basadas en la

experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las esfimaciones, bajo clertas

condiciones.

Las principales estimaciones y aplicacicnes del criterio profesional se encuentran refacionadas con
los siguientes conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: El Grupo evalia la posibilidad de recuperacion
de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores,
tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que
se considera un indicador de que fa cuenta por cobrar se ha deteriorado.

(Véase pagina sigulente},
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Vida Gt} de Moblliarios y equipos: El Grupo revisa al final de cada perlodo contable sus
estimaciones de la vida (il y valor residual de sus Moblarios y equipos. Con la misma
perfodicidad la Compafiia tamblén revisa el métedo utilizade para el calculo de la depreciacion de

estos aclivos.
2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen al efectivo disponible en la empresa y saldos de efeclive en bancos del pals depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales scn de libre disponibilidad,

2,3 Activos y Pasivos financleros

2.3.1 Clasificacién

El Grupoe clasifica sus activos y pasives financieros en las siguientes categorias: i} vator razonable con
cambios en resultados; ii} Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende det propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién detarmina la
clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconogimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo mantuvo Actives financieros en las categorfas )
Préstamos y cuenlas por cobrar, Ademds, se mantuvo Unicamenie pasivos financiercs epn las
categorias de "ofros pasivos financieros”. Las caracter(sticas de los referidos instrumentos financieros

se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por 1as Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activa. 8e incluyen en &l aclivo corrlente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Reprasentan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en e! pasiva corriente, exceplo
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion

financiera consolidado.
2.3.2 Raconocimlento y medlelén inicial y posterior
a) Reconocimisnto

El Grupo reconoce un active o pasivo financiere en el estado de situacién financiera consolidade a la
fecha de {a negociacién y se reconocen cuando se compromets & comprar ¢ vender &l active o pagar

el pasivo.
b)  Medicién inlcial

Los actives y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su vafor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como da valor razonable a
fravés de ganancias o pérdidas y este es significative. Con postericridad ai reconocimiento inicial e
Grupo valoriza los mismos como se describe a contlnuacion,

(Véase pagina siguiente),
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CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DIGIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

¢) Medlcién posterior
i} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el mélodo de
Interés efeclivo. En especifico, e Grupo presenta la gsiguienta cuenta dentro de esta catagoria;

Cuentas por cobrar comerclales: Estas cuentas corresponden a los montes adeudados por
sus clientes por fa venla de bilenes y servicios en ef curso normal de 108 negocios. Si se
asperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amorlizade, menos fa
provisién por deterioro correspondiente.

it} Otros pasivos financleros

Posterier a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria;

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de fos negoclos, medidos a su cosfo amortizado.

2.3.3 BaJa de activos y pasivos financieros

Los aclives financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y et Grupe ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
bensficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciches de Ia
Compafita se han liquidado.

2.4 Detarioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

El Grupo evalta al final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un aclive financlero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterloro se raconoce solo si hay evidencia objetiva de dsterioro como
resulfado de uno © mMas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo {un
"evento de pérdida”) vy que el evento de pérdida (0 eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados det activo financiere o grupe de activos financieros que puede ser estimado

confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferancia entre al valor en libros de los activos y el valor
prasente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la {asa de interés efectiva original
del activo financiero. £l valor en libros del activo se reduce y €l monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resuitados integrales. Si, en un periodo posterior, e monto de la pérdida por deterioro
disminuye v dicha disminucion se refaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de
que se reconocid dicho deterioro, se reconace en el estado de resultados integrales la reversidn de la
pérdida por deteriore previamente reconocida,

La Adminisiracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen que sus activos financieros significativos ng podrian recuperarse a su valor en libros e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa,
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CONSOLIDOS S.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares esladounidenses)

25 Maobillarics y equlpos
a}  Reconoccimiento y medicidn

Los Mobiliarios v equipos son ragistrados al cesio historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de praducirse, Los Mobiliarios y equipos se reconocen como activos sl
as probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; &l costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
del activo. Los desembolsos posteriores a o compra ¢ adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficlos econémicos futuros ascciados a la inversion fluyan hacia el Grupo y los

costfos pueden ser medidos razonablements.

Las mejoras y renovaciones mayorgs que incrementen la vida atil del activo o su capacidad
productiva, son capilalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
fuluros para el Grupo y si su costo puade ser confiablemente eslimado. Por ofra parte, los costos por
reparaciones y mantenimientes de rutina en mobiliarios y equipos son reconoccidos en resultados

cuando ocurren.
) Depreciacién

La depreciacion de Mobiliarios y equipos, es calculada lineaimente basada en la vida Gtil estimada de
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion del Grupo estima que e! valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida dtil sera irrelevants. Las estimaciones
de vidas dliles y valores residuales de los aclivos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros consolidados.

Las vidas dtiles estimadas de Mobiliarios y equipos para los periodos actuales y comparatives, de
acuerdo al aval(o efgctuade o la politica corporativa del Grupo, sen las siguientes:

Tiempo  Porcentale

Maquinarias y equipos 10 afios 10%
Muebles, ensares ¥ equipos de oficina 10 afios 10%
Equipos de computagién 3 afios 33%

2.8 Propledades de inversidn

Las propiedades de inversién son inmuebies mantenides con la finalidad de obtener rentas por
arrandamiento o para conseguir apreciacion de capilal en la inversion o ambas cosas a la vez, pere no
para ta venlta an el curse normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propdsitos administrativos, Las propiedades de inversidn se valorizan al costo al
reconocimiento Inicial y posteriormente al costo histdrico y pérdidas por deterioro si las hubiere.

El costo incluye gasios que son directamente atribuibles a la adquisicion de fa propledad de inverslén,

{Véase pagina siguiente).
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CONSOQLIBOS 8.A.

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20186

(Expresaclo en ddlares esladounidenses)

El costo de aclivos construidos por el Grupo incluye el costo de os materiales y la mano de obra
directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para
trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capltalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venia de una propiedad de inversion (calculada como la diferencia
entre la utilidad neta oblenida de la disposicion y el valor en libros del elemento) se reconoce en

resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversidén que se clasificé anteriormente como propiedad, plania y
equipo, cualquier monto refacionado ingluido en la reserva de revaluacion se transfiare a las ganancias

acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de reclasificacién se convierte en su costo para su posterior contabitizacion.

Daspués del reconocimiento iniclal, los edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por dsterioro de valor. Las reveluaciones se efecidan con suliciente
frecusncia, de lal manera que el valor en libros no difisren materialmente del que se habrla calculado

utilizando los valores razonables &l final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los edificios se reconocen en otros resultados integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit por revaluaclén de propiedades de
inversion, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del misme previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la

disminucién previa

Una disminucién det valor en libros de la revaluacion de los edificios es registrada en resuitados en fa
medida gue excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con
una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a ulilidades
acumuladas, suando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el aclivo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacidn calculada segin el valor revaluado del activo y la
calculada segun su costo original. Las transferencias desde la cuenta de superédvit revaluacién a
utilidades acumuladas no pasan por el resultado del periodo.

2.7 Impuesto a larenta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende ¢l impuesto a la renta corriente y el diferido, EI
impuesto se reconace en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se raconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corrlente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
ulilidades gravables y se carga a los resuliados del afic en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la
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base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de sccios, accionistas,
heneficiarios o similares, que sean residentas en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Si dicha participacion excede dal 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 25%.

Segun el articulo 41 de [a Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) no estén sometidas al
pago del anticipo impuesio a la renta aquellas sociedades, cuya actividad econdmica consista

axclusivamente en la tenencla de acciones, asi como aquellas en que la totalidad de sus ingresos
sean externos,

Impuesto a la renta diferido

Ei Impueslo a la renta diferido se provisiona en su fotalidad, por el método dsl pasivo, sobre las
diferencias temporarias gque surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieres consofidados preparados bajo NIIF para PYMES. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tribularias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impusesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

] ias diferencias temporarias deducibles;
1i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido

objeto de deduccion fiscal;
i) la compensacion de créditos tributarics no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Renlas Internas y sea

probable la disponibilidad de genancias fiscales futuras, para su utilizacidn.
Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida qgue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el deracho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

A la fecha de presentacion de este informe el Grupo no presento diferenclas temporales entre la base
fiscat y la base NIFF,

2.8 Beneficios sociales

2.81 Beneficlo de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales® del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y olros resultados integrales y corresponden principalmente a:

] Paiticipacién de los smpleados en las ulilidades: El 15% de la utilidad anual gue el Grupo debe
raconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legistacion laboral es registrado con cargo a los

resultados del ejercicio en que se devenga.
(Véase pagina siguiente)
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i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones de! personal sobre base

devengada
fit) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador,

iv) Décimo tercar v décima_cuarto sueldo: Se provisionan v pagen de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

Beneflcios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisidon de dar por terminada [a relacion contractual con los empleados de acuerdo a las

normativas y leves vigentes.
2.9  Provlsién corriente

El Grupo registra provisiones cuando: i} exisle una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
regultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser nscesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion y iil) e) monto se ha estimado de forma fiable, LLos montos reconacidos como
provision son la mejor estimacion del Grupo, a la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados, de los desembolsos necesarios para fiquidar la obligacién,

210 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones v contingencias, originadas en reclamos, liigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en €l estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacidn referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor eslimacién, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayeria de los sucesos y circunstancias

concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monte no
puede ser estinado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasive
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
ne ocurrencia de uno o mas eventos futures, son también reveladas como pasivos contingentes {no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdémica sea remota.

211 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos del Grupo se calculan al valor razonable de la conlraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el imporie estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comearcial que la

compafiia puede otorgar.

(Véase pagina siguiente)
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Ventas de blenes

Se reconocen cuande el Grupo lransfiere los riesgos y beneficios, de lipo significativo, derivados de fa
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con
la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que ta compaiila reciba los beneficios

econdmicos asociados con {a transaccion,

Prestacion de Servicies

Se reconocen por referencia al estado de terminacion def contrate. Ef estado de terminacién del confrato
se determina de la siguiente manera;

o Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencla a la
proporcidn det coste total del servicle prestado para el producto vendido, considerando las
lendencias histéricas en el nGmero de servicios reaimente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; v,

o Los ingresos provenientes de contrafos se reconccen a las tasas confractuaies en {a medida en
que se incurran en horas de produccitn y gastos directos,

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros,

242 Ingresos Financieros y Costos Financicros

Los ingresos financleros estan compuestos por ingresas por concepto de intereses, dividendos, v
cambilos en la evaluacidn de los aclivos financieros al valar razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el metodo de interés efectivo.

Los costos financieros estén compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, Ia
actualizacién del valor presente de {as provisiones, vy las perdidas por deterioro reconocidos en los
activos financieros. Los costas por préstamos que no son directamente alribuiblas a la adguisicion o la
construccidon de un activo que califica como tal (capitalizable) se reconccen en resullados vsando un

método de interés efective.
213 Resultados acumulados

Ds acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Ulilldades acumuladas v los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez

de fas NIIF.

Resyltados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internaciongles

de Informacién Financiera “NIIF"; La Superintendencia de Compaitias determinéd que los ajustes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de ias NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, v su saldo acreedor, se ulilizard para absorber pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, st las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de

liquidacion de la Compaila.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgos financleros

t.as actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez, de
crédito y de mercado (lasas de interés, tipo de cambio, y otros). El Grupo se concantra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efaclos adversos en

su desempeito financiero.

La adminisiracién de riasgos se efecitia a través de un anélisis desarroliado internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo, sino que 8s una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe

invertir y que reterne se alcanzaria.

a2}  Rlesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
contabilidad, El rlesgo de crédito s¢ encuentra presente en el efectivo depositado en bancos y las

cuenias por cobrar clientes,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efective, tienen calilicaciones
de riesgo independiente que denolen niveles de solvencia vy respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacién "AAA-".

Ei Grupo mantiene politicas para el oforgamiento de créditos directos y aceplacion de clientes,
relaclonadas con: revisién def buré de crédito, nivel de endeudamiento, la antiglledad de la compaiiia,
garaniias, entre oftras, Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la
Compania corresponden hasta el 50% del lotal de las ventas. La Compaiila analiza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspendiente. Los limites
de crédito se establecen en funcidn del andlisis de |a capacidad de pago de cada cliente, fomando en
consideracién fos resultados de calificaciones internas y/o externas.

De acuerdo al modelo de negocio de la Compaiifa para reducirlo se cuenta con diferenies controles,
que incluyer:

. Revisién de clientes de acuerdo a las polilicas de crédito.
. Andlisis mensual de indicadores de cartera.

b) Riesgo de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de iasa de interés para el Grupe surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaitia al riesgo de tasa de interés scbre sus flujos
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone el Grupo al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasives.

(Véase pagina siguiente)
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Ef Grupo ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y
cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado
competitivo, v fijas. El endeudamiento del grupo es principalmente con partes refaclonadas a tasas
adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja.

¢)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez al 31 de diciembre det 2017 y 2016, ha sido de las cuentas por pagar
Relacionadas y recursos suministrados de la operacién. Para administrar la liquidez de corto plazo, el
Grupc se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son al salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar come empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener nivelss de

capital de trabajc y estructura de capifal éptima.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este rafio se calcufa como fa
deuda neta dividida entre el capilal total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos ei efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como ¢l “patrimonio neto” mas la deuda neta,

Los ratios de apatancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fuercn los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del d bre del
2017 2018
Total deuda con terceros 3.480.954 1,168,912
Mernos: Efectivo y equivalentes de efectivo {381.421} (8.567)
Deuda neta 3.079.533 1.158.345
Total patrimonic 4,122.041 2.891,446
Ratio de apalancamiento 0,75 0,40

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentaimente, del financiamiento con partes
relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financleros

A continuacidn, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada efercicio;

{VVéase pagina siguiente)
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Al 31 ds diclembya del 2017 Al 31 de dig| 1 2016
Corriente No corrlente Corriente No coriiente
Actlvos financleros
Efaclivo y equivalente de efective 381.421 - 8.587 .
Cuentas por Cobrar Clientes 13.631 - 2.045 -
Total activos Ainancieros 395.052 . 10.812 -
Pasivos financieros
Obligaciones Financleras 1.450.000 - - -
Cuentas por Pagar Proveedores 85,279 - 4,766 364,361
Total pasivos financieros 1.535.279 - 4,766 364,381

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efeclivo y equivalentes de efectivo, inversiones temporales y
cuentas por pagar se aproxima al valor razonahie debido 3 la naturaleza de corio plazo de estos
instrumentos v a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.

5  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciombre diclembre
del 2017 dal 2016
Caja 268 200
Banco Pichincha C.A. 81.628 8.006
Banco Guayaqull 5.A. 200.325 361
Banco Produbanco S.A. 9202 -
381.421 B.567

Véase ademas Nota 2.2

6. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

(Véase pagina siguients)
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Al3lde Al 3] de
dicfembre_ diclembre
el 2047 del 2016

Clientes locales 13.631 2.045
13.631 2.045

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro generaimente oscifa entre los 15 v los 30 dfas. Ue acuerdo al
analisis de la administraciéon del grupo en base a su politica de credito, no consideré necesario
reconocer una provision por detericre de las cuentas por cobrar comerciales. Véase ademas Nota 2.3,

El analisis de la antigitedad de la cartera de clientes, es el sigulente:

Ai3lde 131 de
diciembre diciembre
del 2047 del 2018

For vencer 10.109 877

Vencidas:

31 a 60 dlas 392 1.368

61 a 120 dias 498 -

Mas de 120 dlas 2.834 -
43.631 2,045

CUENTAS POR COBRAR - DIVIDENDOS

Composicion:
Al¥ de Al M de
diclombre del diciembre del
2017 2018

Asistencia Espacializada del Ecuador GeaEcuador S.A. {1} - 628.048
Asistencia Medica Especizalizada del Ectador Medias/st Ecuador S.A, (2) 47.795 44.485
Plus Servicas 5 A. Corpserviplus (3) 462.179 799,634
Selbrin S.A. (4) 6.806 14,477
Seyviasistencia del Ecuador S.A. (5} . 72,578
Tasiste S.A. (6) 239.570 208.74¢

756,450 1.765.972

{1) Correspondlan a dividendos repartidos del afio 2013 por US$187.482; aflo 2014 por US$61.453 y
cel affo 2015 por US$ 379.113 pendientes de cobro, lo cuales en el afic 2017 fueron cancelades.

(Véase pagina siguienta)
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(2)

()

(4)

(®)

(6)

Corresponden a dividendos repariidos del afio 2013 por US$9.673; ailo 2015 por US534.812 v
aflo 2018 por US$3.310 pendientes de cobro. (2018; afio 2013 por US$9.673 y afo 2015 por

US$34.812).

Corresponden a dividendos reparlidos det afio 2012 por US$99.608; afo 2013 por US$212.232;
afio 2014 por US$56.247 vy aiio 2015 por US$94.092 pendientes de cobro, (2016: afio 2009 por
US$12.188; afio 2010 por US$47.035; affio 2011 por US$H45.834; afio 2012 por US$332.006; afio
2013 por US$212.232; afio 2014 por US$56.247 y afo 2015 por US$94.002},

Correspondsn a dividendos repartidos del afio 2012 por US$2.290; aflo 2013 por US$2.018; afto
2015 por US$2.169 y afic 2016 por US$329 pendientes de cobro. {2018 aito 2011 por US$6.051;
afio 2012 por US$4.239; afio 2013 por US$2.018 vy arto 2015 por US§2,169).

Correspondian a dividendos repariidos del afte 2009 por US$3.037; aiio 2010 por US$11.614;
afio 2011 por US8$18.342; afio 2012 por US$29.086; afio 2013 por US$9.799 y del afio 2015 por
US3701 pendientes de cobro, lo cuales en al afio 2017 fueron cancelados.

Corresponden a dividendos repartides del afio 2013 por US$32.026; afio 2015 por US$144.404 v
afo 2016 por US$63,150 pendientes de cobro. (2016: afio 2012 por US$5.536; afic 2013 por
US342.026 y afio 2015 por US$152.187).

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion;
Al 31 de Al 31 de
diciembre diclembre
del 2047 del 2016
Impuesto al Valer Agregado en compras (1) 18.074 1.100
Crédito Tribulario Impueslo Renta (2} 54,293 25.416
72.367 26516
(1) Corresponden a valores iributarios a favor de la Compafia, los que seran utilizados como
créditos fiscales en {a daclaracion mensual de VA,
(2) Estos valores seran compensados al siguiente afio con la presentacion al Serviclo de Rentas
Internas {SRI1) del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 17,
OTROS DEUDORES
Composicion:

{\Vé&ase pagina siguients)
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Al 3 de Al 31 de
diclembre de| diciembre del
2017 2016
Anlicipos a proveedorss Locales (1) 233.491 2.700
Arkitrust S.A, (2) 1.000.000 -
Provisién Gastos (3) 70.880 25.693
Olros menores 800 1.601
1.305.171 26,904

{1} Comresponden valcres entregados para adquisicién de bienes y servicios, los mismos que se
liquidan en el corte plazo y ne generan intereses.

(2) Corresponde a préstamo eniregado para capital de trabajo el cual devenga una tasa de interés del
10% anual y tiene un plazo de 180 dfas. A la fecha de emisién de esfe informe solo gqueda
perdiente de cobro la titima cuota,

(3} Corresponden a las provisiones de proveedores de bienes y servicios, los mismos que se fiquidan
en el corto plazo y no generan intereses.

MOBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO

Composicién:
Al3lde Al 31 de
diclembre,  diciembre
del 2017 de 8
Magquinaria y equipos 95.450 61.150
Muebtles de Oficina 62.665 -
Equipos de Oficina 46.008 -
Equipos de Computacion 19.828 -
223.849 61.150
(menos) Depreclacién acumulada (22.450) (1.992)
201.499 59,158
Movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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Al 3 de At 31 de
diclembre diciembre
del 2017 del 2018

Saldo neto al Inicio del afo $9.158 -
162.798 61,150

{+) Adiciones (1}
{20.458) (1.892)

{-} Pepreclaciones del afio
Saido nato at final del afip 201.499 59,158

(1) Corresponde a compras de Maquinarias y Equipos por U8$34.300 (2016 U5$61.150), Equipos
de computacion por US$19.826 (2016; US30,09), Muebles de Oficina por US$62.6656 (2016:
U850,00) v Equipos e Oficina por US$46.008 (2016: 4S$0,00).

PROPIEDADES DE INVERSION

Compaosicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Tarrenos 808.197 472,761
Edificios 1.921.440 349,361
2.527.637 822122
Movimiento:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2017  dsl 2018

822,122 186.088

703.446 636.034
990,223 -
2.846 .

2.527.637 822.122

Saldo neto al Iniclo del afo

(+) Adiciones (1)

{+) Revalorizaclon de Edificlos (2)
{+} Reclasificaciones

Saldo neto al final del afio

(1) Al 31 de diciembre dei 2017 y 20186 corresponde a la adquisicién de terreno y edificio.
(2) Corresponde al avaliio comercial de las edificaciones por US§999.223
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compaflas y partes relacionadas. Se incluye bajo la dencminacion de partes relacionadas a las
Compairiias con accionistas comunes, con parlicipacién accionaria slgnificativa en ia empresa y

accionistas de la misma:
(Véase pagina siguiente).
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CONSOLIDOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diclambra del dlclemhre del
2017 2018
Relaclonadas por cobrar - corto plazo
South Ecuameridian S.A. (1} (2) 362,508 830470
Jaime Vinueza (1) 132.651 47.077
Semholding {1} 1.033.941 475.758
Carlos Jurado Vinuezza (1} 11.914 61913
Gea Colombia (1) 150.198 -
Almixa (2) 13.062 242
Energycontrol S.A. (2) 65.428 31.510
Netibuk 8.4, (2) 19.201 4770
Arco-Estrateglas Consultoras Cla. Lida. (2} 676 -
Controldata S A. (2) 284.660 -
2,084,130 1.251.710
Relagionadas por pagar - corto plaze
Controldata S.A, {3) {4} 462.079 2808.914
Eduardo Jurado Bsjar {3} - 1.178
Marla Verdnica Jurado Béjar (3) - 392
South Ecuameridian (3} 800.000 -
Ensrgycontrol S.A. (4) 55.000 56.604
1.317.07¢ 347.086
Relacionadas por pagar - larao plazo
Controldata S.A. (5) - 38.379
Eduardo Jurado Béjar (&) 286.420 -
Marla Verdnica Jurado Béfar (5) 286.420 -
572.840 38.379

(1) Corresponden a préstamos enfregados para capital de trabajo, los mismes que no devengan
intereses y se estima cobrar en el corto plazo.

(2} Correspondsn a facturas pendientes de cobro por conceptos de ventas de servicios, ia misma
que no devenga intereses y se estima liquidar en ef corto plaze.

{3} Corresponden a préstamos recibidos para capital de {rabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima liguidarios en el corio plazo,

(d) Corresponden a facluras pendientes de pago por conceptos de compra de servicios, la misma
gue no devenga intereses v se estima liquidar en el corto plazo.

(Véase pagina siguiante).
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CONSOLIDOS 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

(5) Corresponden a préstamos recibidos para capitat de trabajo, ios mismos que no devengan
intereses y se astima liguidarlos en el largo plazo.

A continuacién, se detallan las principales transacciones que se efectuaron entre las relecionadas al
31 de diciembre de! 2017 y 2016;

Ventas Compras
% Raspecto % Raspecto
2017 Lss al Ingreso uss al Ingreso
Alicuota 32.251% 2,16% - 0,00%
Arriendo 140.910 9,45% - 0,00%
Servicics profasionales 971.018 65,10% 63.977 4,29%
1.144.179 83,977
foss e ——————] —————————

2018

Alicuota 43.325 1,40% - 0,00%
Arrisndo 104,820 3.40% - 0,00%
Serviclos profesionales 858.094 27,86% 78.007 2,563%

1.007.239 78.007

Actividades de lag Relaclonadas:

. South Ecuameridian S.A.: Aclividades de venta al por mayor y menor de plantas de aguas
residuales municipales e industriales, asesoramientos empresariales, asesoramiento v disefio de
software y sistema informatico, ingenlerla industrial, venta al per mayor y menor de software y
sistemas informaticos.

Almixa 8.A.: Actividades de publicidad.
Energycontrol 8.A.: Actividades de venta al por mayor y mencr de maquinaria y aparatos
eléctricos, incluso partes y piezas.

° Netihuk S.A.: Actividades de disefio grafico.

» Controldata S.A.: Actividades comarciales a cargo de comisionista.

. Arco-Estrateglas Consultora Cia, Ltda.: Servicios de consultoria.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

(Véase péagina sigujiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresade en délares esladounidenses)

Al 31 de Al de

diciembre di bre
del 20 del 2018

Qblinaclones Flnancieras corto plazo
Banco Produbanco S.A. {f) 1.450.000 -

1.450.000 -

(1}  Unresumen de la obligacion es el siguiente;

Saldos al 2017 (US$)

Banco Plazo Tasa Interés | Corto plazo| Largo Plazo
Banco Produbanco S.A. hasta 125 dlas 9.21% 1.450.000 -

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
dlclembre diciembre
dei 2617 dei 2018
Locales 85.279 4.766

86.279 4.766

Corresponden a proveedores de construccion, alquiler de parqueo, mantenimiento y servicios de
limpleza y seguridad, Los mismos ctorgan un ¢rédito maximo de 180 dias, y no devengan intereses.,

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
dicismbre diciembre
del 2017 del 2016
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta e VA 4923 4.591
— 4923 4.591

e —

Estos valores fueron cancelados al mas siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo con el
noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

Pagina 26 de 34




18.

17.

CONSOLIDOS 8.4,
NOTAS A L.LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS ACUMULADOS

Composlcién

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldp

Fondo de Reserva

Farlicipacidn de los trabajadores en las ulilidades

Composicidén y movimiento:

Al31de Al 3ide

diclambre diclembre
del 2017 del 2016

299 142
1.257 550

202 -
6.193 5.674
7.951 £.366

Pagosylo — govio finai

A Saldo ai Iniclo Inerementos Utllizaclenes
Décimo Tercer Susldo 142 3.632 (3.375) 299
Décimo Cuario Sueldo 550 1.457 {750) 1.257
Fondo de Reserva - 2474 {1.972) 202
Participacion de frabajadores en las ulilidades 5674 6.193 {5.674) 6.193

6.366 13.356 {11.771) 7.951
Composicién y movimiento:

Pagos vlo i
201 Saldo al Inicie Incromantog Utilizaciones Saldo final
Décimo Tercer Sueldo - 2.3 {2.249) 142
Décimo Cuarto Sueldo - 828 (278) 550
Vacaciones - 257 (257)
Parlicipacion de {rabajadores en las ulllidades 5.674 - 5.674
9.150 {2.784) 6,366

IMPUESTO A LA RENTA

1. Impusesto a la renta reconocido en resultado def afio

El impuesto a ia renta mostrado en el estado de resuitados y ofres resultados integrales separado se

compone de {a siguiente manera:

{Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembra diciembre
del 2047 del 2016

tmpuesto a la renla corriente 13.424 9.555
13.424 0,655

2. Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiia
para la determinacion def impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron os siguientes:

Al3ide  Al3ide

diclembre diclembre

dsl 2617 del 2016
Utilidad del Ejercicio 250.989 2,101.378
Diferencias Perimanentes
Participacion trabajadores (6.193) (5.674)
Dividendos exentos {253.130) (2.069.972)
Ofras renlas exentas - (3.680}
Gastos no deducibles 25,804 11.276
Gaslos incurridos para generar ingresos exentos 42,893 8.933
Total Diferencias Permanentes {180.536) {2.068.117)
Utilidad Gravahle 60.453 43,261
Impuesto a la renta Causado 22% 13.424 9.555
Aniicipo calcutado - -
Impuesto a la renta corrlente 13.424 9.555
3. Impuesto a pagar

Durante el afio 2017 y 2016, ei Impuesto a la Renta fue pagado de la siguients manera;

Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2017 cdel 2016

Impuesto a la renta causado 30.088 9.656

Menos

{-) Retencicnes an la fuente en el ejercicio fiscal {38.432) {25.416)

(-} Crédito tributario de afios anteriores {15.881) -

Saldo a favor contribuyente {24,205) (15.861)
{\Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Otros asunlos -

+: Mediante un decreto de la Asamblea

Nacional o 1 ds noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,
financiero, productivo y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

Exoneracién de! pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional

en procesos productivos,

Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favor de ias micio y
pequefias empresas y de las Sociedades exporladoras habituales, siempre que estas Ullimas
mantengan o incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, sxcepto para micro y
pequeias empresas, y exportadoras.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 punlos porcentuales (28%) para las
sociedadas gue cuenten con accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando ta mencionada
participacién de paraiscs fiscales ¢ regimenes de menor imposicidn sea Inferior al 50% la tarifa
de 28% aplicara sobre la proporcion de [a base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se
incumpla la obligacidn de reporiar la particlpacién de los accionistas, socios, participes,
conglituyants, beneficiarios ¢ simifares.

El beneficio tributaric de reduccidén de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversion de utiidades del ejercicio, solamente aplica para las socledades. a)
exportadores habituales, b) dedicados a ia produccién de bienes (incluido sector manufacturero)
que posean 50% o mas da companents nacional vy ¢} de turismo raceptiva.

£l beneficio de reduccién del Impuesto a la renta por fa relnversién de utilidades en proyecios o
programas de investigacion clentlfica responsable o de desarrollo tecnolégico (10% en el
territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los
actores), Unicamente aplica a socledades productoras de bienes, scbre el monto reinvertido y
fas condiciones que determine el reglamento.

Para efecto del calcuio del Anticipe de Impuesto a la Renta se excluiré de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta {afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asl como la
adquisicién de nuevos activos productive que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generarl un mayor nivel de produccién de blenes o provision de servicios, eliminando con ellos
los gastos por mejora de la masa salarial.
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La bancarizaclon es obiigatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gasfos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio v de
pensicnes jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impueste a la renta. Lo seiialado sin perjuicio de las
provisiones que se constituyan para el pago de los menclonados rubros, eliminando la
obligacidén legal de establecer las provisiones con base en estudlos actuariales respecto de
{rabajadores que hayan cumplido 10 afios de labores en la misma empresa.

Eliminacién del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencla de
aguello, el crédito tributario por este impuesto para el pago del impueste a la renta Gnico para
aclividades del banano.

Los sujetos pasivos gque no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la informacién sobre su
patrimonic en el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en
parte seran sancionados con una multa eguivalente al 1% del valor total de sus activos o
ingresos, ¢f valor que sea mavor, por el mes ¢ fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos seglin corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

]

Para determinar e! factor proporcional de crédito tributaric VA se consideraran ias ventas con
{arifa 12% mas exportaciones mas ventas de paquetes de turismo receptivo mas ventas directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de uso doméslico
gléctricas y de induccitn incluidas las que tengan horno eléclrico), ollas de uso doméstico para
induccidn y fos sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstice (incluida
duchas eféctricas) dividido para el total da ventas,

Se alimina la devolucion de! 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito.

El SRi podra establecer excepciones o exclusiones a la retencién del IVA en las transacclones
con medios de page electrdnicos, respecto de aquetlos contribuyentes que no scbrepasen el
monte de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a
0,26 salarios basicos unificados de conformidad con lo que estabiezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

Davolucidén del impuesto a {a salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de Incorporarlos
en procesos productivos de blenes que exporte, en la parte que ne sean ulilizados como crédio
tributaric del impuesto a la renta.

(Véase pagina siguiente)

Pagina 30 de 34




CONSOLIDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 bE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

s La exencidn del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior an el
desarrollo de proyectos APP no sera aplicable en los casos en lo que el perceplor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paralscs fiscales ¢ jurisdiccionss de menor
imposicion, o se irate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracion tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Polltica Tributaria en cuanto a segmentos, aclividad economica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de fransparencia.

Reactivacién de las Zonas afctadas por el terremoto del 16 da abrh‘ del 2018: Mediante decreto

No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expidié
la Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstruccion
del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016, en Manahi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el pairimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propledad de sociedadas residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
ceonlinuacién se contemplan las principales contribuciones:

o El IVA que subid de 12% a 14% aplicd desde el 1 de junio, por un afio. A partir de 1 de Julio del
2017, se aplicéd nuevamente la tasa del 12% de IVA,

& La Ley establecit que al usar dinero electrénico habré una devolucion de cuatro puntos dal IVA.
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salaric percibide en
una remuneracion iguat o superior a los $ 1.000.

. Enfrega del 3% de utilidades a empresas con relacién al periodo 2016,

. El 0,9% de contribucién patrimonial a las personas gue tengan un milldn o mas de patrimonio.

» Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 20186.

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE},
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuye domicilio tributario
principal se encuentre en Manabl, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan mediante Decreto. Para ef 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

3 La norma esiablecid exenciones aduaneras y del impuesic a la salida de divisas para
imporiaciones que se hagan en las zohas afectadas.

. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a {a Renta por cinco afios.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
compelencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de

Renias internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en ef segundo
suplemento del RO, 511 del viernes 28 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, entre
otros, para aqueilas comparilas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$15.000.000
{Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo).

(Véase pagina siguiente)
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En la referida Resolucion se establece ademds tas operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumarin los
mentos de operacionss con partes que sean relaclonadas Unicamente por proporcion de
transacciones; es decir, que el grupo no se encuenira obligada a presentar al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas ni tampeco el Informe de Precios de Transferencia.

Loy Orgdnica de Incentivas v Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficlal No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidié el "Reglamento a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se
establecieron entre otras {as siguisntes reformas al Reglamente para la Aplicacion de la Ley Orgénica

de Régimen Tributario Interno:

Ampliacién del conceplo de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serén deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad,

° Porcentaja maximo para la deduceion de los costos y gasfos incurridos en promocidn v
publicidad de bienes y servicios, y casos en [os cuales no sera aplicable este limite,

o Limites y condiclones para la deducibilidad del pago de regalias, serviclos técnicos,
administrativos ¥ de consulloria, asf como la deducibilidad de los gastos de astablecimiento o
puesta en marcha de operaclones.

° Casos y condiciones para 8! reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

] Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccitn de los pagos al exterior,

) Modificacion de la forma en {a que se aplicara 1a tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando ia camposicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%.

] Tarifa y forma de determinar ef impuesto a fa renta sobre fa ulilidad en la engjenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos.

° Se m!odifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
axterlor.

. Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA scbre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales,

P W 4 &

El Grupo se encuentra analizando los efectos de los cambics anotados en la legislacién tributaria para
determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compasicion:

(Véase pagina siguiente)

Pégina 32 de 34




19,

20,

CONSOLIDOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
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Deudas sociales IESS {1)
Acrasdores Varios (2}
Arkitrust por pagar (3}
Olras cuentas por pagar

Al 31 de Al 31 de
diciembre di bre
te] 2017 del 20186

1.489 258
4,161 269.979
- 127.937
11.769 -
17.409 308.174

(1) Valores cancelados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de los primeros catorce

dias dal mes siguiente.

(2} Corresponden a préstamos recibidos para capitai de frabajo por los anliguos accionistas de la
compafifa, los mismos que a la fecha de emision de este informe va fueron cancelados.

(3) Correspondia a préstamo recibido para capital de trabajo ei cual se liquidé en el afio 2017,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Matriz, esté conformado per;

colonistas

Oftapel Sociedad Andnima
Eduardo Xavier Jurado Bejar
Maria Verdnica Jurado Bejar

INGRESOS CPERACIONALES

Composicién:

Ingresas por Dividendos
Ingresos por Acciones
Alicuota

Arriendos

Mantanimiento de oficina
Olros menores

colones Vator US
10,030 10.030
1 $
1 1
10.032 10,032
Al 31dg Al3ide
diciambre del  diclembre
2017 del 2016
253,120 2.069.971
- 3.680
52,718 43.325
204,004 107.619
281,600 859.094
44 -
1.491.496 3.083.689
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21,

22,

23.

CONSQLIDOS §.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos por naturaleza es como sigue:

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre

207 del 2016
Coslos Operativos 922.062 17.862
Gastos Administrativos 321.822 970.012
1.243.884 987.974

Un detalie de costos y gastos por naturaleza es como sigue:
Al 31 de Al3lde

diciembre del diciembre del

2017 2016
Sueldos, benefictos sociales ¢ IESS 54.831 37.053
Participacion trabajadores 6.193 5.674
Depreciaciones 20.458 1.992
Honorarios profesionales 361,491 308.401
Arrendamientos 18.700 8.500
impuestos, tasas y conlribuclones 16.081 8.059
Suministros de cfleina 2,318 587

Gastos Legales 14.163 -
Allcuotas 12.532 1.839
Iva al gasto a77 170
Mantenimientos ¥ Reparaciones 304,272 457.6518
Otros costos y gastos (1) 341.890 160.181
1,243,884 987.974

(1) Incluye principalmente costos y gastos de obras, otros gastos del personal, entre ofros.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros consolidados (20
de Abril del 2018}, no se produjeron eventos gue, en opinién de la Administracién def Grupe, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado

an los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consclidados por el afic terminado el 31 de diciembre del 2017, que
corresponden a los estados financieros consolidados bajo NIIF para PYMES de la Compafila, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 28 de Marzo del 2018 del Gerente General del Grupo vy
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Acclonistas para su aprobacion

definitiva,
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