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CGR cz 
Y ASOCIADOS GH 5 AS Soluciones Empresariales S.A, 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de 

CONSOLIDOS S.A. 

Guayaquil, 20 de Abril del 2018 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de CONSOLIDOS S.A, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de! 2017 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectiva por el año 

terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos, presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de CONSOLIDOS $.A, al 31 de diciembre del 2017, 
as! como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad 
con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF 
para PYMES). 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria, Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante en la sección 
Responsabilldades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros separados de 
nuestro informe. Somos independientes de la Compañía CONSOLIDOS S.A da conformidad con 
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros 
separados en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad 

con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría, 

Responsabilidad de la Administración de fa Compañía en relación con los estados 
financieros separados 

La Administración de CONSOLIDOS S.A. es responsable de ta preparación y presentación 
razonable de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con Normas 

internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
PYMES) y del contro! interno necesario para permilir la preparación de estados financieros 
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros separados, la Administración es responsable de la 
evaluación de la capacidad de la Compañía de continuar como empresa en marcha, revelando 
según corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y ulilizando el 
principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administración tiene la Intención de liquidar 
la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista, Los 
responsables de la Dirección de la Compañía CONSOLIDOS S.A. son responsables de la 
supervisión del proceso de información financiera de la Compañía. 

  
Dir.: Dr Emilio Romero y Ay. Benjamín Carrión Edificio City Office fer Piso Oficina 112 

www.crsoluciones,net 
Telfs: 042959544 - 042959370 * Casilla: 09-03-30171 

Guayaquil - Ecuador 

  

GONZALEZ SALINAS



A los señores accionistas de 
CONSOLIDOS S.A. 
Guayaquil, 20 de Abril del 2018 

Responsabilidados del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 
separados 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados 
en su conjunto están libres de incorrección material debido a fraude o error y emitir un informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero 
ño garantiza que Una audiloría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoría (NIA) 
siempre detecte una incorrección material cuando existe Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse 

rezonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en 
los estados financieros separados. 

Otra cuestión 

Los estados financieros separados adjuntos fueron preparados para cumplir con las disposiciones 
legales de información estatutaria a que está sujeta la Compañía como entidad tegal independiente 
y, por consiguiente, no incluyen los ajustes y eliminaciones necesarias para fa presentación de la 
situación financiera y los resultados consolidados de la Compañía y sus subsidiarias. Estos 
estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros 

consolidados y sus subsidiarias, 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

De acuerdo con el artículo No 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno y el articulo No 
279 de su Reglamento de aplicación y con base a la Resolución Número NAC-DGERCOGC15- 
00003218 (Normas elaboración de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio 
del 2018 por el Servicio de Rentas internas SRI, el auditor externo debe emitir un Informe sobre el 
cumplimiento por parte de CONSOLIDOS S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el año a 
terminar el 31 de diciembre del 2017 y sobre la información suplementaria que requieren las 
autoridades tributarias y que debe ser preparado por la Compañía con el formato que para dicho 
propósito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre 
cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario denominado Sistema de 
Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilación de ciertos datos 
preparados por la Compañía. La fecha de presentación de dicho informe es hasta el 31 de julio del 
siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la información. Dicho informe de cumplimiento de 

2 's será emitido por separado, 

      

 



CONSOLIDOS S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Notas 

Activos 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalente de efectivo 5 
Cuentas por cobrar 

Dividendos 6 
Relacionadas 10 
Otros Deudores 7 

Total activos corrientes 

Activos ho corrientes 
Propiedades de inversión 8 

Inversiones en subsidiarias 9 
Total activos no corrientes 

Total activos 

AL31 de 
diciembre del 

2017 

81.628 

756.450 
2.160.213 

4,868 

2.918.531 

3.000.159 

424,968 
250.208 
675.176 

675,335 

  

AL31 de 
diclombre del 

2016 

8,006 

4.765,972 
1.127.445 

1,822 

2.894.739 

2.902.745 

422.122 
100,208 
522.330 

075 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados. 

  

“Presidente 

    

CPA. Lourdes Proaño 

  

Contadora General 
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CONSOLIDOS S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 
Pasivos 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar 
Relacionadas por pagar +0 

Otras cuentas por pagar 11 

Total pasivos corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio, neto 

Tota! pasivos y patrimonio 

AL31 de 
diciembre del 

2017 

592.669 

4,151 

596.820 

59 

  

0 

3.078.515 

3.675.335 

Al3ido 
diciembre del 

2018 

286.282 

269.979 

556.261 

$58,261 

2.868.814 

3.425.075 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados. 

  

     
GPA. Lourdes Proaño 

Contadora General 
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CONSOLIDOS S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresados en dófares estadounidenses) 

  

Notas 

Ingresos de actividades ordinarias 44 

Gastos; 

Administrativos 15 
Financieros 

Utilidad antes del impuesto a la renta 

Impuesto a ta renta 12 

Utilidad neta del año 

Aldtdeo  Al3fde 
diciembre del diciembre del 

2017 2016 

253 130 2.073.651 

(42.908) (10.017) 
(521) (86) 

209,701 2063 548 

209 701 2.083.548 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieras separados. 

Cyz) 
ing. fardo Jurado 

Presidente 
CPA. Lourdes Prodño      

Contadora General 
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CONSOLIDOS $.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades operacionales: 
Efectivo cobrado por dividendos 

Efectivo pagado a proveedores 

Efectivo neto provisto por Jas actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adquisición de Propiedades de Inversión, neto 

Efectivo neto ulilizado en las actividades de Inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financlamiento: 
Disminución en préstamos con partes relacionadas 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Aumento (Disminución) neta de efectivo 
Efectivo y equivalente de efectivo al Inicio del año 

Efectivo y equivalente de efectvo al final del año 

PASAN... 

  

  

AL31 de AL31 de 

diciembre def diclembre del 

Notas 2017 2016 

1.112.662 304 000 

(312.349) (45,901) 

800,303 258 099 

8 (296.034) 

(236.034) 

(726.881 (80.745) 

(726.884) (80.745) 

73.622 (58.680) 

8.008 68.686 
$ 81.828 8.006 
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CONSOLIDOS S.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS 
AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

VIENEN... 

Concillación Da la Utilidad neta con el efectivo neto provisto 

por las actividades de operación 

  

Ulilldad neta 

Partidas de conciliación entre la Ullidad neta con 
el efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

Ajustes por pagos basados en acciones 

Tolal de paridas Conclaloras 

Cambios en activos y pasivos: 
Disminución (Aumento) en Cuentas por Cobrar 

(Disminución) Aumento en cuentas por pagar 

Tolal cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

ALS de. ALS de 
dilciombre del — dictembre del 

2047 2018 
209.701 2.063.548 

(253.130) (1 461 972 

193.429) 

1 112.406 
(268 674) 
843.732 

800 303 

601.576 

(613 210) 
409.733 

(943 477) 

258,099 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados. 

     duardo Jurado 
Presidente 

  

CPA Lourdes Proaño 
Contadora General 
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CONSOLIDOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 

CONSOLIDOS S.A fue constituida mediante escritura pública en la ciudad de Guayaquil - Ecuador en 
julio 28 del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil, actualmente domiciliada en el cantón Samborondón, 
provincia dei Guayas, Con RUC +f 0992761857001, y su actividad principal es de inversiones en general, 
con fecha de actualización 22/11/2017, 

Situación del País: 

La importante disminución en el precio del petróleo ha afectado la situación económica del país, 
además de los cambios que se dieron en las reformas económicas, generó impactos en el 
financiamiento del presupuesto de! Estado. Las autoridades económicas han diseñado diferentes 
alternativas para hacer frente a estas situaciones como reajustes ai presupuesto de inversiones y 
gasto público, lo cual ha generado como consecuencia disminuciones en los depósitos bancarios y 
restricciones en los créditos al sector productivo, unido el problema de la apreciación del dólar que 
afecta la competitividad de las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la 
morosidad de la cartera de créditos. 

Las autoridades económicas del nuevo gobierno, se encuentran en la búsqueda de soluciones 
efectivas a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento 
internacional, alianzas públicas y privadas para traer inverslones, y el desmantelamiento progresivo de 
las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economía. No se cuenta aún con todos los 
elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes comentada, a 
pesar que se cuenta con reformas económicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar 
ingresos con el fin de restaurar la economía. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES- 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros separados. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), estas políticas han sido 
diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en 
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros separados, 

2.1 Bases para la Preparación de los Estados Financieros Separados 

Los presentes estados financieros separados de la Compañía al 31 de diciembre del 2017, han sido 
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de 
Contabilidad (ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, 
explícita y sin reservas de fa referida norma internacional! aplicadas de manera uniforme en los ejerciclos 
que se presentan. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas y mejoras a 
las normas existentes, de las cuales la Compañía no las ha adoptado con anticipación. Entre las 
reformas más importantes y de aplicación obligatoria, describimos a continuación las siguientes; 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Norma Tipo de cambio 

Sección 10 Aplicación por cambio de política contable, sobre ravalúo, se hará de forma prospectiva. 

Sacción 17 Opción para utiizar el modelo da revaluación; costo de piezas de sustitución, entre otros 

Sección 18 Vida úlil de intangibles, se basa an eniterios de fa Gerencia, pero que no supere los $0 años. 

Sección 29 Se alinea con redacción actualizada de la NIC 12. 

Sección 35 Se permite usar la Sección 35 por más de una vez; incorpora una opción para permitir que las entidades 
usen el valor razonable, sobre un aventa como costo atribuido; y, otros, 

1) Bases de medición 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo 
histórico. El costo histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio 
de los activos recibidos, 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir 
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si 
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el 
valor razonable de un activo o un pasivo, la compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la 
fecha de medición. 

i) Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros separados de la compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la compañía (moneda funciona!) A menos que se 
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos están 

expresadas en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de 
presentación de la compañía. 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se 
traducen a ta moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales 
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el 
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo. 

lil) Negocio en marcha 

lv 

Los principios contables parten del supuesto de Ja continuidad de las operaciones del ente 
contable. 

Juicios y estimaciones contables 

La preparación de los estados financieros separados requiere que la Compañía realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros 
separados y sus notas relacionadas, 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDOS $.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañla se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en el mercado e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finates podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas 
condiciones 

La principal estimación y aplicación del criterio profesional se encuentra relacionada con el 
siguiente concepto: 

Provisión por deterloro de cuentas por cobrar: La Compañía evalúa la posibilidad de 
recuperación de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basándose en una 
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del 
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera, y la falta de 
pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. . 

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del país depositados en 
cuentas corrientes altamente líquidas, las cuales son de libre disponibilidad, 

23 Activos y Pasivos financieros 

2.3.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorías. 1) valor razonable 
con cambios en resultados; ¡¡) Préstamos y cuentas por cobrar, La clasificación depende del propósito 
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración 

determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo Activos financieros en las categorías 1) 
Préstamos y cuentas por cobrar. Además, se mantuvo únicamente pasivos financieros en las 
categorías de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros 
se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados por las Cuentas por cobrar Dividendos, los cuales son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la fecha del estado de situación financiera, 

(b) Otros pasivos financieros 

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, 

2.3,2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 
la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

(Véase página siguiente) 

Página 9 de 26



CONSOLIDOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

b) Medición Inlclal 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
alribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al seconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación 

e) Medición posterior 

1) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a sy reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo, En específico, la Compañla presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
categorla: 

Cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por relacionadas 
por concepto de préstamos y dividendos. Si se esperan cobrar en un año o menos se 
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se 
reconocen a su costo amortizado, menos la provisión por deterioro correspondiente. 

li) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo, En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
categoría: 

Cuentas por _bagar: Son obligaciones de pago por bienes, servicios y préstamos adquiridos 
de relacionadas en el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado. 

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos 
expiran o se transfieren a un tercero y la Compañía ha transferido sustancialmente todo los riesgos y 
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía se han liquidado, 

2.4 Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

La Compañía evalúa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos 
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como 
resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento Inicial del activo (un 
“evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de 
efectivo estimados dej activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado 
confiablemente. 

(Véase página siguiente) 
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el 
estado de resultados integrales. Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro 
disminuye y dicha disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de 
que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la 
pérdida por deterioro previamente reconocida 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos 
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros e 
identificó que no existe evidencia de deterioro significativa. 

25 Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por 
arrendamiento o para conseguir apreciación de capital en la inversión o ambas cosas a la vez, pero no 
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o 

servicios, o para propósitos administrativos. Las propiedades de inversión se valorizan al costo al 
reconocimiento inicial y posteriormente al costo histórico y pérdidas por deterioro si las hubiere. 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición de la propiedad de inversión. 

El costo de activos construidos por la Compañía incluye el costo de los materiales y la mano de obra 
directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para 
trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados. 

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversión (calculada como la diferencia 
entre la utilidad neta obtenida de la disposición y el valor en libros del elemento) se reconoce en 
resultados. 

Cuando se vende una propiedad de inversión que se clasificó anteriormente como propiedad, planta y 
equipo, cualquier monto relacionado incluido en la reserva de revaluación se transfiere a las ganancias 
acumuladas. 

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor 
razonable a la fecha de reclasificación se convierte en su costo para su posterior contabilización. 

2.6 Inversiones en subsidiarias y asociadas 

Son aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee la Compañta con el fin de ejercer 
control de la entidad receptora de la inversión. El control se obtiene cuando la Compañía posee el 
poder para dirigir tas políticas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios 
de sus actividades, 

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos 
cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividandos provenientes de las 
inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados 
financieros separados en la fecha que la Compañía obliene el derecho legal de exigir el pago de 
dividendos. 
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2.7 — Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre 
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobra la proporción de la 
base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, 
beneficiarios o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o reglmenes de menor imposición. 

Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la compañía será del 25% 

Según el artículo 41 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (LORTI) no están sometidas al 
pago del anticipo impuesto a la renta aquellas sociedades, cuya actividad económica consista 
exclusivamente en la tenencia de acciones, así como aqueltas en que la totalidad de sus ingresos 
sean exentos. 

Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros separados preparados bajo NIF para PYMES El 
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

D las diferencias temporarias deducibles; 
iy la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no hayan sido 

objeto de deducción fiscal; 
ii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, 

siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas Internas y sea 
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra tos que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando 
tos impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

A la fecha de presentación de este informe la Compañía no presentó diferencias temporales entre la 
base fiscal y la base NIFF. 
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28 Provisión corriente 

La Compañía registra provisiones cuando: ¡) existe una obligación presente, ya sea legal o impllcita, 
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para 
liquidar la obligación y fi) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Compañía, a la fecha de cierra de los estados financieros 
separados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

29 Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas can provisiones y contingencias, originadas en reclamos, liligios, 
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situación financiera cuando 
existe una obligación legal o implícita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un 
desembolso para cancetar la obligación raferida y el monto puede ser razonablemente estimado 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de 
situación financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligación presente, tomando en 
consideración los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias 
concurrentes a la valoración de estas 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el monto no 
puede ser estimado de manera fiable, la obligación (no cuantificada) es revelada como un pasivo 
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será conformada por la ocurrencia o 
no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no 
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios económica sea remota, 

2.40 Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

Los ingresos de la Compañía se calculan al valor razonable por los dividendos percibidos de las 
ganancias obtenidas en ta cual la compañla es accionista 

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando e! desembolso efectuado no produce beneficios económicos futuros. 

2411 Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financieros están compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y 
cambios en la evaluación de los activos financieros al vator razonable, expuestos en resultados. Los 
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo. 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, la 
actualización del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los 
activos financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición o la 
construcción de un activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un 
método de interés efectivo, 

(Véase página siguiente) 
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2.12 Resultados acumulados 

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de 
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 
de las NIIF. 

Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NIF”; La Superintendencia de Compañías determinó que los ajustes de la 
adopción por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las N!IF, separada del resto 
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizará para absorber pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de 
liquidación de la Compañía. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez, 
de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros) La Compañia se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos 
adversos en su desempeño financiero. 

La administración de riesgos se efectúa a través de un análisis desarrollado internamente, el mismo 
no solo permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno se alcanzaría. 

a) Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
contabilidad. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene al efectivo, tienen calificaciones 
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones 
en general superan la calificación “AAA”, 

b) Rlesgo de mercado 

Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañla surge de su endeudamiento de largo plazo. El 
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos 
de efectivo. Sin embargo, al endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de 

Interés sobre el valor razonable de sus pasivos. 

(Véase página siguiente) 
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La Compañía ha establecido una política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y 
cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado 
competitivo, y fijas. El endeudamiento de la compañía es principalmente con partes relacionadas a 
tasas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja. 

e) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ha sido de las cuentas por pagar 
Relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

3.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 

continuar como empresa en marcha con el propósito de generar fondos para mantener niveles de 
capital de trabajo y estructura de capital óptima. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula 
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los 
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el 
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” más la deuda 
neta, 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes: 

AL31 de AL31 de 

diciembre del diciembre del 
2917 2016 

Total deuda con terceros $96.820 556 261 
Manos: Efectivo y equivalentes de efectivo (81.628) (8 006) 

Detda neta 515,192 548,255 

Tolal patrimonio 3.078.515 2.868.814 

Rallo de apalancamiento 0,17 0,19 EEOREQQR.——— 

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con partes 
relacionadas, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieras 

A continuación, se presentan los valores de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

(Véase página siguiente) 
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13 iclembr 2017 AL31 de diciembre def 2016 

Corriente No corriente Corriente 

Activos financieros 

No corriente 

  

Efectivo y equivalente de efectivo 81.828 . 8.008 z 
Total activos financieros 81,628 - 3.008 z 
  

Paslvos financieros 
Olías cuentas por pagar 4,151 - 269 979 
Total pasivos financieros 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

. 269.979 

El vator en fibros de efectivo y equivalentes de efectivo y otras cuentas por pagar se aproxima al valor 
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos generan una 
tasa de interés de mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

AL31 de 

diciembre. 
dei 2017 
  

Banco Pichincha C.A, 81.628 
81.628 

Véase además Nota 2.2 

CUENTAS POR COBRAR - DIVIDENDOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

AL31 de 
diciembre 
del 2016 

8,006 
8.006 
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AL31 de AL31 de 

diclembre del distembre del 
2017 2018 

Asistencia Especializada del Ecuador GeaEcuador S.A (1) - 628.048 

Asistencia Medica Especializada del Ecuador Mediasist Ecuador $,A. (2) 47.795 44.485 
Plus Services S.A Corpserviplus (3) 482 179 790.634 

Selbrin S.A. (4) 6806 14.477 

Serviasistencia del Ecuador S.A. (5) - 72.579 
Tasiste S.A (6) 239.670 208 749 

7 0 1 2 

  

(1) Correspongían a dividendos repartidos del año 2013 por US$187,482; año 2014 por US$61 453 y 
del año 2015 por US$ 379.113 pendientes de cobro, lo cuales en el año 2017 fueron cancelados, 

(2) Corresponden a dividendos repartidos del año 2013 por US$9.673, año 2015 por US$34,812 y 
año 2016 por US$3,310 pendientes de cobro. (2016: año 2013 por US$9,673 y año 2015 por 
US$34.812) 

(3) Corresponden a dividendos repartidos del año 2012 por U/S$99.608; año 2013 por US$212.232; 
año 2014 por US$56.247 y año 2015 por US$94.092 pendientes de cobro. (2016: año 2009 por 
US5$12.188; año 2010 por US$47.035; año 2011 por US$45,834; año 2012 por US$332.008; año 
2013 por US$212.232; año 2014 por US$56.247 y año 2015 por US$94 092). 

(4) Corresponden a dividendos repartidos del año 2012 por US$2.290; año 2013 por US$2,018; año 
2015 por US$2.169 y año 2016 por US$329 pendientes de cobro. (2016: año 2011 por US$6,051; 
año 2012 por US$4.239; año 2013 por US$2.018 y año 2015 por US$2,169). 

(5) Correspondían a dividendos repartidos del año 2009 por US$3,037; año 2010 por US$11.614; 
año 2011 por US$18.342; año 2012 por US$29.088; año 2013 por US$9.799 y del año 2015 por 
US$701 pendientes de cobro, lo cuales en el año 2017 fueron cancelados. 

(6) Corresponden a dividendos repartidos del año 2013 por US$32.026; año 2015 por US$144,494 y 
año 2016 por US$63.150 pendientes de cobro. (2016; año 2012 por US$5.538; año 2013 por 
US$42.028 y año 2015 por US$159.187), 

OTROS DEUDORES 

Composición: 

AL3i de AL31 de 

diciembre det diclembre del 

2017 2016 

Anticipos a proveedores (4) 1.868 1,623 

   3 

  

(Véase página siguiente) 
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(1) Corresponden valores entregados para adquisición de servicios, los mismos que se liquidan al 
mes siguiente y no generan intereses. 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

    

  

Composición: 

AL31 de diciembre Al 31 de diciembre 

de) 2047 del 2016 

Terreno 424.968 422,122 
4 

Movimiento: 

Al31 de AL341 de 

diciembre, diciembre. 
del 2017 del 2046 

Saldo neto at Inicio del año 422.122 186.088 
(+) Adiciones (1) - 236,034 
(+) Reclasificaciones 2.346 - 
Saldo neto al fina! del año 424,968 422 122 

(1)  Correspondía a la adquisición de un terreno en Urbanización Casa del Sol. 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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% de ALS1 de AL3t de 

participación en Valor diciembre del diclembre del 
Entidad el capital nominal 2017 2016 

Asistencia Especlallzada del Ecuador o 
Geaecuador SA (1) 40% 1 4.000 4000 

Seíbin SA (2) 40% 1 320 320 

Tasisle SA (3) 40% 1 4,000 4000 
Plus Services S.A, Corpserviplus (4) 40% 1 150 320 320 
Serviasistencia del Ecuador S A (5) 40% 4 4.000 4.000 

Asistencia Especializada del Ecuador o 
Mediasist Ecuador S.A. (6) 40% 1 36.000 35.000 

inmobiliaria Novaconsolidos S A. (7) 98% 14 784 784 
Inmobiliaria Semgroup S A. (8) 98% t 764 784 

(1 
e) 
6) 
(4) 
(5) 
(6) 
(1 
(8) 

008 HO 

Actividades de asistencia mecánica automotriz, 
Actividades de instalación, mantenimiento y reparación de sistemas eléctricos. 
Actividades de remolque y asistencia en carreteras. 
Actividades de contestación de teléfonos. 
Actividades de asistencia mecánica y automotriz. 
Actividades de prestación de asistencia médica, 
Actividades de inmobiliarias. 
Actividades de administración, mantenimiento y corretaje de toda clase de bienes inmuebles, de 
manera especial. 

Los saldos se originan por la compra de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal un dólar de 
los Estados Unidos de América. Véase además Nota 2.6. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones reallzadas durante el 2017 y 2016 con 
compañias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de partes relacionadas a las 
Compafifas con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la empresa y 
accionistas de la misma" 

(Véase página siguiente) 
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ALS de, AL3t de. 
diciembre del diclembre del 

  

2017 2018 
Relacion: LEO! Corto plazo 

Inmobilaria Novaconsolidos (1) 553,484 22.954 
South Ecuameridian S.A. (1) 278.124 519.443 
Jaime Vinueza (1) 132.561 47.077 
Semholding S.A. (1) 1.033.941 475.758 
Cartos Jurado Vinueza (1) 11.914 61.913 
Gea Colombia (1) 150,199 

2 160 213 

elacionadas por pagar - o plaz: 

Controldata S.A. (2) 462.079 284.714 

Eduardo Jurado Béjar (2) - 1.176 
María Verónica Jurado Béjar (2) - 392 
Inmobiliaria Seragroup S.A. (2) 130.590 

592,669 

  

(1) Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo, los mismos que no devengan 
intereses y se estima cobrar en el corto plazo. 

(2) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los mismos que no devengan 
Intereses y se estima liguidarlos en el corto plazo. 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

Al e de 
diciembre dicl re 
del 2017 del 2016 

Acreedores Varios (1) 4.151 269,979 

4151 269.979 

(1) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo por los antiguos accionistas de la 
compañía, los mismos que a la fecha de emisión de este informe ya fueron cancelados. 

IMPUESTO A LA RENTA 

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se 
compone de la siguiente manera: 

(Véase página siguiente) 
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AL31 de, AL31 de 
diciembre dlclembre, 
del 2017 del 2016 

Impuesto a la renta corriente 
    

La Compañía no tiene impuesto a la renta debido a qua todos sus ingresos son exentos. Véase 
además Nota 2.7 

2. Conelllación del resultado contable - tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compañía 
para la determinación del impuesto a la renta en los años 2017 y 2016 fueron los siguientes: 

AL31 de AL31 de 
diciembre diciembre 
del 2017 del 2016 

Utiltdad del Ejercicio 209,701 2.063.548 

Diferencias Permanentes 
Dividendos exentos (253,130) (2.069.971) 

Otras rentas exentas - (3.680) 
Gastos no deducibles 536 170 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 42.893 9,933 
Total Diferencias Permanentes (209,701) (2.063.548) 

Utilidad Gravabto z AAA 

Impuesto a la renta Causado 22% 

Antlcipo calculado (impuesto minimo) 

  

Impuesto a la renta causado 

Otros asuntos - 

Ley para Impulsar la reactivación Económica del Ecuador; Mediante un decreto de la Asamblea 
Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ámbito tributario, 
financiero, productivo y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes: 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS 

. Exoneración del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su 
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres años desde el primero que generen 
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional 
en procesos productivos, 

(Véase página siguiente) 
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Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favor de las micro y 
pequeñas empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas últimas 
mantengan o incrementen el empleo 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA 

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y 
pequeñas empresas, y exportadoras. 

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las 
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o 
similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición con 
una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supertor al 50% del capital 
social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, Cuando la mencionada 
participación de paraísos fiscales o regimenes de menor imposición sea inferior aj 50% ia tarifa 
de 28% aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicarán cuando se 
incumpla la obligación de reportar la participación de fos accionistas, socios, participes, 
constituyente, beneticiarios o similares. 

El beneficio tributario de reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la 
renta, por reinversión de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades. a) 
exportadores habituales, b) dedicados a la producción de bienes (incluido sector manufacturero) 
que posean 50% o más de componente nacional y c) de turismo receptivo. 

El beneficio de reducción del impuesto a la renta por la reinversión de utilidades en proyectos o 
programas de investigación científica responsable o de desarrollo tecnológico (10% en el 
territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resio de los 

actores), únicamente aplica a sociedades productoras de blenes, sobre el monto reinverlido y 
las condiciones que determine el reglamento. 

Para efecto del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se excluirá de los rubros 
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la 
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los 
montos referidos a gastos incrementales por generación de nuevo empleo, así como la 
adquisición de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura, 
generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios, eliminando con ellos 

los gastos por mejora de la masa salaríal, 

La bancarización es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad 
del costo o gasto, así como para el derecho a crédito tributario IVA. 

Agrega como gastos no deducible los pagos efeciuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios 
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo señalado sin perjuicio de las 
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando ta 
obligación legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de 
trabajadores que hayan cumplido 10 años de labores en la misma empresa. 

(Véase página siguiente) 
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Eliminación del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de 
aquello, el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta único para 
actividades del banano. 

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la información sobre su 
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultándola de manera directa o indirecta, en todo o en 

parte serán sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o 
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fracción de mes de retraso, sin que supere el 5% 
del valor de los activos o del monto de sus ingresos según corresponda. 

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA) 

. Para determinar el factar proporcional de crédito tributario IVA se consideraran las ventas con 
tarifa 12% más exportaciones más ventas de paquetes da turismo receptivo más ventas directas 
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores más ventas de cocinas de usa doméstico 
eléctricas y de inducción incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso doméstico para 

inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico (incluida 
duchas eléctricas) dividido para el total de ventas. 

Se elimina ta devolución del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicios, 
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito, 

El SRI podrá establecer excepciones a exclusiones a la retención del IVA en las transacciones 
con medios de pago electrónicos, respecto de aquellos contribuyentes que no sobrepasen el 
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a 
0,26 salarios básicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento. 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD) 

Devolución del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en 
la importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos 
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean Utilizados como crédito 
tributario del impuesto a la renta. 

La exención del ¡SD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados a! exterior en el 
desarrollo de proyectos APP no será aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este 
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor 

imposición, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales 
calificados por ta administración tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios 
establecidos en el Comité de Política Tributaria en cuanto a segmentos, actividad económica, 
montos mínimos, tiempos de permanencia y estándares de transparencia. 

Lev Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de fas Zonas afectadas por el terremato del 16 de abril del 2016: Mediante decreto 
No. 1001, publicado en el Suplemento dal Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expidió 
la Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstrucción 
del desastre provocado por el terremoto del 18 de abril del 2016, en Manabí y Esmeraldas. 

(Véase página siguiente) 
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Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las 
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de 
propiedad de sociedades residentes en paraísos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A 
continuación se contemplan las principales contribuciones: 

> El IVA que subió de 12% a 14% aplicó desde el 1 de junio, por un año. A partir de 1 de Julio del 
2017, se aplicó nuevamente la tasa del 12% de IVA. 

. La Ley estableció que al usar dinero electrónico habrá una devolución de cuatro puntos del IVA, 
* Aporte de un día de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo dal salario percibido en 

una remuneración igual o superior a Jos $ 1.000. 

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relación al periodo 2015, 

. El 0,9% de contribución patrimonial a las personas que tengan un millón o más de patrimonio, 
e Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas 

“offshore” deberán pagar 1,8% del valor catastral del año 2018. 
e Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE), 

generadas hasta el 31 de dictembre de 2018, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario 
principal se encuentre en Manabí, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas 
que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad. 

. La norma estableció exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para 
importaciones que se hagan en las zonas afectadas. 

. Las nuevas inversiones en Manabl, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas 
que se definan por Decreto están exoneradas del pago de! Impuesto a la Renta por cinco años 

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena 

competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de 
Rentas internas, Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo 
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe 
integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre 
otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas 
en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000.000 

(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). 

En la referida Resolución se establece además las operaciones que no deben contemplarse para el 
análisis del Anexo € Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los 
montos de operaciones con partes que sean relacionadas únicamente por proporción de 
transacciones; es decir, que la compañla no se encuentra obligada a presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia. 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Flscal: Mediante decreto No 539, publicado 
en el Registro Oficial No, 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidió el “Reglamento a la Ley 
Orgánica de incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se 
establecieron entre otras fas siguientes reformas ai Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica 
de Régimen Tributario Interno: 

. Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
. imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 

(Véase página sigulente) 
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Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios sociales 
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a 
créditos incobrables, 
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su deducibilidad. 
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en promoción y 
publicidad de blenes y servicios, y casos en los cuales no será aplicable este llmite, 
Límites y condiciones para ta deducibllidad del pago de regalias, servicios técnicos, 

administrativos y de consultoría, así como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o 
puesta en marcha de operaciones, 
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. 
Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior. 
Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de sociedades 
cuando la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición sea inferior al 50%. 
Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenación de 
derechos representativos de capital u otros derechos. 
Se modifica el artículo refativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al 
exterior, 
Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales. 

La Compañía se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislación tributaria 
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros. 

CAPITAL SOCIAL, 

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la compañía CONSOLIDOS S.A, está conformado 
por 

Oliapel Sociedad Anónima 

Eduardo Xavier Jurado Bejar 

Marla Verónica Jurado Bejar 

Accionistas Acclones Valor US$ 

9998 9.998 

1 1 
Ll 

10.000 10.000 A 

INGRESOS OPERACIONALES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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131 de ALGA de 
glctermbre del diciembre. 

  

2017, del 2018 

Ingresos por Dividendos 253.130 2.069.974 
3680 Ingresos por Acciones - 

253.130 2.073.851 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

  

Composición: 

AL31 de AL31 de 
diciembre del diciembre del 

2017 046 

Suministros de oficina 107 - 
Gastos legales 13,672 - 

Alicuotas 12.532 1.839 
IVA al gasto 536 170 

Impuestos, tasas y contribuciones 16,061 8.008 
42.908 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros separados (20 de 
Abril del 2018), no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañia, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan 
revelado en los mismos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden 
a los estados financieros separados bajo NIIF para PYMES de la Compañía, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 28 de Marzo del 2018 del Gerente General de la Compañía y posteriormente 
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
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Soluciones Empresariales S.A. 

¡Hd cz 
Y ASOCIADOS (5 S AS 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de 

CONSOLIDOS S.A, 

Guayaquil, 20 de Abril del 2018 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de CONSOLIDOS S.A. y sus 
Subsitharias, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, Ja situación financiera de CONSOLIDOS S.A, y sus Subsidiarias al 
31 de diciembre del 2017, así como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 

Medianas Entidades (NIIF para PYMES). 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Nuestras 
responsabllidades de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante en la sección 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros consolidados 
de nuestro informe. Somos independientes de la Compañla CONSOLIDOS S.A y sus Subsidiarias 
de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los 
estados financieros consolidados en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de 
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de 
auditoría. 

Responsabilidad de la Administración de la Matriz en relación con los estados financieros 
consolidados 

La Administración de CONSOLIDOS S.A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para 
PYMES) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros 
consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En Ja preparación de los estados financieros consolidados, la Administración es responsable de ta 
evaluación de la capacidad de la Matriz de continuar como empresa en marcha, revelando según 
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio 
contable de empresa en marcha, excepto si la Administración tiene la intención de liquidar la 
Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables 
de la Dirección de la Matriz son responsables de la supervisión del proceso de información 
financiera. 

  
Dn.: Dr. Emilto Romero y Av. Benjamín Carrión Edificio City Office ler Piso Oficina 112 

www,.crsoluciones.net 
Telfs.. 042959544 - 042959370 * Casella: 09-03-30171 

Guayaquil - Ecuador 

  

GONZALEZ SALINAS 

 



A los señores accionistas de 
CONSOLIDOSS.A. 

Guayaquil, 20 de Abril del 2018 
(Continuación) 

Reosponsabllidades del auditor en relación con la auditorta de los estados financieros 
consolidados 

Nuestros objetivos san obtener una seguridad razonable de que los estados financieros 
consolidados en su conjunto están libres de incorrección material debido a fraude o error y emitir 
un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. La seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales 
de auditoría (NIA) siempre detecte una Incorrección material cuando existe. Las incorrecciones 
pueden deberse a fraude o error y se consideran materíales, si individualmente o de forma 
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros consolidados. 

Como parte da una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría, apfícamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros 
consolidados, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria 
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El rlesgo de no detectar un error material 
debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error material debido a error, ya 

que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas o la vulneración de contro! interno. 

. Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con 
la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la entidad, 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la Administración de la 
Compañía 

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio 
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre ja base de la evidencia de auditoría 
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones 
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Matriz para continuar 
como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere 
gue llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no 
son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan 
en ta evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Matriz defe de ser una 
empresa en marcha.



A los señores accionistas de 
CONSOLIDOS S.A, 

Guayaquif, 20 de Abril del 2018 
(Continuación) 

«  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros 
consolidados, incíuida la información revelada, y si los estados financieros consolidados 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Matriz en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Matriz una declaración de 
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y 
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se puede 
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las 
correspondientes salvaguardas. 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la Administración 
de la Matriz, determimamos los más significativos en la auditoría de los estados financieros 
consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria. 
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohiban revelar públicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente 
poco frecuentes, determinemos que un asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque 
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas superaran los beneficios de interés 
público del mismo. 

 



CONSOLIDOS S.A. 
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 
Activos 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalente de efectivo 5 
Cuentas por cobrar 

Clientes 6 
Dwidendos 7 

Relacionadas 2 

Impuestos por recuperar 8 
Otros Deudores 9 

Total activos corrientes 

Áctlvos no corrientes 
Mobiliario y equipos, nato 10 
Propiedades de inversión t 
Otros activos no corrientes 
Total activos no corrientes 

Total activos 

AL3i de 
diciembre del 

2017 

381,421 

13.631 
756.450 

2.084.130 
72 367 

1.305.171 
4231.749 

4 613,170 

201,499 
2.527.637 
248,640 

2.977 776 

  

10 946 

AL31 de 
diciembre del 

2016 

8,587 

2.045 
1765 972 
1.251.710 

26.516 
29.994 

3.076 237 

3.084.804 

59 158 
822 122 
98.640 

979.920 

064,724 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados. 

   
" fdo Jurado 
Presidente 

    

CPA. Lourdes Proaño 
Contadora General 
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CONSOLIDOS S.A. 
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Pasivos 

Pasivos corrientes 
Obligaciones Financieras 
Cuentas por pagar 

Proveedores 
Relacionadas por pagar 

Impuestos y retenciones por pagar 

Pasivos Acumulados 
Impuesto a Ja Renta 

Otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Cuentas por pagar largo plazo 

Relacionadas por pagar 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio, neto 

Total pasivos y patrimonio 

Notas 
AL31 do 

diciembre del 

2017, 

1,450,000 

85.279 
1.317.079 

4.923 
7.951 

13.424 
17.409 

2.896.065 

572,840 

572,840 

3,468,905 

4,122,041 

7.590.946 
AS 

AL3t de 

diciembre del 
2018 

4.768 
347.086 

4.591 
6.368 
9555 

398.174 

770,538 

354.361 
38 379 

402.740 

1.173.278 

2.891.446 

64.724 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados. 

  

Ingrt rdo Jurado 
Presidente 

  

CPA. Lourdes Proaño 
Contadora General 
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CONSOLIDOS S.A. 
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Notas 

Ingresos de actividades ordinarias 20 
Costos Operativos 21 

Utilidad Bruta 

Gastos" 

Administrativos 21 
Financieros 

Utilidad Operacional 

Otros ingresos, neto 

Utilidad antes del impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 17 

Utilidad neta y resultado integral del año 

Utilldad nota del año atribuible a: 

Accionistas de la Matriz 
interés no Controlado 

AL31 de 
dictembre del. 

2017 

1.491.496 
(922.062) 
569.434 

(321.822) 
(3.038 

244.574 

222 

244 798 

(13.424) 

231372 

230.939 
433 

231 372 

AL31 de 
diciembre del 

2018 

3.083.689 
(17.962) 

3,065,727 

(970.012) 
(205) 

2.095.510 

193 

2.095 703 

(9.555) 

86 148 

  

2.085.696 
452 

2.086.148 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados. 

Ing. Eduardo Jurado CPA. Lourdes Proaño 
Presidente Contadora Genera! 
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CONSOLIDOS S.A. 
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las aciividades operacionales: 

Efectivo Recibido de Clientes 
Efectivo Recibido por Dividendos 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Otros ingresos, neto 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación 

Flujo de efeollvo de las actividades de Inversión: 

Adquisición de Mobiliario y equipos, neto 
Adquisición de Propiedad de Inversión, nelo 

Efectlvo neto utilizado en tas actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Aumente (Disminución) en préstamos con partes relacionadas 

Aumento en Obligaciones Financieras 
Olras entradas de efectivo 

Efectivo nato provisto por (utilizado en) fas actividades de 

financiamiento 

Aumento (Disminución) neta de efectivo 
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del año 

PASAN... 

Notas 

5 

ALS de ALS de 
diciembre del diciembre del. 

2047 2018 

126,780. 1.237.519 
1,112,652 304.000 
(322.589) (845657) 

222 193 

——8 935) 508.055 

(162,799) (61.160) 
(703.448) (636.034 

—— 000245) ——(69r.i8A) 

672.034 (57 790) 
1.450.000 . 

800 
2.422.034 (55.990) 

372,854 (58 119) 
8.567 66 686 

BA 807 A LM 
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CONSOLIDOS S.A. 
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

VIENEN... 

Conelliación De la Ulitidad neta con el efectivo neto (utihzado en) 

provisto por las actividades de operación 

  

ALSi de. ALSldo. 
Hlclembredel — dislembre del. 

Notas 2017 2016 

Utilidad neta 231.372 2.086,148 

Partidas de conciliación entre la Ullidad neta con 
el efectivo neto (uhlizado en) provisto por las actividades de operación 

Depreciación 10 20.458 1.992 
Ajustes por pagos basados en acciones (253.130) (1.461.972) 

Participación de trabajadores en las utilidades 16 6.193 5.874 
impuesto a la renta tr 13.424 
Total de partidas Conciliatorias 18.317 641.397 

Cambios en activos y pasivos. 
Aumento en Cuentas por Cobrar (219.962) (1.016.860) 

(Disminución) Aumento en cuentas par pagar (676 682) 1.070.589 
(Disminución) Aumento en pasivos acumulados (4.608) 949 

Total tamblos en aclivos y pasivos (801 252) 54.853 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las achvidades de operación (852 935 696.055 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados. 

    (uardo Jurado CPA. Lourdes Proaño 
Presidente Contadora General 
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CONSOLIDOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

CONSOLIDOS S.A (Matriz) fue constiluida mediante escritura pública en la ciudad de Guayaquil — 
Ecuador en julio 28 del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil, actualmente domiciliada en el cantón 
Samborondón, provincia del Guayas. Con RUC $ 0992761857001, y su actividad principal es de 
inversiones en general, con fecha de actualización 22/11/2017. 

INMOBILIARIA NOVACONSOLIDOS S.A. (subsidiaria, debido a que la Compañía Consolidos S.A tiene 
el poder de gobernar sus políticas operativas y financieras) fue constituida mediante escritura pública en 
la ciudad de Guayaquil - Ecuador en junio 25 dal 2015 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 17 
de julio del 2015, domicillada en el cantón Guayaquil, provincia del Guayas. Con RUC N” 
0992930462001, y su actividad principal es de inmobitaria, 

INMOBILIARIA SEMGROUP $ A. (subsidiaria, debido a que la Compañía Consolidos S.A tiene el poder 
de gobernar sus politicas operativas y financieras) fue constituida mediante escritura pública en la ciudad 
de Guayaquil - Ecuador en enero 18 del 2016 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 25 de enero 
del 2016, domiciliada en el cantón Guayaquil, provincia del Guayas, Con RUC N” 0992959002001, y su 
actividad principal es de administración, mantenimiento y corretaje de toda clase de bienes inmuebles, 
de manera especial, con fecha de actualización 15/06/2017, 

En estos estados financieros consolidados, las transacciones entre CONSOLIDOS S A, INMOBILIARIA 

NOVACONSOLIDOS S.A. e INMOBILIARIA SEMGROUP S.A. son eliminadas. Véase Nota 2 (1). 

Situación del País: 

La importante disminución en el precio del petróleo ha afectado la situación económica del país, 
además de los cambios que se dieron en las reformas económicas, generó impactos en el 
financiamiento del presupuesto del Estado. Las autoridades económicas han diseñado diferentes 
alternativas para hacer frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y 
gasto público, lo cual ha generado como consecuencia disminuciones en los depósitos bancarios y 
restricciones en los créditos al sector productivo, unido el problema de la apreciación del dólar que 
afecta la competitividad de las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la 
morosidad de la cartera de créditos, 

Las autoridades económicas del nuevo gobierno, se encuentran en la búsqueda de soluciones 
efectivas a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento 
internacional, alianzas públicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de 
las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta aún con todos los 
elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes comentada, a 
pasar que se cuenta con reformas económicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar 

ingresos con el fin de restaurar la economía 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES- 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros consolidados. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), estas políticas han sido 
diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en 
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros consolidados. 
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CONSOLIDOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
3 1 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2 

L 

¿1 Bases para la Preparación de los Estados Financieros CONSOLIDADOS 

os presentes estados financieros consolidados de la Compañía al 31 de diciembre del 2017, han sido 
preparados de acuerdo con la Norme Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (lASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, 
explícita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios 

q ue se presentan 

A la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas y mejoras 
a las normas existentes, de las cuales el Grupo no las ha adoptado con anticipación. Entre las reformas 
más importantes y de aplicación obligatoria, describimos a continuación las siguientes: 

  

D 

Norma Tipo de camblo 

Sección 19 Aplicación por cambio de polltica contable, sobre revalúo, se hará de forma prospectiva, 

Sección 17 Opefón para utilizar el modeto de revaluación; costo de plezas de sustitución, entre olros 

Sección 18 Vida útil de intangibles, se basa en eriterlos de la Gerencia, pero que no supere los 10 años, 

Sección 29 Se alinea con redacción actualizada de la NIC 12, 

Sección 35 Sa permite usar la Sección 35 por más de una vez; incorpora una opción para permitir que las entidades 
usen el valor razonable, sobre un evento corno costo aírbuida; y, olros. 

Consolidación 

Subsidiaria 

Subsidiaria es aquella entidad en fa que CONSOLIDOS S.A, controla, lo que se manifiesta como el 
poder de gobernar sus políticas operativas y financieras. El control es generalmente evidenciado 
con la tenencia de la mayoría de los derechos a voto. 

La consolidación se efectúa desde la fecha en que se adquiere el control de la Subsidiaria; y dejan 
de consolidarse desde la fecha en la que el control cesa, 

Para la preparación de los estados financieros consolidados de CONSOLIDOS $.A. y sus 
subsidiarias se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NilF 10 (Estados 
Financieros Consolidados), con base en los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no 
realizadas entre CONSOLIDOS S.A. y sus subsidiarias se eliminaron. También se eliminaron los 
resultados ho realizados. Las políticas contables de las subsidiarias han sido modificadas para 
asegurar uniformidad con las políticas adoptadas por CONSOLIDOS S.A. 

Participación ontro! a 

Una entidad atribuirá el resultado del periodo y cada componente de otro resultado integral a los 
propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras. La entidad atribuirá 
también el resultado integral total a los propietarios de la controladora y a las participaciones no 
controladoras incluso si los resultados de las participaciones no controladoras dan lugar a un 
saldo deudor 
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CONSOLIDOS S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

" 

1) 

iv) 

y) 

Bases de medición 

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base del costo 
histórico El costo histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio 
de los activos recibidos 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir 
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si 
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el 
valor razonable de un activo o un pasivo, el grupo tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la 
fecha de medición. 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros consolidados del grupo se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la compañía (moneda funcional). A menos que se 
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros consofidados adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de 
presentación del Grupo. 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se 

traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales 
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el 
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo. 

Negocio en marcha 

Los principios contables parten de! supuesto de la continuidad de las operaciones del ente 

contable. 

Juicios y estimaciones contables 

La preparación de los estados financieros consolidados requiere que el Grupo realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros 
consolidados y sus notas relacionadas. 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en el mercado e información suministrada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones, bajo ciertas 
condiciones. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos: 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: El Grupo evalúa la posibilidad de recuperación 

de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basándose en una serie de factores, 

tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera, y la falta de pago que 
se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deterlorado. 

(Véase página siguiente). 
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CONSOLIDOS 5.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Vida útil de Moblliarios y equipos: El Grupo revisa al final de cada período contable sus 
estimaciones de la vida útil y valor residual de sus Moblilarios y equipos. Con la misma 
periodicidad la Compañía también revisa el mótodo utilizado para el cálculo de la depreciación de 
estos activos. 

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Constituyen al efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos dal pals depositados en 
cuentas corrientes altamente líquidas, las cuates son de libre disponibilidad, 

2,3 Activos y Pasivos financleros 

2.3.1 Clasificación 

El Grupo clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorías: I) vator razonable con 
cambios en resultados; li) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificación depende dei propósito para 
el cual se ariquirieron los activos o contrataron fos pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo mantuvo Activos financieros en las categorías +) 
Préstamos y cuentas por cobrar. Además, se mantuvo Únicamente pasivos financieros en las 
categorías de "otros pasivos financieros”. Las caracterlsticas de los referidos instrumentos financieros 

se explican a continuación. 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde fa fecha del estado de situación financiera. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera consolidado. 

2.3.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera consolidado a la 
fecha de fa negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar 

el pasivo. 

b) Medición inlcial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su vafor razonable más cualquier costo 
atribuíble a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como da valor razonable a 
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial el 
Grupo valoriza los mismos como se describe a continuación. 

(Véase página siguiente). 
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CONSOLIDOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

e) Medición posterior 

i) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. En específico, el Grupo presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria: 

Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
sus clientes por la venta de blenes y servicios en ef curso normal de los negocios. Si se 
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se 
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la 
provisión por deterioro correspondiente. 

li) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. En específico, el Grupo presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría: 

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en 
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado. 

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos 
expiran o se transfieren a un tercero y el Grupo ha transferido sustancialmente todo los riesgos y 
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compafita se han liquidado. 

2,4 Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

El Grupo evalúa al final de cada período si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero 
o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos 
financieros fa pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como 
restillado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un 
"evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de 
efectivo estimados dal activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado 

confiablemente. 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original 

del activo financiero, El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el 
estado de resultados integrales, Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro 
disminuye y dicha disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de 
que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la 
pérdida por deterioro previamente reconocida. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos 
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros e 
Identíficó que no existe evidencia de deterioro significativa. 
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2.5  Mobillarios y equipos 

a) Reconocimiento y medición 

Los Mobiliarios y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los Mobiliarios y equipos se reconocen como activos si 
es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado 
de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición 
del activo. Los desembolsos posteriores a ta compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia ei Grupo y los 
costos pueden ser medidos razonablemente, 

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su capacidad 
productiva, son capilalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos 
futuros para el Grupo y si su costo puede ser confiablemente estimado, Por otra parte, los costos por 
reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados 
cuando ocurren. 

b) Depreciación 

La depreciación de Mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de 
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a que la Administración del Grupo estima que el valor de 
realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones 
de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a 
cada fecha de cierre de los estados financieros consolidados. 

Las vidas útiles estimadas de Mobillarios y equipos para los periodos actuales y comparativos, de 
acuerdo al avalúo efectuado o la política corporativa del Grupo, son las siguientes: 

Tiempo  Porcontale 

Maquinarias y equipos 10 años 10% 

Muebles, enseres y equipos de oficina 10 años 10% 
Equipos de computación 3 años 33% 

26  Propledades de inversión 

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por 
arrendamiento o para conseguir apreciación de capital en la inversión o ambas cosas a la vez, pero no 
para la venta en el cursa normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o 
servicios, o para propósitos administrativos. Las propiedades de inversión se valorizan al costo al 
reconocimiento hicial y posteriormente al costo histórico y pérdidas por deterioro si las hubiere 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición de ta propiedad de inversión, 

(Véase página siguiente). 
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El costo de activos construidos por el Grupo incluye el costo de los materiales y la mano de obra 
directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para 
trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capltalizados. 

Cualquier ganancia o pérdida por la venta da una propiedad de inversión (calculada como la diferencia 
entre la utilidad neta obtenida de la disposición y el valor en libros del elemento) se reconoce en 
resultados. 

Cuando se vende una propiedad de inversión que se clasificó anteriormente como propledad, planta y 
equipo, cualquier monto relacionado incluido en la reserva de revaluación se transfiere a las ganancias 
acumuladas. 

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor 
razonable a la fecha de reclasificación se convierte en su costo para su posterior contabilización 

Después del reconocimiento inicial, los edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus 
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con suficiente 
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difieren materialmente del que se habría calculado 
utilizando los valores razonables al final de cada perlodo. 

Cualquier aumento en la revaluación de tos edificios se reconocen en otros resultados integral, y se 
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superávit por revaluación de propiedades de 
inversión, excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en 

resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la 
disminución previa 

Una disminución del valor en libros de la revaluación de los edificios es registrada en resultados en la 
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionado con 
una revaluación anterior de dichos activos. 

El saldo de revaluación de edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades 

acumuladas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se 
transfiere a medida que el activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de la reserva 
transferida es igual a la diferencia entre la depreciación calculada según el valor revaluado del activo y la 

calculada según su costo original. Las transferencias desde la cuenta de superávit revaluación a 
utilidades acumuladas no pasan por el resultado del periodo. 

2.7 Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo par impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 

ulilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre 
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la 
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base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, 

beneticiarios o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición. 

Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la compañía será del 25%. 

Según el artículo 41 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (LORTI) no están sometidas al 
pago del anticipo impuesto a la renta aquellas sociedades, cuya actividad económica consista 
exclusivamente en la tenencla de acciones, así como aquellas en que la totalidad de sus ingresos 

sean externos, 

impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros consolidados preparados bajo NIIF para PYMES. El 
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sldo promulgadas a la 
fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

1 las diferencias temporarias deducibles; 
1 la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no hayan sido 

objeto de deducción fiscal; 
li) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, 

siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas Internas y sea 
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilización, 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando 
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

A la fecha de presentación de este informe el Grupo no presentó diferencias temporales entre la base 

fiscal y Ja base NIFF, 

28 Beneficios soctales 

2.81 Beneficio de corto plazo 

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situación financiera con contrapartida en el 
estado de resultado y olros resultados integrales y corresponden principalmente a: 

) Participación de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que el Grupo debe 
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación laboral es registrado con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga. 

(Véase página siguiente) 
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iD Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada 

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador, 
im Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 

vigente en el Ecuador. 

Beneficios por Terminación 

Las Indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando 
es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados de acuerdo a las 
normativas y leyes vigentes. 

29 Provisión corriente 

El Grupo registra provisiones cuando: i) existe una obligación presente, ya sea legal o implicita, como 
resultados de eventos pasados, li) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para 
liquidar la obligación y 1 el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación del Grupo, a la fecha de cierre de los estados financieros 
consolidados, de los desembolsos necesarios para tiquidar la obligación 

2,10 Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, Iitigios, 
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situación financiera cuando 
existe una obligación legal o implícita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un 
desembolso para cancelar la obligación referida y el monto puede ser razonablemente estimado, 

E! importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de 
situación financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligación presente, tomando en 
consideración los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias 
concurrentes a la valoración de estas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el monto no 
puede ser estimado de manera fiable, la obligación (no cuantificada) es revelada como un pasivo 
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será conformada por la ocurrencia o 
ña ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no 
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios económica sea remota. 

2.11 Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

Los ingresos del Grupo se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que ¡a 
compañía puede otorgar. 

(Véase página siguiente) 
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Ventas de bienes 

Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de lipo significativo, derivados de la 
propiedad de los bienes; al importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con 
la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción. 

Prestación de Servicios 

Se reconocen por referencia al estado de terminación def contrato. El estado de terminación del contrato 

se determina de la siguiente manera: 

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la 
proporción del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las 
tendencias históricas en el número de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el 
pasado; y, 

o Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las fasas contractuales en la medida en 
que se incurran en horas de producción y gastos directos, 

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce 
inmediatamente Un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos futuros. 

2.12 Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financleros están compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y 
cambios en la evaluación de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los 
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo. 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, la 
actualización del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los 
activos financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición o la 
construcción de un activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando Un 
método de interés efectivo. 

2.13 Resultados acumulados 

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de 
las Ulilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 
de las NIIF. 

Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NIF”; La Superintendencia de Compañías determinó que los ajustes de la 
adopción por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto 
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizará para absorber pérdidas acumuladas y 
las de! último ejercicio económico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de 
liquidación de la Compañía. 
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

3,1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez, de 
crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros). El Grupo se concentra principalmente 
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en 
su desempeño financiero, 

La administración de riesgos se efectúa a través de un análisis desarrollado internamente, el mismo 
no solo permite minimizar el riesgo, sino que as una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno se alcanzaría. 

a) Rlesgo de crédito 

Las polílicas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
contabilidad. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos y las 
cuentas por cobrar clientes. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones 
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones 
en general superan la calificación “AAA”. 

El Grupo mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: revisión del buró de crédito, nivel de endeudamiento, la antigdedad de la compañía, 

garantias, entre otras, Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la 
Compañía corresponden hasta el 50% del total de las ventas. La Compañía analiza la calificación de 
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Los limites 
de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en 

consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas. 

De acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para reducirlo se cuenta con diferentes controles, 
que incluyen: 

. Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito. 

. Análisis mensual de indicadores de cartera. 

b) Riesgo de mercado 

Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento de largo plazo. El 
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de Interés sobre sus flujos 
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone el Grupo al riesgo de tasa de interés 

sobre el valor razonable de sus pasivos. 

(Véase página siguiente) 
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El Grupo ha establecido una política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y 
cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado 
competitivo, y fijas. El endeudamiento del grupo es principalmente con partes relacionadas a tasas 
adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja. 

e) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, ha sido de las cuentas por pagar 
Relacionadas y recursos suministrados de la operación. Para administrar la liquidez de corto plazo, el 
Grupo se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

3.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos del Grupo al administrar e! capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar fondos para mantener niveles de 
capital de trabajo y estructura de capital óptima. 

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratío de apalancamiento. Este rafío se calcula como fa 
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” más la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes: 

AL31 de AL341 de 

diciembre del di bre del 

2017 2018 
Total deuda con terceros 3.460.954 1,168.912 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (881,421) (8.587) 

Deuda neta 3.079.533 1.158.345 

Total patrimonio 4,122,044 2.891.446 

Ratlo de apalancamiento      

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con partes 
relacionadas. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

(Véase página siguiente) 
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AL31 de diciembre de! 2017 ALY1 de diclembre del 2016 

Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros 
Efectivo y equivalente de efectivo 381.421 . 8.567 : 

Cuentas por Cobrar Chentes 13.631 - 2.045 - 
Total activos financieros 395.052 - 10.812 - 
    

Pasivos financieros 
Obligaciones Financleras 1.450.000 - 

Cuentas por Pagar Proveedores 
Total pasivos financieros 

4.766 364,361 
4.766 364,381 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones temporales y 
cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

AL31 de Al34 de 

diciembre diclembre. 

del 2017 del 2016 

Caja 268 200 

Banco Pichincha C A 81.628 8.006 
Banco Guayaquil S.A, 290.325 361 
Banco Produbanco S.A 9.202 - 

   381,421 
AA 

Véase además Nota 2.2 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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AL31 de, Al31 de 

diciembre. diciembre 
del 2047 del 2016 

Clientes locales 13.631 2,045 
13.631 2.045 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan 
intereses y su plazo promedio de cobro generalmente oscila entre los 15 y los 30 días. De acuerdo al 
análisis de la administración del grupo en base a su política de crédito, no consideró necesario 
reconocer una provisión por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales. Véase además Nota 2 3. 

El análisis de la antiguedad de la cartera de clientes, es el siguiente: 

ALS de. 131 de 
Jiciembre diciembre 

del2047  del2018 
Por vencer 10.109 677 
Vencidas: 
31 a 60 días 392 1.368 
61 a 120 días 496 - 
Más de 120 dlas 2634 - 

43.631 045 

CUENTAS POR COBRAR - DIVIDENDOS 

Composición: 

AL31 de, AL31 
diciembre del diciembre del 

2017 2018 

Asistencia Especializada del Ecuador GeaEcuador S.A (1) - 628.048 

Asistencia Medica Especializada del Ecuador Mediasist Ecuador S.A (2) 47.795 44.485 

Plus Services S A. Corpserviplus (3) 462.179 799,634 

Selbrin S.A (4) 6.806 14,477 
Serviasistencia del Ecuador S.A. (5) “ 72.579 
Tasiste SA, (6) 239 670 206.749 

  

(1) Correspondlan a dividendos repartidos del año 2013 por US$187.482; año 2014 por US$61.453 y 
del año 2018 por US$ 379.113 pendientes de cobro, lo cuales en el año 2017 fueron cancelados. 

(Véase página siguiente) 
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e 

e 

(4 

(5) 

(6) 

Corresponden a dividendos repartidos del año 2013 por US$9.673, año 2015 por US$34.812 y 
año 2016 por US$3.310 pendientes de cobro. (2016: año 2013 por US$9.873 y año 2015 por 
US$34.812). 

Corresponden a dividendos repartidos del año 2012 por US$99.608; año 2013 por US$212,232; 
año 2014 por US$56.247 y año 2015 por US$94.092 pendientes de cobro. (2016: año 2009 por 
US$12.188, año 2010 por US$47.035; año 2011 por US$45,834; año 2012 por US$332.006; año 
2013 por US$212.232; año 2014 por US$56.247 y año 2015 por US$94,092). 

Corresponden a dividendos repartidos del año 2012 por US$2.290, año 2013 por US$2.018; año 
2015 por US$2.169 y año 2016 por US$329 pendientes de cobro. (2018. año 2011 por US$6.051; 

año 2012 por US$4.239; año 2013 por US$2 018 y año 2015 por US$2,169). 

Correspondían a dividendos repartidos del año 2009 por US$3 037, año 2010 por US$11.614; 
año 2011 por US$18,342; año 2012 por US$29 086; año 2013 por US$9.799 y del año 2015 por 
US$701 pendientes de cobro, lo cuales en al año 2017 fueron cancelados. 

Corresponden a dividendos repartidos del año 2013 por US$32.026; año 2015 por US$144,494 y 
año 20168 por US$63,150 pendientes de cobro (2016* año 2012 por US$5.536; año 2013 por 
US$42,026 y año 2015 por US$159 187). 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición: 

AL31 de AL31 de 
diglembre diciembre 

del 2047 del 2016 

Impuesto al Valor Agregado en compras (1) 18.074 4.100 

Crédito Tributario Impuesto Renta (2) 54,293 25.416 

72.367 26.516 ———— ———— 

(1) Corresponden a valores tributarios a favor de la Compañía, los que serán utilizados como 
créditos fiscales en la declaración mensual de IVA. 

(2) Estos valores serán compensados al siguiente año con la presentación al Servicio de Rentas 
Internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase además Nota 17. 

OTROS DEUDORES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al31 de Al3t de 

diciembre del diciembre del 

2017. 2018 
Anticipos a proveedores Locales (1) 233.491 2700 
Arkitrust S.A, (2) 1.000.000 - 

Provisión Gastos (3) 70 880 25.693 

Otros menores 800 1.601 
1.305,171 AAA 

  

(1) Corresponden valores entregados para adquisición de bienes y servicios, los mismos que se 
liquidan en el corto plazo y no generan intereses. 

(2) Corresponde a préstamo entregado para capital de trabajo el cual devenga una tasa de interés del 
10% anual y tíene un plazo de 180 días. A la fecha de emisión de este informe sofo queda 
pendiente de cobro la última cuota, 

(3) Corresponden a las provisiones de proveedores de bienes y servicios, tos mismos que se liquidan 
en el corto plazo y no generan intereses. 

MOBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO 

  

Composición: 
Al3ide AL3tde 

diciembre diciembre. 
del 2017 del 2018 

Maquinaria y equipos 95,450 61 150 
Muebles de Oficina 62.665 - 
Equipos de Oficina 46.008 - 
Equipos de Computacion 19.826 - 

223.949 61.150 
(menos) Depreciación acumulada (22,450) 

201.499 

Movimiento: 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

AL3T de AlG de, 
giciembre diciembre 
del 2017 del 2018 

  

Saldo neto al Inicio del año 59.158 - 
(+) Adiciones (1) 162.799 61,150 
(-) Deprectaciones del año (20,458, 4 992) 
Saldo nato at final del año 201,499 59,158 

(1) — Corresponde a compras de Maquinarias y Equipos por US$34.300 (2016: US$61.150), Equipos 
de computación por US$19.826 (2018: US$0,00), Muebles de Oficina por US$62,665 (2016: 
US5$0,00) y Equipos de Oficina por US$46.008 (2016: US$0,00) 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

    

Composición: 

A131 de diciembre Al 34 de diciembre 
del 2017 del 2016 

Terrenos 806.197 472,761 

Edificios 1.921.440 349.361 
2.527.637 822.122 

Movimiento: 

AlL34 de AL3Í1 de 

diciembre diciembre 
del 201 del 2018 

Saldo neto al Iniclo del año 822.122 186.088 
(+) Adiciones (1) 703.446 636.034 
(+) Revalorización de Edificios (2) 999,223 - 
(+) Reclasificaciones 2.846 - 

7     Saldo neto al final del año 

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 corresponde a la adquisición de terreno y edificio. 

(2) Corresponde al avalúo comercial de las edificaciones por US$999.223 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de partes relacionadas a las 
Compañias con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la empresa y 
accionistas de la misma: 

(Véase página siguiente). 
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CONSOLIDOS S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

AL31 de 
diciembre del 

2017, 
Relactonadas por cobrar - corto plazo 

South Ecuamenidian S.A. (1) (2) 362,508 
Jaime Vinueza (1) 132 651 
Semholding (1) 1.033.941 

Carlos Jurado Vinueza (1) 11.914 

Gea Colombia (1) 150.199 

Almixa (2) 13.052 

Energycontrol SA (2) 65,428 

Netibuk S.A, (2) 19.201 
Arco-Estrateglas Consultoras Cía. Ltda. (2) 676 
Controldata S.A. (2) 284 650 

2.084,130 

Relacionadas por pagar - corto plazo 
Controldata SA (3) (4) 462.079 

Eduardo Jurado Béjar (3) - 

Maria Verónica Jurado Béjar (3) - 
South Ecuameridian (3) 800 000 

Energycontrol SA (4) 55.000 

  

Relaclonadas por pagar - largo plazo. 
Controidata S.A, (5) 
Eduardo Jurado Béjar (6) 286 420 
Marla Verónica Jurado Béjar (5) 286 420 

572 340 

(1) Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo, los mismos que no devengan 
intereses y se estima cobrar en el corto plazo, 

(2) Corresponden a facturas pendientes de cobro por conceptos de ventas de servicios, ta misma 
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo. 

(3) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los mismos que no devengan 
intereses y se estima liquidarios en el corto plazo. 

(4) Corresponden a facturas pendientes de pago por conceptos de compra de servicios, la misma 
que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo. 

(Véase página siguiente). 

AL341 de 
diciembre del 

2018 

830,470 
47077 

475.758 

61.913 

212 

31.510 
4.770 

4,251,710 

288.914 

1.178 
392 
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CONSOLIDOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(5) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los mismos que no devengan 
intereses y se estima liquidarlos en el largo plazo. 

A continuación, se detallan las principales transacciones que se efectuaron entre las relacionadas al 
31 de diciembre del 2017 y 2016: 

Ventas Compras 
% Respecto. % Respecto 

2017 US$ al ingreso us$ al Ingreso 

Alicuota 32251 2,16% - 0,00% 
Arriendo 140.910 9,45% - 0,00% 

Servicios profesionales 971.018 65,10% 63.977 4,20% 
1.144.179 83.977. A. HA — 

2016 
Alícuota 43.325 1,40% - 0,00% 

Arriendo 104,820 3,40% - 0,00% 
Servicios profesionales 859.094 27,86% 2,53% 

    
Actividades de las Relacionadas: 

. South Ecuameridian S.A.: Actividades de venta al por mayor y menor de plantas de aguas 
residuales municipales e industriales asesoramientos empresariales, asesoramiento y diseño de 
software y sistema informático, ingenlerla industrial, venta al por mayor y menor de software y 
sistemas informáticos. 

. Almixa S.A.: Actividades de publicidad. 

. Energycontrol S.A,: Actividades de venta al por mayor y menor de maquinaria y aparatos 
eléctricos, incluso partes y piezas. 

. Netibuk S.A.: Actividades de diseño gráfico. 

. Controldata S,A.: Actividades comerciales a cargo de comisionista. 

. Arco-Estrategias Consultora Cía, Ltda.: Servicios de consultoría. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

(Véase página siguiente). 
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AL31 ge. AL31 de. 
diciembre, dllclembre 
del 20' del 2016 

Obligaciones Financieras corto plazo 
Banco Produbanco S.A (t) 1.450.000 - 

  

(1) Un resumen de la obligación es el siguiente: 
  

Saldos al 2017 (US$) 
  

Banco Plazo Tasa Intorés | Corto plazo | Largo Plazo 

Banco Produbanco S.A. hasta 125 dlas 9,21% 1.450.000 - 
              
  

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición: 
AL31 de AL31 de 

diciembre diciembre 
del 2017 del 2018 

Locales 85,279 4.766 
  

85 279 4.706 ¡O 

Corresponden a proveedores de construcción, alquiler de parqueo, mantenimiento y servicios de 
limpieza y seguridad, Los mismos otorgan un erédito máximo de 180 días, y no devengan intereses. 

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 

  
  

Composición: 

A131 de ALS1 de 

diciembre diciembre 
del 2017 del 2016 

Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta e [VA 4.923 4.591 
4.923 4591 

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo con el 
noveno digito del Registro Único de Contribuyentes. 
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CONSOLIDOS S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición 

Décimo Tercer Sueldo 
Décimo Cuarto Sueldo 
Fondo de Reserva 
Participación de los trabajadores en las ulilidades 

Composición y movimiento: 

297 
Décimo Tercer Sueldo 
Décimo Cuarto Sueldo 

Fondo de Reserva 

Participación de trabajadores en las utilidades 

Composición y movimiento: 

201 

Décimo Tercer Sueldo 
Décimo Cuarto Sueldo 
Vacaciones 

Participación de trabajadores en las ullidades 

IMPUESTO A LA RENTA 

  

Pagos y/o . 

Saldo allnicio — USIEMBMiOS — pgmactonos oli 
14 363 (3375) 209 
550 1.457 (150) 1257 
. 2174 (1978 202 

5674 6.193 (5674) 6:98 

  

  

6.366 13356 ii 

Pagos y/o 

  

Saldo al Inicio Incrementos Utilizaciones Saldo final 

- 2.301 (2.249) 142 

7 62 (278) 550 
267 (257) 

5.74 - 5674 
9,150 (2784) 0368 

1 Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se 
compone de ¡a siguiente manera: 

(Véase página siguiente). 
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CONSOLIDOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2046 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Al3t de. 
diciembre, 
del 2017 

Impuesto a la renta corriente 13,424 

13424 

2. Conciliación del resultado contable - tributario 

ALS de. 
diciembre 
del 2018 

9.555 
9,555 AS 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributabie de la Compañía 
para la determinación del impuesto a la renta en los años 2017 y 2046 fueron los siguientes: 

AL34 de 
diciembre 

del 2017 

Utilidad del Ejercicio 250.989 

Diferencias Permanentes 

Participación trabajadores (6.193) 
Dividendos exentos (253.130) 

Otras rentas exentas - 
Gastos no deducibles 25,894 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 42,393 
Total Diferencias Permanentes (190.536) 

Utilidad Gravable 60.453 

Impuesto a la renta Causado 22% 13,424 

Anticipo calculado “ 

Impuesto a la renta corrlente 13,424 

3. Impuesto a pagar 

Durante el año 2017 y 2016, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera: 

AL3t de 

diciembre. 
del 2017 

Impuesto a la renta causado 30.088 

Menos 
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (38.432) 

(3) Crédito tributario de años anteriores (15.881) 

Saldo a favor contribuyente (24,205) 

(Véase página siguiente). 

AL34 de 

diciembre. 
det 2016 
2.101.378 

(5.674) 
(2.069.972) 

(3.680) 
11.276 
9.933 

(2,068,117) 

43,261 

9555 

9,555 

AlSi de 
Jiciembre, 
del 2016 

9.555 

(25.416) 

(15.861) 
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CONSOLIDOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Otros asuntos - 

Ley para Impulsar la reactivación Económica del Ecuador: Mediante un decreto de la Asamblea 
Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ámbito tributario, 
financiero, productivo y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes: 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS 

Exoneración del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su 
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres años desde el primero que generen 
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional 
en procesos productivos, 

Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favor de las micro y 
pequeñas empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas últimas 
mantengan o incrementen el empleo 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA 

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y 
pequeñas empresas, y exportadoras. 

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las 
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 
similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con 
una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital 
social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando fa mencionada 
participación de paraísos fiscales o regimenes de menor imposición sea Inferior al 50% la tarifa 
de 28% aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicarán cuando se 
incumpla la obligación de reportar la participación de los accionistas, socios, participas, 
constituyente, beneficiarios o similares. 

El beneficio tributario de reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la 
renta, por reinversión de ulilídades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a) 

exportadores habituales, b) dedicados a la producción de bienes (incluido sector manufacturero) 
que posean 50% o más de componente naclonal y c) de turismo receptivo. 

El beneficio de reducción del impuesto a la renta por la reinversión de utilidades en proyectos o 
programas de investigación científica responsable o de desarrollo tecnológico (10% en el 
territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los 
actores), únicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvestido y 
las condiciones que determine el reglamento, 

Para efecto del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se excluirá de los rubros 
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la 

renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los 
montos referidos a gastos incrementales por generación de nuevo empleo, así como la 
adquisición de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura, 
generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios, eliminando con ellos 
los gastos por mejora de la masa salarial. 
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La bancarización es obilgatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad 
del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA. 

Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones dectaradas en ejercicios 
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta Lo señalado sin perjuicio de las 
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando la 
obligación legal de establecer las provisiones con base en estudios actuarialos respecto de 
trabajadores que hayan cumplido 10 años de labores en la misma empresa. 

Eliminación del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de 
aquello, el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta único para 
actividades del banano. 

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la información sobre su 
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultándola de manera directa o indirecta, en todo o en 
parte serán sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o 
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fracción de mes de retraso, sin que supere el 5% 
del valor de los activos o del monto de sus ingresos según corresponda. 

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA) 

Para determinar e! factor proporcional de crédito tributario ¡VA se consideraran las ventas con 
tarifa 12% más exportaciones más ventas de paquetes de turismo receptivo más ventas directas 
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores más ventas de cocinas de uso doméstico 
eléctricas y de inducción incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso doméstico para 
inducción y fos sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico (incluida 
duchas eléctricas) dividido para el total de ventas. 

Se elimina la devolución del 1% del IVA pagado por sl consumidor final de bienes o servicios, 
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito. 

El SRi podrá establecer excepciones o exclusiones a la retención del IVA en las transacciones 
con medios de pago electrónicos, respecto de aquellos contribuyentes que no sobrepasen el 
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a 
0,26 salarios básicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento. 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (1D) 

Devolución del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en 
la importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de Incorporarios 
en procesos productivos de blenes que exporte, en la parte que no sean utilizados como crédito 
tributario del impuesto a la renta. 

(Véase página siguiente) 
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. La exención del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior an el 
desarrollo de proyectos APP no será aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este 
domiciliado, sea residente o esté establecido en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposición, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regímenes fiscales 
calificados por la administración tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios 
establecidos en el Comité de Polltica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad económica, 

montos minimos, tiempos de permanencia y estándares de transparencia. 

Ley Orgánica de Solldarid: Corresponsabilidad na para la Reconstrucción 
Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2018: Mediante decreto 
No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expidió 
la Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar ta reconstrucción 
del desastre provocado por el terremoto del 18 de abril del 2016, en Manabí y Esmeraldas. 

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las 
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de 
propiedad de sociedades residentes en paraísos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. Á 
continuación se contemplan las principales contribuciones: 

. El IVA que subió de 12% a 14% aplicó desde el 1 de junio, por un año. A partir de 1 de Julio del 
2017, se aplicó nuevamente la tasa del 12% de IVA. 

. La Ley estableció que al usar dinero electrónico habrá una devolución de cuatro puntos dal IVA 

. Aporte de un día de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en 
una remuneración igual o superior a los $ 1.000. 

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relación al periodo 2015. 

. El 0,2% de contribución patrimonial a las personas que tengan un millón o más de patrimonio. 

. Los bienes inmuebies existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas 
“offshore' deberán pagar 1,8% del valor catastral del año 2016. 

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE), 
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario 
principal se encuentre en Manabl, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas 
que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad. 

. La norma estableció exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para 
importaciones que se hagan en las zonas afectadas. 

. Las nuevas inversiones en Manabí, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas 
que se definan por Decreto están exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco años. 

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena 
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de 
Rentas internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo 
suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe 
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre 
otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas 
en el exterlor en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 

(Anexo e Informe) o US$3,000.000 (Anexo). 

(Véase página siguiente) 
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En la referida Resolución se establece además las operaciones que no deben contemplarse para el 
análisis del Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los 
montos de operaciones con partes que sean relacionadas únicamente por proporción de 
transacciones; es decir, que el grupo no se encuentra obligada a presentar el Anexo de Operaciones 
con Partes Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 839, publicado 
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidió el "Reglamento a la Ley 
Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se 
establecieron entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica 

de Régimen Tributario Interno: 

Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 
Condiciones bajo las cuales serán deducibles las ramuneraciones y beneticios sociales. 
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a 
créditos incobrables. 
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su deducibilidad, 

. Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en promoción y 
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será aplicable este lmite, 

. Límites y condiclones para la deducibilidad del pago de regalías, servicios técnicos, 
administrativos y de consultoria, así como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o 
puesta en marcha de operaciones. 

o Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. 
. Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior, 
. Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de sociedades 

cuando la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición sea inferior al 50%. 

. Tarifa y forma de determinar ef impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenación de 
derechos representativos de capital u otros derechos 

o Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al 
exterior, 

. Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales. 

e
.
.
.
 

El Grupo se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislación tributaria para 

determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros. 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

AL31 de AL31 de, 
diciembre. diciembre 

¿el 2017 del 2018 

Deudas sociales JESS (1) 1.489 258 
Acreadores Varios (2) 4,161 269.979 

Arkitrust por pagar (3) - 127.937 

Olras cuentas por pagar 11.769 
17.409 398,474 

(1) Valores cancelados a! Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de los primeros catorce 
días dal mes siguiente. 

(2) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo por los antiguos accionistas de la 
compañía, los mismos que a la fecha de emisión de este informe ya fueron cancelados, 

(3)  Correspondía a préstamo recibido para capital de trabajo ei cual se liquidó en el año 2017. 

CAPITAL SOCIAL 

Al31 de diciembre del 2017, el capital social de la Matriz, está conformado por: 

Acelonistas cclones Vator US: 

Oltapel Sociedad Anónima 40.030 10 030 
Eduardo Xavier Jurado Bejar 1 1 
Maria Verónica Jurado Bejar A 

  

INGRESOS OPERACIONALES 

Composición: 

AL31 de AL31 de 

diciembre del dictembre 
2017 del 2016 

Ingresos por Dividendos 253.130 2.069.971 

Ingresos por Acciones - 3680 

Alicuota 52.718 43325 
Arriendos 204,004 107.619 
Mantenimiento de oficina 281.600 859.094 
Olros menores 4 

1,491,496 
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23. 

CONSOLIDOS S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen de costos y gastos por naturaleza es como sigue: 
A131 de AL31 de 

diciembre del diciembre 

2017 del 2018 

Costos Operativos 922.062 17.962 
Gastos Administrativos 321.822 970.012 

  

Un detalle de costos y gastos por naturaleza es como sigue: 
AL3A de. 

diciembre del diciembre del 

2017, 2016 

Sueldos, beneficios sociales e ESS 54.831 37.063 
Participación trabajadores 6.193 5.674 

Depreciaciones 20.458 1.992 

Honorarios profeslonales 361.491 306,401 

Arrendamientos 18.700 8500 
impuestos, tasas y contribuciones 16.081 8059 

Suministros de oficina 2.316 587 
Gastos Legales 14.163 - 

Alicuotas 12.532 1.839 
Iva al gasto 877 170 

Mantenimientos y Reparaciones 394 272 457.518 

Otros costos y gastos (1) 341 890 160.181 

  

(1) Incluye principalmente costos y gastos de obras, otros gastos del personal, entre otros. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados (20 
de Abril del 2018), no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración del Grupo, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado 

en los mismos, 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, que 
corresponden a los estados financieros consolidados bajo NIIF para PYMES de la Compañía, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 28 de Marzo del 2018 del Gerente General del Grupo y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
defmitiva. 
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