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Constitucion y objeto

La Compania RECTIMAINDUSTRY CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Ambato,
mediante escritura publica 24 de febrero del 2012, fue inscrita en el Registro Mercantil
y aprobada por la Superintendencia de Companias el 23 de marzo de 2012 mediante
Resolucién No. SC. DIC. A, 12 126.

Su actividad principal es la compra, venta, exportacién, distribucién de todo tipo de
autopartes para vehiculos y automotores, al igual que la apertura de toda clase de
talleres y establecimientos especializados en vehiculos y automotores.

Bases de presentacion y preparaciéon de estados financieros

Una descripcion de las principales polfticas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de 1a Compafifa se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafifa RECTIMAINDUSTRY CIA. LTDA., han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera, emitida
por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de
2015 y 2014, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador,

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
Informacién Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compafila RECTIMAINDUSTRY CIA. LTDA., declara que la
Norma Internacional de Informacién Financiera ha sido aplicada integramente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.
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Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que o -
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que
la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania RECTIMAINDUSTRY CIA. LTDA., comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como los
estados de resultados integrales por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015y
2014, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por
los afos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos
mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicaciéon de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen
en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compahia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y bancos sin restricciones, asf como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha definido y
valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el
corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su venta
a menos que se designen como coberturas. Los activos financieros de esta
categorfa se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar
en doce meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior
a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion se
afectara a resultados del periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,

incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas
por cobrar.
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Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafifa considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracterfsticas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Companiia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

 Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

» Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

» Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

¢ Informacién disponible que indica que hay una reducciéon medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion atn no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Propiedad, planta y equipo.-
Propiedades y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta
y equipos se miden inicialmente por su costo.
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El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones
de funcionamiento segln lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
muebles y enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equipos de computacién y
vehiculos, la Compafia después del reconocimiento inicial, dichas partidas de
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
gue se producen.

Mediciéon posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como
costo atribuido.- para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha
de transicion a NIIF, aflo 2012, por la medicién de dichas partidas de propiedades y
equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas Utiles.- £l costo y el costo atribuido de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por
ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Partida de propiedades y equipos Vida util (en afios)

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Repuestos y herramientas 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.-
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y

equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evaltia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Comparifa calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad -
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habrfa calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
perfodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el perfodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para el afto 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 22%,
no obstante la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%.

Por el afio 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Comparifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el perfodo en el gue el activo se realice o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo.
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La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

» Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
seguln lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el
Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacién.

* Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

o Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador lo
requiera puede recibir esta remuneracién mensualmente.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilaciéon patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucion.,

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los anos
de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compariia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la féormula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracién el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y

las probabilidades de pago de la pension.
Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582
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Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 £,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%

B L
fecha de valoraciéon 31/12/2015
Tasa de descuento 6,31%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tabla de rotacion promedio 18.07%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compaiifa a la
fecha de la valoracién actuarial.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en fos estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta efectivo y equivalentes de efectivo se halla conformada por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dblares)
Caja Chica 1,528 164
Bancos 21,729 22,544
23,256 22,708
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(4) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman de la siguiente manera:

Clientes relacionados
Clientes no relacionados
Provisidn cuentas incobrables

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar funcionarios y
empleados

Otras cuentas por cobrar relacionadas

(5) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen:

Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente
Impuesto al Valor Agregado

32,737 14,154
960,181 868,517
(71,914) (62,438)

5,369 5,369
8,487 5,499
7,114 1,983
941,975 833,084
Diciembre 31,
2015 201

(en U.S. ddlares)

720 0
0 26
4,844 0
5,563 26
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(6) Pagos anticipados

La cuenta pagos anticipados se encuentra conformada por:

Anticipo proveedores
Garantfas arriendos

(7) Inventarios

El rubro inventarios se compone por:

Importaciones en transito
Inventario de Mercaderfa
Provision por valor neto de realizacion

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. ddlares)

50,955 19,378
750 750
51,705 20,128

Diciembre 31,

(en U.S. dolares)

295,204 350,723
868,616 909,344
(12,736) (40)
1,151,084 1,260,027
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Activos no corrientes disponibles para la venta

Este rubro incluye:

Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Activos no corrientes disponibles para

7.855
la venta

7,855

Propiedad, planta y equipo

La cuenta propiedad, planta y equipo, se resume a continuacion:

Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Terrenos 100,000 100,000
Edificios 94,000 94,000
Construcciones en curso 163,640 0]
Muebles y enseres 23,546 15,781
Magquinaria y equipo 0 61,318
Equipo de computacion y software 24,465 21,993
Vehllculos, equipo de transporte y 80,061 86,376
equipo caminero

Repuestos y herramientas 1,339 1,339
Depreciaciéon acumulada (65,864) (48,759)
Propiedades y equipos, neto 421,188 332,047

El movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:
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(10)  Obligaciones financieras corto plazo
Las obligaciones financieras corto plazo se encuentra conformadas por:
Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. dolares)

Obligaciones financieras Banco

Bolivariano 133,333 250,000

Obligaciones financieras Banco del

Austro 79,977 140,402
213,311 390,402

Por los préstamos concedidos por el Banco del Austro, la Compafifa mantiene una
hipoteca sobre el terreno Santa Rosa y una prenda comercial por el inventario ubicado

en la Bodega Matriz.
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, se encuentra conformadas por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. ddblares)
Proveedores nacionales 276,557 70,076
Proveedores del exterior 460,252 194,142
Cuentas por pagar relacionadas 205,859 377,738
Documentos por pagar 44,213 29,641
986,881 671,598
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(12)  Obligaciones corrientes
La cuenta de obligaciones corrientes se compone por:

Diciembre 31,
2015 201
{en U.S. ddlares)

Con el Instituto de Seguridad Social

Aportes IESS 4,594 4,469
Préstamos IESS 1,261 409
Fondos de reserva IESS 624 0

6,479 4,878

Con la Administracion Tributaria

Impuesto por pagar 279 11,932
Impuesto a la renta 14,337 22,913
Retenciones de VA v 684 607
Retenciones en la Fuente 1,745 825

17,045 36,277

Con los trabajadores

Sueldos por pagar 14,828 15,456
Otras 9,997 7,599
24,824 23,055
48,348 64,210
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(13)  Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados se encuentran conformados por:
Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Décimo cuarto sueldo 5,367 4,357
Décimo tercer sueldo 1,779 1,767
Participacion trabajadores 27,324 31,701

34,470 37,824

(14)  Anticipos clientes

EL rubro se conforma por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dblares)
Anticipos clientes 13,021 14,478
13,021 14,478
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(15)  Obligaciones financieras largo plazo

El detalle de las obligaciones financieras largo plazo, es el siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dblares)
Préstamo Banco del Austro 111,549 191,526
111,549 191,526

Por los préstamos concedidos por el Banco del Austro, la Comparila mantiene una
hipoteca sobre el terreno Santa Rosa y una prenda comercial por el inventario ubicado
en la Bodega Matriz.

(16)  Obligaciones patronales largo plazo
Las obligaciones patronales largo plazo se encuentran conformadas por:
Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales largo plazo

Jubilacién patronal 64,349 37,716
Desahucio 23,881 15,243
88,230 52,959
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Cuentas por pagar largo plazo

Las cuentas por pagar largo plazo, se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Cuentas por pagar relacionadas 167,887 903,286
167,887 903,286

Patrimonio de los socios

Capital

El capital social de la Compaiifa en el 2015 y 2014, est4 constituido por 10,000
participaciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1
cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafila debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Comparifa. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién a los socios, excepto en el caso de liquidacion de la Compafifa, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2015y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la adopcion
a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los

accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidaciéon de impuestos, etc.
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Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podré
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidacion de la companfa.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios en
el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y presentados
como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en‘Otros Resultados
Integrales. La Compania aplica este tratamiento contable a partir en funcién a lo
establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo plazo y post
empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaflas.

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios corresponden a la integracion de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Ventas operacionales 4,227,475 3,152,462
Devolucion en ventas (209,678) (123,266)
Descuento en ventas (387,978) (294,519)
3,629,819 2,734,677
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Gastos administrativos y otros

Un resumen de los gastos administrativos y otros es como sigue;

Aportes al Seguro Social

Beneficios sociales e indemnizaciones
Participacién trabajadores

Sueldos y salarios, y otros
Arrendamiento bienes inmuebles
Beneficios sociales e indemnizaciones
Combustibles y lubricantes
Depreciacion de activos fijos

Gastos de gestion

Gastos de viaje

Honorarios y comisiones

Impuestos, Contribuciones y Otros
Mantenimiento y reparaciones
Notarios y registradores

Otros gastos

Promocién y publicidad

Seguros y reaseguros

Servicios bésicos

Suministros y materiales

Transporte

Diciembre 31,
2015 201

(en U.S. dblares)

0 37,601

0 39,327
27,324 31,701
369,967 191,662
38,781 32,912
17,651 11,797
3,999 2,614
17,105 18,866
14,501 12,575
60,846 36,395
98,086 31,863
8,660 5,464
35,377 42,626
2,888 1,274
38,509 57,288
19,694 12,722
5,155 4,214
21,944 14,011
20,733 22,475
112,470 43,457
913,689 650,843
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Impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el célculo
del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

Diciembre 31,

2015 2014
{en U.S. dolares)

Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 182,160 211,338

Participacion trabajadores 27,324 31,701

Resultado del ejercicio antes de

impuesto a la renta 154,836 179,638
Gastos no deducibles 16,200 19,778
Otras deducciones 0 (10,492)
Base gravada del impuesto a la renta 171,036 188,923
Utilidad gravable 171,036 188,923
Total impuesto a la renta causado 37,628 41,563
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Contingentes
La Compafia mantiene las siguientes causas:

o Castillo Zambrano Juan Daniel

Juicio iniciado en el ano 2014, cuantfa de US $ 8,000, con medida cautelar de secuestro
de vehiculo de propiedad de demando, actividad ejecutada, a la fecha se encuentra
pendiente la emision de un Nuevo de deprecatorio con el cual se realice el Embargo del
bien secuestrado en la ciudad de Esmeraldas, se realice el peritaje de avalto e ingrese a
remate del vehiculo.

o Villalva Lopez Luis Alberto

Juicio iniciado en el afo 2015, cuantfa de US$ 60,000, con medida cautelar de secuestro
de mercaderfa de propiedad del demandado, a la fecha se encuentra pendiente al
emision por parte de la Unidad Judicial del Ambato el nuevo deprecatorio para ingreso
en ella ciudad de Quito, con la orden de apertura de seguridades para realizar el tramite
correspondiente.

Aspectos Tributarios

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé
el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1
(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijdndose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el aflo 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se

destinen a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.
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Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacion
efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologfas destinadas a las
implementacion de mecanismos de produccién mas limpia, 0 mecanismos de
generacién de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan
sido requeridos por las autoridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asf como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a gobierno
0 por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran exceder de
las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio def Banco Central
de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacion; y si de hecho las
excedieren, se deberd efectuar la retencién correspondiente sobre el exceso para
que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones
emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, determinara que no se
puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco seran deducibles los
intereses de los créditos provenientes de instituciones financieras domiciliadas en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicién.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios
en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el -
empleado conserve la propiedad de las acciones,

34



RECTIMAINDUSTRY CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la
Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando
el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores.
Sise transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar
el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a)

b)

9]

d)

e)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el impuesto a
la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacién de acciones, participaciones
y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos gravados los
incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o las personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador,
la exencidn del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo
de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencion por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacién sobre dicho re avalto,
no sera considerado como deducible.

- Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre

las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.
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Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalfas, servicios técnicos, administrativos y de consultorfa en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes de parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicién.  Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversién actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencién del impuesto.

Se define el célculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

o Elingreso sera el valor real de la enajenacion.

e Elcosto deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera.
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e Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a dicha
enajenacion.

Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en
la base de célculo el valor del re avallo de los activos, ni para el rubro de activos ni
para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnolégica y aguellas inversiones nuevas
y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo
de la Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de
Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el
exterior.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no
se produjeron eventos, que en opinidn de la administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia RECTIMAINDUSTRY CIA. LTDA,, al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido aprobados por la gerencia en fecha
febrero 12 de 2016, y serdn presentados al Directorio y Socios para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados por el
Directorio y Junta de Socios sin modificaciones.
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