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1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

a Nombre de la entidad, )
Transportes y Logistica del Area Andina, Trandina S.A.

a RUC de la entidad,
1790019454001.

o Domicilio de la entldad.
Avenida Carapungo QES-26 y Chasqui.

o Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

o Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

o Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Transportes vy Logistica del Area Andina Trandina S.A., en adelante “la
Compania” (una sociedad constituida en el Ecuador de propiedad de Apple
Holdings LLC de Estados Unidos de Norteamérica), se constituyo en la ciudad de
Quito, mediante escritura publica, inscrita en el Registro Mercantil el 24 de
septiembre de 1970. 5u objeto social incluye actividades de almacenamiento y
deposito de productos varios, asi como también el servicio logistico y traslado de
dichos productos a través de todo el territorio nacional.

. Composicion accionaria,

Al 31 de diciembre de 2019, las acciones de la Compaiiia estan distribuidas de la
siguiente manera:

Mombre del accionista Nacionalidad Acciones ]
Apple Holdings LLC Estados Unidos 125,680 99,99%
Asesora Panamericana S.A. ASPANAM Ecuador 1 0,01%

125,681 100,00%

21, IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de

asegurar gque los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.
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3.  ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio vy
Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Mormas Internacionales
de Informacion Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Mota 6, se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB; pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

tuevas normas obligatoria

Marco conceptual (%) 1 de enero de 2020

NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion ﬁ/

Nuevas inlerpretaciones obligatoria
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Fecha de aplicacian

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las 1 de enero de 2020
estimaciones
contables y errores
MIIF 3 Combinacion de negocios (*) 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

La Administracion de la Compania estima que estas nuevas normas no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

(*) Estas Noermas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

4.3. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de los Estados
Unidos de America.

4.4, Clasificacidn de saldos en corrientes y no carrientes,

En el estada de situacion financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como caorrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.5, Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas disponibles que no contienen
riesgos significativos de cambios de valor. Se miden inicial y posteriormente por
su valor nominal.

4.6, Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia
se convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento
negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor .
razonable, Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a lé;:@/
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
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resultados) son agrepados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiade, en el reconocimiento
inicial.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convenciohales
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los actives financierns reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los actives financieros.

Clasificacidn de activos financieros,

Los activos financieros que cumplen las siguientes cendiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

® se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

@ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interes efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso
por intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los instrumentos
financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo
todas las comisiones y puntes basicos de interés, pagados o recibidos por las
partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas
crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando
sea apropiade, un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un
activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, '
se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia

13




TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA
TRANDINA 5. A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo perdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, la
Compania reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde
el reconocimienta inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el
riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el
activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos
financieros.

Deterioro de activos financieros.

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE") sobre cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente active financiero. La Compania siempre reconoce PCE
durante el Liempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. Las perdidas crediticias esperadas en estos activos
financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de perdidas crediticias de la Compania, ajustada por
factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y
una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada
direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante
el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativa en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de
credito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccion de valor por pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significatives en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento
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durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante
el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiera que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte,

Definicién de incumplimiento.

La Compania considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracian interna del riesgo crediticio,
dado que la experiencia histarica indica que las cuentas por cobrar que cumplen
cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no recuperables.

v Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

® Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable gue el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Compania, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por la Compania.

Independientemente del analisis anterior, la Cormpania considera que ha ocurrido
un incumplimiento cuando un activo financiero esta en mara por mas de 90 dias,
a menos que la Compafila tenga informacion razonable y sustentable para
demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticlo,

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo
financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable
sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b.  una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

c. el prestamista del deudor por razones economicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o
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e. ladesaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Mediclén y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias es peradas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida
s5i existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de
la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos historicos
ajustados por informacion futura como se describio anteriormente. En cuanto a
la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada
por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe
que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre
la base de tendencias histdricas, el entendimiento de la Compaiia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion
futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efective que la
Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interes efectiva original. Para
un contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia esta obligado a realizar
pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento que estd garantizado, las
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una
pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Comparia espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste
a su valor en libros a traves de una cuenta de correccion de valor por pérdidas.

Politica de castigo,

La Compania castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
gue la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por
mas de dos afos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
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consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros,

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero v sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero,

Al dar de baja un active financiero medido a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y
por recibir se reconoce en resultados.

Pasivos financieros
Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado

usando el método de interés efectivo.
Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean!

® una contraprestacion contingente de un adguirente en una combinacion de
negocios;

. mantenidos para negociar; o

o designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interes efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es
la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos,
que integren la tasa de interes efectiva, los costos de transaccion y cualguier
otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando
sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Comnpaiiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor ;
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pﬁ/
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo
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0 pasivo asumido, se reconace en resultados.
4,7, Prapiedad, planta y equipos,

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios o para propositos administrativos,
si, y solo si es probable que la entidad obtenga los beneficios ecandmicos futuros
derivados del mismo, y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial. - la propiedad, planta y equipo, se mide al costo, el cual incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior, - la propiedad, planta y equipo, se mide al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro
del valor.

Mélodo de depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Gtil Valor residual
Instalaciones 3 a 10 anos cero (*)
Maquinaria y equipo 2 a 19 anos cero (*)
Muebles y enseres 10 afos cero (*)
Equipos de oficina 4 a 10 afios cera (*)
Vehiculos 5a 10 afos cera (*)
Equipos de computa 3 afos cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.8, Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es é”/
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,

dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto
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con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables
de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y sdlo si, es probable que
los beneficios econdmicos futuros gue se han atribuido al mismo fluyan a la
entidad y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicion inicial. - los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja, los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Reconocimiento posterior. - los activos intangibles se miden por su costo menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Método de amortizacidn. - los activos intangibles con vida 0til finita, empiezan
a amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de
baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida
en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles
estimadas por la Administracion de la Compania.

Las vidas Gtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual

Software 3 a 10 afos cero (*)

(*) A criterio de la Administracién de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operalivo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.9. Deterioro de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectiva). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su n’m:m.lb::sﬁg
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recuperable, la Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio,

4,10, Arrendamientos.

A partir del afio 2019 entrd en vigencia la Norma Internacional de Informacion
Financiera 16 - Arrendamientos, que establece un nuevo modelo de
reconocimiento contable relacionado con los arrendamientos. Para los efectos
de la primera aplicacion y de acuerdo a NIIF 16 se opté por el método
retrospectivo modificado,

Conforme a la NIIF 16 la Compania analiza el fondo econémico del acuerdo, para
determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento, evaluando si el
acuerdo transfiere el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un
periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Se considera que existe
control si el cliente tiene i) derecho a obtener sustancialmente todos los
beneficios econdmicos procedentes del uso de un activo identificado; vy ii)
derecho a dirigir el uso del activo.

La Compafia, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en
la fecha en que el activo subyacente esta disponible para uso) se registra en el
estado de situacion financiera (en el rubro Prapiedades, planta y equipos) un
activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento (en el rubro de
Pasivos por derecho de uso). Este activo se reconoce inicialmente al costo, el
que comprende: i) valor de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento; ii)
los pagos por arrendamiento realizados hasta la fecha de inicio menos los
incentivos de arrendamiento recibidos; iii) los costos directos iniciales incurridos;
y iv) la estimacion de los costos por desmantelamiento o restauracion.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por
cualquiera nueva medicion del pasivo por arrendamiento, menos la depreciacion
acumulada y las peérdidas acumuladas por deterioro de valor. El activo por
derecho de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de activos
depreciables similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario
adquirira la propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha
certeza, el activo se deprecia en el plazo menor entre la vida util del activo o el
plazo del arrendamiento.

Por otra parte, el pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor
presente de los pagos por arrendamiento, descontados a la tasa incremental por
préstamas de la Compaiiia, si la tasa de interés implicita en el arrendamiento no
pudiera determinarse facilmente. Los pagos por arrendamiento incluidos en la
medicion del pasivo comprenden: i) pagos fijos, menos cualquier incentivo de _
arrendamiento por cobrar; ii) pagos por arrendamiento variables; iii) garantiag 22~
de valor residual; iv) precio de ejercicio de una opcion de compra; y V)
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4.11.

penalizaciones por término del arriendo.

El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de
intereses y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados. Ademas, el
valor en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una madificacion en los
términos del arrendamiento (cambios en el plazo, en el importe de los pagos o
en la evaluacion de una opcion de comprar o cambio en los importes a pagar). El
gasto por intereses se reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios
que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa
de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo pendiente del pasivo por
arrendamiento.

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un afo, o arrendamiento de
activos de bajo valor se exceptian de la aplicacién de los criterios de
reconocimiento descritos anteriormente, registrando los pagos asociados con el
arrendamiento como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento, La Compania no actlia como arrendador,

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden
a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se

generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio, Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa
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moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconacidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4,12, Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquirides en actividades distintas al
giro normal de negocio. Se miden a costo amortizado, inicial y posteriormente
a su valor nominal.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial
es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amaortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las perdidas por deterioro
del valor.

4.13. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impueslo a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
aios 2019 y 2018 asciende a 25%. 5e mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera. '

Impuesto a las sanancias diferido. - se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
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ejercicio contable. Se mide al monto gue se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia lemporaria.

4,14, Patrimonio.

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propasitos especificas, Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones y los efectos netos por las nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las perdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta
General de Accionistas.

4,15, Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compania considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempefio.

La Compaiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios economicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segin se describe a continuacion:

Saldos de contratos

Activos por contratos. - Un activo por contrato es el derecho de la Compaiiia a /
una contraprestacion a cambio de los servicios que la Compaiiia ha transferido a
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cliente. 5i la Compania transfiere servicios a un cliente, antes de que el cliente
pague la contraprestacion o antes de la fecha de vencimiento del pago, se
reconoce un activo por contrato por la contraprestacion obtenida que esta
condicionada.

Cuentas a cobrar_comerciales. - Una cuenta a cobrar representa el derecho
incondicional de la Compaiia a recibir una contraprestacion (es decir, solo se
requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago de la
contraprestacion).

Pasivos por contratos. - Un pasivo por contrato es la obligacion de transferir
servicios a un cliente, Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la
Compania transfiera los servicios correspondientes al cliente, se-reconoce un
pasivo por contrato cuando se realiza el pago o cuando el pago es exigible (lo
que ocurra primero), Los pasivos por contratos se reconocen como ingresos
cuando la Compaiia lleva a cabo la obligacion de desempefio.

4.16. Costos y Gastos.

Costo de ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos de personal, provisiones
y otros que surgen en las actividades ordinarias de la Compania, se reconocen de
acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su
funcion como de administracion, de venta, financieros y otros.

4.17. Informacion por segmentos de operacion.

Un seamento operativo es un componente de la Compafia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracién para la toma de decisiones. La
Compania opera como un segmenta operativo Unico.

4.18. Medio ambiente.
Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4.19. Estado de flujos de efectivo,
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aqueltagg

actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
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4.20. Cambios en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018 excepto por la adopcion de la NIIF 16 cuyos efectos se
describen en [a Nota 11.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y canstructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y abligaciones,

La Compaiiia clasifica y gestiona los rieseos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. En el caso de la compania, los precios de mercado comprenden el riesgo de
la tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen en el efectivo y equivalentes de efectivo, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento,

Riesao de tasa de interés. - El riesgo de la tasa de interés para las Compania surge de
su endeudamiento a corto y largo plazo. La Compania no mantiene endeudamiento,
por lo que no afronta este riesgo.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que
someten parcialmente a la Compania a concentraciones de riesgo de crédito estan
principalmente representados en el efectivo v equivalente de efectivo, inversiones
temporales, inversiones.

La Compaiia mantiene como politica efectuar inversiones de corto plazo Gnicamente
en entidades financieras calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
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de solvencia que garanticen estabilidad, dindamica y respaldo de las inversiones.

La compania mantiene efectiva, equivalente de efectivo e inversiones mantenidas
hasta el vencimiento en bancos que tienen calificaciones de riesgo independiente gue
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito,

Riesgo de liquidez,

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros gue se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfogue de la Compania para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de liquidez fueron de 5.74 y 10.06
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de deuda respecto al patrimonio neto
fueron de 38,22% y 20,98% respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia ha determinado las bandas de tiempo mas
apropiadas para los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y se
presentan en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes (entre 1 y 12
meses) y como pasivos no corrientes (mas de 12 meses).

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

6.1, Deterioro del valor de los activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alguin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
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6.2.

6.3.

6.4.

efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania realizé un analisis de deterioro de
activos y no identificd indicios de deterioro.

Vidas utiles

Al final de cada periodo contable se evaltan las vidas Utiles estimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amartizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando occurre un evento que indica que dichas vidas Utiles o
valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspandientes ajustes contables de manera prospectiva.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones, incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos heneficios.

El actuario contratade por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano,
reportados por la Administracién de la Compaiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios.

Las eblizaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una
tasa establecida por referencia al rendimiento de honos corporativos de alta
calidad emitidos en dolares. (Al final del periado sobre el que se informa).

Impuestos diferidos.

Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la redlizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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6.5. Valor razonable de activos y pasivos.

en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable,
que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto
por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual
entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en
mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u otras
técnicas de valuacion: las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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