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MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 20168

INFORMAGION GENERAL

Constiluchidn y objete social

Trangportes y Loglstica def Area Anding TRANDINA S.A. fue constifuida y existe bajo las
laves ocusiorianas desde su insorlpeién on o Reglslro Morcantil el 24 de saplismire de
1070, Su domicilic principal se encuentra en iz Av. Carapungo y Chasquis, en la

parrogquia de Calderdn,

Medlante acta de Junda General Exiraondinaria de fecha 1 de aciybre 2042 1a Junla
General de Acclonlstas resolvid In fusidn por absorcitn de a compaiifa Viaexpress C.A.
{compafifa rofacionada), f aumenlo de capllal suserite y pagada, incremento def capilal
atiforizado y ia reforma y codificacion del estatulo social do la compaiiia.

En dicha fecha la Compafila celebré la escrilura piblica ante el Notario Trigésimo
Priterg dal cantbn Cuito, por medic del cual se formalizd ka fuslén por absorcidn entre {as
compafifas Transporles v Logistica del Amea Andina Trandiha S.A. {absorbonde) y
Vineupress C.A. (absorblda), awmento del capital guterizado, refonma v codificacion da
estaitios de Trandinag S.A. y disohicidn anticipada de Viaexprass C.A. Dichas decisionss
fueron aprobadas por la Suporintendencia de Compaflas, Valores v Seguros, mediante
rasoligldn No. SC.LLDJICPTE.Q,12,006712 del 21 de diciembre 2012,

Fl objefo social do fa Compafite incluye ef serviglo logisitco, almacenamisnto ¥ dopdaiio
de produslos varios asi como también of rasfado de dichos progduclos a {ravés todo af

terdiorio nacional,

Escisitn de ln Compafifa Transporte v Lagistica de! Area  Andlna y ol Fidelcomiso
Morcantii Musbuiian;

[0 Junta Goneral de acclorislas calebrada ef 19 doa jutio del 2018, se comunica que
dehido a las proyecoiones da reinganieria de la Compafila, sstratogia comerclal y de
negocios, se forna conventontc separar los derechos Jidusharlos que mantiene I
Compaftia on el Fideicomiso Meorcantl Mushofian, de manera que tales derechos, ast
come los acllvos v pasives subyaceiries se mancien de forma wdependiente de |z
oparacién de la Campafila Trandina S.A., pot lo cual sc da a conocer v resolver o

slgubante:

L escislén parcial de la Coinpaitla Transpaorles v Logistica dal Area Andina TRANDINA
S.A,, dieminucién del eapital sussrity y pagads, reforma del estaluto social v ereadidn de
i Compafiia COMLGGIC, Compatliiz de Serviclos Logisticos S.A., en las sigulentas

actas.

a} La escisidn v e=fecto de aquello, conslitulr una nueva sociedad a |z yue so ko
dencmiinara COMLOGIC, Compafiia da Serviclos Logisficos S.A.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDE SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses) o o

b}  Dividiy su patrimonio v adjudicar parle de tos adlives do Transporles y [ogislics dal
Area Andina TRANDINA 8.A., madianta fa asignacién a la Compafita de Servicios
Laglsticos S.A., de la siguiente manera:

El valor de HS$70.000 de fondos disponibles que posea iz Compaiika.
El 100% de los derechos liduciarios que poses i Compafia en ef Fideicomiso

Mercantll Mushuiian,

ci  Aprobar la disminucion del capital suscrifo v pagado da la Compatita Tranding 5.4,
cn el monto de US370.000, que se reduce como ¢onsecusncia do ia escistdn y de la
aprobacién det capilal de la Compafifa oscindida v de Ja Compafita resultante,
aquedando el capital suscrito y pagade de Tranding S.A, on la suma de US%125,681,

A Ia fecha do emisidn def iInforme se encuenita en kamile of meferide aclo societario do
Escisién Parolal de la Compaliiz Transporles v Logistica dal Area Andina TRANDINA
8.4, ciya reselucien fue emifida por &l deparfamonto furidico de la Suparinlendencia
Compailifas, Valores ¥y Seguwroes do Quite se ensuentra para la firma dal intendante do

Compaliias.

Aprobacldn de los estados financieros separados

Los estados financieros por e afto lerminade of 31 do diciembie del 2046, han sido
amitidos con ls atforizacién de fecha 3 de abril def 2017 do I Gorencia General y
postatiorments seran pusstos a considerasion do la Junta General de Accloniatas pars su

aprahactan dofinkiva.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contineacidn so describen fas principales politicas confables adoptadas en k& proparacidn
de oslos estados fmancletcs. Tal come o reguiere la Norma internacional de [Informachén
Fhanclora, cslas polilicas han side disefiadas on luncian a las NIF vigenies al 31 de
dicietnbre de 2006 v aplicadas de manera uniforme en tados los glurciclos presentados el

astos estados fnanciercs.
Basos de preparaclén de estados financieros separados

Los presentos estados financleros separados de la Compaltia al 31 de diclembre del
2016 y 2015 oslén preparados do acusrde con fas Normas internacionalss de
Informaeion Flhanctera {(NIEF), amiiidas por el Gonsajo do Normas Infernecionales do
Cottabiidad JASE, ls que han sldy adopiadas en Ecuador, v rapresentan fa adapeidn
mtegral, explizita y sin resonais de las reforidas notmas internacionales aplicadas de
manera unfforme an los ejercicios que se presentan,

L.os astados financioros soparados de la Compafits han sido preparados de aciterdo con
cl prineiplo dol cosio Mistdrleo. La preparacion de los eslades {inatciaros de acuerdo con
WHF requiere of uso de derios eslimados contablos orilicos. Tamblén raguloro que fa
Administracion elerza su juicko en al proceso de aplicacidn do lag politicas contables la
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS SEFARALOS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Compafila, En {a Nola 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado e juicio o
complejidad, o las &reas donde fos supuestos y estimacionas son sighificativos para los
estades financleros, Dobido a la subjefividad Inhoronte en este proceso coitable, los
resUitados realos pusden diferir de los montos estimados por b Adininislracin,

En cumpliiento de las NilF, la Compafila {ambién prepara estedos financioros
consolidados eon o Fidalcomise Morcanti! Mushufian, por ser una entidad sobrela que la
Combafila manlione ef 100% de partfclpacidn, asl como o podor do gobemar sus
Roliticas operativas vy financioras. Los estados financiaros da Transporles vy Logistios de
Area Andina TRANDINA S.A. son requeridos por las auloiidades ecuatorianas
respectivas, por lo fanto, los estados fihancieros adjuntos refiefan Ia actividad separada
do la Compafita, sin Incluir los efecies de la consolidacidn de éstos con ios estados

finatiziaros do dicha enfidad
Nusvas normas, ennilendas g interprefaclones emitidaz internacionalmente

A la fecha do omision de estos esfados financleros, se han publicado cnniendas, majoras
o interpretaclones a las normas exisfentes gue no han enfrado en vigencis y gue la
Compafila no ha adoptado con anticipacidn. El 1ASB considera como necesarios y
urgettes, los siguientes provecios aprobados, de aplcackdn obligatoria a partis de fas
fechas indicadas a continlaciin:

Anbrastirooiina bl oo

slarctclya intolngdos . paate

Momna ELi% da;

NG ¥ Enmifeeridas qgue oarporsn ikyekiines sdizlonzles qua pomlten smalisur los ide aneio gal 20ty
cambios ey £UE paEVDE 08 ados do T nadivdlades de nnncineiin,

K= 12 Enmisnddn, Reoonacimients ge aclives por mpiestoe difeddea por photidas oo Tl eRErer el 2047
nenlzAtA s,

hIIF &2 tejom. Ackainolbo dol sleatco de 1oz ragueerdmientos de Biorgaskn 8 revalas el et ofg 0T
ot fa hEE- 2.

B 2 hajora. Mediclon do las paglicipndas al valor sazandabie? Aupas opaidn da 1dé onorc dod 20 56
Enwarsldn porfnveestdn o wie Gpckhe o polilca cohstonier.,

M40 Eantnnda, Teaneferanchos o propfieEares de fnerrzitn. e onaro dol 20

e healorm, Supreston do arenclanes i oodo Mava para ioe adaplantas pee peimers Tile enos dat 20 [
T

BEs 2 Lnmdiondar Chsileoclbn ¥y mediotdn db Rt npeenaknos de pRgo Basackns 1 e dha) OB
Rochones,

M4 innorsdas relativas & 13 aplicackin da ln BRIF O fsmimanios inanclencs) Tedi Creoda el 2048

[ 1Ug] Maforg. Hooernsdiic o ¥ madicidn do acibnas s G, Flér ez el 2098

MIIE= Fapdaprda. Sa ke ovisade de farma sestenclal T voidablidad de cobaturaz Fdo onom de 2O
pkek puetandlir rellajar major s aclivlidades de gestitn da desios de o astados
fine nelekns] adende, pamdlic fas paridafos e foe lamados "sridlias prpshine,

MIF 15 Helom. Reguetmienlas pEA fpoonochiiinie de Ingreaos quee aplleers o bofos Tde enero et 2018
loa conlebos oon clentss {excopio por aonliatos de BASING, confrilos G
seguncs & [oalenwenlee Inanclaroo).

IFRICAE  taderpratenldn: Mectos da e yafaclonns do o ok de candbke Tadin f=apeiin g RO

BEIF Publlcaciin i by Aone: “Arsndamientos? a3t fammn sampieard @ fa MG AT, Tidee tniezea A 20 1

La Administracién de la Compaika se encuanlta en proceso de avaluacidn, los inpasios
da la adopcidin por los pronunciamientos vigenfos desde e 1 de enere ded 2017, sin
embarge, uslima que, consldarando la naturaleza de sus aclividades, no se genararg un
impacic slgniifcativo on los estados {inancieros an el ejarciclo de sk aplieacidn iicial,
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NOTAS DE .05 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2616
{Expresado on délares estadetinidenses)

Camblo en politicas sontabics

=n el aito 2016 Ia Compadia adopld la enmiznda a fa NIG 18 "Banalicios a los emplaados”
roferente al canthio an ka fasa de descuento utifzada para el cdlovlo de fos benaficios posl
- emplog {Provisiones de iubilacién patronal y desabuctol; en dicha enmlenda se esfablece
qug, para sfactos comparalivos, se reestrschiiren los estados financiores al 1 de ensro v 34
da diciemire del 2045, seqgin so muesfra a continuacidn:

Provdslones poe beodinies

—_....omescemier 0 Pélamosl

Jubitackin Resuidados

Uasah

pabon Alucko Folat geumalades

Sl veplalesdes puasfamania 81 § do credo def 20E6 81671 25,930 0, 20 3434 045
Ldicdo de 2dopoifn de ennvlenia a lp NG §0 Sadrx TG4y SDEMG {39014
Gotres reesfmclados ol § deanre del 2015 (Boda 19) GG 3N 14¥%,010 3.

Las lasas do descuento anvales uflfizadas on la detemminacién de las provisionas por
benelicios post — emploo, anles de la modiffoacion 2 la NIC 19 par fos afios 2015 y 2014,
fusron 6.31% y 6.54%, respeciivamanle, vy corresipondian a la tasa promedio do los bonos
dot Gobisrno Esuatorians, publicads por ef Banco Centrat del Ceuador, La enmienda a da
MIC 18, eslablece que para las mohadas donde no exdsta un mereado amplio de bonos U
obligaciones emprosarizios de alta calided, se Wilizard la tasa de los bonos comporafives de
afta calidad denominados en osta moneda, vy slendo ef délar la monada en la cust 8o

. Healdardn aslos pasives, |a tasa de bonos do alfs calidad, corresponde a ia {osa promadio

de los bonps corporalivos emilidos en Esfados tnldes de América, gue tienen términos gue
3 aproximan a los do las obligacionas por pensioties hasla s vencimisnto y que para los
afios 20145 y 2014 correspondian al 4.38% y 4.15%, respeciivaments,

Adiclonalmente, por ef eleclo do esle cambio, fa Compafiia reshucturd los resultados
intenrates dal 201456 de la siguiante manara;

Us$
Festllado Interal reportado prevtaments al 31 de diciembre del 2016 255G
Adusto poe adopciin enmilends NG 18
Juhliackin palranal .40
Desahiclo {2704}
Resullado ntegral det afie restructurado at 31 de diviembre Jded 2016 30.763

(1) E efecto nets, af 31 de diclembre dot 2015 fue registrado cohlrg Jas provisiones do
beneficlos a emplendos no corrantes,
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2.6

2.6

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS SEFARADDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014

Moneda fubcional ¥ de presentacién -

Las paclidas on los estados financicros de la Compafiia se expresan en la moneda dof
ainblenie acondmice prinerty donde opera la enlidaid fmoneda funcionall. Los eskidos
financieros se exprosan en ddolares estadoumideises, que es a moneda funcional v fa

moenada de presenfacldn da kb Compafifa
Efectivo y equivalontos de efectivo

H eloctive y equivelsites do ofeclive comprenden al ofeclive disponible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mancionados valores son de fare disponibifidad.

Activos y pasivos liarcloros

2.6.1 Clasificacion

La Compaita clasifica sus aclives financleres en las siguienies categofas: “acfives
financieros a valor razonahle a través do ganancias ¥ pérdidas”, “prostanmoes y ciehias por
cobrar®, "aclivas financieros mantenidos hasla su vencimfenio” v “aclivos financierns
dispontbles para la venta®. Los pasivos financleros ze clasifivan enh las siguiantes
calegorias: "pasivos finanslerss a valor razonable a lravés de ganancias y pérdidas” y
"olros pasivos financleres”. La clasificacldn depende dol prepdstio para of oual so
adguirieron fos aclives o conlralaron los pazives financieres. La Adminfstracién deformina
Ia clasticackdn de sus aclivos y pasivos nanclaros & ia fecha de sy raconosimienlo

frabal.

Al 31 da diclemlye del 2046 y 245, |2 Compaftta manluve aclives financleres en e
categorfa de "Préslamos v cuentas por cobrar ¥ mantuvo pasives fnancerss en la
calegorla de "Otros pasivos fihancleros”. Las caractedsticas de los referidos Instrumentos

financleros sa axplican a conlinuacidn:

{a) Préstamos y cuentas por cohrar

Raproselados en o estado de situacidn finandera por cucnlas por oobrar
comearclales. Son activos financieros no dorvados gque dan derecho a pagas fijos o
daterminables v gu2 no colizan en un marcado active. Sa incluyen en e aclivo
corrichts, oxcepin por los de vencimienfo mayor a 172 meses corfados dasdo la

fecha del astado de situacion firanciora.

(b} Ofros pasives Hnancleros

Representadoes en el estado de situgelén fmanciera por las cusntas por pagar
proveedores ¥ compafilas relaclonadas. Se inciven on of pasivo corrlente, excepto
par fos de venchniento mayor & 12 mases conades a parllr de {a fecha del esfade

e sfiuacidén fnanciera.

)




MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado an ddfaros estadounidensas)

2.5.2 Recenociwmionte y modicidn inicial ¥ ;stterfur

Reconoclmiznio

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiere en el estado de situacién fihanclara
a ia fecha da la negoclacion v so reconoceh cuando se comprometen a comprar ¢ vendar

ci aclive ¢ pagar e pasiva,

Kedicion Inkciat

Los aolives ¥ pasives financieres son medides Inlolzlments a su valor razonable mas
cialguier costo alribulblo a la fransaccidn, gue e ser significalive, es reconockdo come
parte del active o pasivo; siompro que o aclivo o pasivo financiere no sea designado
coino de “valor razonable & fravds de ganancias y perdidas” y esle es signilicativo. Con
posterioridad af roconocimiento inicial la Cotiipafila valoriza los mismaos como so doscribe

a continuacion:
Medleién posterlor

{a) Préstamos y cuenias por cobran

Posterior a s roconocimiento inlcinl se miden al costo amortizado aplicando &)
método de interés efective, En aspecifico, la Compafifa presenta [a sigudenie cuenta
denieo do ssla categorta:

Provesdores: Estas citentas correspondan a los monfos adaudados por sus ciientes
pot la prestacion del serviclo en ef curso noimat de los negocios. Bi se esperan
cobrar eit un alfo 0 menos se clasifican como aclives corrientes, da lo conlrario se
presentan coms aclivos no corlehtes. Se raconocen a su valor nomingl que as
equivalente a su costo amortizade pues no generan Infereses y son axigihlos hasta
e 80 dias, menos Ja provisidn poer deteroro cormespondiante.

{iz¥ Otfros pasivos financieres

Pastarior o su reconoeiienta iniclal se miden al cosle amoriizado aglicande af
méfada de inferés efeciive. La Compafila prosentd las siguientes cuentas denfro de

esia categon

{y  Cuentas por pagar comorclales: Son obligaciones de pago por bienes o
semvicios adquiridos do proveedores en el curso normal de los negocios, Sa
raconocen a s valor neminal quo os oquivalenls a sy costoe amortizado ya
guie no genaran infereses y son pagaderss en plazos menores a 80 dias.

(i) Cuentas por pagar o pattes relacionadas: Corresponden a obfigaclones de

pago principaliviante por présiamos corriontes enfragades por los accionistas.
Se roconncen a su valor nominal que es equivalonle a su costo amotizado,

puss se liguidan en el corlo plazo.
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS BEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Fxpressdo en ddlares estadounidensos) _ R

z.ts.a Deteriaro de activos financieros

Lz Compaftia establece una provision para péndidas por detariord da cuentas por cobrar
comerdiales cuando axista evidancia ohiotiva de qgua Iz Campafifa no serd capaz de cobray
lodos los importes (ue se le adeudan do acuicrdo con los términos orighales da fas
mismaz, La edslencia ds dificutades finahcleras significativas por parte dol deudor, fa
probabiiidad do que el detdor entra en quiobra o reofganizacién financiera v 2 falta o mora
on los pagos e consideran indloadores da quc la cusnia a cobrar se ha deteriorado. £
deterlorn para cubrir pardidas se eslablece por & imporie de la pérdida que se valora como
la diferencla entie ef importe eh fbros dof aclive v el valor actuat de los Tfes de efective
futuras asiimados descontado a fa lasa da fnterds efectiva orginat dol aclivo finandiern,

A 37 de dicieribre del 2018 ¥ 2045, La Compafila ha regiatrado provisionss por dalerioro
de sus cusnias por cobrar por US$E.988 y USH5.500 respaciivaments, que represeira «f
100% de provision sobre Jos aclives no recupsrables ¥ se prasentan deduciendo el rubro de

otientas por cobrar comarclalos.

Si, en un perodo posterior, & monlo da ia pétdida por deferioro dismintiye vy, dicha
disinlnucion se relaciona ebjolivamente a un evento que haya ooutrido daspuds de que se
raconocid dicho deterioro, se resonoce on of estado do restllados integrales ia reversldn do

ta pérditia previamanio reconacida,

2.6.4 Bajz de actlvos y pasivos financlercs

27

&

Ui acliva linanchero go dliming cuando expiran los derechos g rockbir los Thujos da efectivo
ded active o of la Compafiia ransliere o activo a un lercers shn reteniar suslancialmente los
tiesgos ¥ heneficios def aclive. Un pasivo es climinado cuande las obiigaclonas de la

Compafiia espacificadas en el contrato se han ligUidado,

Impuestos por recliporar

Corresponden  principalinents a retenciones dol Mhpuesto a Iz retla quo sordn
recuporadas en un perfodo mebar a 12 imeses v oredlis tibutatio del imptiaste al valor
agregado efectuadas por torceros, Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
padran ser recuperados so cargan a los resultacos del afio.

Propiedades ¥ eguipos

Las propindades y aguipos san registrados af costo histérico, menes depreciaciones
acumuiadas v pérdidas por deleriore, en case de producirse. B coslo incluye los
dosembolses direciamente alribulbles a la adguisicion o construceiin del sotive, Los
desamboisos poslariores 8 la tompra o adgulsicién sl son capltalizados cuande es
probabls que hepelicios ecohdmicos fuliros asociados a la inversion fluyan hacla la
Compafifa v los costos pucden ser medidos rszonaliementa, Loz olros dezembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o manlehimienlo y son regiskados on los

resuflados integralos cuando son incuirdos.
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{Cxpresado anh dbiores estadotnidetises]

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DIGIEMBRE DE 2076

Los terranos no s6 depracian, La depreciacién de fas propiedades v equipos, es
calcutada lineaimonle basada en i vida Gl esthimads da los hienes def active fijo, o de
componentes sightlicativos identificaliles que poscan vidas Otiles diferenciadas, ¥
considera valores rasidusles, debide a quo iz Adiminislracion de la Compaitia estima que
¢l valor de roalizacitn de sus propledades y equipos al térming de su vida Gfil no os
Irielevanie. Las astimaciones de vidas diiles v valoros rosiduales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas sl es necesario, a cata facha da clgrce de los aslados linancieros

Las vidas (tiles estimadas do propiedades y equipos son ias slgulentes:

Jipo de bienes Nenero de afios
fzoulnaria v sguipe 10a12
Vahiculos bal
Esquinos de compulo y sofhware Zaf
Equlpos de oficina Ean
Muehles ¥ enseres a0
instalasiones Baz2o

Las pérdidas ¥y genhancias por la venia de poplodades v equipos, se caloulan
comparando jos ingresos oblenidos con el valor en iibros y so incliyen en ef esiado de

restlfados infograles.

Cuando ef valor en libros de un activo da propiedades ¥ eguipos excede a su nonio
recupearable, oslo es reducido inmedialamente hasta sb valor recuperable.

Los inlereses y olros costos de endetdamiento se caplfalizan siempre v cuando oston
ralacionados con ta constrlssion do aclivos calificables. Un active cadlffcable es agud gue

regilare e un ifempo profongado para que oslé lislo para su uso, petfodo quo la
Mdministracion ha definido como mayor a1 un aflo. Al 31 de diclembre del 2046 y 2005

tordos los proyectos de b Compafilz se han liquidade en plazos inferiores a un afio, per lo
gue o se han activado cosfos de endeudamianto.

Arntivos Intangiblos

Los activos infanglbles henon una vida olif definida ¥y se registian al cosfe menos su
amiatiizacitn acumidads. Se heorporan princlpalmenta on esle rubro lps nostos de
adguisicion, desarrollo y mantenmimionlo de ficencias del Soliware Contable y of sellware
de invantarios, La amortizacidn se caleuls usando el método de nea recta para agignar
51 coslo a restftados en el Mérming de su vida dil ostlimada que es de fres afios,

Derachos Flduciarios

Corrasponde al 100% do derschos fidustarios mantonidos en ef Fldefcornise Mercandit
Moshuhan en el gue mantlena ef poder, dereche v capacidad de infiulr en sus
rendimiantos variables.
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(Expresada en dolares estadounidenses)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 37 DE DICIEMBRE DE Z016

Ceterioro de actlvos e financiercs (propiedados ¥ eguipos vy dorechos flduciarios)

tos acflivos sujefos a depiettasion o amtortizacidnt so soimeaten a pruehas d delarforo
cuando e producen oventos o chiounslancias que indican qus podria no recuperarse sy
valor en lbros, Lag pdrdidas por deteriore corrospondsn al monto en ¢ que of valor en
lxros del aclivo excede a su valor recuperatis. El valor recupersble de los activos
carrashonde & mayor enlre ei moplo nete gue se ollendrd de su vonla o su valor en tiso.

Para efeclos de la evaluacidn por detariorn, joa activos so agrupan a 08 hiveles més
pequefios en los quc generen fiujos do ofeclive identificables {unidades generadoras de
ofostive). En ef caso que =] monto dal valor fibios del activo exceda a st monio
recuiperablo, ia Compafila registra una pérdida por deletioro en los resufiados del eferciclo.
Los saldos en iros de aclives o financieros que han sido objeto de casfigos por
deleriore se revisal a cada fecha de clerre do los estados finencleres para verificar

posibles reversiones dei dotoriora.

La Compalila evaliia anualmente la existencia de indicadores do delerioro solire sus
activos no financieros. Al 31 de diclembre dal 2016 v 2015 no se han recenocido pérdidas
nor deterdore de aclivos no financieros, deblkdo a que la Adminisiracién ha deferminade
que na exlsien indicadores de dederiora.

Impnesto a la renta corrlento y diferfde

El gasto por impuosto a la renta del afic comprende e imptiesto a ia renla carriente y el
diferido. £ impuassio se racohoce en el astado de restltados integrales, exeeplo cuando
s& trata do pariidas gue so reconacen direclamente on ef patfimonlo. Cn este caso of
impuasto tambidn se resonase on olros resultados nfegrales o directamenle en eof

paltimonio.

(i lroussto g la renfa cotriente: La provision para Impuesie 5 1a renla 3¢ caloula
medianto |2 lasa de inpuasto aplicabla a las wllildados gravables ¥ 53¢ carga a los
resiitados dot afio en quie se devenga son base éh ol impueste por pagar exlgible,

(i) Impuesto a la ronta diferido: £ frmpuesto a la renla diferido so provisiona en s
folalidad, por ef mélodo dof pasivo, sobre las difstencias temporarias que surgen

enire las basas tributarias de acfivos y pasivos y shis respectivos valores mostrados
cn los estados financierns preparados bajo NifF. Bl Impuesle a ia renta diferldo so
determying usando fasas ibutasfas que han side promulgadas a la facha def askado
ds ailuacian financlera y que se espera saran aplicables auando el mpuestlo a la
renla diforido aciive so roafice o el impuesto a la ronta pasivo se pague.

Los aclivas por impuestos diferidos comprendain las canlidades de impyestos sobro
ks ganancias o ractiperar en petiodos fulures, relacichadas con:

{I} fas diferencias lemporarias deducibles,
{fiy la coinponsacioh de pardidas eblenidas eb perades antariores gue todayin
no hayan sido objolo de deducelon fiscal;
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARALDOS
AL 31 DE MGIEMBRE DE 2016

{Fxpresado un adianss estadownidenses)

{iy I compensasidn de crédites ribularios ne ullizados procedenios de
periodos anlorivres, siempre y ctiando no se solicite su devoliclén ante of
Servicio de Rentas Inteihas y sea probabio fa dispenibilidad de ganahcius
liscalas futuras, paka i utilfizaciin,

Los impueslos a la renta diferidos aclives sélo so reconocen an la medida guo soa
probable gue se praduzean beneficios tribidarlos futures contra los gue se puedan

usar lag dHoroncias temporarias.

Los saklos de impuestos & la renta diferidos aclives v pasives se compensan
cuando axisia & derecho lagal exigible a compensar impuosios aclives corrientes
con implilestos pasives comientes y cuando los impussios a la renla gifaridos
activos y pasivos so rofaclonen con la misma auforidad idbularia.

Al 31 da diciembre del 2018 y 2615 {a Compaitia no ha determinado la axistencia
de diferencias femporatias entre sus hases trdbltarlas de aclivos y pasivos y sus
respechivos valores mostrados en los astados finanderss preparados bajo NIF.

2.3 Benoficios a los empleados

(a)

{m

Beneficios de corto piazo

Sa reglafran en el rubro do provisionas del eslado de siluacion financlera y
corresponden princiaimente a

(i) @;{_Ig!gaciﬂn de los irabaladoros on las Wilidades: Calcutada en funcidn del
15% de {a ulifidad contable anual anles del impussic a la renla, segdn lo

establecide por o legislacién ecualortana vigende. Se regisfra eon cargo a
rastulitados y 28 presenta como parle de kns gastos adminislialivos.

fy Décimos fercer vy cuarte sugkdos v pensflicios de fa sequridad soclal Se

provisionan ¥ pagan do acuerdo a fa legislacion vigonle en el Ecuader,

Beneficlos do largo plazo

Provisiones de jubllaelén patronal v desahuclo: ba Compafiia liehe un plan do
bengficie definlde para jubifuckin palronal, nommade por las leyes laburales
soualorfanas. Adiciohaliments de acusrdo a Tas leyes vigontes, en log casos
determinaclén de la relscisn laboral por desahucio soliciiado por el empleador o por
el trabaiador, ef emdleador bonliicard al trabajador con e veinticinco por ciento del
oguivalerde a fa Blima remuneracion mensuat por cada uno de los afios de
serviclos prestados a la misma conpafila o emploadoer, este beneficio se denoniina

desahucto.

La Compafifa delenming atusimente la provisidn para jubllaciin palronat ¥
desahicic con baso on esludios achuatiales praclicados por un profesional
indepandionto y se raconoce coit cargo & los costos ¥ gastos (resullados integrales)

(14)
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(Expresado on délares estadounidenses)

NOTAS DE L0S ESTADGS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 3t OE DICIEMBRE DE 2016

del afip aplicando el método de Cosleo de Crédito Unitaric Proysclade y represenla
ol valor prasenta da las obligaciones a la fechs del ostatio de sifuacisn linanciora,
cual & deloming desconiandu s flujos de salfda de efeclive estimados usando ia
fasa anual de conmutacién actuarial dat 4.14% (2045 4.36%) anust equivalenie a la
tasa promedic de fos bonas dol tesoro de los Estados Unides de Morlaamdrica, oue
astan danominados en fa misma moneda en b gus los beneficios serdn pagados v
qus tisnen Krminos gue se aproximan o los términos do las obligaciones por
pensionas hasta s vencimiento. (Ver ademés Nota 2.3}

Las hipdtesis actuariales Iheliyen varables como son, on adicidn a la tasa de
conmnutacidn actuaial, lasa de mortalidad, edad, sexe, affos de servichs,
remunaracionns, incremenlo futura Jde ehoracionss, tass de rotacldn, entre

olras.

Las ganancias y péidldas actuariales que singen de los ajustes basados en la
expetigncia ¥ cambios en los supuestos acfuarinlos se cardan a resullados
integrates en & pariods on & que surgen, Los costos doe los sevisins pasados se
reconocen imnadiataimenle en resultados del afio. Al cleire del afin las rovisiones
cubren a iodos los emplsados que se encontraban rabajando para la Compaiifa.

214 Previsionos corrientfes

2.1b

216

Las provisiones so reconocen ctiando: (i) fa Compafifa tieno tina obligacion presento, ya
sea lagal o implcifa, como resultado de oventos pasados, (i} us probable vaya a ser
necesarz Una salida de recursos para Roguldar la obligacidn y {ifl) & monts se ha esfimade
do forma flabls, Los montos reconocidos eome provisidn son fa mejor eslimacin de fa
adminizfracion, a la fecha de clarre de foz estados fhancieros, de los dosambolsos

necesarios para fiquidar la obligacion,

Recongcimiento de ingresos

Los ingresos cornprendan o valor razanable de lo cobrado o por cobrar por el senvicle
prestado en el cwrse notmal da las operactones de la Compaftiz. Loz ingreses se

muestran netos de intpuestos, dovoluciones y descuontos olorgados.

Los ingresas son reconocidos en fe medida en die es probable que ios bonoficios
econdémicos fluyan hacia la Compattia, ptedan ser medidos con fhabllidad v cuando ta
Conpafila hace Ia enfrega de sus sendolos al comprader v, on consecuencia, lransilers

los rigsgos v honcficios inheronlos,

Cosfos y Gastos

Los costos v gaslos se reglstran of costo, estos se reconocen & madida en que sg inourren,

' mdopendienfemeonts de fa fetha en que se realiza of page, da acuerds a log fincamientes

de ta base confable de acumulasion (devenge) en la NIC 1 “"Preseniacién de Fetados
Financleros®,
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NOTAS DE LOS ESTADGS FINANGIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DIGIEMERE DE 2016

(Exprasado en ddlares ostadounidenses) .

ADMINISTRACION DE RIESGUS FINANCIEROS

Factores de rlesgo financiero -

Las aclividados de la Compafila la exponen a una varedad de rlesgos financieros:
riasgos da marcado {incluyends rdaesgo de lipe do cambin, resgo de valor razonalis por
lpo de Intarés v rlesgo do precio y concontraciin}, despe de crédito v rdesgo de liquidesz.
Ef programa gensral de adminisiracion do riesgos de 3 Compafifa se concenba
principalinente on o inpredecible de los mercados finansieros y {frata de minimizar
polenclales efestos advorsos en el desainpefio financlere de la Gompafiia,

La administracién de riesgos so cleclda s lravds del aﬁélisis gua realiza ol modely do
negocio v faclllidad (MNF} desarroliado intermnamonls, el mismo no solo permidle

minkmizar ol fasge siho que es unpe herramianta gue aywda a evaluar dohde se debe
invertir ¥ que retomno se alcanzarda, fodo esfo acompafiado de politicas, procedimiantos

inlornos de oridlla, cuentas por cobrar, cuentas por pager ¥ uita soile da convenios
raatizados con proveedons,

{a) Riesgos domercado
0} Rivsgo de valor razonable por iia de inlerés:

ta Compafia no manllene obligaciones bancarias o pasivas con costo, por i
(e si exposlolon & esle fesgo as mhima,

(it Riesgo de precio y concentraching

Lo Compafifa no asld ayprosia n cambins signilicalivos an lss procios da log
blehes y servicios adauiddos. Los cdnontes de arrondamienio son reajustados
aniiamente con base a los indices de infiacion deferminadaos por o) Gobiemo

Fouatoriano,

La Compafils mantions un porlafolio diversificado de clisntes y proveadoros,
pot io ianto no tiene rlesgos significatives de conaentracion.

ih Riesge de erédito

il resgo de oredito comesponde o resgo de que una de las pares de un
instrutento financlere incumpla con sus obligacionss confractuales resufiando en

una pérdida financiera para la Compaitis.

Debido al girn def negoelo, los ingresos de la Compafifa provienen principafimente
dg los coniralos de soivicios firmades con terceros, Las lacturas emitidas por [a
Compaiila son slaboradas sl nicio de cada mes ¥ sy recuperaciin os inmadiata. La
skuacidn  financiers de sys clionles es evaluada frecuontumenle por &l

tepariamento de crédito de Iy Compafiia.
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MOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 201§
(Expresado uh dblares estadoupidansos) _ _ o

Respacto a los bancos ¢ instifucionss financikras donde so manliens ef efeclivo v
oquivalentes de sfectivo, tienen calificacionas de rigsge hdependiento gus danoten
niveles de solvoncia v respalde adocuados; dichas calflicaciones on general

sUparan b calificacion "AAA-Y.

ta Compailila mantiche su efectivo v oquivafenle da efeclivo on fa siguienie
institucian financlars, gue cuents con |8 sigutenfe cafificacitn:

Cailificacidén
Entldad finangiera 2016 2015
Bango Michincha C.A. ' AAA- AAA-

La Compaififa mantlene polificas para o olorgamisnto de créditos directos v
aceptachin. de clenles, rolacionadas con: Bmflos de crédilo, capacidad do
endeudamianto, fuente de repageo, cenfral de riesges, compotiainiento de page,
antighiedsd, seguiiniento, cobranzas y dolsiore, eh los casos aplicables. Las
cliantas por cobrar comnorciales por crédites diractos ofoigados por la Compadila
cormesponden al 9% del folal de jas vontas (2015:10%). Debido a gue la Compaiila
mantiens una varlera de clienfes bastante disnersa y homogénea analiza o
calificacitn da resgo croditicio Individual por cada offente y calewa of monto
recunerable comespotidiente. Adicionalmente, clasifica la carfera en segmeantos
similares v analiza semanalmanto ¢l comportamiento do pago histérico de los
chiondos, antigledad, onfrc obros factorss, Para las operasionss do orédile
olorgudas por la Compafita, ta evolugidn do los indicadores de caylera vancida,
indice: do moresidad y cebertura de provisiohes so muestra a continuacion:
201 2015

42% 24%

007 0.06

indic do morostdac
Goberdira de provislons sobre carlera didariorada
(e ndeero gde veces)

La divorsificacidn de las cuontas por cobrar comearciales v Emites individualas de
crédin son procedimientos adoptadoes para mitdmilzar probiemas de recuparacion
de rsios activos qife estan alcrmzados por ésta Hoo do rezgos. La Compaiiia no
flena ua concondracidn de tlesgos cradificlos en ol case de cusintas por cobrar

antnarcinles.

El rtesgo de orédito por sU naturaleza, es un fesgo inherente, gus sl s5 canlroda
nunga desaparecs, aste por ka (alta de pago de facluras o page fuera de fampo do
ias mismas, Sh embargo de scuerdo al modelo de negocio de fa Compaiila para

reduciio se cuenta con dilerentes confroles, gus incluyer
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOCS
AL #1 DE DICIEMBRE DE 2018

{Cxprasado or ddlares estadounidonsos)

(e}

o Revisidn de ¢lientes de acverde a las politicas do oradilo {evaluacidn credilician
capacidad <= pago, garantas, carcker, ente Olras) v cobranzas (Kcnicos da
cobranzas) mas elzclivas, acordos a las olrecidas por el mercado, ¥ para cada

tino de clente canal.

v Analisis monsuat de indicadores de cartera gue permifan aplicar un seguimiento
evolutivo para ia foma de dociaiones adscuadas v sopordadas.

o Maloramionto contintio de los procosos inmiierses en ias polificas de crédito y de
cobranzas (soporte tocnoldgice y harramlantas disnonibles).

Riesgo do Boauitlez

La pincipal fuerts do lguidez son los thios de efecliva provenlenles de sus
achvidades comerclales. Para administrar ia lgulter de corto plaze, la Compafiia se
basa o los {lujos de caja proyoctados para un pericdo de doce meses.

La poillica para el mansjo dol feago de Eguldez inveluera el mantenimienio de nivel
da efaclivo y equivalentes da eflacfivo de seguridad v acceso inmedizlo a recursas,
I*or tanto ia Compatiia manliens Indlces de liguidez para cubrir eveniuales pasivos
inmadiatos con saldos relacionados a proveedores ¥ olros con andigliedad menor a

Ll ano.

Continuande con el modelo de negocie y lactibiidad se adm;msfrd la Hglidez
tommande en consideracian los sfgulentes puntos:

o Hshoraclén y aplicacion de poliicas, procadindantos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un major seguiinfents del cridito otorgade, a lraves de una
esfructura administrativa descentrafizada que la soporle.

v Elaboraciin y anflisis mensual do indicatlores gua parmitan svafuar ln gestidn
on detorniniados roensos.

La Gompafia no mantieno insliimentos derivados. B cuadio slguisnte analiza los

pashos financioros de Ja Compafifa agrupades sobre la base del perfodo
remanante a la lecha del estado de aituackin hasta I8 fecha de so vonemicnlo. [.os

montos revelados on of cuadro son los fujos de sfeclivo no descontados.

{Véase pagina sigutonta)
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HOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2{(1§
{Exprosado on dolares estadetmidensacs)

Enfre 35 v s 100 dias Fulee £y

Ao 2016 1640 dhes i tin afio 2 gfing Totaf
Proveqdures 23006 - - 23006
Cuealns por pagar felacionadas - A50.000 n 53000
Cirom paahos - - 43.6516 A3 818
' 28006 S5O s 4860
Epfro 30y Entre 106 fas Erdre { Enfro Ty

Ao 2015 180dias Y unads _ 2afios 2 afios
Piovoedares 62635 - - #2096
Cuantan pof paged refaclonadas . 350,00 - A504000
Olros pashvas - - 43.816 43816

62505 550,000 43,816 4ap.411

3.2  Admlnistraclon del ilesgo do capital

Los objetivoa de ta Compalita al administrar of capital son ef salvagUardar ia capacidag)
o ja misma do coplinuar como emprosa en marcha con el propdsiio de generar retornos
a sug acclonlstas, beneficios a olros grupos de infords v mantenar una eslruclura de

capital dptima para reduch &f costa del capifal.

Consisiapfe con fa induskia, 12 Compatita monitorea su capiial sehve {a baze de! rallo de
apatancamdanto, Esto rally se caleula come la deuda nela dividida enlre s capital tolal. La
dauda neta sa caloula come € total da los recursos ajenos (incluvends cliontas por pagar
comarciales y compafiias relacionadas) menes &f efectivo v equivalentas a! efeclivo. [

capital total se colcula come el “patrimonio neda” inds la deuds neta.

Los ratios de apalancanilento af 31 de diclombro de 2018 y do 2015 fuercn tos sigulonios:

{Véasa pagina siglients)
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NOTAS DBE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARAROS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolarss osladotnidenses)

2018 2015
Frovesdoras 23.006 52695
Cusnfas por pagar parles relacionadas i} 350,000 360.000
: 373.086 412585
Maenos: Efective y equivalenios de efectivo {Nofa 6) _ (1.243.826) {979.800)
Pawia neta - -
Totad palrimonio nato h.314.288 5.085.883
Capitaf total h.314.288 5,045,883
Ratio de apafansaniiznio % %

ESTIMAGIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financleies requlere que la Compafifa roalico cstimaciones y
utfiice stpueslos que afecian los monlos inchides en esfos eslados financlares ¥ sus

rodas rakacionadas. Las eslimaciones reafizadas y supuastos wilizados par fa Compadia
se encuontran basadas an ka cxperisncia hisloiica, camblos en fa industifa e infonmacin

sininlairada por fuentes exiornas cafificadas. Sih embargs, los resoltados finales podrian
diferir de las esfimaciones bajo cieflas condicionas.

L.as eslimaciones v pofitieas confables significafivas son definkdas como aqueflas gus son
importantes para reficiar correclamonte la situasion financlera v los resuitados de la
Compafiia yio las que regtiieren un alfo grado de juicio por parte de fa Adminisiracion.

{a)

{1

Deteriore de cuentas por cobrar

La estimacidn para suentas dudosas es delenninada por fa Gerencly do g
Compafifa, con base on la evaluaclon individualizads de ks sntiglladad do los saldos
por cobrar y ke posibiitiad do recuperactdn de los mismos, lenlando como principal
indicative de duda d2 si cobrabilidad, la existancia do saldos vencidos por ings de
360 dias, La provisién para cushlas dudosas se carga a jos rosuifados inlegrales
cel afio v las recuparaciones de cuenlas ovisionadas se acreditan a oliog

infosos.
Vida Gt de los propiedades y equipos

Los camblos en circunstancias, lales come avanoes techoldgloos, cambing en ef
use plandficado, podiian hacer gue la vida Gl Tuera diferente de las eslimaclones
realizadas. Las estimaclones se basan principalmante on las preyecsiones de uso
fufure de los actiros, La delerminacidn de las vidas Moz s2 evallla al clere da

cada afie, Var Nota 2.8
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGHZROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2076
(Exprosade en ddlares estadounidenses)

{c} Doteriora do actives no finangieros

Ft deterfore de Jos activos no financisros se evallia con base en las polificas y
Eneamiantos doscritos en iz Mota 2,41,

{cj Provisiones por beneflcics a cmpleades a largo plaze

Las hipdlesis empleadas en el cafuo acluarkl de Jubltacién pafronal v [lesahucio,
para lo cual ulliiza estudios acluariales  pracliesdos  por  profesionales

independientes. Ver Nola 2.13.

INSTRUMENTCS FINANCIEROS POR CATEGORIA

&

&1 Caletorias te [nstrumentos financleros

A confinuacion se presentan fos valores ah lfibres de cada calegoriz de Ihstrumentos
financieros al ciatra de cada efercicio;

Coiriente

2016 2015
Activos financleros medidos al costa
Efechivo ¥ equivalenias de efectivo 1.243.826 B¥5.800
ActHvos financieros madldas al costo
amortizado
Cuonfas por cobrar comorefalos 314.0621 80001
Teotal activos fliranclaros 1.557.847 __1.369.681
Pasivos financlercs medides al costo
amortizado
Proveedoras 23006 G2.505
Cuanfas por pagar partes refacionating 350.000 3560.000
Total pasivos financloros __ 373.006 A12.505

B.2  Valor razonable de Instrumentos financierss

Para fines de delerminar @ valor razonable de un aslivo o pasive tinanclero puade
aplicarsa algunas da las siguientes [erargedas do medicion:
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NGTAS DE LOS ESTADROS FINANGIEROS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEM2RE DE 2046
{Expras_;_:}d_a en ddiares estadﬂunldenms} L

* Pracios do cofizacidn {ne ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
itlénticos (nivel 1).

v Informacién distinta a preclos de cofizacién inchuidos en el nivet 1 que su pucda
conflinar para ol adive o pasivo, va que sea directamiente {predos), o
indiractameants (que se deriven de pracios) {nivel 2),

o Infarmactin sobre al aclivo ¢ pasivo quo no se basa en data que so pueda
confirinar en el moaveadn {informasidn no observabla) {nive! 3).

A 31 de diciembro del 2646 v 2015, no exislien elementos medidos a valor razonablo, fos
inslrumentos financlaros se aproximan at valor razonabls debido & la naturaleza de cotle

plaza do fos mismos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BPFECTIVO

2016 2015
GCaln Chica 1,350 1.350
Baticos (1} 1.242 476 g78.450

1243926 570.800

(1) Al 31 de diclembre 2016 y 2018, corresponden a salkbos de ke disponiblfidad
manienldos en ef Banco Plchincha CAL

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2076 2045
Clienies {1} s22.9487 305.884
Provisidin por deterioro (2} {8.9586) (5.950)

34021 380.881_

£ Ver anlighedad de carters af 31 do diciembre a conlinuacidn:

{Whasa pagina sigulante}
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Fxpresado en délares esladotnidenses)

201G
Porvencet 167.024
Venclfas
£ 5 a 60 ofas S8 000
De Btz oD dias 1624
e 9 g 180 dlas 19052
Mas de 180 dias . 4487

322.33?

302.865

85947
1494
i08

_ Bt
—a0h.881

{2} Loz rovimicnlos de la provisidn por delarloro para cuenlas por cobrar es el
slgulenta:
2016 2015
Galdo inicial {5.900) {8.587}
Inoroinenios (3.176) {3.821)
Reversosflifizacionos - £ 7.528
Saildo lingl .. (B.BEE) (5.990}
8  OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2016 205
Cuentas por cobrar varias {1} 05,627 £4,207
Segires {7) 18,053 13,483
Empleados 360 1.602
144.040 66,282

{1)

Al 31 de diclemlre 2046 ¥ 2015 compronden principaimante a cuentas por cobrar a
fos acciomislas por el pagoe de impussios de la contribucién solidara sobre el
pafrmotdo por US$H46. 2358, v anlicipos entregados o buis Escenila por ba adquisicion

de montacargas, por un valor de US$H26.000 rospastivaments,

{21 Comesponde a los valoios cancelados por conceplo da primas e seguros.
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* “TRANSPORTES ¥ LOGISTICH DEL AREA SNDINA, TRANDINA S, s o

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE MCIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadaunidenses)

&  PROPIEDADES Y EQUIPOS

Fi movimiento v los saldos de las propledadss, planta y equipo se prosentan a
continuacton:

(dase pdgina siguionte}
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{a)

(k)

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERQS SERARADDS
Al. 31 GE DICIEMIBRE DE 2016
{Expresado en ddlares esladounidenses)

{1y Al 31 de didombre dof 2010 comprande principalimenle & fa adgquisicldn da
eslruciuras imeldficas por US$23.787 e Inslatacion de tuberiag por 11S$17.961,

(23 Al 3 de diclermbre del 2046, corrospordde prncialmants a la aclivacidn de
manlacargas par n valor de USE26 681,

{3} Corresponde prncipalments al aporle reatizads por ef Fideicomitante {Ja Comparifa)
al palinonto autdnomo del Fideicomiso Mercanlll MushUfan por US3357.926.
fMchos valores cormsponden a fas mejoras resfizadas a fas nstafclbnes ¢
dlredodores detb lorene mantenide en el Fideicomiso. Esta aporte se eleclud
madiante nstrucalén de kb Gerancia General de Transpories y Loglstica def Aren
Aling TRANDINA S.A., mediante oficio No. FF-D08-TRAN-2018 con fecha 21 de

furio ded 20185,

DERECHGS FIDUCIARIOS

Al ¥ de diclembre 2046 y 2015, comprenden of valur patdmonial proporcional de fa
lnversién en el Fidelcortiso Merconlil Mushuban, por DS$RF0¥ 214, {2015 USS
3.340.289). Fl 01 de octubre de 2012 Vizoxpress CA. {compaitla absorbida por
Transportes y Logistica dol Arca Andina Trandina S.A) adaelia la lolafidad do los
derachos fiduciarios dal *Fideicomizo Morcanlil Mushufian" consfituido en el afio 005
madianlo ezcriture de "Cesidn de Darachos Fidiclarios” susaita con of Zonco Solldarlo
8.A (vonslliuyente inicial), esle codo y fransficre fotios sus detechos fiduciarios ded
“Fideicomizo Morcanll Mushiufian” 2 Visexprass CA. por ol valor da US$500.000.

El Fideicomlso Marcantii Mushufian {un fideicomiss de Adminfsieacian) fue constitildo
hajo fas layes ecualorianas mediania asciftura pdbiica del 24 do diclwbro dof 2005, pama
la adminiskracién de un inimusble de 432,000 metros cuadrados, denominads "Carman de
Orejuela”, ubleado en la Parroquia de Cologehoa, Cantdn Rumitiahul, Provincia de
Pichincha, Postarior al aporle, el valor dot lerrono [ue astablecido por un avalud fenlco
racticado en diclembro det 2008 por uin perito idependienle por LS$3.360.000,

SALDOS Y TRANSAGGIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Saldos al 31 do dictembre

Al 31 de diclemive 2048 y 2045 corresponde a cuenlas por pagar a faver de los
actlonistas por U valer de US5350.000 generadas por [a fusion por absoroldn celebrada
¢l 1 de oclubre dal 2012 enfre fae compafilas Viaoxpress {absorbida) y Trandina S.A,
fabsorboite). Dichas obligaclonas mantenidas con los ascionislas do fa Compatila no

generan costos financieros y se fiquidaran en of cotlo plazo.

Transacciones con Compafilas relacionadas

El sigedonio es un resumen de ks principales ranasacciones realizadas durante los affos
2018 y 2015 con compaitlas v partes relacionasdas. Su incduye Dajo la deneminacidn de
cotmpadias y partes relacionadas a: i} las porsonas naturales o furidleas (compafilas) quo

{31)
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NOTAS DE L0S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DIGIEMBRE DE 2616
(Expresado an ddlanes esfadotiidenseg)

directamente o indirectamente controlan o son controladas por ko Compalia, flenon
conlrol coniunio o inlluencin sighfficativa (asociadas) v ) parsonal clave de ka geroncia o

adminisiracidn,

Relacidn Teansaccldy 208 25
Arriendos pagatne
Asesora patamericand S.A. Aspanam Entidbad diof Gruper Comarcial 177600 185.50
iMantesilonis
Mosurmi S Enlided delCeops Comerciat 278 2247
Venlae efeclradas
Asesora Panamericana 5.4, Aspanany Eoliddad del Grpe Reambolsos B.AED -
Wotranss A, Galictac def Grupe Comerctal 24488 3084

BT/ 3084

Mo s han aloctuado con partes no vinotiladas operagiones aquiparables g las indicadas
pracadenieimanie

Remunaraciones al personal clave de |a gerencia

La Administracion de la Compadiia incluwe miemitos clave gue son tas Gerencias, A
contihuacisn se presentan tog tostes por remuneraciones y benaficlos porcibldos por los
gjecufives piincipales de la Compaftia durante fos eferciclos tenminagos al 31 o

diciembre:

Delalle 2018 2015
Sueldos v safarios 118.5GY 116.818
Beneficios a corlo plazo a los empdeadas 13,280 26024
128.847 141.647
BENEFICIGS A EMPLEADOS

Compesicin y movimienlo:

{37)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2046
{Fxpresada en difarcs esladounidansas)

Afio 2046

Pazivos Corrientes
Benerfictos a eimpleados {1}

Pasivos no Cordenies
Jubsifacin palronal fNota 135)
Leaahucls (Nota 13)

Afio 2015

Pasivos Corsientes

Beneriicios a emplaados {1}

Pashvos na Cordeites
dubifzeiin patmonal {MNata 13}
Desarucic {Nota 134

{Veare pagina siguienle)

Saldos af Pagos yo  Saldos al
Rigicy. noremenfos  ulilfzaciones, Ml
t1e.8%0  __6i2878 {646.950)  BA.536
112,914 6.858 (30} 118412
35675 13770 {15503 378562
148509 20628 (11,063  157.264

_165.551 B77.060 (723400} 118810

B5.060 48214 (30} 112,014
14.008 21,647 - 35875
79,068 §9.861 (360}  148.569

{1} Compiende pfincipabmenle a la parlicipacion de lrabaladores solie uliidades dal
ejsrciclo por wi valor de US%42.424 (30415 USE7Y.760),

BENEFICIOS EMPLEADDS ~JUBILAGION PATRONAL Y DESAHUGCIO

El resurnan dot pasive a large plaze es ef siguiente:

Jubitacion patranal
Bonificacién por desahuclo

2016 2016

149.412 112014 (1)
_..398%2 . 35.0TH

157,204 - 148,580

(i} Incluyen {5341.380 por reestrucluracion. Ver Nola 2.3 (US$IB.818 reglstrado en
" Resuttados Acuimulades y US%4.674 on Estado de Rastflados integraies)

(33}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARALOS
Al ¥1 DE DICIEMBRE DE 2016
tExpresado an ddlares estadounidensos}

El salkio de la provision para jubilackin patronal y desahieio af 31 de diclombre daf 2016 y
205, corosponcde al 100% dol vaior aclual do la reserva matematica caboulada
achiarlalmente por un profesional independienfe pava fodos los frabaladores, quo a
dichas fechas so onconlraban prestando servisios para fa Gonpadifa.

Los principales supuostos actuariales usados fuocron los aiguientas:

2016 2015
Tasa de descuento {Ver Nolz 2,.3) 4,14% 4 36%
Tasa esperada del incremento salariat 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 0,00% {1,00%
Tasn de morlafidad e invalidoz (2) THIESS 2002 TMICSS 2002
Tasa de rolacién 17,85% 15,005
Vida labaral promedio remanente 7,38 7,468

(2} Comresponden a las Tablaz de mortalidad publicadas por &l Insiitito Ecualoriano de ’
Seguridad Social en el afio 2002.

Los movlmiantos de ia provisitn por jubliacion palronat y desahucio son los siguionlos:

2018 2015 (3}
Saldo Inlolal 148.566 118,903
Costo laboral por servicios actuales 35.458 31.987
Costo laboral por seivicios pasados " 8.539
Coslo Inanciera 8478 4,835
(Ganancia) Pérdida actuarial ORI {10.852) {5.305
Beneficios pagados {11.952} {360
Efecto do reducclonas v liquidaciones anficlpadas {13.416) {7.026}
Saldo finad e 57284 146.580

{3}  En « afio 2046 Ia Compaitla adopld fa ennonda a fa NIG 19 "Baneficlos a jos
ompleados reforontc al cambio on 1a lasa de descuento utilivada para el cifgulo de :
{os benoficios post-empleo (Provisién de jubliacién paironal y desahucio). Ver nola :
2.3 i

{34}
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NOTAS DE LGS ESTADGS FINANCIEROS SEPARADDS
Al ¥ DE DICIENMEBRE DE 2016
{Expresado on dblares sstadounidenses)

14 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{a} Situacion fiscal

A fa fecha de emislon do los estados financioros, la Compafita no ha sido fiscalizada por
las aulsridadas fribufardas. De acuardo con ko normativa fributaria vigante, los afios 2044
al 2076 sa oncuenlran abiertos a ravisidn por parte de las autorddados fiscales,

fhy  Conciliacidn del resultado contable-iributario

Elimpuesta a ka renta de los aflos 2016 y 2015 3o delerntind come slgue:

2018 2015

Ulilidaud antes de parlicipacion laboral & impuestos 328,484 518.400
Menos: Paricipacton faboral {49.424) (77.760})
Ulilidad antes de impuestes (1) 280,070 440,640
Mas: Gastos ho deducibles {23 49.828 149,339
Menos: Deducibles especiales - _{6??‘9}
Base vpenibie tofal - J28.84 H83.201
Tasa de impuesto aia rents 22%, 22%
Imptiasto a ks renla ealcubado fr ey 128,304
Anficipo minfimo determitnado 52491 52738
Talal Bnpuesto a la renta declarado 7e.577 128304

{1} Al 31 de diciembre del 20156 ia dilidad anles de mpuestos difisren &l presentado en
ol estado de resulfados integrales debido quo on ef ediculo def inpusslo a larenla y
parficipacidn a frabajadores la Administracion opté por Inclulr dontio de los
rastidtados operacionaies los efeclos del impuesto diferido v movimlenio de ofros

restifados iftedraios.

{2y Al 31 de diciemire def 2016 correspondo principalmento a gastos por impuoeslos
muntclpates por US$7.470; y provision por Jubliacion Patronal y Desahuclo que
excede e imite lagal por US$20.328; Al 31 de diciembre del 2015 comprende
piincipalmente a: B gastos por adocuaciones y pagos de impuestes pradiales dal
Fideicomiso Mushaban por USESQ0.168 y i) 51.761 por concepte de senvicios
basicos al no contar con los respacfives comprobantos de venta a nombro da
Transportes y Logfstica def Area Anding, TRANDINA S A

(30}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DiCIEMERE DE 2016
{Expresado en doltares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2046 y 2015 Iz deterinfnaclon del impuesto a fa renta por pagar fus
OO sigte:

2018 2005
Impuesto & la ronta causado T2.577 178,304
Menos
Retonciones an lg fuenls olocluadas (92.098) (100.813)
Saldo a (favor) a pagar pes2y 27481

La provision para impuesto a la renfa cordente se calsula mediante fa lasa de impueste
aplicable a las ullidades gravables. Las normas Wiibularias vigenies establocan una tasa
de Impuesto a fa renta dol 22% aplicable a fas ufiidades disliibuidas; dicha fasa ae
reduce al 12% sl las ulbdades son reinverildas por el contribuyente en aclives

productivos.

La narmaliva vigente establece ef pago de un “anticipo minimo de inmpueslo ada renta’, e
cual an caso 4o gue sea mayer que ef lmpuesio a fa renta causado, se convertird en

fnpuaslo g la rents definllive, 2 manos gue ol conliibuyente solllfe al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria sar aplicable, en limiladas circunstanclias descillas

an la norma que rige este anticipo,

Dirante los affes 2008 y 2015 {a Compafifa reglslré como impussto a la renta, el
inpueste a la renta caussdo.

La ralacibn entre ¢f gasto pot impuesio ¥ la ulliidad antes de impuostos de los afios 2015
y 2015 so inuestra & confinuacion:

2016 2015

Utilidad ankas de fupuestos 280,070 440,840
Tasa imposiiva vigenle 2% 2004
§61.815 26.841

Heclo fiscst de los gastos no deduciblus
&l calcitar la ganancia Ascal 10.887 FLAES
npuests 2 la ronta 72877 128.004
206% 0%

Tasn efecliva

{36}
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{c)

{d)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOGS
Al 31 DE DICIENMERE DE 2048

Precios e Transferencha

Las normas kibutarias vigentes incorporan ef principio de plena compatencia para las
operaciones raallzadas con partes relacionadas Por U parls of Sowicio de Rentas
Interinag, Mediante Resolucion No. NAC-DGFRCGCIS-Q0000455 publicada en el
segundo supfamento del RO, 511 del viernos 29 de maya del 2015 solich6 so propare v
rentita por patie da la empresa un Informe Infegral de Procios de Transferendia ¥ un
Anavo de Opearaciones con Partos Rakacionadas, entre ofras, para aguclias compafiias
fuie hayan tenkde operaciones con parles ralaclonadas domicitiadas en &f exterior en sl
misino perfodo flscal v euyo menfo acumutads ses suparior 2 US$H15.000.600 (Anexe e
Iiforme) o US53.000.000 {Anaxo). En fa referida Resolucidn se establoce ademss las
oporaciones que no deben conlerplarse para of andlisis def Anexe e Informe fegral do

Frecios de Transforencia ¥ se menciona que na sumardn los monfos de oparaciones con
parkes gue sean relacichadas tnlcamente por roporcidn da kansacciones,

La Compaltia no ha efectyado duranie los afios 2018 y 2015 operaciones gue superen
dicho monto,

Camblos a 1a legislacion &ribkariz

“Ley Organlea para el Equlilbrie de las FInanzas Plbllcas™: £ 29 de abrif del 2016 se
aprobd la “Ley Organlea para ol Equilibiio de las Tinanzas Prblicas™ publicado en el
Registro Oficial No. 744 doide, entre ofros aspoclos, se efectdan las sigulentes reformas
daolaltadas & confntiaoian:

o Devolucidn dal impuaesto al Valor Agregado {(IVAY por un equivalente endra 1% v 2%
del VA pagado, cuande Jas {rensacclones son realizadas con dinero elegtronico,
tarjetas de déblo, tarjela prepago o farjela do crédilo.

o Pagne efectuados por madios electrénices soportaran deducihifidad de gastos para
afactos de Impuasio 2 ta Renla y crédil ibutario de IVA,

o Para efectos del célouio de anticipe de Impuesio a 1a Renta correspondionto a los
eferciclos fiscalas 2017 &l 2019, se exchulrd do ia parle de los Ingresos, costos v
gaslos, aguelles ublenldos y realizadoes can dinero elscirdnico.

a Exenclén de un monlo anual de US$5.000 cuande el hoelio generador del Impueslo
a Iz Salida de Divisas s produzea mediante la uifizacion do tajefas do orédifo o
debiio por consumos o relros efecluados desde ef axterior,

Loy Organlea  Solldarie y  de  Corresponsabilldad  Ciudadana parz la
Reconstruscion y Reactivacldn de las Zonas afectadas por ¢l torromote del 16 de
abrll def 2016": El 20 de mayo se aprobd la "Ley Orgénica Solidaria y de

Corresponsabilidad Ciudadana pars l Roconsluccidn vy Reaclivacién de las Zonas
afcctadas por ef terramoto del 15 de abrlf def 20106" pubficade en ef Registre Oficlal No.

159 donde, entre ofros aspectos, so efeclian laz sipienies roformas delaliadas a
contiruacion

a Corttribuclon Solidasia sobre {as ulifdaties del 3% pare sociedades acoatosfanas
sufetos def impuaste a la renla (nchwende Fldaleoniisos que paglich o no

{37}
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NOTAS DE LOS ESTAROS FINANGIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMIBRE DE 2015
{Expresado an délares estadounidenses) o

impussto) ¥y persopas nafurales sujefas al page del impuesio 2 {a renda con una
baso imponible stiperior 2 US$12.000,

S Incromento al 14% del Imphiesto af Valor Agregado a partir det 1 de jubio del 2016
par un periodo do 12 meses.

& Personas natiralos residentes aue mantengan ui paltimonio oxlslente al 1 do
cnero del 2016 igual o mayor a uin milion de dolares dentro y fuera del pals, se
gravara of D,90% dal patriinenio. Se excliye 3 personas domiciliadas en érea de
influencia v que hayan sufride una afectacién direcia en sus aolivas.

. Personas naturales no rosikonies que mantengan un palrimonie axistente o 1 de
enero do 2016 Igual o mayor 8 un millén de dédlares dontro dst pafs, so gravard ef
0,90% del pakimonio, So meclliyo a personas domiciiadss on area de hfluencia v
que hayan sulrido Una afectacion directa en sus aclives.

v Gravar of 1,8% sobre el avaltio calastral def afio 2018 an caso de bishes inmuehies
y sobre ef valor patdmoenial proporcional en el easo de darachos represeniativos de
capital, las sncledades residonles en of Ecuadar que mantengan blenes inmuahios
oit of Ecuador y derachos reprasentadives de capital de sodedades de propledad
directa de una sogiodad residente eh un paraiso fiscal o jurlsdiccidn de manor

: imposicion o No 52 condzea 84 residencia.

2 Gravar & 0,90% sobro o} avalio calaslral def afio 20H6 en caso de bBlenes
muebies ¥ sobie o valor patimonfal proporcional en caso de derechos
representativos de capital las socfedades residentos en of Ecuader que mantengan
biones inmniebles en ¢f Ecuador y derechos represeniathos do capliat de
socledatias de propiedad directa de una sociedad no residenfe en el Eectiador,
paralso fiseal o hrlsdicclin de manor Impogiclon o no ke conozen su residencia.

15 CAPITAL SOGIAL

El capital avtorfzado, suscrilo ¥ pagedo de la Compafifa al 31 de diciernbre del 2016 v
2015 comprands 105,881 acciones acumulalivas e indivisibles do valor nominal US$]
cada ung; siendo sus aacclonfstas porsonas Jurldicas, 103 mismos due s2 encuerdiran

domicllados en Ecuador,

16 RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADROS

Reservs lega

Do acuerds con ka legistactdn vigeinte, fa Compafifa debe apropiar por lo menos ef 10%
de la utifdad neta deb alio a una reserva legal hasta qua &l saldo de dicha resonva
alcance ol 50% del capital sussiifo. La resetva fegal no esla disponlbla para distribucion
de dividendos, poro puade ser capifalizada o utilizada pora absorber pardidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la reserva consfiltida alcanza e 89% del capital suscrito.

{38}




NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
AL 31 DE DIC/EMBRE DE 2016
(Exprosado en dilares estadounidenses}

Ragultados acumulados de aplicacién infeiad "NIIF

Los ajfustes pravaniatites de {8 adopeion por primeara vez de {as Normas inferpacionalas
de informacién Financiers "NHF"  que se reglsiraron en of patrimonio ‘en la cuenta
Resullados actsados, subctienta “Resuliados Acumtilados provenientes de la
agopeién por primera voz do las NIIFY, que generaron tin saldo detdior solo podidn ser
absarbido por ios Resultados Acumulados v los del Gllimo elercicls acondmice concluido,

st los hethiere,

Los resulledos {utiidades o pordides) de cada ejerciels son Incliidos en este b,
mapienfendo registros aus parmiten idantificar sy ajprclcio de origar, Caon la anpabacian,
de la Junla General de Ancionislas y cumpliendo {as disposicionos normalivas aplicabies,
las uilldadss son distribildas o dostinadas a reservas, miontras que fas pérdidas se
mantiensn en Resultados acumuiados o se componsan con la Reserva legal, Resaiva de
capital u otras reservas y cuentas patdmonialss do libre disposiein de los acclonistas.

1T INGRESOS

Corrospondei a s ingrasos perclbiios por los sendcios logfslicos ¥ de lransporte
prestados por fa Compatila, s mismos que & 31 do doisimbte 2000 ascendeh a un

valor de US$3.235,675 (2014: US$3.615.289).

18 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos administralivos se presentan & contintacién:

{Vaasa pagina siguients)
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NOTAS DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3% DE DICIEMEBRE DE 2015

- Gaslos de Gastos de
2016 adiministracitn vartas Total

Transpotle AR LY 717941
Suzldos v satarios GG1.608 - 601,008
Remuneraciones y beneficlos sockales aa{. 750 - 224,765
Martendmiatlo y reparasiones 165104 n 465,184
Atenciones al persongt 154408 - 184.408
Seguridad ¥ vigilancia 118.240 - 118,240
Arfiendos 100,840 - 100,840
Hatorarias 05,729 - 108.729
Depreciacionog 103.568 - 103,568
Ingriestos y conbribugiones 785067 - 7B.667
Seniclos confratados 71.611 - 71.511
Arriendos 70,180 - 0160
Sumirisiros de oficinay  hodegs 66.306 - G6. 306
Sendcios bésicos 60,534 - BO.536
Participacion trabajadores 40,424 - 44.424
Seqguros 48,388 - 46,396
Juhliacién padronal y dasafiucio 38.458 - 38.4568
Anmortizacidn 31,350 - 31.350
Seguridad y vigitancia Z1.006 - 21.006
Movilizacidn vy lrangporto 14,166 - 14.166
Ofros gastos 12,738 - 12.738
Amorlizacion Sofiwara 1. 160 - 11,160
Seniclos bisicos 4,872 - 4 872
Provision cuentas hcobrables 3176 - 3176
Adencion a cifeides - 3.0 J.091
Mantenbmlento ¥ reparacian 2.533 - 2.533
Adencitn a clienfos - ~407 24407
Impteskes v conlibusiones 1.395% - 1.385
Alengitn a cllanlos - e 100

2276570 723238 20900.006
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIZROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cxpresado an ddfares esladounidsnses) o .

Gastos dp Gaslos de
2005 adimipisacion vorifas Tola
Transporle - 33710 F33.70
Speldos v salarios 520,028 - 620,029
Romuneracionas y benalicips sociales 248687 - 348,687
Atenciohes af persanst 206,887 - 2045867
Hohoratios 180,805 - 189,805
Diepreciaeiones 140.815 - 140,015
Mantenimiendo y reparaciones $17.800 . 117800
Sunnistros de oficlna v bodaga ) Or.027 - uv.2y
Segurfdad v vgilancia 05974 - a5.974
Artlendos 80425 - BS.425
Serviclos contratados 83.387 - B3.387
Arrlendos TR.059 - 78.569
Parlicipacion trabaladores E.760 - FENA
Impuestos v confribusiones G7.517 - G67.6517
Seguridad y vipiahola A4.084 - 44004
Seguios 43,104 - 43,104
Sendcios bfsicos Ao, FEG - 34706
Sondojos bdsicns 34670 - 34.679
Jubllacidn palronal v desshucio 28.8983 - #8083
Amortizacisn 28.024 - 28.004
Oiras goshos 14.125 - 14,125
Servicios contrafados 11.5¢2 - F1.572
fdovilizacion ¥ lransporie 7.257 - ¥.23F
Amprlizacion Soliwars 707G - 7.0V
Impuestos y conlibuclones 4,835 - 4.B35
Frovislon cuentas Incobratles 3.820 - 3.020
Mamnleniimiznto v reparacitn 2417 - 2417
Alencion a clienles - 2187 2187
Alancidn a clientes - 244 249
Abencldn a cliontes - -164 {164}
. R2ATBEI9 735,982 3.212.600
18  OTROS INGRESQOS NETOS

Al 3 de digiembre del 2016 comprende princlpadnicnie a valores recibidos por

alimenlacitn al personal de fa Compaliia por US$44.401 (2045 US336.278).
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERQS SEPARADOS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2016
{Erpresado en dilares esladounidonses)

20 GONTRATOS

inaresos

«  {on fecha 01 de sepliembre de| 2042, Reckit Benckiser S.A. suscrlbd con Trandina
8.4, un conlrato rara la prastacion de serviclo de almagenamiante y distribucidn de
wmorcadetlas a nivel nacional, Dlcho confrafe Hene una duragiin e cinco aiios,
putiendo ser renovables por perfodos iguafes o sucesivos. El monte monsual
facturado dependerd de las posicionos y senvicios adicionales  solicitados

mensuainedts,

e Con fecha 02 de enere dal 2018, Banco Solidaric S.A. susoribid un confrafo para fa
preslacion de serviclo de almacenamienio del archivo pasive nivel naclonal con
Tranding S.A. Dicho confralo liene uma duracidn de ¢ineo aftes, pudiendo ser
renovable por perfodos lguales o secesivos. Bl monto monsual facturado dependers de
{ng posiciongs y sarvicios adicionales solicifados mansuaimente,

o Confecha 03 de junio de 2014, Romace Comerclaiizadora Sociadad Civil v Comercial
stisclbid con Trandina S.4., un confrato de armendamienlo do un inmuehle de 1.500
malos clladrados, ubicado an ia Av. Carapungo N® OE8-26 v Chasqul en Quilo, dicho
gonkraio tiene una duracién do dos afios, pldlendo ser renovablo por perfodos igusles
0 sicesivos, con un canoh menhstal de US320.020 inds ivA.

5asios

o Con facha 15 de oclubre del 2011, |la Compafila suscripdd con Aspanam S.A., un
coniraio de arendamiento, medianle of cual la Compafifa se compromote a arrendar
i3 Bxnuabla ubicado an la Av. Carapungo No.850, {Calderdn} en ia cludad de Quito,
cont un canon mensstal de armendamtento de US$G.000, dicho contrato fisne un
plazo de ¢inco afies, pudiendo ser renovable por pariodos ifuales sucesivos.

» Cont fecha 15 de oclubre del 2011, ia Compaiila suscibid con Aspanam 5.4, un
conlrate do arendamionto, modianéo of cual ia Compafifa sa compromeie & arendar
un intushls tblcado en im & 1% Va Daude, en la ciudad do Guayaquil, con un cinon
monstal de arrendamiento de USEIL4066, dicho contrato tfang un plazo de chon
afios, pudiendo sar renovahle por porlodoes igualss steeslvos.

21 EVENTYOS SUBSECUENTES

Enlre ef 31 de diclembre del 2014 v la focha do proparacidn de estos estados financlerns,
o se produieron eventos qua, en la opintdn de la Adiministracion de [a Compafila, pudieran
tener un efcolo signiBeativo sobre dichos esiados ancteros, gue No o hayan revelado en

los misnos y gue amertien Una Inayor expaosicion.
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T T RANSFORTES Y LOGISTICA DEL-AREAANDINA, TRANDIA S.A; Y IFIDEICOMISG 7
MERCANTIL DE ADMINISTIRAGION MUSHURAN {SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTABOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2076
L_i,_:ﬁ}_{_pi‘ﬁﬁﬂdﬂ en dilares :_ez_:_lg,:iuunldensﬁs} o S

1.  INFORMACION GENERAL

1.4 Constigticlén ¥ objeto soclal

Trangpoitas ¥ Logistica del Area Andina TRANDINA S.A. fue constiluida v oxisto bajo las
leves ecuslorsnas desdo su inseripeidn en ef Registro Mercaniil al 24 de septiambre de
1878, Su domicllo princlpal se encuentra on la Av. Cargpunge v Chasquis, en iz
parrocquia do Calderdn,

Mediante acta de Junfs General Extraordimaria do fecha 1 de octubre 2012 fa Junia
Gonaral de Acclonistas resolvid fa fusidn por absoreidn de la compaiia Viaexpross CA
{compaiifa refacionada), ol awmento de capital suscrito y pagado, ihcremende del caplial
autorizado v fa reforma y couificacidn del sstatute social de fa contpafila.

En dicha fecha la Compafifa celelré la escrifura publica atle of Nolardo Trigéshno
Pritere def cantén Qulto, por madio def cual se formaliza la fusidn por sbsarcién entre las
compaftias Transpories y Loglslica dsf Arca Andina Trandina S.A. {(absorbente) y
Viaaxpress C.A. {absorhida), aumento del anpilal aulorizado, reforma vy codiiicacién de
estatittos de Tranding 5.A, ¥ disolucidn anticipada de Viaexpress C A Dishas declsiones
fueren aprobadas por la Suporintendencia (e Compafifas Valores y Segwros , medianto
rasoiucién Neo. SC.IL.OJCPTE.Q.12,008712 dol 21 de diciembre 2012,

El objeto sociat de la Compafily Incluye ol servigio logistico, aimacenamiento v deposilo
de productos vanios as! oomo tamblian af rasiade de dichos productos a fravés todo el

farritorio nacional.

El Fidelcomisn Mercanlil Mushufian {un fidoicomizso de Adminislracién) fue consifiuida
bajo ias loyes ecuatorianas miediante escritura phiblica dal 24 de diclenbre del 2008, para
fa admitistracion de un hunueble de 432,000 mefros cuadrados, denominado "Cartnen de
Qrefusla®, ubicado en la Pamoguia de Cologohea, Cantén Rumifabus, Mrovincia de
Pichincha. & valor fus oatablecido en el avalud praciicads en dlelambrs dat 2005 por un

porito dependienta,

Los estados financiares adinlos consolidan los estados financleros de Ia Compafifa
Transpotle v Loglsfica dal Area Anding TRANIINA S.A., ¥ of Fldaleamizo Mercantl! de

Administracidn Mushudian,

1.2  Escisidn de la Compaitia Transporte y Logistica def Area Andina y el Fitlefconiso
Mercantil Mushufian:

En Junta General de Acclonkstas, celebrada el 19 de juffo del 2018, so comunisa que
debido g las proyocciones de reingenierfa oo fa Compania, eslistegia comercial v de
negonios, se toriva convenlants separar los defechos fiduciarios que mandiene ia
Compafifa en el Fidoloomiso Mercantif Mushufian, de manera qle lales derochos, asl
como los aclivos y pasivos subyaconies so maneien de forma independiente de

{10)




~TRANSPORTES ¥ LOGIGTICA DEL-AREA-ANDINA -TRANDINA 8.4 Y FIDEICGISG e
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADROS FINANGIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048
{Eupresado an dblaros estadeunidanses)

apergciin de la Compaiila Tranding SA., nor lo cuaf se da a conocor v resolver o
sigiente;

{ a1 ascistén parcial do ta Compafifa Transportes v Loglstica del Area Andina TRANEINA
5.4, disminucion de! capital dot capllal suscrito v pagado, reforma dei estaiulo social v
greacitn de la Compafila COMLOGIC, Compalita de Seviclos Logisficos S.A, an fa

siguicntes actas.

a) ia eaclsién v eleclo de aguelle, sonstifulr una nitava socledad a la quo so o
denominara COMLOSGIC, Compafila de Servicles Logisticos S.A.

b) Dividir su patimonio v adjudicar parte de los activos do Transporles y Loglstica del
Arca Andina TRANDINA S.A., mediante fa aslgnaclén a la Compsfifa de Sendcios
Lagislicos 5.A,, do la siguiente mansera:

El valor da LISE70.000 do fondos disponibles gue posea la Conparila.
- Bl 100% da los derechas flduciarios quo poses la Compaitia on of Fidelcomiso
Marcantil Mushuitan.

gy Aprobsr ka disminucion del eapiial suserito y pagado de la Compafila Trandina S.A
en el inemto de USS70.000, gus se reduce como consacuencia da fa oscisidt y do la
aprobacidn dal capilal de la Compaftiz escindida vy de la Compafila resullanie,
guadando et capital suscrifo y pagade de Tranding S.A, en fa suma de US$125.681

A Iz fecha da emisidn def informa se encuentra en lramite of referido aeko societario de
Escision Parclal de fa Compatia Transporlos y Logistica del Area Andina TRANDIMNA
S.A., cuya rescluciin fue emilida por el depatfamente Juridico de la Superinfendencia
GCompadilas, Valores ¥ Seguros de Ouito g2 encuenira para la frma del Intendente de

Compafiias.

1.3  Aprobacion de ios esiados financleros consoildatos

Los oslados financlares consolidados por el afio tenminado of 31 de diclembre del 2016,
han sido amiidos con la aulorizacidn de fecha 04 de abwil def 2046 de ia Gerendala
General ¥ posteriormenle serdn puestos a consideracion de Iz Junta General de

Acclonistas para su aprobacién dafiniliva,

2. RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuaeitn se dasariben fas prindpales polilicas contables adoptadas on Ja preparacién
de estos astados financieros consolidados. Tal come fo reguisre fa Morma Inferniacional de
informacion Financlera, astas polfticas han sido disefadas en funcidn a las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2018 v aplicadas de manera unfforme on fodes ios elercicios

prosontados en estos estados financieros,

{1




-~ TRANSPORTES Y- LOSISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA-SAY FIDEIGOMISO =~
MERGANTIL DE ADMINISTRAGION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCHROS CONSOLIDAGOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048
{Expresado on délares nstadeunidenses)

2.1  Bases de preparaclin do cstados financieros

Los presentes estados financigros consofidados d 31 de diclembre del 2018 y 2015 estén
preparadas de acuerdo con las Nornas internacionales de Informacion Financlora (MIIF),
mnifidas por el Consafo do Normas Islernacionales de Contabifidad (IASE), las gue han
sido adeptadas en Ecuatior, ¥ reprosontan la adopeldn Integral, oxpileita y sin reservas do
las referidas normas internacionales aplicadas de manera unlferme en los gfercicios que

s presenlarn.

Los estados financieros consolidados han sido praparados do acuerdo con el principio del
costo hisitriso. La proparaciin de los eslados fingncieros de soterdo con MNIE regulers of
uso e cerlos estimados contables crilicos, Tambign requiere gue la Administracion
cjerza su juiclo eh el proceso de aplicaclon de las pollficas coantables de las Compafilas.
£n fa Nota 4 sa revalan las freas que implican un mayer grads de filels o complajidad, o
las aress donda los supuoslos y estimaciones son signifficativos para los estados

financieros.

Debido a la subjetividad inheronte an oste preesso contable, los resultados reales puaden
cifertr de los moenlos esfimados por fa Adiminlstraciin.

2.2 Nuevas normas, ehrsiondas o inforpretaciones einititlas Internacionalmonte

A la focha de emisitn de estos estados financleres, se han publicado enmiendas, mejoras
e interprelacionos a las normas existentas que no han endrado en vigencla y que la
Compatila no ha adoptado con anficipacion. FI 1ASE considers como necesarlos v
urganles, los siguientas proyedlos aprobadoes, de aplicactdn obligatoria a pariir de fas

fachas idicadas a cominuacion:

{Waase pagina siguienta)
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MERGANTI. DE ADMINISTRAGIGN MUSHUFIAN {SUBSIDIARIA)

NDTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDAROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016
{Exprasacio en délares estadotinidenses)

Apbnonitn olligatoibi g
oinrcio H
Momg, T rrein da
NET Praiondas qus fiaarpsree ewaiyolopas odiolonales quUo pelbsten anaizacios tdo enere dat 2017

aaanhibes nnss paskios dea duacfos oo Ke gatiyifaoee e fndecioeldn.
LEET 12 Ermtpnda. FBocofasinfento e sielipns par fignde sbo Glie Ados oy paiifas o
ragllendng.

ke enero Fel 2017

ida enerodal 20 TF

NI 2 wielora. Ackeracidn dal aicanoe to fos roquordndoniaed die e o aoyelas
D da MIE 12

MET A0 pndova. Mediclde: de lae paficipedss Al valor razanable; fpisn opeln da
Ty sdtg pac Bivinnsite o une opc|dn de polithen cobamntey.

1cbee ez che=l 2010

B3 it Frimtanida, Tromfiecespaczlns 0 progifefades g invarslbn. e oo e 20T

M= 4 tefrpm, Gugnesian de forecianes 8 ooia piaso parm os adoptantes por primees Aen bariterd dhorf 2R
LR . .

M= FEnminnda; Clasitiogoidn ¥ weedicitn Je s oparacienes o pagoe Lasadas on 1da onore dol 2t
AOnimnA.

HEIIF 4 Enmandas minihes p ongHo poldn e T BEF £ Melnemantos Foancbeooa) ataonnn dal 2088

Har & hafoca, Reconachifanto ¥ readioidn o aotpeos NSol s e. 1ufe entorre el 2048

REFE Chralenta. &6 ho eviagdo de (oomus soslneia B opdabEad de ot fLERR 1de aitenn dal 2048

para pamtil mtlalar melecing aothidadas de gruidon da iBRegoa e ok asiados

nanoiares; nede i, permibe o gonbioe de s anados "eoddios propina”,

MiIF 15 Maotom, Heqlmidpdontas paer reaspoabianle de ngraeca s Bplican o lodos
loa coniratoa con abnnins (oxocplo por gopkcios do kaaing, oontraloe de
sagiros & nstoamantos lanekmns),

FRC22  mberprratgclbn: Efectos do e varreinnoes di ke o de o aia,

NE 73 Pl aaes T eg U B8 NoWrna § Arrandennbonio s’ sl e peegsgrkaagga o Ja b 7

b Bareeres (hoeh e

1de enase dal 2018
Atk oo dal 2019

La Administracidn de las Cnildades so encuantra en procesa de evaluacion, os impacios
de la adopcién por fos pronunciamienios vigonles desde of 1 de ensro del 2017, sin
embargo, estima qus, considorands la nalwraleza de sus acfividades, no so generard un
impracto significalive en los estados financioros en el sjercicio de su aplicacion infcial,

2.3  Cambio en politlcas contablos

En ef afio 2016 s Campakia Transpoite y Logistica det Area Anding S.A. TRANDINA S.A,
adoptt fa enmieida a [z NIC 18 "Bateliclos a los emploados” ieferente af cambio en fa lasa
de descuonio ulliizada para el caloule de los honoficlos posf -- omplec {Provisionss de
jubilacién patronal ¥ desabugio); on dicha snmienda se establece que, para efeclos
comparativos, se resstruciuren los esfados (hancieros al 1 de eners y 31 de diciambre de

2015, sagin se musstra & continuacion:
Prondsienes por beneiclos

f-emples ., _Paldmoals
Jublacida Radlsdon
pobioesl Casahizcle Tatal  cumedigon
Spldas registrados panfainente al 4 d8 eneoe dd 2035 M7 FLELE 2 5424042
Etscto i edopeldn de cnneada 2 la MG 16 32472 VA3 dadis (B8
Hafdos retslmchutados 8l 1 de e dal 2015 fla 19) o — 326 h__i-i?.l:llfﬁ ﬂ.ﬂﬂﬂ.gﬁﬁr

Las lsas de descuento anuales uilizadas on b deferminacidn de Ias provisiones por
beneficlos post — einpleo, antes de la modificacin a la NIC 19 para los aifos 2015 ¥ 2044,
fueran 6.31% y 6.54%, iespactivamente, v cotraspondian a ia lasa promedio de Jos bonos
del Gohierno Feuaioriane, puilisada por ef Bance Central del Ecuador. La emmlenda a ka
NIC 18, establece que para ks mencdas donde no exista un mercado aniplie de botios u
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBRSIDIARIA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERDS CONSOLIDADDS
AL 31 DE DICIEMIZRE DE 2016
(Expresad{?_ﬁ_r]_qq_ig{aﬁ astadounidenses) . )

abligaciones ampresariales de alta cafidadl, so uilizard [ lasa de los honos corporativos do
alfa calidad denominados en asta monads, v slendo o dofar la mohada en la coal so
lguidaean estos pasives, 12 fasa de bonos de alta calidad, corresponda a la fasa promedio
de los bonos cornporativos emifidos en Fstades Unidos do Amétlea, que fisnen términos que
se apro¥iman a los de 1as ohligacionas por ponstones hasla sU vencintlento y qua para los
afios 2015 v 2014 cormspondlan ai 4.26% v 4.15%, respectivamanto.

Aclualmente por el efects de este crimbio, fa Cotpalifa rostructurd los resuftados integrales
et 2015 de la siguiente manera;

Resstato Inlegral reportads previsments &l 31 de diclembve del 2815 312,338
Ajuste por adopcisn ennbeinds NIC 18
Jefitacion patronal 1.130 {f}
Desahucio 270 )
Reslitado Inlegral del afo restruchirado af 31 da diclombre def 2015 F10.763

{1}  Et efeclo, nate af ¥ de diciembre del 2015, fuo reylslrads contes kas provisiones de
henoficios a enmplsados no corrdantos.,

24  Bases de consclidacidn

Los presoples estados finantleres eonsolfdados comprenden los esiados financlaros
separados de Transporles y Loglslica del Area Andina S.A. y Fideleomiso Morcantil de
Adininistracién Mushufian (Subsidiavia). Para la preparacién de fos ostados finencieros
cohsalldades de lz Compafila so han apkicado s nomiag v procedimisntos condenkios
en la NIFF 10 - "Estados financlercs consclidados” fen adelanle "NilF 107, con base en
los cuztas, las ransaccionss, los saldos v las ganancias no realizadas entre la Compatifa
y Fiislcomiso Mercanfil de Admimistracién Mushufiah (Subsidianz) se aiiminaron. Las
politicas contables de la subsidiaria son uniforines con g pollicas adoptadas por la

Compafifa,
suhsiliaria:

2006, con la fnalidad do que e fiduciatio en su calldad de representante fegal de
fidelcomiso coordine [a ejecucitin de todos los sclos contralos necesarfos para la correcla
admintstracién delos hienes gua conforman of palriimonio auldnomae.

Ei 01 de octubre de 2012 Viaoxpress C.A. (compafiia absorhida por fransportes y
Logistica dof Area Andina Trandhia S.A) adquinla |a totalidad de los derechos fidhiciarios
dad "Fdeicomiso Mercantit Mushufian® conskividos en ef afio 2005 medionte asailora do

{14)




e o TRANSPORTES V LOGIGTICA BEL AREA ANDING; TRANDINAB.ATY FDEICONISO -~~~
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DiCIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddiares estadounidenses)

"Cecion de Derochos Fiduciaros™ suscritn con of Bance Sofidaro SA. {conslituyante
inicial), este cede vy franstlere todos sus derochos fiduciarios del "Fideicomisa Mereaniil
Moshufan” a Viaexpress C.A., por fanto el bensliciario del Fidelcomiso es Transporlss v

Logistica dal Area Andina Trandina S.A.

Todas las operaciones y saldes entre ja Compafita y of Fideicomiso se sliminan en la
aonsolidacion, Incluyendo gansncias v pérdidas no realizadas an operadones entre
compaftiaz. En los casos en los gua oxisten pérdidas no realizadas en fa venta de aclives
onfee la Compafiin v el Fidelcomiso, se realiza Una revorsidn an la consolidacidn, de
manera que of aclivo ivolucrado tembien se prueba para deferivro desde una

perspectiva de la Compafifa,

Los montes reportados en los estados {ihancleros da fa subsidlarla han sido ajuslados
cuando o5 nacesado para o repotle de consolidackn, para asegurar ka consistenela con

lag poliicas contables que ha adoplado la Compaiita.

2.6 Moneda funcional y de presentacian -

Las parlidas on ks estados financiaros de las Crtidades se expresan en ka monada det
ambiente econdmicoe primario donde opera la entidad {moheda funcional). Los ostados
financicros sa exprasan en délares esladounidensas, que o3 la monada funcional v fa

moneda de prosentacian del Grupe.

2.6 FEfoctivo y equivalentes de efectlvo

El efective en cala v bancos que se presenlan en & estado de slluacion finansiera
consolidaclo, reprasonlan cafa y dopdsitos en cuentas bancarias locales de
dlspontbiiidad inmediata v sujefos a despos no significalivos de cambios en su valor

27 Activos y pasivos Hinancieros

2.7.% Clasificacion

El Grupo alasifiea sus activos financieros e las sigutontos calegortas: "activas financieros
a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, "préstamos y ctiontas por cobral”,
“aclivos financleros mantenidos hiasta st vencimiento” v “activos financlares disponibles
para la verla”. L.as pasivos financieros so clasifican eh ias sfguientes calegorias: "pasivos
Erangderos a valor razonable g kevés de gananglas v pérdidas” v “ofros pasivos
financioros”. La clasilicacién depende del propdsilo para of cuad se adyuirieron los aclives
o contrataron las pasivos financiaoros. Lo Adminsfragion determing [z clasificacisn de sus

activos y pasivos financieros a fa fecha da su reconocimiento iniefal,

Af 31 de diciambre dot 2016 y 2015, el Grupo mantwvo activos financiores en la calegoria
de "Préstames y cuantas por cobrar” y mantuve prasives fihancleres en {a calegoria de
“Otros pasivos financleros”. Las caraclerishicas de los referidos instrumentos financleros

se explican a continvacion:

(15}
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{a] Préstamos y cuontas por cabiar

Representados en o oslado de siiuackdn financiera por cuentas por cabrar
comerciales, Son aslvos financlares no derfvados gue dan derechoe a pages fijos o
determinables v gque no cofizan en un mercado active, So incluyen en el aclivo
cordente, exeepto por los do venciidiente mayer a 12 mases corlados desde ia

facha del estado de siuacian financlara.

(b} Ofros pasivos financteros

Reprasenfados en el estado de shuscién financlera por ks ctienfas por pagar
proveadores y compafifas relacionadas. Se incluyen en of pasive correnle, excepio
por los de vencimienio mayor & 12 mesas corlados a parlir da iz fecha dol estado

de situacidn financiera.
2.7.2 Raeconogimiento y medicldn inlclal y posterlor

Reconoclmlanto -

El Grupo reconace un activo o pasivo financiero an ol eslado de situacion financiora a la
focha de la negociacidn y se recehocen cuando so comprometen a comprar o vender ef

activo o pagar ol pasivo,

Modicldn Intcial -

Los activos y pasivos financiaros son medidos Tnicishnente & su valor razonable més
cuzlguler costo abkibuible a la {ransaccldn, gue de ser signilicative, es rectilocide como
parte del acfiva o pasivo; slempre que el aotivo o pasive linandloro no sea deslgnado
como de “valor razonahble a iravés de ganandlas y perdidas” y este os significalive. Con
posterioridad af reconeaimiznto nlelal dal Grupo valoriza los mistios como se describa &

cohtinuacion:
Meatdicion posterior -

{a) Préstamos vy cuentas por cobrar:

Posztarior a sy reconocimienis inlefal se miden o) coslo amortizado aplicando !
mé&todo do inlarés efective. En especifico, ¢ Grupo prasenta fas sigtdantes cuonias

dentro de esta categoida;

Cuentas nor colwvar comerclales Fotas cuenlas comesponden a los manios
adetidadoes por sus clientos por 1a presfaciin del servicto en ol curso nommal de ios
negocios. Si se esperan cobrar on un afio o menos se dlasifican como aclives
corfigntes, de o contrarlo se prosantan coma aclivos no eorfdenles. Se recoftosan a
sit valor nominal gue 2 equivalente & su coslo amortizade puos no generan

{16}
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inferases v son exighlog hasta en 80 dias, menos ia provisidn por deteriorp
garrespohdiente,

{ix) Oiros pasivos Ihancieros

Posterior a sy reconociiento lnicial se miden al coste amoriizade apileando el
método de intards ofective. El grupo presentd ias sigifantes cuenktas denfro de esla

categjorta;

()} roveedores: Son obligacinhes de page por biehes o servicios adygulildos de
brovaadores en el curgo normal de los negocios. Se reconoacen & sy vakor
noinihal que es equivalents a sy cosfo amoirtizado ya gue no ganoran
intareses ¥ son pagaderas en plazos manores a 90 dias,

fili  Cuentas por pagar a paifes relacishadas: Gorrespondan a obligaciones do
pago principalmente por présiamos sorfiantes enlregados por los acoionlstas,
Sa reconocon a su valor nominal gue es equivalente a su costo amorizado,

pues se fguldan en ef eorlo plaze,

2.7.3 Dotarlora do actlvas financigros

El Grupo eslablece una provision para pérdidas por deterlore de cuenlas por cobrar
comoerciales ceando exdste evidencia objetiva da que no sera capaz de cobrar lodos los
importes que so lo adsudan de acuerdo con los Erminos originales de las niismas. La
existencha de dificultades finanslaras signfficallvas por parle del deudor, iz probabliidad de
aua ¢l deudor enfre en guiehrs o redrganizacitn fmanciera y ta falta o mora en los pagos 5o
consldaeran indicadores de que ta cusnta a colirar se ha deteriorade. El deteriore para oubrr
perdidas se establese por el inporto de la pdrdida gue se valors como la diferencla entre et
importe an fbros del active v el valor aofusd de los ljos de sfeciivo fulums eslimados

descontado a Ia lasa de iferds efectiva eriginal del active Thanclaro,

Al 3 da diviembre dej 20168 y 20185, el Grupo ha regislrada provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US%5.9006y USSE.580 raspectivamenta, gue representa of 100% de
provisidn sobia los aclives no recuperables v se presentan doduslendo ol rubro de cuentas

por cobrar comerciales.

5, an un periodo postoror, &l monlo do fa pérdidn por deferiore disminuye v, dicha
dizminucién se relaciona objefivamente a Ui avenlo qus haya ocuitido después de que se
racopacio dicho deterioto, se raconoce e ef estado de resullados integrales la raversion do

la pérdida previamente reconocida.

2.7.4 Bgja de activos ¥ pasivos financlsros

U astivoe financiero se sliming cuando explran los derechos a reclbh los flujos de efactivo
dal activo o st el Grope ransliere of acliva & un {ercero sin retenar sustancialimente Jos

{t7)
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fisugos v benolekos dal active, Un pasive es eliminade cuando jas obligaciones del Grupn
espesiflcadas en al condrato so han Hguidade.

Impuostos por recuporar

Corespondan principalments & relenciones del impussto a la renta que seran
racuperadas o un perfodo menor a 12 meses v cradile lribwlaro def npuesta al valor
agregado eleciuadas por tereeres. Cuando fa Adminisirasion estima que dichos saldos tio

podran ser recuperados se cargan & 1os rosultadas def afia.

Propledades y agulpos

Las proplodades v equipos son registradoes al coste histdrico, menos depreclaciones
aoumuladas ¥ pérdidas por deteriore, en caso de produclse. H coste inchiye los
desembalsos direclamento atribulbles a la adquisicién o construceidn del active. Los
desenboizos poslerfores a la coinpra o adqulstcldn sdlo son capilalizados cuando s
probable guo beneficios econdmicos fubiros asociados 2 la nversidn Huyan hacia of
Grupo ¥ los costos puedon ser moedidos razonablemeitte, Les olos desembolsos
posteriores corespondden & reparacienss o manlenimiento y son regislrados en los
resyltados integrales cuanda son incurridos.

Los laranos no se dopracian. ba depraciacion de las propledades vy equipos, as
ealctdada Hnoalmento basads en Ja vida Ot estimada do los bisnes det aclive fijo, o de
companontos significativos identificables gue posoan vidas (fles diferoncladas, v
cohsidera valoras rasidualos, debido 2 que la Adminlstracién de la Compafila estima qus
of valor da realizaclén de sus propiedades y equipos al téhinino de su vida Gl no os
{rrotevanlo. Las estimaciones de vidas (tfies y vajoros residuates de los aclivos fijos son
revisadas, v ajustadas & os necesario, A cada fecha de clerre de los astados Hhanciaros

L as vidas Glies estimadas de propledades y eguipos son iag siguienies:

Tipo de bienes Muimero dle afios
Maguinaria y equipo 0aiz
Velhiculos 5ad
Equipes da shmpule v golfwars 2ad
Eequipos de oficina a8
Muehles y ensaros hail

Bazo

Inslaiacionos

Las pardidas y ganancias por Ta venta de proplodades y equipes, se caloulan
carnparando ios ingresos oblonidos con ef valor en libros y e incluyen en at estado do

rasullados integratas,

Cuando a! valor en fibros de un active de propledades v equipos oxecde a st monlo
recuperabie, este es raducldo inmediatamenta hasta su valor recuperable.

{18}
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Los intereses ¢ olros costos de endeudamiante so capilalizan siempre v suando astén
refacionados con s construcsidn do actives calilicables. Un aclive calificable es aguet que
reguiere de un flempo prolongado para gue esié lisfo para su uso, pericdo quo la
Administracion ha dofinldo como mayor a un afio. Al 31 de diclembre det 201G y 2015
lodos los proyeclos del Grupo so han liquidade en plazos inferiorss a un affo, por lo que
o a0 han activade costos de endeudamianio,

Activos hitangibies

tos aclivos Intangiblas llenen uha vida il definida y se regisiran al costo menos su
amorfizacién setimulada. So incorporan principalmente en este rubro los cosios da
adagiistcidn, desarrolie ¥ mantenimiente de lleenclas dol Softwarc Contalds v of sollware
de ipventarios. La amortizacidn ae calouls usando ef inélodo de ilhea rocla para aslagnar
su costo a rasullados en ef téimine de su vida (i eslimada gue es de tres afos.

Dotorfora de actlvos no financisros (propiadades v eguipos )

Los aclivos sujetos a depraciacion o amorizacidn se someten a pruebas de delerioro
cuando so producen eventos o cirounstanchas gire ndican que podria no recuperasrss su
valor en Hbres. Las pardidas por deferioro corresponden al monto en &l que ef valor en
fihros del active excede a su valor rocuperable. El valor recuperable de los activos
corrgsponde al mayor entra el inonko neto gue se oblandrd do su venta ¢ su valor aft uso.

Para efeclos de ja evaluacisn por detardoro, los activas se agrupan a los niveles méds
peqguefios en s qus genaran flijos do olectivo identificables (unidades generadoras de
aloctive). €n el case gue ef imonle e valor Bbros del aclivo exceda a su monto
raciiperabls, b Gompafiba regisira una pérdlda por detarioro an los resulfados del ejarcicio.
lLos saldos ent Ebros da actives no financierns gue han side obfelo de castigos por
detericro se revisan @ eada fecha do clorre de los estados financieros pata venlficar

posibias revarsionns del deterioro.

Bl Grupo evalia anuximente ia existencia de indicadores de deterloro sobre sus aclivos
no fingneieroes. Al 31 de dicionbre del 2046 v 2015 no se han reconosido pérdidas por
daferioro de activos no financleros, dabldo a que la Admitisliacidn ha deterininado que no

exfsten Indicadores da detertoro.
lmpizsto 3 18 renta corrlente y diferido

Ei gasle por kupuieslo a la renta del afte comprende ef inpuesto a fa renta corriepte y of
cdiferido. C mpueslo so reconoce en & estado do rosullzdos Intagralas, exceplo cuando
se trata da pariidas quo so reconocen direciamente en ol patrimonio. En oste caso el
impuesio {smblén se regonoco en olros resullados integrales o divectamenta on of

pafrimonto.
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(it Ilmpueste ala renta cordente La proviston para mpucsto a la renta se cafouia
medinte 12 {asa de impueste aplicable a ias uliidades gravables y se carga a los
resufiados dal gito en que se davenga con base en & imlesio por pagar exigible.

(i} Impuesto a la renta diferide: Ef imptiosfo a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por e} mélndo del pasive, sobre las diferenclas temporarias gue surgen
anlra las bases ributarias de aclivos v paslvos ¥ stis fespeclivos valores moshados
e los estades Manclereos preparados baje NIFF. El Impuesto a la ranta difsrido se
deterizing usahdo fasas (ibulatas quoe han sido promuigacias 2 ia focha def astado
de siluacién financiera ¥ quc sc cepera serdn aglicables cusndo el imptiosto a la

ronda diferldo activo se reallee o of impuaste 2 la renla pasivo se pague.

Los aslivos par inpuastos diforkios comprenden las cantidades da mpuesios sobre
las ganancias a recuperar en patlodos lilures, relacienadas con;

fi) las diferencias teinporarlas deduciblas;
(i} Ia compensacion de pardidas ablenidas en periodos anleriores que todavia

o hayan sido objeto de deduccion fiscal;
{il} [a compeonsaciin da créditos ribufarios no Wilkzados procedentas da

pariodas anteriores, siampre v cuando no sa sofidile sy devolucian anto o
Somvicio de Renfas Indernas vy saa probable la disponibiiidad de ganancias
tiscates fultvas, para su utitizacidn,

Los knpuesios g la renta diferidos aciivos sdlo so recanocen en kg medida nue sea
probable qus se produzean beneficios fributarlos fullros confra fos que se puedan
usar [as diferenclas lompormias.

Los saldos do impusstos a la ranla diforides aclivos ¥ pasives e compansan
cuando oxista el derecho legat exiglble a compensar impuestos aclivos cordenies
col imptesios pasives cowientes y cuaido los impussios a la renla diferidos
aclivos ¥ pashios se retacionsn con lo misma audoridad ribularia,

Al 31 de diclembra del 2018 y 2015 [a Compafiia no ha determinado la sxisloncia
e diforoncias lemporarias enfre sus basos irlbularias de aclivos y pasivoes v sus
raspeckivos valores mostradas en los estadoes financieros proparados bajo NIF.

213 Bendoflclos a los empisaios

{a} Beneficios de corto plazo

Se ragisiman en of fubro oo provisioigs del estedo de sitiaciin fancisia ¥
corresponden piinclpalnats a:

i) Paticipaciin de ios trabaiadorgs on las utilidades: Caloulada en funcién dof
168% do fa wifidad confable anual antes dol impueslo a fa renda, soqdn o
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establecldo por g inglslacidn scunforiana vigenta. Sa reglsira con cago a
rasultados ¥ sa presenta como parle de jos gastos administralivos,

{ify Lecimos tercer y quarlo susldes v beneficlon de la sequwridad social: Sa
provigionan ¥ pagan de acuerdo a la legislaciéh vigante en o Scuador.

(b} Beneficios de large plazo

Provisiopes de jubliacidén pafronal v desatiiclo: El Grupo tiens un plan de benaflcio
definfdo para jubilacién patronal, nonmade por las loyes laborales acualorianas.
Adiclonalmente de acuerda a fas foyes vigentes, en fos casos delermibtizeidn oe fa
relacion laborat por desahueio solicitade por of emplsador o por el trabajador, ef
einpleador bonflicard al trabajador con f velnlicines por clonto del equivalente a la
titima remuneraclon monsual por cada uno de os afins de sarvicios prestados a fa
misma compaffa o empleador, esto beneficio se denoming desahuels,

EL Grups  determing angalmente fa provisidn para jubiiacién patronal y desahuicio
con basa eh cstudios actyarizies praclicades por un profesional independionio y 2e
resonicce cob canmgo a los costes v gastos {resultados integrales) def afio aplisando
el métode de Costeo de Crédito Unitario Provactado v representa of valor presente
do las obligaciohas a la focha ol ostado de slteacksn financlora, el cual se
determina desconfaido los filjos de salida de efectivo estimados usando la fasa
anual de conmutacion actiarial del 4.14% {2015; 4,36%) anual equivalente a Ja fasa
promedio de los bonos dol losoro do les Eslados Unides do Noiteamérloa, que
estin donominados en iz misma monada en ia gue los heneficlos seran pagados y
gue llenen ldrminos que se aproximan a los lénnines da las oblipacionas por
pensiones hasta su vencimiznlo, {Ver ademés Nola 2.3,

Las hipdtesis actuariales incluyen varables como son, en adicion a la tosa de
conmiylacion  aclustial, tasa de modalidad, edad, sewo, afios de seniclos,
remumaraciones, oremento Rduro de remuneraciones, tasa de rolacidn, entre

atras.

Las ganancias y pérdidas acluariales que suigen de los ajustes basados on la
expetiensla ¥ cambios en los supUestos acluariales se cargan a resultados
ifeqrafas en ef parliode on of gue sirgen. Los cosios de fos sanvicios pasadas s
reconacen inmediatamante en rasullados del afto. Al clarre dol afio las provisionss
subron a lodos los efripleados gue se oncontraban trabajands para fa Compafifa.

244 Provisiones eorrientos

Las provisiones se raconocen cuando: (i} of Grupo llena wng obligacidén presenfe, ya sea
legal o impHelts, come resuliado de evantos pasados, () es probable vaya a ser
necesaiia uha safida de recursos para liguidar la obligacion y (i) e! inonto se ha eslimado
de forma liabia. Los inanlos reconocitios somo provision son la mojor estimacidn de a
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admindslracitn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desambolsos
necesarfos para liquidar la obligacton.

248 Reconoclmioento de ingrescs

Los Whgreses coamprenden ef valor rarohable da lo eobrado o por cobrar por &f senvicko
prestado en ef curse normal do las oporaciones del Grupo. Los Ingreses so muesiran

netos da imptiestos, devolicionas y descuentos olorgados.

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probabls que los hahoficlos
ocondmicos fityan hacla el Grupo, puedan ser madidos con fiabilidad y cuando of Grupo
hace la enfrega de sus sarvigios 8l comprador y, er consecuencia, iransfisre los riesgos

¥ benoficios herentes,

216 Costos y Gastos

Los costos ¥ gaslos se regislan al costo, estos se recohiocen a medida en gug se Incuimon,
independisntaimionto de |a fecha en gue 5o realiza of page, de acuerlo a o3 linsamientos
de la base confable de soumuiseldn (devenge) en la NIC 1 “Presentacion de Eslados

Financieros".

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo finanelero -

Las aclividades del Grupo la oxponen a una variedad de tiesgos financicios: riesgos de
mareade {ncluyendo tesgoe de fino de cambio, riosgo de valor razonable por tipo de
Wforés ¥ fesgo de preclo y conconracion), desge do cradlte v riesge de Hguldez. B
programa generat de adinihisiracién de desgas del Grupo 5@ sonceitlra principabienie en
to Impredocible de los mercados financieras v frala de minimizor polenclalos cfecios

adversos en el deseinpafio fingncioro del Grupo.

La adminfstraclon de riosgos se cfoctia a través del andlisls quo roaliza ef modelo de
negocio ¥y faclibilidad (MNF) desarroliade internanyanle, el mismo no solo permits
minimizar of riosgo siho gue as uma herramienia que ayuda a evalsar dondo so debe
invertiv ¥ gua ratorns so afcanzarta, fodo esto acomnpaliado de polfticas, procedimientos
intornos de ordditn, cuonias por cobrar, cuontas por pagar y una serie de convenlos
realizados con proveedares,

{a) Rlcagos de mercado

()  Riesao de valor razonable por iino de Interés:

El Grupo ne manticne obligaciones bancarias o pasivos con costa, per lo gua
s expesiclén a esle rlesgo es minima.
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(i Rieano de precio ¥ concenfractén:

EF grepe no gstd expussta a cambios signilicativos en los precios de fos
hisnas ¥ serviclos adaiiridos. Les cdnonas do arrendamiento son reajuslados
analmente con base a ios indlces do inlfacién determinados por f Gabierno

Eenaforiang,

El Gropo manfiene un portafolio divorsicada do ellanies v proveedores, por ln
fanto no fieno resgos significativos do concantraciin.

i) Rigsgo de crédito

El rigsge de cradito sorespondo al riesgo de que una de las paries do un
instrumento financlero hcumpla con sus ohligaciones contrachuales resuliando en

una pérdida financiera para el Giupo.

Debido ai girg del negodlo, los ingresos del Grupo provienen principakmenta da s
coniratos do sorvicios firmados con terceros. Las facliras emifidas por la Compafifa
son elaboradas al infcfo de cada mas v su recUparacion os Inmediala. La situagidn
financlara de sus cllenles es ovaluada frecusntemente por el departamento do

crédile de la Comipafifa,

Respects = los bancos o instiluciones financieras donde se manticno ol efectivo y
aqlivaleittes de efectivo, lenon cafilicacionas de rdesgoe independiente gua dosoten
nivelas do solvencia y respaldo adoctiados; dichas calificaciobes en general

supenan B ealiffeactin “AAA-",

E Giupo mantiene su efeslivo v equivalonta de efestivo en la sigulente hstlusion
financicra, que cuéenta con la siguiente calificacion:

Caiificacion
Entldag flnanciera 2014 2014
Abh- AbA-

Banco Fichincha CUA.

El grupo mantiana politicas para el oforgamianto do crddifos dircctos vy aceplacitn
de chentes, rolaclonadas cone liniles de orédito, capacldad de endoutdamiento,
fuente de repago, central de tlesgos, comporlamiento de pago, anfigledad,
saguimiento, cobranzas v delariors, en los casos apficables. Las cuantas por cobrar
somearcialos por crédifos directos olorgades por e Srups coresponden al 9% dol
tofal de las ventas (2015:10%). Dabitdo a gue & Grupo mantiane una carlera de
cfienies bastante dispersa v homogonea analiza la cafiffcacidn de desgo crodiliclo
[ndivtdual por cada clfente v calctda ol monto recuperable correspondienta,
Adicionalments, clasifisa la cartera en segmenfos similares v analiza semanalmente
el coinporamionto de pago histdiico de les clionles, anligedad, entre olros

{23)
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MERGANTIL DE ADMINISTRACION MUSHURNAN (SURSIDIARIA)

MOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

factores. Para las operaciones de orédilo olorgadas por la Compaliia, 1a evolucion
de fos indicadoras de cartera vencida, hdice de moresidad v cobertura de

provisionas eo mucsla & conlinuacidn:

2016 205

Indicsa e morosidad A2% 24%

Coberfera de provisionss sobro carora delorfornds

{en ndmero de veces) o.07 (LOG

Iz diversificacién de las cuentas por cobrar comerclalas y imiles individuales de
cré&dite son proesdimientos adoptados para minimizar probliemas de recuperacitn
do estos acllves guo ostan alcanzados por asle tipo de rdoesgos. B Griapo no fleng
wia concehlracion de rlesgos crediticies on ol casoe de cuentas por cobrar

comarciales.

Ef riespo de crédito por su naturalaza, as un riesgo inherente, que sl se conlrola
nunca desaparace, asto por ta falta de pago de fackiras o pago fiers de Hempo de
{as mismas. Sin embargo de acuerde al modeln de negocio del Grupo para

reducitio se cuanta con diferentes conlroles, que incityon:

o Revisitn de clienles de acterdo & las politicas de croadilo {evaluacion oredilicia;
capacitiad de pago, garanlias, cardcter, enlre olras} y cobranzas {lécinfcas de
cobranzas) mas ofaclivas, acordes a las ofrecidas por ef mercado, ¥ para cada

ipo da cliente ganal.

o Andksis mansuat de indicadoros de carlera gue parmitan aplicar un seguimiento
evollitivo para la foms do declsfonoes adectadas y seportadas.

« Mejoramienta continug de los proceses inmerses en jas politicas de crédilo ¥ de
cobranzas {sopotle lecholdgico ¥ herramisntas disponibles).

{e)  Riesgo do Hygulde:z

La princihal fuente da liguidez son fos filjos de efeciive proveniantes de sus
aclividadies comerciales. Para administrar Ia liquider de corlo plazo, & Grupo se
basa an fos fiyios do caja proyaclados para un porlode de doce meses.

La polities para ef mansjo del rlesgo da Bguldez Invpducra o mantonimionto de nivel
de efectivo v equivalentes de efeclivo de segurldad v acceso Inmedfate a recursos,
Por lanle of Grupe manfiene ndicos de liguidez para oubrir evantuales pasivos
innediztos con saldos rolaclonados a provaedores y ofros con andighedad mener a

Ut ano.

{zd)
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHURAN {SLBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FNANCGIEROS CONSCLIDADOS
AL 31 OE DICIEMBEE DE 2016
(Expresado en délares esladounidenses) o

Conlinuande gon el modelo de negodlo v faplibiidad se administra la lquidez
tornando en consideracidn los siguientes punlos:

o Flghoracion y aplicacion de polificas, procediméentos, manuafes de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento dal orédito otorgado, a través de una
estructura adminisirativa descentralizada qua la soporio.

o Elaboracion vy andfisis mensual dg indicadores gue permitan avaluar la gestisn
on deferminados procasos.

El Grpo ne mantiene instrumentos derivados, £F cuadro siguiente analizg los
pasivos financleros do la Compadifa agrupados sobre la base del perfode
remanento a la fecha del astado de situacion hasia la fecha de su vencimlento. Los
manies revelados en of cuadre san los fivjos de efaclivo no descontados,

Fniea 30y Eolre {80 dias Enlre iy Total

Ao 2046 180 dias __yonafie _ _Zafies
Peaweedores Za.008 - - 23006
Cugrtas por pagar refacionackas . 450000 . 450,000
Olfes pasives . 438{6 43816

23006 850000 43316 416802
. Crifre 30y Enfro 150 ¢las  Enlredy
[

A 201 _fiddas | . yunale  _Zafos
Provesdores §2.585 - - 62595
Cieendas per pagar 1iacionadas - 350000 - 350,000
Cletis pasivos - - A%.816 43,816

62805 350,000 43818 456411

3.2 Administracldn dol rigsgo de capital

Ens objetivos de las Gompadlas al administrar el caplial son of salvaguardar 12 capacidad
de {a sz de confinuar como empresa en marcha con af propdsiio de generar refornos
a sus acclontstas, beneficlos a ofvos grupos de inlerds y mantenor una sstructura de

capilal Gptima para roducir el costo del capilal.

(28)
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHURAN {SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2045

Conslstente con la industdz, a Compafita monitorea su capifal sobro la base del ratlo de
apalancamiznto, Esle ralic se calcula eomoe ka detida nela dividida antre el capital lolal, La
deuda neta se caloula como ef tolal do los reoursos alenos (cluyendo cuentas poir pagar
comarclalus v compafitas rélacionadas) mehos el efective v equivalontes al efactive. £
capilal fotal se calcuta como ef "patdmonio neto® méas fa dewda neta.

Las rafios do apalancamiento al 31 de dinlembre de 2016 v de 2015 fusron los sigulentes:

2018 25
Proveedoras 23,008 62,595
Cuenlas por pagar partes relacionadas .. 350000 350.000

373.006 412,508
Menos: Efective y equivalentes da afective {Mola 8) {1.243.826) {979.800%
Deida nets - -
Total patrimonic nele £.314,268 5,085,083
Capital totgl 5,314,268 5.095.883
Ratio de apalancamlento % 0%

4  ESTIMACIOMNES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros consolidados reguiere que la Compafila realicen
eslimacionss vy afitico supuestos gus afeclan los menfos incluidos on esfos estados
financlores ¥ sus nolas relacionadas, Las esimacionas roallizadas v suptiastos ulilizados
pot fa Compafla se oncuoniran basadas on la oxperencly historica, caembios en la
induslia e informacidn suminisirada por fitentes externas calllicadas. Sin embarge, fos
resulfados finales podifan difesfr de las eslimacionas bajo derlas condicionas.

Las estimaciones y politicas conlablos significativas son dofinidas como aguallas que soh
Impottantes para roffojar correclaments la sBuacion financlera v Jos resuitados de las
Compaiilas yie las que reguiaren un alto grade de Juicio por parle do Ias
Administraciones.

{a} Deterioro de cientas por cobirar

La estimacidn para cuendas dhiosas es deferminada por la Gevencia de la
Campafifa, con base on kb evaluscion individualizada de la antigliedad do los saldos
pur cobrar y ja posibilidad dea roctiporackn ds los mismos, fenlendo como principal
indlcativo de duda do st cobrabliidad, a axislonoha de saldos vencldes por m4s de
360 dias. La provisién para clientas dudesas se carga a los resullados infograles

{£6)
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHURAN (SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDAROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018
{iZxpresado en dilaros estadounidenses) o o

dal afio v las recuporaciones de cusnlas provisionadas se acredilan 2 ofros
ingresoas.

(b} Vida Gfll da fos propledades y eguipos

fos cambios en crounstanctas, teles como avancoy fecnoldglens, cambios en of
uso planificads, pedran hacer gus ia vida O fuera diferente de ias eslimaclones
reafizadas, Las oslinacionas so hasan prinsipalinente an las proyecciones de uso
flure de los actives. L.a determinacion de las vidas dliles so evalda al cierre do

cada afio. Ver Nota 2.9,
f¢] Deferlora de actvos no financloros

El datarioro do fos aclivos no fhandaros se avallia con base an las politicas v
fincamienlos desgritos an {a Nota 2.71.

{d) Provisionos por beneficios a empieades a largo plazo

Las hipdtesis empleadas eh ef ealaulo acluarial da Jubilaciin patronal y Desahucio,
para lo cual  wiliza  estudios  acluariales  pwaclisedes por  profesionales

indopondicntes, Ver Nola 2.13.

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 GCategorias de nstrumentos financleros

A conbinuacidn s presenlan los walores en lbros de cada calugoria de instrumentos
financieros i clerre do cada ejercicio:

{Wase pigina siguienle)

{27} |
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LGS ESTADQS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 3 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlaros astadounidanses)

Corrlenfa
218 A0 -

Activos financiaros madidos al costo

Efeclivn vy equivalentes do aiaclivo 1.243.826 S79.800
Activos financisgros maedidos at costo

amnartizada

Cusitas por cobrar comerciales 314021 309851
Total activos financloros 1507847 13606801
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Proveedores 23.006 G2 G5
Cuoniag por pagar partes relacionadss 360.000 S60.000
Total pasives financioros 373.006 412685

6.2  Vator razonabie de instrumentos flnancleros

Mara fines da dotorminar el valor razonable de un activo o pasive fihanciere puetise
aplicarse algunas de as sigulonios jorargulas de medicibn:

° Precios de collzacibn {no ajustados) &n mercados activos para aclives © pasivos
idénficos {nivel 1).

o informacion distinta a precios de cofizacién inclfdos en el nivol 1 que se pueda
cobflimar para el sclve o pasive, ya gue sea direclamenie {predios), o
indirestamente {gue se denivan de precios) {nivel ).

o Informactkdn sobre of acllvo o pasive que no 80 basa on dala guo so puoda
cottfirmar en el mercado (formacion no obsorvabla) (nive! 3}

Al 21 do diciembre det 2016 y 2015, no existen elemantos meadidos a valor razonable. Los
Instrumeantes financloros so aproximan al valor razonabie dehido a la natiralera de cotlo

nlazo do los mismos,

(78}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSCLIDADGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046
(Expresado en dotarcs estadounidenses)

6  EFECTWO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

26 2015
Caja Chica 1.280 1.350
Banhicos {1} 1.242.470 Q78450

1243826 _070.800

(1} Al 31 de divlembre 2018 v 2018, coresponden a saldes de lire disponibBdad
mantenidos en el Banco Pichincha C.A

7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2016 2015
Cliantes {1) 322 987 395,881
Provisién pordefeddore {2y {8.866) {5980}

314.021 389,891 _
{1}  Ver anigiedad do cariora al 31 de diclemibie a confinuacian:

2016 2015
1*of veneer 67924 202 6R5
Vencldas
L2 3% a 80 dias 00,500 AR 807
Da &1 ad) dins 10624 1404
Be 91 a 180 diaa i&.082 £08
Més do 160 dias 5487 B27

322,987 365,861

£ Los movinienfos de la provisldn por deterforo para cuentas por colirar es of
skulente:

{Vease pagina siguionte)
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2018 2015
Saido Infeka {5.000} {9.697)
ncrementos (3.176) {3.921)
Roversosfiiilzacionos 200 7.528
Saldo finad ) {£.968) {5000}

8 OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

2018 2015
Cuentas por cobrar varias (1) 96.527 51.297
Seguros (2) 18,053 13.483

Enpleados o 30 is02

114.040 GG.382

(1} Al31 de diciembre 2016 y 2015 comprenden principalimente a cuentas por cobrar a

los acciphistas por el pago de knpueslos de la contrbucion solidarda sobre &l

' palrimonio por US$H40,235; v anticipos entregados a Luis Escanta por ka adquisicitn
da montacargas, por i valor de U5$526.000 respeclivamonts,

{2} Corresponda alos valores cancelados por concepio de primas de seguros.

8 PROFIEDADES Y EQLIPOS

El wewitnlante v los saldos do las propledados, planda ¥ oquipo se presonlan a
cortiuacion:

{Méase paging sigulonio)

(30) |
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TRANSPORTES Y LOGISTIGA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICCMISO
MERGANTIL DE ADMINISTRACION (SUBSIDIARIA)
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Fxpresado en délares estadlounidenses)

{1} Comesponde al terrsna do propledad  deot Fidoicomtzo Mercanlil de Administracian
Mushufian, o cual fue valorado en el afio 2005, en US53,360.000

{2y A 31 de diclembre del 2015 conywends principaimente 3 iz adguisicidn da
estrlctittas metdficas por US523.707 o instataclon de tuberias por USE{7.981.

{3y Al 31 de diclomiwe 2015, comespopde princibaimente & la aclivaclth (e
momtacargas por in valor de USS26.681.

{4) Cormasponde principalinenle st apoite redizado por el Fidelcomftents {la Compailiz)
gl patrimonio auténomo del Fideicomiso Mercantif Mushuian por US$367.028.
Dichos valores corresponden a las mejoras realizadas a las inslalaciones v
alredadores del tetreno mantenido en ef Fliejcomiso. Eslo apotte so ofectin
mediante inslruccitn de la Gerencla Gonorat de Transpartes y Lopistica del Area
Andina TRANDINA S.A., madiante oficio No. FF-008-TRAN-2048 con fecha 21 de

Jnio det 2016,

19, SALDOS Y TRANSAGGIONES GON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos al M1 de diclombre

Al 31 do didembre 2016 v 2015 conesponde a cuenfas por pagar a favor de los
accionistas por un valor de US$350.000 goneradas por fa fusién por absareldn celebrada
el 1 de oclubre dol 2012 enfre las compariias Viaokpress {abeotbida) y Trandina S.A.
{absorhente). Dehas obligactones mantenfdas con los accionistas de la Compariia no

genaran coslos nansieros y e Bouidaran en of corto plazo.
{h} Transagciones con Compafifas relaclonadag

E sighiienle e un reaumen de ias principates kransacciones reafizadas duranie los afigs
2006 y 2045 con compaitlas y parfes relacionadas. Se incluye baje fa denominacién de
compafifas y peres relacionadas a: |) las parsonas naturales o jurldicas {(compafifas) que
directaments o indirectasnente confrofan o son conlrolatias por ka Compafila, tienan
control conjunte o Influencla significaliva (asociadas}) v i) porsonat clave de la gerencla o

adminlatracidn.

{Wéase paglna slgutantie)

{32}
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHURAN (SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 206
(Expresado en délares estadounidenses)

Refacidn Transaeelin 2018 20515
firgandas pagados
Asesora panamancan: S.A4. Aspanan Enlidad del Grupo Comejolal 177800 165.594
Warinli ealo
Mowsural 5.A. Entidas ofef Grupo Comarclal 2086 24T
Ventas efecluadas
Asasora panamericana 5.4, Aspanamn Enficdad ded Grupo Resmbolsos 8,250 -
Wokransa C.A4, Enlidad def Gripo Comarcial M8 8084

e ok 2084

Mo se han ofectuado con partes no vincuiadas operaciones egolparables a las Indicadas
pracedentemente

{c) Remuneraclanes at personal clave de Ja gevencia

La Adinhistracion de la Compafliz induye miembros clave guo son las Gorencias, A
coitlinuacién ac prosenlan log costos por remuneracionas v banaficios parcibldes por los
cjaciiivos principales de ja Compafiia durante los efercicios tenminades al 31 de

dislembre:
Cetalle 216 25
Sualdos v salatfos 118.567 116.618
13.280 25.029

Beneficlos a cotte plaze a los empleados

128,847 141.847_

4. BENEFICIOS A EMPLLEADDS

Composision y movimiento:

{Yease pagina slgiliente)

{33)
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MERGANTIL DE ADMINISTRACION MUSHURAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTARDS FINANGIEROS CONSGLIDADOS
AL 31 BE DICIEMBRE LE 2016
{Fxprosado en délares estadounidenses)

Alo 200 fnlele Incremontos ilizackoiias fleral |
Pasivos Corfentos
Generficios e empiaados (1) o Meato G876 {B45.095(0)  BESEG
Paslvas no Corgiaplas
Jubltaclen patranal {Mata 133 112,914 6.858 (a0 LS
Desghucko (Nola §3) 255675 13.770 (11.503) 2R
148,589 20628 __ (19.063) _ 157.264_
Adic 206
Paslyion Gontenies
Benermclos 8 ampleados {1] 165.604 677,360 {(fas.4qooy 10810
Pasiyos no Cocgientes
Jibliacion pabronal (Mot 13) GG.080 48,214 (388) 112814
Desaiucia (Maola 13} _ 14.028 21.647 - 26670
70.088 69,867 {360) _ 14B.580

{1} Cemprende principaluente a la participacion de lrabaladeres sohro ulitidades del
efarcicio por un valor de USH77.760 (2015: LS$127.754).

12, BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES

Ei restimien def pasive a largo plazo es el siguiente:

2018 2015
Jubitacion patronal 119.4%2 1125914 {1}
Bonificacisn por desahuclo : 37,802 A5.675

157.264 148509

£ Incluiyen US$41.300 por resstructuracidn,  Ver Nola 2.3 {US529.816 on Rosiilados
Actimulados y US$1.574 en & Esfado de Resultados ntegrales)

El saldo do Ja provistdn para Jubllackn palrosal ¥ desahicto al 31 de diciembre del 201G v
2015, corresponde al 100% del valor aclual de la reserva matemdtica calculada
acllariamenie por Un profesional independients para lodes los lrabajadores, gque a
dichas fechos se encontraban prestandn sewvicios para la Contaiita.

(34)
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MERCANTIL. DE ADMINISTRAGION MUSHURAN {SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
At 31 DE DICIEMBRE DE 2046
{Expresade en déiares estadounidenses)

Las principales supuesios acluariales uaados fueron fos sioulehtes:

20 ais
Tasga de descusanto {Var Mota 2.3) 4,14% 4, 36%
Tasa esparada dol incremenlo salaksl 3,00% 3.00%
Tasa de Incremenio de pensiones 0,005 0.00%
Tasa de moralidad e Invalidaz (2) T™H] IESS 2002 T IESS 2002
Tasg de rofacion 17,95% 15,00%
Wide laboral promadls ramanenie 7,38 746

{2} Comespondon a las Tablas de mortalidad publicadas por el inslilufo Ecuatorfano de
Sapiridad Social an of affo 2002,

Los mavirdenlos de la provisidn por jubitacién patronal v desahucio son los sigulentes:

2018 2015 (3)
Saldo injelal 148.6588 118.5943
Gosto laboral por setviclos aclitales 458 31.987
Coslo laboral por sevidos pasatios - 8.539
Coslo financkero ' 547 4,935
(Ganancla) Pdrdida actuarial ORI {10.807 {63.38%)
Benelicios pagados {11.952) (3650
Efecto do rediuceionss v liquidaciones anfidpadas {13416} {7.026)
Salda linat . 167264 148.680

{3) En ol affo 2016 la Compafifa adeplé in enmienda a la NIC 12 "Bengficlos a los
empleados reforonio al cambio en la tasa da descuento ulilizada para = calotlo de
los benaficlos post-emples (Provision de jubliacidn patronal ¥ desahucio). Var nala
2.3.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD

Situaclan fiscad

& [a facha de amisidn de os ostados financlerog, ol Grupo ne ha side fiscalizada por las
autoridades Irbularias. De acuerdo con la notmaliva ribularia vigente, los afios 2044 al
2016 se encuentian abiertos a revision por parde de las auloridades fiscalos,
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{Expresado en dblares estadounidensesy
Conciliacion def resuliado contable-tributario
[ impuesto a la renta do log afios 2016 y 2015 se deferming come sigue:
2018 2015
Ufilidad antes de participacion laboral e impoestos 320484 618.400
Menos: Parficipacidn laborat {42.424} {77.760)
Ulitidad antes de impuestos (1) 280,070 440.640
Mas: Gaslos no deducibios (2§ 49826 148,338
Meanos: Deducibles espachales . {G.279)
Base imponible lolal _angy 683201
Tasa de impussio a ka renia 274 22%
knpussto a la renta calcutatho 72577 126,304
Anficipo minimo determinads 52,491 . bB273s
72.877 128,304

Total impueste ala renfa duclarado

(1)

{2)

Al 34 do dlcismbre la viitidad antes do impuestos difieren al presentado on of estado
de resulactos integrales debido gue el caletilo del impuesto a ia renta v parficipacion
a irabajadores la Adminislracion opté por Inclulr dentro de los resuitados
operacionales los efactos del impuoslo diferido y movimlente de ofros rosullados

integrales,

A 31 de diciembre dal 2018 corresponds principalments a gastos por impuestos
municipales por US$17.470; v provision por Jubiiacion Patronal v Desshusio gue
excede el Hmito icgal por LiS$20.328. Al 31 de disiembre def 2015 compronde
principaimonts a: ) gastos por adecuaclonos ¥ pagoes de impuestes pradiales dal
Fidaicaimiso Mushifian por USESL.153 y 1) 54761 por conceple de servicios
basicos ab no contar con los rospectives comprobiantes de venta a nombre de
Transportes y Logisticn del Area Andina, TRANDINA S.A,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 la deferminacisn del impuesio a la renta por pagar fue
como sigie:

{Wéase pdging sigulonta)
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2018 2015
Impuesto a la ranta causado 7577 128,304
Menps
Retencionos on la fuente efectuadas {92.808) {(100.893}
Saldo a favor {3 pagar) (20.321) 27.491

La provisidn para impuesto a la renta corriente se caletita mediante la taza de impuesio
aplicable & las uliidades gravablos. Las normas tibutarfas vigentes astabieson una tasn
de impuasto a fa renta dal 229% gpiicable a s wliidades distiibuidas; dicha tasa se
redice al 12% s las ufilidades son relnvertidas pwr o conbifhuyenle en aclivos

mroduciives.

La normativa vigonte establece ef pago de un “anticipo minimo de impuesto a la rents”, el
cunl on caso de gue sea mayor quo of impuasto & T8 renla causado, se converlibd en
impuesto a la renta definlivo, a monos gus el contribuyente solicita al Sarviclo do Renlas
infernas s devolucidn, lo cual podriz ser aplicable, on imitadns circunstancias descritas

an la norms gue dge este anlichpo.

Durante los afios 2ME y 2015 la Compafiiz registd come Impuasto a la renla, of
iimpuesto a ta ronta causado.

La relacldn anlre &l gaste por Impuesto v s uiiidad antes de inpuesles de los aftos 2008
¥ 2045 so muesira & cerdinuacidn,

2016 2015

Lillickwd anfoes de impuestos 280,070 440,648
Tasa npositiva viganie 228 22%
61815 86,841

Efects fiscal do lbs gaslos no deducibles
al calawlar in ganancin fscal 10.962 31,363
rpucsto & la renta T2.577 o 1283
26% 28%

Tasn efectiva
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{¢} Preclios de Transferencla

Las noimas lribularias vigentes incorporan ef jrindpio de plena compotencla para ias
operaciones realizadas con parles rolacionadas Por 3u parle e Servigio do Renfas
Internas, Mediata Resolucidn No. NAC-DGERCGCTS-G0000455 publicada en el
sagunde suplementa del RO. 51 def vlernes 29 de mavo del 2005 solicitd se prepare v
remifa por parbe do la emprosa un Informa Indegral de Preclos de Transferancia v un
Anero de Operaciones con Panles Reldclondadas, enlre olios, para aguellas compralifas
gute hayan fenfdo operaciones con parles refacionadas domialiiadas en of exterior en
misimo periodo fiscal y cuyo mento aoumitade sea supaerior a US$15.000.000 {Anexo e
informe) o USHI000.000 (Anexe). Ea la referida Resolucidn se esfadlece adeinds {as
aperaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informa Infegral de
Precios do Transkerancla y s menciona gus no sumaran los monkes do operaciones con
|raries gue sean ralacinadas tnicaimonie por proporgidn de transacefongs,

La Compaita no ha afecluado durands los afies 2016 y 2045 operaciones que superen
clicho monio,

{d}y Camblos ala leglslacian irilutaria

“Ley Organica para ) Equilibrlo de lag Finanzas Piiblleas™ El 29 de abrl] dof 2015 se
aprobt la "Lay Omganics para el Eyollibriio de las Finanzas Plblicas" publicado en el
Reglstro Oficial Mo, 744 donde, entre ofros aspecios, se sfeclian las sijulentas reformas
detaliadas a conllnuacian:

o Dravoluctin dei impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente enfre 1% y 2%
ded WA pagado, cuande fas fransacciones son reafizadas con dinero elesindnizo,
tarjetas de débito, tarjola propago o lajola de crédito.

® Pagos efectuadoes por medios slaclrdénicos saperlaran deducibliidad de gastos para
efaclos do hnpuesto a fa Renta ¥ crédito tbulario de IVA.

v Para efectos del caloulo de anficipo de Impuesto a fa Renta correspandienie a los
ajercicios fistalos 2017 af 2018, se excluird de ia parle do los ngrosos, cosfos ¥
gastas, atustios oblenldos y realizados con diners ejeclrdnico.

. Exencidn de un monto apual do USEE.000 cuande ef heche generador del Impuasto
& la Salida de Divisas se produzea medlante la ulilizacidn de larjetas de orédito o
débilo por consumos o refiros efecluados dasds of exlarior,

“ley Organica Soldarla y de Corresponsablildad  Cludadana  pars s
Raconstruceidn ¥ Reaclivacion de iazs Zonas afectadas por e ferremoto dal 15 de
abril del 2016": ©) 20 de mayo sc aprobd la "Ley Orgénica Solidarla y do
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucclon y Reaellvacién de las Zonas
afectadas por el terramota del 16 de abrit del 2016" publicads an ol Rogislro Oficial No.
709 donde, enfre ofros aspeclos, so efecilan las slgulentes reformas defaliadas a

continuacién:

o Contribuciin Solidayla sobre {os uliidades def 3% para sodicdades couatorfanas
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swjatos dal mpuesto a la ronta {inchyendo Fldeloomisos que paguan 0 no
ipuesto} y personas nalurades sujetas al pago del impussto a la renfa con ting
hase imponfbic superior a US$12.000.

° Incremento al 14% del lmpuasto al Valor Agregada a parlir del 1 de junio del 2018
por wi pericdo de 12 mesas.

* Parsenas naturales residentes gue manlengan un patriiinonie existenie al 1 de
enart del 2018 fgual o mayor & un miflion de dolares dantro v fuera dal pals, se
pravard o 0,80% ded palrimenip. Se exsfuye a parzonas domiciiadas en area da
Influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus actives.

b Parsohas natizales no resilentes que mantengan un palrimonic existenle al 1 de

atere del 2018 iguat o maver & un rllén de ddlares dentro del pals, se gravara al

0,90% def patrimoitio. Se excluye a porsonas domicifadas en &rea do infivencia y

¢ue hayan suliido una afectactsn directa en sus aslivos.

Gravar ¢l 1,8% sobre of avaltio catasiral del affo 2018 en caso da bienes inmueblas

y sofire el velor patdmonial proporcional eh ef £aso do derochos representativos de

caplla, fas socledades rasklepies en el Ecuador gue mantangan bishes inmuiables

an el Fouador y derechos reprasentailvos de capifal de sosiedades de propledad
direcla de una socledad residente en Un paralso fiscal o jurisdiccidn de menor
imposicidn o no se congzca sl residencha,

° Gravar ef 0,90% =obre al avelio catastral del siio 2016 en caso de blenas
imuchies y sobra of valor pafrimonial propotcions! on caso de derechas
representalivos de caplial Jas sociedades Fesidenies en ef Cevador qua mantengan
bienes innuehias en el Ecuador y derachos representalives de capital de
sosiedades do propiodad directs de una sociedad no residente en ef Ecuador,
paraiso Hscal o jursdiceldns de mehor imposician o no o canozea su residencly.

CAPITAL S0CIAL

El capltad avtarizadeo, sustrito vy pagado de la Compadla al 31 do diclembre del 204G y
2015 compronde 195.681 acciones scumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; slendo sus accionislas personas jurldicas, los misinos gue se encuenlran

domiciliados en Ecuadat,

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Ressiva logal

e asuerdo con la logistacidn vigente, [ Compalifa debe aproplar por o monos of 10%
de la ofitidad nela del afio a una reserva legal hasla que ef saldo de dicla reserva
alcance el 50% del capifal stiscrifo. La reserva legal no esta disponible para distribuclin
da ividendos, poro puede ser caplfalizada o ulilizada para sbsorber pérdidas. A 31 de
diclembre del 2016 y 20115, 1a resetva conslUhilda aleanza € 69% daol caplial suscrio.
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Recsultados acumitadas do aplicacidn injcial "NIIF”

Los afustes proveniendes de la adopoldn por priimoera vaz do fas Mormas Internacionales
de Informacidn Financiora "NIF"  que so rogisiraron en of paidmonio en la cuenta
Eesultados actimittados, subsuwenia "Resuftzdns Acimulsdos provenienfos de |
adapclon por primera vez de las NI, cue genararen un saldo deudor solo podian ser
alsarido por los Resultados Acumniados v los dol (fime elercicio econdimico cobciuldo,

ai los hublorn,

Heasuffados acueniiados

Los masultados (wllldales o pérdidas) de cada gjercicio son hichiidos en aste rubro,
manteniendo registros que permilen identificar su ejorcicio do orlgon. Con la aprobacién
de ta Junta CGoneral do Accionislas y cimpliendo las disposiclones normalivas aplicables,
laz ulilidades son distribuldas o destinadss a reservas, imieniras que las pérdidas se
manfianan en Resuitades acumudados o se compensan con ia Reserva legal, Rosarva da
capitad U olras regervas y cuentas palrimoniales de libio dispesicion de jos acclonistas.

INGRESOS

Coresponden 2 s Ingresos percibides por los servicios logisticos v da lransporte
prestados por la Compalila, los misimos (ue al 31 de diciombra 2006 ascisnden a un

valor de USE3.236.575 (2015 LIS$3.615.389).

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Lns gastos adminfsiratives so presontan a continuacion:

fWéasa pagina sigulenle)
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Sastos do Gasios de
2015 adhminislracidn vantan Total

Trans=porie 717944 Fi7.841
Sueldos ¥ aalarios 01,8988 - 604,006
Rermuneraciones y beneffclos sociales 321750 - 321.758
Mankenimiznto y reperacionses 185,194 - 165,104
Alonciones al parsonat 164.408 - 164,408
Segeritdad y vigilancka 118240 - 118240
Arriandos 105.240 - 106,840
Honorarios 06726 - 5. 724
Depreciacisnos 103,568 - 103.668
impuesies y condiibuclones FH.G5Y - 78567
Sendclos confratados 71.591 - 71611
Atvtencos 70.160 - 70,160
Sumintsiros de offelna y bodaga 66,306 - &6, 306
Sendcios bésicos 60536 - B0.536
Participacion rabajadores 45,424 - 490,424
Segurgs A48.385 - 46,308
Jubllackin palronal y desahiicia 38.458 - 38458
Annatiizacisn 31,350 - 31.360
Begurdtad ¥ Vglancla 21.006 - 21.008
Monflizaclon v braneporie 14,166 - 14.168
Qlros gastos 12,739 . 12,730
Amariizacion Software 11.150 - 11.1560
Senvicios bésicas 4.872 - 4,872
Provision cuentas Incebrables 3.8 - 3175
Adencion a clentes - 3.091 3.081
Mantenlmienlo v raparacin 2.533 - 2,833
Alencidh & cliendes - 2,107 2,107
impueslos ¥ contribuclones +1.305 - 1,388
Adoreidn a clientes - 168 198

2276570 _ 723.338 2.969.906
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{Basios de Gaalos da
a5 gelirdnistacin ventas Tatal
Traneporle - 33.¥10 733,714
Sueldos y salarlos G20.020 - G20.029
Remunarasiones y eneflcios sociales 348.687 - 348.G57
Aletclonos al personal 206.857 - 208,807
Honorarkos 160,606 - 180.806
Dopreclaciones - 140,815 - AL BN
Mantenimiento y reparaciones 117.800 - 147.800
Sumtnislros da oficina vy bodaga ov.oey - 0F.027
Seguridad ¥ vallancla 85874 - 05,074
Arriendos : 82420 - 89 425
Servicios contralados 53,2487 - 83,3087
Arriatdios T8.489 - F8.569
Pasticlpacion lrabafadores 77760 - 7. 760
Imptiesios ¥ confribucionss 67547 - 67517
Sequridad y vigilancia A4.004 - A4.084
Segures A3, 104 - A3 104
Sendcios bdsicos 34796 - 34,798
Sendcios hasicos 34,679 - 31670
Jubilsciin palronat y desahticla 2B.983 - ZR.O8B3
Areotiivacikon pLEeE ! - 28024
© Ofros gastos 14,125 - 14,1256
Sopviclos conbratados 11.572 - 11572
Movillzacion y  Wransporte 7.237 - 237
Amortizacion Solbware 7.070 - 7070
lmpuestos y contribuciones 4835 - 4,835
Prowvision cuendas incobrables 3.920 - 3.920
Mantehimienio y reparachin 2417 - 2.417
Alencion a cliientas - 2187 2167
Afencitn a olientes - 248 249
Atencidn g clientes - -4 {164)
2.476.619 7369687 3.212.600
OTROS INGRESQS NETOS
Al 31 de dinleimbre del 2016 comprende principalmienic a valores recibidos por
alimentacion al personal de la Compaltia por HS$44.401 (2015 US$36.278).
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CONTRATOS

Ingresos

o Con facha 01 de saptiambre del 2042, Reckill Benckdser 8 A suscribid con Tranding
S.A., un coniralo para Iz prostacién de serviclo de almacenamienlo y diskibucion do
mercaderias a nivel naclonal, Dicho conkralo flene una duraclon da cinco afios,
pudlendo sof renovables por perfodos iguales o sucesivos. Bl moufo mensual
fachurado dependera de las posfolones y  serviclos  adicionales  soliciados

ronsiaimenis.

o Con fecha 02 do enero del 20106, Banco Solfdario S.A. stsorhlé un conlrato prara 1a
preslackn da servicio de almacenamienle dob archive pasive nivel nacional con
Trandina 8.A. Blcho contrate fieite una duracién de cinco afios, pldiendo ser
renovable por periodos iguales o suceshvos. Bl monto menstst facturado dependera da
fas poslelones y servicles adiclonales soficitados mensualinente.

»  Gon facha 03 de Junlo do 20115, Romace Comearcializadora Socledad Civil y Comersial
stiscriblo con Tranding S.A., un condralo da arsndanvento de un banesble de 1,500
inedros euadrados, ubicado en ia Av. Caraptingo MN° QF8-38 v Chasqui en Quito, dlcha
contrale tisne tina durseidn de dos aftes, pudiendo sor renovable por periodos fguales b
0 SHCOSIVOS, 0N Ut canoi mensual de USERD.020 mds VA,

Gaslos

e Con focha 15 de ochuine del 2041, la Compaiia suscritld con Aspanam 3S.A., un
eondrata do arrendamiento, medianta el cual ia Compafila so compromele a arendar
un inmueble vblcado en fa Av. Garaptingo No.G50, (Calderdn) en la chudad s Quilo,
SO UR SANGR wmansval do arondamiento de USH3O.L00, diche conlralo Hena un
plazo de cince afios, pudiendo ser rencvable por periodos igualos sucesivos.

«  Con fecha 15 de octubre dal 2011, la Compafiia suscriblt con Aspanam S.A. tin
comtrafo de arrendarienio, maedianfe el cual e Compafifa se compromete & arrendar
un innruehie ubicads en IKm 8 ¥ Via Davie, en la eludsd de Goayagul, con un ehnen
mensyel da mrendamiento de USE3.488, dicho contralo licne un plazo de cinco
afios, puthendo ser renovable por perfodos lguales sucashvos. }

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 da diclombre del 2014 v ia fecha do prepardcién do esios estados financioros,
o se progujoron evenios qus, en la opinddn de la Adminisiracion de la Compafila, pudiaran
tener un efecto siynificafivo sobre dichos estados financieres, que no so hayan revelado en

los mismos ¥ que amaniblen una mayoer exposicitn,

{43}




