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IKARSPORTES Y LOGÍSTICA Dis Alá ANDINA, TIRANDINA S.A, 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Transportes y Logística dei Área Andina TRANDINA S.A. fue constitudda y existe bajo las 
leyes ocuatonanas desde su inscripcion on el Raglslta Motcanti el 24 de septembre de 
1070 Su domicilio prneial se oncuontra en la Av Carspungo y Chasquis, en la 
parroquia de Calderón 

Mediante acta de Junta Gonoral Extraordmana de fecha 4 de octubre 2012 la Junta 
General de Accionistas resolvió Ja fusión por absorción de la compañla Viaexpress GA. 
(compañía rolactonada), el aumento de capila! suscilto y pagada, meremento del capilal 
autorzado y la reforma y codificación del estatalo social do la compañía 

En dicha fecha la Compañía colobró la escntura pública ante el Notario Trigesino 
Primero del cantón Quito, por medio del cual se formalizó la fusión por absorción entre las 
compañías Transportes y Logística del Área Andiva Trandina S.A (absorbente) y 
Viaexpross C.A (absorbida), aumento dol capital autorizado, reforma y codificacion de 
estatutos de Trandina S.A, y disolución anticipada de Viaexpross C.A Dichas doctsiones 
Tueron aprobadas por ta Supormiendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante 
resolución No SC LJ DICPTE Q 12.006712 del 21 de diciembre 2012 

Fl objeto social do la Compafíta moluye el servicto logístico, almacenamiento y dopósito 
de productos varios así como también ol traslado de dichos productos a través todo al 
territorio nacional 

Escisión de la Compañía Transporte y Logística ciol Área Andina y ol Fidelcomiso 
Morcantl Masbuñan: 

Ta Junta Goncral de accionistas celebrada el 19 do juto del 2016, se cofmunica que 
detudo a las proyecciones de remgemería de la Compañia, estratogra comercial y do 
negocios, se toma convenionte separar los derechos fiduciarios que mantiono la 
Compafíía on el Hiderconiso Mercantil Mushufian, de manera que tales derechos, ast 
como los aciivos y pasivos suhyacentes se mancjen de forma independente de la 
operación de la Compañía Trandina S.A, por lo cual sc da a conocer y resolver lo 
sigulento 

La escisión parcral de la Compañía Transportes y | ogística del Átea Andina TRANDINA 
S.A, disminución dal capital suscrito y pagado, roforma del estaluto social y rreación de 
la Compañía COMLOOIC, Compaííía de Servicios Logísticos $ A, on las siguientes 
actas 

a) La escisión y efecto de aquelío, constituir una nueva sociedad a la que se lo 
denominara COMLOGIC, Compañía de Servicios Logísticos S A. 

00 
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TRANSPOK IES Y LOGÍSTICA Les ÁREA AÑDINA; TRANLINA A. 

NOTAS DF LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounkdensos) o 

b) Dividir su patrimonio y adjudicar parle de los activos de Transporles y l ogíslica del 
Ároa Andina TRANDINA SA, mediante la asgmación a la Compañía de Servicios 
Logísticos S A, de la siguente manera 

El valor de US$70 000 de fondos disponibles que posee la Compara 
El 100% de los derechos ffducianos que poses la Compañía en el Fidexconuso 
Mercantil Mushuñan 

6) Aprobar la dismmucion det capítal susento y pagado do la Compañía Trandina S./A 
en el monto de US$70 000, que se roduco como consecuenera do la escisión y de la 
aptabación dol capital de la Compañía oscindida y de Ja Compañía rosuante, 
«uedando el capital susorito y pagado de Trandina S.A, on la suma de US$125 681, 

A la fecha do omisión del informe so encuentra en Iramile ol rofendo acto eometario de 
Escsión Parcial de la Compañía Transportes y Logística det Área Andina TRANDINA 
SA, cuya resolucion fue emltida por el departamento juridico de la Suporintondencia 
Compañfas, Valores y Seguros do Quito se encuentra pora la firma del Intendonto do 
Compañias 

Aprobación de los estados financieros separados 

Los estados finaneioros por el afto temmado el 31 do diciombe del 2016, han sido 
omtdos con la autorización de fecha 3 do abri del 2017 do la Goroncia General y 
posteriormente seran puestos a consideración do la Junta General de Accionistas para su 
apsobación dolnliva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación so describen las principales políticas contablos adoptadas en la preparación 
de aslos estados financieros Tal como lo requiere la Norma intornacional de Información 
Fmanclera, eslas pollicas han sido diseñadas cn función a las NIIF vigentes al 31 de 
diciembro de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los oJorcicios presentados en 
ostos estados nancieros 

Basos de preparación do estarios financieros separados 

Los presentos estados fírancleros separados de fa Compaltía al 31 de diciembre del 
2018 y 2015 oslán preparados do acueido con las No:mas internacionales do 
Infomación Financiora (NIF), embidas por el Gonsejo do Nomas Intemacionales do 
Contabilidad JASD), las que han sido adoptadas en Ecuador, y sapresentan la adopción 
megral, explleta y sin resurvas de las referidas normas intemacionalos anficadas de 
manera uniformo on los ejerelelos que se presentan 

Los estados financieros soparados de la Compañía han sido proparados de acuerdo con 
el principio dol costo histórico La preparacion de los estados Inanetaros de acuerdo con 
NUF requiere ol uso de ciertos eslinados contablos erlicos Lambién requioro que la 
Admusíracion ejerza su Juclo en el proceso de aplicación do las politicas contables la 
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ISTICA DEL ÁREA (A, TRANDIN]      TRANSPORTES YLi 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2016 
fExpresado en dólares estadognidenses) 

Compañía En la Nota 4 se revolan las áreas que implican un mayor grado do juicio o 
complejidad, o les áreas donde fos supuestos y estimaciones son sighificativos para los 

estados fmancleros, Dobido a la subyelwidad Inhoronte en este proceso contable los 
resultados roalos pueden diferir de jos montos ostmiados por la Adwinistración 

En cumplimiento de las Milk, fa Compañía también prepara estados financioros 
consolidados con el Fidelcomiso Morcantl Mushuñan, por sar uma entidad sobre la que la 
Compañía mantone el 100% de participación, as! como el podor do gobemar sus 
políticas operativas y financioras. Los estados financioras de Fransportes y Logístia del 
Área Andma TRANDINA SA, son requeridos por Jas aulondades ecuatonanas 
respectivas, por lo tanto, los estados financioros adjuntos reflejan la actividad separada 
do la Compañía, sin inchur los efectos de la consolidación de estos con los estados 
finanicioros de dolia entidad 

Nuevas normas, onmlendas e interprefaclonos omitidas internacionalmenta 

Ala fecha de orrusión de estos estados financieras, se han publicado enmiendas, mejoras 
a mierpretaciones a las narmas existentes que no han entrado en Vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con antpación Cl 1ASB considera como necesarlos y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatona a partir de las 
fechas indicadas a continuación 

AinocttaoEaton o alantalsiniolados a past 
honaa, zona ES 
KC. Enmilerias que Incorpora ssyrirclonos Aulclonal 100 anoio Vol20t7 

Samblos em Sus pasivos datiadocslo la elas    

  

tacenero maj20t7 

  

19012 Entera Rononosiiento do olivos porImpaest 
avalen, 

HIT Mdojora Actarnolón del sica delos raguetinibntos de intormación areustre 140 0ACO NARDI 
nene 42 

NG28 — Malora Medición do las palulandes al valor sazonble ¿ma opción de — Ad0onerodolzota 
iversiónportaverslón our apio do poca conotonts? 

ICAO Emminoca Tennefaranciasdo propluciatos de varaión 
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   ». conesdo os tponde cami 10 enero qstzot8 
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La Admmstracion de la Compañía se encuontra on proceso de evaluación, los impactos 
«le la adopción por los promunciamientos vigentos desde el + de enero dol 2047, sm 
ombargo, estima que, considerando Ja naturaleza de sus actividades, no se generará un 
pacto signiicalwo cn los estados financioros cn el ejercialo de su aplicación mia! 
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IKANSPORTES Y LOBÍSHCA DEL ÁREATÁNDINA, TRANDIÑA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(expresado on dólares estadounidenses) 

Gamblo en políticas contables 

En et año 2016 la Gompañífa adoptó la enmenda a la NIC 19 "Bonalicios a los empleados” 
roforente al cambro en la tasa de descuento utlizada para el cálculo de los heneñialos post 
- emploo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio), en dicha enmienda se establece 
quo, para efoctos comparalvos, se reestruckiren los ostados fínanclosos al 1 de enero y 31 
de diciembre del 2015, segón so mucsíra a contimiación 

  

Proiioss por besas 
post emgleo parsmone 

Tota esulados 
e 

ios cesos anamasto do crso de 2018 Sion A RR Ao 
flo detal de menda 19 8 TR ORIO RS 

  

Satdosreesruiuados 91 docnntodol 2015 FUala19) 11804 SAB _taPOrO aa6az% 

Las tasas do descuento anuales ullizadas on la determmnación de las provisiones por 
beneftctos post — emploo, antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014, 
fueron 6.31% y 6.54%, respeotlvamonto, y correspondian a la tasa promedio de las honos 
dol Gobremo Ecuatoriano, publicada por el Banco Cenlral del Eotador La enmienda a la 
NIC 19, establece que para las monedas dondo no exista un mercado amplio de bonos 
obligaciones emprozanalos de alta calidad, se uliizará la tasa de los honos corporativas de 
alta calidad denominados en osta moneda, y siendo el dótar la moneda on la cual so 
liquidarán ostos pasivos, la tasa de bonos do aa calidad, eorrespunde a la tasa promedia 
de los bonos cosporatlvos emidos en Estados Unidos de Aménca, que tienen légrinos que 
se aproxnan a los do las obligaciones por pensiones hasta su vonemento y que para los 
años 2015 y 2014 conespondian al 4 38% y 4 15%, respeciivamente, 

Adicionalmente, por ef efecto do cste camino, la Compañía restucturó los resullados 
integrales del 2018 de la siguiente manera, 

us$ 
Restilado Integral reportado previamente al 31 de diciembre del 2016 31239 

Ajuslo por axtoperón enmienda NIC19 
Jubilación patconal 140 

Desahuclo (2704) 

Resultado integral del aío restructuradio al 31 de diciembre del 2015 310 765_ 

(1). El efecto noto, al 31 de diciembre dol 2015 fue registrado contra las provisionos de 
beneficios a empleados no corttentes 

ua 

€ 
(0    
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TRANSPUw ES Y LOGÍSTICADEL ÁREA ANDINA, TRANDIÑA s A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIFROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
fExprosado en dolaros ostadowdenses) 

Moneda funcional y do presentación » 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en Ja manada del 
ambiente económico prunarlo donde opera la entelad (moneda funcional) Los estados 
Iinancieros se exprasan cn dolares estadomdenses, que os la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalontos de efectivo 

El olociivo y equivalentes do efectivo comprenden al ofectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de libre drspontbifidad 

Activos y pasivos financieros 

2.6.1 Clasificación 

la Compañía clasifica sus aciios fmancieros en las siguientes categorías, “aotwos 
fixanctoros a valor razonable a través do ganancras y pérdidas", “próstamos y cuentes por 
cobrar”, "aciwos financioros mantenidos hasta su Vencmmlento" y “aclivos financieros 
disponibles para la venta”, Los pasivos financioros se clasfivan en las siguientes 
calegorías "pasivos financieras a valor razonable a lravés do ganancias y pérdidas” y 
"otros pasos financioros” La clasificación depende dol propósito para el cual so 
adqurieron los activos o contrataron los pasivos financioros. La Administración determina 
la clasificación de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
hnlctad 

AL 34 de diciembre del 2046 y 2015, la Compañía mantuvo activos flnaneioros on la 
categoría de “Préslamos y cuentas por cobrar” y mántuva pasos fmaneleros en la 
categoría de “Otros pasivos fihanciaros" | as características de los feferidos Instrumentos 
rancleros se explican a continuación 

la) Préstamos y cuentas por cobrar 

Reprosentados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comarciales Son activos finanareros no dorlvados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no colrzan en um mercado actwo Se moluyun en el activo 
comento, oxcopto por los de vencimiento mayor a 17 meses cortados dosdo la 
fecha del estado de situación financiora 

(b)  Olros pasivos financieros 

Representados en el estado do situacion financiera por las cuentes por pagar 
proveedores y campañas retacionadas Se Incluyen on ol pasivo comente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 moses cortados a perllr de la fecha del estado 
de situación financiera 

(4) 

   



-l. AREA ANDINA, TRANDINA SA    1RARSPO! 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL.91 DE DICIEMBRE DE 2016 
tExpresado on dólaros estadounidenses) Ñ 

Yi 

2.6.2 Reconocimiento y modición moral y posterior 

Reconocimiento 

  

La Compañía reconoce un achvo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negoclación y so reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el actwo o pagar el pasivo 

Medición Inicta! 

Los aclivos y pasivos fmanoteros son medidos inlelalmento a su valor razonable más 
cualquier costo atribulblo a la transacción, que de ser suynilicabwo, es reconocido como 
paste del acvo o pasivo, stompro que el acliva o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a través de ganancias y perdidas" y este es sigmficativo Con 
posterioridad al roconocimiento micral la Compañía valoriza los mismos como so doscribo 
a continuación” 

Medición posterior 

  

(a) Próstamos y cuentas por cobrar; 

Postenor a su roconocimento imicial se mien al costo amortizado aphivando el 
método de interés efectivo En especifico, la Compañía presenta la siguente cuenta 
dentro do usta categoría" 

Proveedores, Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus lentes 
por la prestación del senvcio en el curso normal de los negocios Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos comentes, de la contrano se 
presentan como actwos no coniehtes Se Teconocen a su valor nominal quo as 
equivalente a su costo amortizado pues no generan Intereses y son exigiblos hasta 
on 80 dias, menos ja provisión por detonoro correspondiente 

  

(a) Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento niclal se miden al costo amorlízado aplicando el Í 
método de mterés efectiva La Compañía presentó las siguentes cuentas dentro de 
esta categoría 

() Cuentas por pagar comerciales. Son obligaciones de pago por bienes o 
somioios adquiridos de proveedoles en el curso normal de los negocios. Se 
roconocen a su valor nominal quo es equivalente a su costo amoriizado ya 
ue ho goneran miereses y soh pagaderas en plazos menores a 80 días 

  

(i), Cuentas por pagar 4 partos rolacionadas Corresponden a obligaciones de i 
pago prmcipalmento por prestamos comentes entregados por los accionistas 
Se reconacen a su valor nominal que es equwvalente a su costo amortizado, 
pues se Iquidan en el corto plazo 

  

    
es)



TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDIÑA S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Fxpresado en dólaros estadounidensos) _ 

2.6.3 Deterioro ee activos financieros 

La Compaítla estableco una provisión para póntidas por deteroro de cuontas por cobrar 
comerciales euando existe evidencia objotiva de que la Compañíla no será capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan do acuerdo con los terminos originales de las 
mismas, La existencia do dificultades fmancioras significatwas por parte col deudos, la 
probablidad do que el deudor entre en queobra o reofganización financrera y la falia o mora 
on los hagos so consideran Indicadores de que la cuenta a cobrar so ha deteriorado El 
dieterloro para cubnr perdidas se establece por el importe do la pérdida que se valora como 
la diferencia entro el mporte en lbros dol activo y el valor actual de jos flujos de efectivo 
futuros estimados descontado a ta Lasa de Interés efectiva original dol actvo financiero 

A131 do diciombre del 2016 y 2015, 3 a Compañla ha registrado provisiones por dolenoro 
de sus cuentas por cobrar por US$8 988 y US$5 690 respectivamento, que representa el 
100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deductendo el rubro de 
suentas por cobrar comerciales 

Sy, en un periodo postenor, el monto de la pérdida por deterioro dismmuye y, dicha 
disminución so relaciona objolvamente a un evento qua haya ocurrido después de que se 
reconoció dicho deterioro, se reconoce on el estado ds tosullados mtegrales la reversión do 
la pórdida prevamonto reconoorda 

2.6 4 Baja de activos y pasivos financieros 

27 

28 

Un activo Iinanofaro so elimina cuando expiran los derechos a rocibirlos flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el antivo a un lercero sín retener sustancialmente los 
uesgos y beneficios del acllvo Un pasivo es eliminado cuando las obiigacionas de la 
Compafíla especificadas en el contrato se lan leguidado 

Impuestos por rectiporar 

Corresponden prinopalmente a rotencianes dol Impuesto a la renta que scrán 
recuporadas en un portado meter a 12 meses y ciédlto tnbutano del impuesto al valor 
agregado efeciuadas por toreeros Cuando la Adamisiración estima que dichos saldos no 
podían ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Praplodades y oquipos 

Las propiedades y equipos say registrados al costo histórico, monos deprectaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de produnise El costo incluye los 
dosembolsos dheclamente atribuibles a la adquisición o construcción del acto, Los 
desembolsos posleroros a la compra o adquisiión sólo son capltalizados cuando os. 
probable que benolicios económicos fuluros asociados a la mversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos piieden ser medidos razonahiemente Los otros dlesemboisos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenamiento y son registrados en los 
resullados mtegralos cuando son incurridos 

(16)      
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"TRANSPORTES Y LoGÍsTICA DEÉ ÁREA ANDINA, TRÁNDINA b.Á 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedados y oquipos, es 
calculada Inealmonto basada en la vida ÚlI estimada do los bronce del acto fio, o de 
componentes signficaiwos identificables qua poscan vidas útfes diferenciadas, y 
considera valores residuales, debado a quo la Acimnslración de la Compañía estima que 
el valor de foalización de sus propiedades y equipos al lérmmo de su vida ui no os 
irrelevante Las estimacionos de vidas úlles y valoros rosiduales de los activos fijos son 
revisadas, y qustadas sl es necesano, a cada fecha de clerce de los estados finanercros 

Las vidas útles estimadas do propiedades y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Nrmero de ofíos 
Maquinaria y oquipo 108 12 

Vehículos 538 
Ecuipos de cómpulo y sofiwaro 208 
Equipos de oficia 588 
Muebles y enseres ba 10 
Instalaciones 8320 

Las pérdidas y ganancias por la venta de popledados y equipos, se calculan 
comparando los mgresos obtenkdos con el valor en libros y so incluyen en el estado de 
resultados intograles 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y aquipos excede a su monto 
recuperable, oslo es reducto inmedialamento hasta su valor recuperablo 

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan stempre y cuando estón 
relacionadas con la construcción do actwos caliicables, Un activo cafficable es aquél que 
requiero de un llempo prolongado para que ostó listo para su uso, período quo la 
Admestracion ha dofinido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
todos los proyectos de la Compañía se han Iquidado cn plazos mfenores a un año, por lo 
que no se han activado costos de endoudamiento 

Antivos Intanglblos 

Los activos miangibles tenen una vida ul definida y se registran al costo menos su 
amortización acumulada Se incorporan principalmente cn oste subro los costos de 
adquiraron, desarrollo y manterimionto de licencias del Soltware Contable y el software 
de invantanos La amortización se calcula usando el método de ifnea recta para asignar 
«su costo a resultados en el tórmuno de su vida útil ostimada que es de tres años, 

Derechos Fiduciarlos 

Corresponde al 100% do derechos filuatarios mantonidos en el Fidercomiso Mercantil 
HMushaftan en el que mantiono el poder, derecho y capacidad de mtislr en sus 
rendunientos variables 

(7    
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DÉL ÁREA ANDINA, TRÁNDIÑA S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DEDICIEMBRE DE 2016 
(Expresada en dólaros estadounidenses) 

Detorioro de activos no financiero» (propledados y equipos y dorochos fiduciarios) 

tos actwos styelos a depteuiación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen oventos o circunslancias quo indican que podria no recuperarse su 
valor en fíbros Las pórdidas por deterioro cossasponden al monto en el que cl valor en 
líbros del activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto noto que se obtendrá de su vonta o su valor en iso 

Para efectos de la evaluación por dotorioro, los actos so agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen fiyos do ofecia identificables (unidades generadoras de 
efoctwo) En el casa que el monto del valor fibros del activo excada a su monto 
recuperablo, la Compañía registra na pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en fibros de activos mo financieras que han sído objeto de casfigos por 
detonore se revisan a cada fecha de clerre do los estados financieros paía venficar 
posibles reverslones del deteroro. 

La Compañla evalúa anualmente la existencia de Indieadores do deleroro sobre sus 
activos no financioros Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconacido pérdidas 
por deterloro de aolwos no Imanceros, debido a que la Admmistración ha determinado 
que na existen indicadores de detertoro 

Impuosto a Ja renta corrlento y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del afío comprende el impuesto a fa renta corriente y el 
diforido El mpuesio ss reconoce en el estado de resultados integrales, oxceplo cuando 
se trata do partidas que se reconecen directamonte on el patrimonio Ch este caso al 
impuesto tambión se reconoce on otros resultados Integrales o directamente en el 
palrimonio 

()  Lupuosto a la renta comente La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mtecianto la lasa de mpuesto aplicable a las ulllidados gravables y se carga a los 
resultados del año en que se dovenga son base en al Inpuoslo por pagar exigible, 

(1) — Impuesto a la ronta diendo El impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
fotalidad, por el método doi pasto, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases Inbutarlas de activos y pasivos y él1s rospectvos valores mostrados 
on los estados financieros preparados bajo IF. El Impuesto a la renta diferido so 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera során aplicables cuando ol impuesto a la 
renta diforido acíwo so roalice o el mpuesto a la ronta pasivo so pague 

Los aciwas par impuestos diteridos comprenden las cantidades de mpuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

() las diferencias tempotartas deductbles; 
dí) la componsación de pérdidas oblenidas en pertodos antonores que todavia 
no hayan sdo objoto de deducción fiscal, 

(9)      
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(il) la compensación de créditos imbutarios no utlizados procodontos de 
periodos anlonres, siempre y cuando no se solicte su devolución ante ol 
Semvioro de Rentas Intemas y sea probablo fa disponibilidad de ganancias 
físcales futuras, para su utilización 

Los impueslos a la renta diferidos activos sólo so 1oconocen en la medida quo sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan 
usar las diforoncias temporarias 

Los saldos de impuestos a la renta diferdos aclivos y pasivos so compensan 
cuando oxsta el derecho legal exigible a compensar Impuoslos aciwos comentes 
con wmpitestos pasivos comentes y cuando los mmpuostos a la renta diferidos 
activos y pasivos s9 rofacionen con la misma autoridad trlbularia 

AL31 de diciombro del 2016 y 2015 la Compañía no ra determinado la existencia 
de diferencias temporarlas entre sus hases tábutanlas de acivos y pasios y sis 
respectivos valores nosiradas er los estados financieros preparados bajo Nile 

2.13 Bonoficios a los empleados 

(a) 

t) 

Beneficios do corto plazo 

Se regisitan en el rubro do provisiones del oslado de situación financiera y 
corresponden prmorpañinente a 
(0 Participación de los trabajadoras on las uliidades, Calculada en función del 

15% do la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la logistación ecuatoriana vigente Se registra con ergo a 
resultados y se presenta como parle de los gastos admihistralwos 

fl) Décmos fercor y cuarto sueldos y heneficios de la seguridad _soel 
provisiohan y pagan do acuerdo ala legislación vigonte en el Eogador 

   y So 

Benefíelos do largo plazo 

Provstones de gubllación patronal y desahucio La Compañía tiene un plan do 
beneficio definido para Jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas Ádicionalmento de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación da la relación faboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veintrenco por ciento del 
oquivalente a la ima remuneracion mensual por cada uno de los años do 
servicios prestados a la misma compañíla o emploador, este beneficio se denomina 
desahucio 

La Compañía detenmna anualmente la provisión para jublación patronal y 
desahucio con base on estudios actuariales praciicados por Un profesional 
independionto y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados mtegrales) 

cra) 
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del año aplicando el mátodo de Costeo de Crádito Untano Proyectado y representa 
el valor presente de las obfigacionos a la fecha dol estado de sifuacion Imanciora, el 
cual se delormna descontando los flujos de salida de efoclvo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial dol 4 14% (2015 4.36%) anual equivalente a la 
tasa promedio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos do Norteaménca, que 
están denommados en la misma moneda en la gue los henofioios serán pagados y 
que tienen términos que se aproximan a los términos do las obtgamones por 
ponsiones hasta su voncimento- (Ver adomás Nota 2.3) 

Las Iupótesis actuanales incluyen vamables como son, on adición a la tasa do 
conmutación actuadal, tesa de mortalidad, edad, sexo, allos de serviolos, 
temuneracionos, mcreinento futuro de reruneraciones, tasa de rotación, entre 
olas 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgon de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos aciuarialos se cafgan a resullados 
integralos en el periodo cn el que surgon Los costos do los serviesos pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año A) cterte del año tas provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban Irabajando para la Compañía 

Provisiones comentes 

Las provisiones so reconocen eliando (i) la Compañía tlono uma obligación presento, ya 
sea legal o Implíata, como resultado do oventos pasados, (1) es probable vaya a sor 
necesarla uma salida de recursos para liquidar la obligación y (1) el monto so ha estimado 
do forma flabío, Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de fa 
«dmuusiración, a la fecha de clene de los estados financieros, de los dasembolsos 
necesanos para iquidar la obligacion 

Reconocimiento de mgresos 

Los ingresos comprendan ol valor razonable de lo cobrado « por cobrar por el servicio 
prestado en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los mgresos se 
muestran notos de impuestos, dovoluciones y descuentos otorgados 

dos ingresas son reconocidos en la medida en que es probablo que jos bonoficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con flablidad y cuando la 
Compañla have la entrega de sus sendalos al comprador y, on consecuencia, transfiere 
los riesgos y honefieios mherontos 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos so reconocen a modida en que se mourron, 
fadopondientemonte de ta fecha en que se realza el pago, de acuerdo a las Iincamnentos 
de ta base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Fstados 
Emancleros” 

(20) 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de rlosgo financreyo - 

Las actividados de la Compañla la exponen a ua vanedad de slsgos financieros 
rasgos de morcado (moluyendo rlosgo de llpo de cambio, riesgo de valor razonable por 
llo de intorós y rissgo do precio y concentración), Hesgo de crádito y nesgo de liqurdoz 
El programa general de administración do mosgos de la Compafia se concentra 
puncipalmente on lo impredecible do las mercados financieros y trata de mmwar 
potenciales efectos adivorsos en el dosompeño finanolero de la Compañía 

La administración de riesgos so efeclúa a través dal anáhsis que realiza cl modelo do 
negocio y facllblidad (NT) desarrollado mtemamonte, el imsmo no solo permite 
anialmizar ol nesgo sino que es una hesamienta que ayuda a evaluar donde se debo 
mvertr y que retomo se aloanzauía, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
intomos de oradilo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una sarle de conventos 
realizados con proveedoras 

ta) Riesgos elo mercado 

0) Rlesgo de vafor razonable por tino de Interés, 

ta Compañíta no mantiene obligaciones bancarias o pasivas con costo, por lo 
que su exposicion a este nesgo es mínima 

(1) Riesgo de presto y concentración" 

La Compañía no está expuesta a cambios signilicalwos en los precios de las 
blones y servioros actquindos Los cánones de arrondamiento son resjustados: 
antalmente con base a los índices de mitación determinados por el Gobierno 
Ecuatoriano 

La Gompafila mantono un portafolio diversillcado de clientes y proveedoros, 
porio tanto no tiene riesgos significativos de concentración 

(b) Riesgo de erédito 

Fi rlesgo de crédito corresponde al nesgo de que ua de las partes de un 
Instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía 

Debido al gura del negocio, los ingresos de la Compañía provienen prinofpaímente 
de los contratos de somicios firmados con terceros Las facturas eniidas por la 
Compañía son elaboradas al imoso de cada mos y su recuperación os mmediata La 
situación financiora de sus clientes es ovaluada frecuontamonte por el 
departamento de crédito de la Compañía 

en 
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Respecto a los bancos 6 instituciones financieras donde se mantiene el efeciivo y 
equivalentes de efecto, trenen calificaciones de nesgo ndependiento que denoten 
niveles de solvoncia y respaldo adecuados, dichas cahficacionos en general 
superan la calificación “AAA-" 

La Compañía mantiene su efestivo y equivafente de efectivo an la siguiente 
mstitución fmanciera. que cuente con la siguiente calificación 

  

Calificación 
Entidad financrera 2046 2015 

Banco Pichincha C.A. AAA NA 

La Compañía mantiono políflcas para al otoigamiento de créditos directos y 
aceptación de clentes, rolaconadas con fimiios de crédio, ospacidad do 
endeudamiento, fuente de repago, central de nesgos, comportamento de pago, 
antigledad, seguimiento, cobranzas y dotenoro, en los casos aplicables Las 
cuentas por cobrar comorciales por créditos ciractos otorgados por la Compafífa 
Corresponden al 9% del total de tas vontas (2015.10%) Dobido a que la Compañila 
mantiene una cariora de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la 
calicación de sesgo craditcio individual por cada oliente y calcula el monto 
recuperable correspondiente Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos 
simlares y analiza semanalmento ol comportamiento do pago histónco de los 
ciontos, antigiledad, entro otros factoros Para las operacionas do crédio 
otorgadas por la Compañíta, la evolución do los mdisadores de cayiora vencida, 
íncios de morosidad y cobertura de provisiones so muestra a contmuación 

2016 20ta 

Indica ela morosidad 2% 24% 
Coberuna de provislonos sobre calera dotanorada 
(en númaro de veces) oor 00 

La divorsificación de las cuentas por cobrar comorciales y miles indicdualos de 
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que estan alcanzados por esta Ippo do nesgos. La Compañía no 
ticno una concentración de rlesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El tlesgo de crédito por sa naturaleza, es un rlesgo mherente, quo al se controla 
nunca desapareca, esto por la falta de pago de facluras o pago fuera de tiempo de 
las mismas. Sth embargo de acuerdo al modelo de negocio do la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que moluyen, 

ea 
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(0 

+ Revisión de clientes de acuardo a las políticas do cráxilo (evaluación crexilicia 
capacidad de pago garantías, caráctes, entre otras) y cobranzas (lócnicas de 
cobranzas) más efeclvas, acordos a las ofrecidas por el mercado, Y para cada 
tipo de lente canal 

» Analisis monsual ele medicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma do decisiones adecuadas y soportadas 

« Mejoramionto continúo de los procosos mmersos en la» políticas do cródito y de 
cobranzas (soporlo tocnológico y herramientas dispombles) 

Riesgo do ligaclez 

La pimopal fuente de liquidez son los flos do efectwo provenientes de sus 
aclividados comerciales Para admmistrar la líguldez e corto plazo, la Compañía se 
basa on los flujos de caja proyoctados para un penodo de doce meses 

La polica para el manejo dal tlesgo de liquidez Involuera al mantensmento de nel 
de elecliva y equivalentes de elaciwo de seguridad y accoso inmediato a recursos 
Por tanto la Compañía mantene indices de líqueioz para cubra eventualos pasivos 
inmodiatos con saldos relacionados a proveedores y olras con antigledad menor a 
un año. 

Contando con el modolo de negocio y facibtidad se admmisica la fiquidoz 
tomando en consideración los siguientes puntos" 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manualos de cobranzas 
claras que percuftan un mejor seguaniento del cródito otorgado, a lraves de una 
estructura adwwustrativa descentralizada que la soporte 

» Elaboración y análisis mensual do indicadores que permitan ovaluar la gestión 
an determinados procosos 

La Compañía no manteno instsumentos denvados El cuadio siguiente analiza los 
pasivos financioros de la Compañía agrupados sobjo la hase del perfado 
remanente a la fecha del estado de situación hasta fa fecha de su vonemiento Los 
montos revelados on cl cuadro son lo» fijos de efeolivo no descontados 

(Véase página siguionte) 

(23)   
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Fntte 30 y 
106 días 

Proveadoros 23.006 
Cuentas por pages telacionadas. Otros pasivos 

29.68 

Entro Say Año 2015 EE 

Proveedores 02585 
Cuantas por pages relacionados Otros pasivas. - 

  

Administración del riesgo do capita! 

Falco 100 os 
y un año 

250.009 

950.090 
  

Entro 180 los 
y un año. 

20% 

  

Fate ty 

43615 

10016 

Latra ty 
Zoños _ 

43816 

UR 

  

Totot 

23,008 
350.900 
43.818 

  

8.802 

Ente 1 y 
2años 

82695 
350.200 
43816 

4564177 

Los objshvos de la Compañíta al admuustrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de ta misma do contar como omprosa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas, beneficios a alros grupos de intorés y mantener una estructura de 
capital óptena para reducir el costo del capital. 

Consistante con la industría, la Compaíífa monilorca su capital sobre la base del rallo de 
apalancamiento, Esto rallo se cafcuta como la deuda nola dividida entre el capital total La 
douda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar 
comorcialos y compaftías rolacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo 
capita) total so calcula como el “patrumonto neto” mas la deuda neta 

   

Los ratios de apalancamiento al 31 de dlclombro do 2018 y do 2015 Jueron los siguiontes 

(Véase pagina siguiente) 

24    
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2018 2015 

Proveedores 23.000 02.595 
Cuentas por pagar parles relacionadas 350 000. 360 000 

3/3 006 412.805 

Monos Efecto y equivalontos de ofeciivo (Nota 6) —_ (1243.86) (979.800) 
Deuda neta - 
Total pattromo neto 5314268 5095 883 
Capltal total 5:314 268 5.09% 083 
Ratio do apalancamiento 0% 0% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados finanoleros requiere que la Compañía roalico ostmaciones y 
utlico supuoslos que afectan los montos ncludos en estos estados financieros y sus 
notas rolacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utizados por la Compañía 
se encuontran basadas en la experencia hustónlca, cambios cn la industria e Información 
suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados fmales podrían 
diferr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y poíticas confables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamonte la situacion financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Adminisiración 

ta) 

(b 

Dotenioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia da la 
Compañía, con base en la evaluación individualizada de la antigtlertad do los saldos 
por cobrar y la posiblidad do recuperación de los ralsinos, leniendo como prnclpaj 
indicatvo de duda de sy cobrabildad, la exustencia de saldos vencidos por Tnás de 
360 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a los rosultados Integrales 
del aio y las tecuperaciones de cuentas provislonedas se acreditan a otros 
ingiosos 

Viga útl de los propiedados y equipos 

1os cambios en cxrcunstancias. lalos como avances tecnolégicos, cambios en el 
uso planilicado, podrían hacer que la vida útil luera diferente de las estinacionos 
realizadas Las estimaciones se basan prenolpalmento cn las proyecciones de uso 
futuro de los aotwo». La dotermnación de las vidas úllos se evalúa al cierre de 
cada año, Ver Nota 2.8 

es) 
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to) 

(a) 

a 

Doterioro de activos no financieros 

Fl deterioro de Jos aclivos no financieros se evalúa con base en las poliilcas y 
Iinoamientos desentos en la Nota 2 41 

Provisiones por henefleios a ompleados a largo plazo 

Las hipólosis empleadas en el caloulo actuarial do Jubilación pafronal y Desahuaio, 
para lo cual ulíliza ostudios acluarales praclieados por profesionales 
independientes Ver Nota 2 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

6.1 Categorías de Instrumentos Tinaneleros. 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de Instrumentos 
financieros al cierro do cada ejereroro 

  

_ Cormente 
2016 2018 

Activos financloros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 1243826 979 800 

Activos financieros medidos al costo 
amortizado 
Cuontas por cobrar comerelalos 314 071 369.891 _ 

Total activos faneloros 1 557 847 _1 369 691 

Pasivos Inancleros medidos al costo 
amortizado 

Proveedores 23.008 6? 595 
Cuentas por pagar parles relacionadas $50 000 350 900 

Total pasivos financloros 373.006 412.695 

5.2. Valor razonable do Instrumentos financieros. 

Para fines de delemmar el valor razonable de un actwo o pasivo Imanclero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías do medición 

(28)   
  

 



TRANSPORTES Y LOGISTICA DL ÁREA ANDINA, TRANDINA 3A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2046 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

+ Precios do cotización (no ajustados) en mercados actos bara activos O pasivos 
xiénticos (nivel 1) 

+ Información eiskinta a preolos de cotización molurdos en el nivel 1 quo so pueda 
confimar para ol actwo o pasivo, ya que sea directamente (precios), O 
induectamente (que se denven de precios) (nel 2). 

+ Infomación sobre el aclwo o pasivo quo na se hasa en data gue so pueda 
continmar en el morcada (mformacion no observalblo) (nivel 3) 

A 31 de dicrombro del 2016 y 2015, na existen olementos medidos a Valor razonablo, Los 
instramentos financieros so aproxman al valor razonable debido a la naturaleza de corto 
plazo do los mismos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
2016 2015 

Sala Chica 4390 1350 
Bancos (1) 1742476 978.450 

d2439260 879800 
  

(1) AL 31 de diclembro 2018 y 2016, corresponden a saldos de libre disponibilidad 
mantenidos en el Banco Pichincha C A 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2036 2048 

Ciientes (1) 322.997 305.881 
Provisión por deterioro (2) ($ 986) (5.990) 

314021 389 891 

(1) — Veranligdadad de cartera al 31 do diosembre a continuación 

(Véase página siguiente) 

(2n  
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2016 

Porvencer 187.924 

Venoidas 

De$Tago días 99 900 
De 61290 dias 10.624 
Do 81 a 180 dlas 19.052 
Más de 180 días ADT. 

322 987 
  

2015 

307 889 

  

(2) Los movimientos de la provisión por dotorioro para cuentas por cobrar es el 
siguiento 

2016 

Saldo incial (5990) 

Incrementos (618) 
Roversos/ullizacionos 200 

Saldo final 18 968 
  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2018 

Cuentas por cobrar vanas (1) 96 527 
Seguros (2) 18,053 

Empleados 369 

  

2015 

(0 597) 

(3.991) 
158 

(6:990) 
  

  

51297 
13 483 
1602 

  

(1) AL3t de diciembre 2016 y 2019 comprenden panclpalmente a cuentas por cobrar a 
fos accionistas por el pago de impuestos de la contebución solidana sobre el 
patrimonio por US$46,23b, y anticipos entregados a Lus Escanta por la adquisición: 
de montacargas, por un valor de US$26 000 rospectvamente, 

(2) Corresponde a los valoros cancelados por concepto de primas de seguros 

es 
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PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Fi mowmnento y los saldos de las propiedades, planta y equipo so prosentan a 
continuación 

(Véaso págita siguiente) 

(29 
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PRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) AL St de diciombro det 2015 comprende prmapalmente a fa adquisición de 
estruciuras metálicas por US$23 /87 e instafación do tsberlas por US$17 981 

(2) A 3% de diciembre del 2016, corrosponde principalmente a la actwación de 
monlacargas por un valor de US$26.681 

18) Corresponde principalmente al aporte realizado por el hide:comtento fa Compañia) 
al palimonlo autónomo del Fideicomiso Morcantl Mushuñan por US$357 926 
Pichos valores corrasponden a las mejoras realizadas a las Instafaciones y 
altedadoros del lorreno mantenido en el bídelcomiso Este aporte se efectuó 
modiante wmstrucción de la Gorencia General de Transportes y Logística def Área 
Andina TRANDINA S A, mediante ofísio No. FF 008 TRAN-2018 con focha 21 de 
Jurso del 2016 

DERECHOS FIDUCIARIOS. 

AL 31 de diciembre 2016 y 2015, comprenden o! valor patrimomal proporcional de la 
Inversión en el Frdeicormso Mercantil Mushuan, por US$ 70? 215 (2015 US$ 
3.349 289) Fl 0% de octubre de 2012 Visoxpress C.A, (compañía absorinda por 
Transportes y Logística del Área Andina frandma S.A) adquirió ta lotafidad do los 
derechos fiductarios del “Hidexomtso Mercantil Mushuliar" constizudo en el año 2005 
modianto escntura de "Cesión de Derechos Fiduclarios" suscrita con ol Banco Solidarlo 
S.A, (constituyente miciaf), esto cado y transficre todos sus derechos fiduciarios del 
“Fkdercomiso Morcantl Mushuñan” a Viaexpress C.A. por el valorde US$500 000 

E) Fidexomiso Marcanti Mushuñan (un fideicomiso de Adimínisttación) fue constituldo 
bajo fas leyes ecuatorianas mediante esciftura púbiica del 20 do diclombro dof 2005, para 
la adminisiración de un inmueble de 432 000 metros cuadrados, denommado “Carmen de 
Orejuela", ubicado en la Parroquia de Cotogchoa, Cantón Rumiñahur, Provncia de 
Pichincha Posterior al aporte, el valor del terrono fue establecido por un avaló técnico 
practicado en diclembro del 2005 por un perito independiente por US$3,360 000. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

Saldos al 31 do dictembre 

AI 31 de diciembre 2016 y 2015 corresponde a cuentas por Pagar a favor de los 
acclonistas por un valor de US$350 000 genoradas por la fusión por absorción celebrada 
el 1 de octubre del 2012 entre tas compañlas Viaoxpross (absorbrda) y Trandma S.A, 
(absorbonto) Dichas obligaciones snantenidas con los accionistas do la Compañía no 
goneran costos financreros y se ligurdaran en el corto plazo 

Transacciones con Compañías relacionadas 

El siguleno es un Sesumen de las principales transacciones roalizadas durante los afíos 
2018 y 2019 con compañlas y parles refacionadas So Incluyo bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a 1) las porsonas naturales o jurídicas (compañlas) quo 

en    
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ES Y LocÍoií 1. ÁREA ANDINA, 1IANDÑA S.A 

  

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadotmdenses) _ 

«irectamento o indirectamento controlan o so» controladas por la Compañía, tlenon 
control comunto o mlíuenera sightficaliva (asociadas) y 1) personal clave de la goranera o 
admanisiración 

  

Belaión Teanseccón 2046 2985 

Aficndos pagadas 
Asesora pañamericarra S.A Aspanam Entidad det Grupo. Comercial 177.600. 105.594, 

Monisojleno 
Mos SA Entidad delGuupo Comercial 2058, 22 

Ventas efectuadas 
Asesora Paremencana SA Aspanano — FidaddelGiupo — Reembolsos 8.280 
Motransa CLA. Calidad del Grupo. Comercial 24,488 3084 

2TE 300 

No se han oloctuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las mdicadas 
precedentemento 

Remtmeraciones al porsonal clave de la gorencia 

La Adminsiración de la Compañía meluye miembros clave que son las Gerencias A 
continuación se presentan los costos por remuneracionos y beneficios porcibidos por los 
ejeculwos prinaipales de la Compañía durante fos ejercicios terminados al 31 ula 
diciombre 

Detalle 2018 2048 
118.567 110.818 
19280 26.079 

847 

'Sucldos y salarios 

Bonefíaros a corto plazo a los emplsadas 

    

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composición y movimento 

en 
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IRANSPGRIES Y ¡OBISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
tExpresado en délares estadoumider: 

  

(Vease pagina siguiente) 

  

Saldos al Pagos ylo — Saldos al 
Año 2048 ¡ico Iorecentos — uifizaciónos —— al 

Pasivos Corrientes 
Benerfictos a empleados (1) testo _61287e (640.850) — 06.500 

Pasivos no Corfentes 
«ubitación palsonal (Nota 13) 112.914 6858 (650 119.412 
Decahuclo (Nota 13) 35.875 13770 (15.580) — 37852 

140.509_ _ 528, (11.959) 157284 

Año 2016 

Pasivos Corsentes 
Benerfros a ompleados (1) 105.661 877.360 (723.400) _ 119.610 

Pasivos no Corentes 
dubitación patronal (Nota 13) 85.060 48.214 (60 12.91a 
Desañucio (Nota 13) 14.028 21867 - 35.875 

19.088, 59 061 1660) 148.509, 

(1) Comprende prinolpabnente a la participacion de trabajadores sobre utixdades del 
ejerciolo por un valor de US$49 424 (2015 US$77.760), 

BENEFICIOS EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

K resuman dol pasivo a lafgo plazo es el siguiente 

2018 2016 

Jubilación patronal 119412 1294 (0 
Bonificación por desahticlo — 37859 36675 

157 204 

  

(1) Incluyen US$41 390 por reestructuración Ver Nota 23 (US$39 816 registrado en 
Resultados Acumulados y US$4 674 an Estado de Restllados Integrales) 

Es    



  

TRANSPOR SS Y ¡ OGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, (KANuIdA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL. 31 Dis DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidensos) 

El saldo de la provisión para fubilación patronal y desahuaro al 31 de dictombre del 2016 y 
2015, comosponde al 100% dol valor aotual do la reserva matematica caloulada 
actuarlalmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, quo a 
dichas fechas so oncontraban prestando senvicios para fa Compañía 

Los prnoipates supuestos actuanales usados fucron los siguientes 

  

2016 2016 

Lasa de descuento (Ver Nola 2 3) 4,14% 4,36% 
Tasa esperada del Incremento salaral 3,00% 3,00% 
Tasa de Incremento de pensiones 0,00% 0,00% 

Tasa de moralidad e invalidez (2) TM IESS 2002 TMIUSS 2002 
Tasa de rotación 17,95% 15,00% 
Vida laboral promedio remanente 7,38 TAS 

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecualojiano de 
Seguridad Social en el año 2002 

Los movimientos de la provisión por jubilación palronal y desahucio son los sigurontes 

  

2018 208 (2 

Saldo Infcial 148.588 118,903 
Costo laboral por serviclos actuales 38458 St 987 
Costo laboral por sentelos pasados 6599 
Costo fmancioro $418 4935 
(Garancra) Pérdida actuarial OR (10892) (8.389) 

Beneficios pagados (11 959) (360) 
Efeclo de redueclonos y furdaciones anticipadas (13.416) (7.026) 
Saldo final 54 589      

(3) En el añio 2046 la Comparta adopió la enmienda a la NIG 19 "Beneficios a los 
ompicados reforonte al camixo on la Lasa de descuento ullizada para el osígulo de 
los benofieios post empleo (Provisión de jubilación palronal y dosahucio) Ver nola 
23, 

6) 
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'TRANSRORTES Y LOGÍSTIGA DSL-5R54, ANDINA, TRANDINA 5.4, 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2046 
(Exprosado en dólwes estadoundenses) 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la feoha de emisión de los astados fmancieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributarias De acuerdo con la normativa fributana vigento, los años 2014 
ai 2016 se encuentran abrertos a revistón por parte de las autoridados fiscales 

Conciltación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se deeranno como sigue" 

2018 2015 

Utilidad antos do parlcspacion laboral e Impuestos 320 494 518.400 
Menos" Partlclpación laboral (49 424) (177160) 

Ulilidad antos de impuestos (1) — 280.070 440.646 
Más Gastos no deducibles (2) 49828 149.339 

Monos. Deducibles especiales - (678) 

Rase Imponiblo total 320 897 89,201 
Tasa de mpuesto ata renta 22% 22% 

Impuesto a la ronta calculado 128,304 
Anticipo minimo determinado. 59 736 

120,304 

  

Total impuesto a la renta declarado 
  

(1) AL34 de dicrembre del 2016 la utilidad antes de impuestos difieren al presentado en 
el estado de resultados Integrales debido quo on el cálculo del impuesto a la renta y 
partiopación a trabajadores la Acministración optó por Iachulr dentro de los 
resultados operacionalos los efectos del impuesto diferido y movimiento de otras. 
resultados ¡ntegralos 

(2) AL 3t de diciembre del 2018 corresponda principalmonto a gastos por impuostos 
mauntoipalos pos US$t7 470, y provisión por Jubltación Patronal y Dosahuclo quo 
excede el Ihnite legal por US$29 320, Al 31 de dicrembre del 2015 comprende 
principalmente a |) gastos por adocuaciones y pagos de impuestos prediales del 
Fideicomiso Mushuñan por US$69 158 y 1) 51761 por concepto de seríios 
básicos al no contar con los respaciivos comprobantos de venta a nombro de 
Transportes y Logística del Área Andina, TRANDINA S A 

65    



¡RANSPORTES Y LOGÍStiva 1 ÁREA ANDINA, TraniDinia Sun 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado en dolares estadounidenses) _ 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

2018 2015 

impuesto a la renta causado 72.577 120 304 

Menos 
Retenciones en la fuento oloctuadas (92898) (109 813) 

  

f 27491    Saldo a (favor) a pagar 

La provisión para impuesto a la renta corrente se calcula madianto la lasa de mpuesto 
aplicable a Jas ullidades gravables Las normas Unbutanias vigentes establscon una tasa 
de Impuesto a la renta dol 22% aplicable a lus utilidades dislribudas, dicha tasa se 
teduce al 12% si las ullldades son romvertidas por el contribuyente en activos 
productwos, 

La normatwa vigente estableco el pago de un "anticipo mimo de impuesto aa renta”, el 
cual en caso do que sea mayor que el Impuesto a la renta causado, se convertira en 
Impuesto a la renta defillivo, a monos que el contribuyente solicite al Serio de Rentas 
Internas su devatución, lo cual padría ser aptieabie, en inmladas creunstancias descritas 
en la norma que rigo este antseypo, 

Durante los afíos 2016 y 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta, el 
impuesto a la renta causado 

La relación entro el gasto por mpuesto y la ullidad antes de Impuestos de los años 2018 
y 2015 so muestra a continuación 

2016 2015 

Utitidad antes de impuestos 280,070, 440.040 
Tas: imposikva vigente. 22% 22% 

6181 96.041 

Fíecta fiscal de los gastos no deducibles 
sl calcular la ganancia fiscal 10.262 

Impuesto a la ronta    Tasa efecliva 

as 
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* TRANSPORTES Y LOGÍSTICA Dil ÁREA ANDINA, TRANDINA S:A 

  

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(expresado en dólarcs csladomndonsos) Ñ 

Precios de Transferencia 

Las normas tabutarias vigentes incorporan el prucipio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su paro el Somicio de Rentas 
Intomas, Mediante Resolución No NAC-DGFRCGCÍS 00000455 publicada en al 
segundo suplemento del RO 511 del viemos 29 de mayo del 2015 soliolló so propata y 
renta por parte de la empresa un Informe Integral de Procios de Fransferenaia y un 
Anxo de Operaciones con Partos Relacionadas, entre olras, para aquellas compañías 
«ute hayan tonido operaciones con partes relacionadas domiltadas en el extenor en el 
¿nismo pericdo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 000 000 (Anexo e 
Informe) o US$3,000 000 (Anexo) En la refenda Resolución se establoce además las 
oporacionos que no deben contemplarse para ol anáfisis def Anexo e Informe Integral do 
Preotos de Transforencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 
partos que sean relacionadas únicamente por proporción de transacelonos. 

La Compaííla no ha efecttrado durante los afíos 2018 y 2015 operaciones que superen 
dicho monto 

Camblos a la logislación tributaria 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Fnanzas Públicas” 4129 de abril del 2046 se 
aprobó la "Ley Orgánica para ol Equiibrlo de las Finanzas Públicas” publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspaclos, se efectúan las siguientes reformas 
«lotaladas a continuación 

+ Devolución del Impuesto al Vator Agregado (IVA) por tn equivatente entre 19% y 2% 
del IVA pagado, cuando las fransaccionos son realizadas con dinero ejectrónico, 

tartas de déblo, tarjeta prepago o ferjeta do crédito 
+ Pagos efectuados por madios olectrónicos soportaran doducibiidad de gastos para 

efactos de Impuesio a ta Renta y crédito Inbutano de IVA, 
+ Para efectos del cálculo de anticipo da impuesto a fa Renta correspondionto a los 

ejercicios fiscalos 2017 al 2019, se oxclulrá de la parto de los Ingresos, costos y 
gastos, aquellos ubtonidos y realizados con dinero electrónico 

+ Exención de un monto anual de US$5 000 cuando el hacho generador del Impuesto 
a la Salida de Divisas so produzca mediante la ullizacion do tarjetas do crédito o 
débito por consumos o rellros efectuados desde el exterlor 

“Loy Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el torramoto del 18 de 
abril dol 2016", El 20 de mayo se aprobó la "Loy Orgánica Solidaria y de 
Corresponsabllidad Ciudadana para ia Resonslucción y Renciivación de las Zonas 
afcctadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Olicial No, 
159 donde, entre otros aspectos, se efectuan las sigulentes reformas detalladas a 
contiratación 

+ Contribución Solidana sobre fas vllidados del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (ncluyendo Fldelcomisos que paguon o no 

en 
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TRANSPORTES VLOGÍSTICA DFL AREA ANDINA, TRANDINA S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares ostadounidenses) 

impuesto) y personas naturales suelas al pago del impuesto a la renta con una 
baso amponible supentor a US$12 000, 

+ Ineromento al 14% del Impuesto al Valor Agrogado a part dol 1 do jumo det 2016 
por un pertado de 12 meses 

+ — Personas naturalos residentos que mantengan Un patrimonio oxistente al 1 de 
enero del 2016 xgual o mayor a un milón de dólares dentro y fuera del país, se 
gravará ol 0,90% del palrmono. Se excluye a personas domiciliadas on área de 
miluencra y que hayan sufrido una afectación erecta en sus achvas 

+ Personas naturales no rosidontes que mantengan un palrmonío existento al 4 de 
enero dol 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del país, so gravara el 
0,90% del patrimonio. So axcluyo a personas domiciliadas en arca de Influencia y 
que hayan suíndo ta afoctación directa en sus aclivos 

+ Gravarol 1,8% solve el avalúo calastral del año 2018 on caso de brenos mmueblos 
y sobre el valor patdmonal proporcional en el caso de derechos representatwos de 
capital, las sociedades residontos er el Feuador que mantengan blenes inmuoblos 
sn ol Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sosiodad residente en un pararso Kcal o Juriscioción de menor 
mposieion o No se conozca su resrlencia 

+ Gravar el 0,90% sobro ol avalúo catastral del año 2018 en caso de blenos 
Inmueblos y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residontos on el Ecuador que mantengan 
biones mmuebles en el Ecuador y derechos representativos de caplial de 
sociedados de propiedad directa de una sociedad ho residente en al Ecuador, 
paralso fiscal o Jurisdicción de menor imposielón o 10 5o conozca su residencia 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscnto y pagado de la Compañía al 34 de dictembre dol 2016 y 
2015 comprende 195.681 acelonos acumulalivas e malvisibles de valar nominal US$ 
cada una, siendo sus accionistas porsonas furidicas, los mismos que se encuontran 
dointellados en Ecuador 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

Do acuerdo con la legistación ugente, ta Gompañía debo aproprar por lo menos el 10% 
de la uifidad nota del año a una resorva legal hasta que el saldo de dioha rasorva 
alcanco ol 50% del capital suscrito Le resowva legal no esta disponlble para distribución 
de dividendos, poro pueda ser capllalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, la reserva consillulda alcanza el 69% del capital susonto 

(38) 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁRBA ANDINA, TRANDINAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exprosado on dófares estadgunidonses) _ 

itados acumulados de aplicación cial "NIE" 

Los ayustes provontontes de ta adopción por primera vez de las Normas internacionales 
de Información Financiera "NIE" quo se registraron en ol palrimonto en la cuenta 
Resullados acumulados, subcuonta “Resultados Acumulados provemontes de la 
adopción por prenora voz de las NIN” que generaron tin saldo deudor solo podrán ser 
absorbido por los Rosultados Acumulados y los del últemo ejercicio aconómico concturdo, 

«se los hubiore 

Resultados acumulados 

los resultados (ublilados o pérdidas) de cada ejerciclo son Includos en este rubro, 
manteniendo registros que permllen identificar su ajorclalo de orgen Con la aprobación 
de la dunta Goneral de Accionistas y cumpliendo las disposicionos normativas aplicables, 
las uliidades son distribuidas o dostinadas a reservas, mientras que las párdkdas se 
mantienen en Resultados acuntlados o se componsan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras rosarvas y cuentas patrimoniales de libre disposición do tos acclomstas. 

INGRESOS 

Corrosponden a los ingresos porclbidos por los servicios logíslicos y de transporte 
prestados por ta Compañía dos mismos que al 31 da dicrembre 9016 ascienden a un 
valor de US$3 235,575 (2015 USA 615 389) 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Los gastos adinímstralwos se presentan a contnueción” 

(Véase pagma siguente) 

5) 
   



TRANSPORTES Y | ORÍSTICA.DEL ÁRRA ANDINA, TRANDINA 8 A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidonsos) Zo 

Caslos de Gastos de 
2016 acimimstración —— ventas 

fransporle 17961 
Sueldos y salarios D0t 908 
Remuneraciones y beneficios soctales 201 769 
Mantenimionto y reparaciones 105 194 - 
Atenciones al personal 164.408 - 
Seguridad y vigilancia 158 240 . 
Arriendos 109,840 - 
Honoranos +05 729 - 
Deprentacionos 103.568 
Impuestos y contribuciones 78 597 
Seruclos contratados 7i5n 
Arriendos 70,160 - 
Sunwusfros de oficia y bodega 60.308 - 
Senicios básicos 60.536 - 
Parorpación trabajadores 49 424 - 
Seguros 48,308 - 
Jubilación patronal y desahsoto 38 458 

Amortización 31 850 - 
Seguridad y wgllancia 21096 - 
Moxlzación y Iransporto 14 166 
Otros gastos 12.739 - 
Amorkzaolon Softwaro 41160 . 
Serviclos básicos 4872 - 
Provisión cuontas incobrables 3476 
Atencion a clientes 3091 
Mantenislento y reparación > 508 - 
Atención a clientes “ 2407 
Impuestos y contribuciones 1305 

109 Atención a clientes - 

—_ 2.276.570 723.336 

Total 

717 941 
601,998 
321 769 
169 104 
104.408 
118,240 
109 840 
105 729 
103.568 
78.567 
va 51t 
70 160 
6,306 
80 536 
49,424 
46.396 
38.458 
31350 
21 006 
14108 
12730 
11 450 
4872 
3,176 
3091 
2.533 
2107 
1305 

190 
2.999,806 
  

(40)      
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TRANSRORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, YP ANDINA SA, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Gastos do Gastos de 
2016 adinwistración ventas Tola! 

Transporte 733710 733 710 
Sueldos y salarios $20.020 - 620.029 
Remuneraciones y beneticros sociales 348,607 - 348,68/ 
Atencionos al personal 208 897 - 206 887 
Honorarios 189.696 - 189,896 

Deprecraciones 140.815 - 140 815 
Mentenftnento y reparaciones +17 000 147.600 
Suministros de oficina y bodega 97 027 97 027 
Seguridad y wgnlanora 95974 - 95 974 

Arriendos 89.425 89425 
Serviclos contratados 83,207 - 83.387 

Arriendos. 78,569 - 78 569 
Parlicipación trabajadores 17760 77160 
Impuestos y contribuciones 07517 - 07517 
Segundad y mgilancla 44064 - 44.084 
Seguros 43.104 - 43 104 
Sendcios básicos 34,206 - 34706 
Sordalos básicos 34670 - 34679 
Jubilación patronal y desahucio 28.903 78,983 

Amortización 28024 26.074 
Otros gastos 14125 14125 
Serucios contratados 11572 - 118/2 
Movilización y transporte 7207 1237 
Amortización Sofware 7070 - 7.070 
Impuestos y contubuclones 48% 4.835 
Piousión cuentas Incobrables 3.920 3920 
Mantensmuento y reparación 2.417 - 2.417 
Alenolon a clientes - 2107 2187 
Atención a clientes - 249 249 
Atención a clientes - -164 (164) 

2.475.519 735982, 3212600 
  

OTROS INGRESOS NETOS 

Al 34 de diciembre del 2016 comprendo principalmente a valores recibidos por 
alimentación al personal de la Compañía por US$44 401 (2015 US$38 278) 

141 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL-ÁREA ANDINA, TRANDINA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
tExpresado en dólares esladotndonsos) 

CONTRATOS 

ingresos 

+ Con fecha 01 de septembre del 2012, Reckalt Nenclusor S.A susorbió con Trandma 
SA, un contrato para la prestación de servicio de sdmacenamiento y distribución de 
mercaderías a nivel nacional, Dicho contrato tene ina duración de eco años, 
puriendo ser renovablos por periodos iguales o sucesivos El monto mensual 
facturado dependerá de las posiionos y vemieos adicionatos solicitados 
mensualmente 

+ Con fecha 02 do onero del 2015, Banco Solkiano SAA suscrdbró un contrato para la 
prestación de servicio de almacenamiento del archivo paso nivel nacional con 
Trandiha S.A Disho contrato tono una duración de cinco alos, pudiendo ser 
renovable por perfodos iguales o sucesivos. El monto monsual facturado dependerá de 
las posicionos y servicios adicionales solicitados mensualmente 

+  Confecha 03 de jumo de 2014, Romace Comerelalzadora Sociadad Chal y Comercial 
suscribró con Trandina S A, un contrato de arrendamiento de un mmueble de 1500 
metros eutadrados, ubicado en la Ay Carapungo N* OE8-26 y Chasqu en Quito, dicho 
contrato trene una duración do dos años, pudiendo ser renovablo por perlodos iguales 
e slicesivos, con un Ganon mensual de US$20 020 más IVA 

Gastos 

+ Con fecha 15 de ostubre del 2011, la Compañía suscribló von Aspanarm S.A, un 
contrato de amendarmento, mediante el cual la Compañía se compromote a arrendar 
un menueblo ubicado on la Av Carapungo No.850, (Calderón) en la ciudad de Quito, 
con un cánon mensual de arrendamiento de US$IO 000, dicho contrato tiene un 
plazo de cinco años. pudiendo ser renovable por periodos Iguales sucesivos 

+ Gon fecha 15 de octubre del 2011, la Compañía suscribió con Aspanam SA, un 
contrato do arrendamiento, madianto el cual ta Compañía se compromete a arrendar 
un nmnusoble ubicado en ¡tm 8 Y Vía Daule, en la cuidad do Guayaquil, con un cánon 
monsual de arrendamiento de US$3 466, dicho contrato tiene un plazo do cinco 
años, pudiendo ser renovable por portodos iguatos sucesivos 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diorembre del 2010 y la focha de proparación de estos estados finanoleros, 
no se produjeron eventos que, on la opinión de la Adrainistración de la Compaíla, pudieran 
tener un electo significativo sobre dichos estados financreros, que no se hayan revelado cn 
los mismos y que ameriten una mayor exposición 

152) 
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THANSPORILS Y LOGÍSTICA DEL. ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y MOBIGOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN ¿SUBSIDIARIA) 

NO1AS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidensos) _ 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Trensportos y Logística del Área Andina TRANDINA S.A fue constituida y extsto bajo las 
leyes ecuatorianas dosdo su msenpción en el Regustro Mercantil el 24 de septiembre de 
1970 Su domioilo principal se encuentra on la Av Carapungo y Chasquis, en le 
parroquia da Calderón 

Mediante acta de Junta General Extraordinana do fecha de octubre 2012 la Junta 
General do Acctonistas resolv6 la fusión por absorción de fa compañía Viaoxpross C A 
(compañía relacionada), el aumento de capital suscnto y pagado, Incremento del capital 
«autozado y la reforma y coxiicación del estatuto social de fa compañía 

En dicha fecha la Compañíla celebró la escntura pública anto of Nolarlo Trigósimo 
Primero del cantón Quito, por medio dol cual se fommaliza la fusión por absarción entre las 
compañías Transportes y Logística del Ároa ¡nda Trandma S.A (absorbente) y 
Visexpress CA (alsorhada), aumento det capítal autorizado, toforma y codificación de 
estatutos de Trandina 5.4 y disolución antiopada de Viaexpress C.A Dichas decisiones 
fueron aprobadas por la Suporintendencia de Compañías Valores y Seguros , modianto 
rosolución No SC | DICPTE Q.12 008712 do! 24 de diciembre 2012 

El objeto social de la Compañía Incluye el servicio logístico, abnacenamiento y dopósilo 
de productos varios así como también ej traslado de dichos productos a través todo el 
territono nacional 

El Hidelcomiso Mercantil Mushufían (un fidoícomiso de Ademislración) fue consiituldo 
bajo las loyes ecuatonanas mediante escritura pública del 20 de diciembre del 2005, para 
la administtación de un mnueble de 432,000 metros cuadrados, denominado "Carmen de 
Orejuela”, ubicado en Ja Paroquia de Cotogchoa, Cantón Rumñalua, Provincia de 
Piohimcha El valor fue establecido en el avaluó practicado en diciembre del 2005 por un 
porito independiente 

Los estados finaneiaros anios consolidan los estados fmancioros do la Compañía 
Sransporte y logística del Árca Andma TRANDINA SA, y ol Fldalcomiso Mercantil de 
Admanstración Mushuñan. 

Escisión de ta Compañía Transporte y Logística del Área Andima y el Fuleiconuso 
Mercantá Mushuñanr 

En Junta Generol de Accionistas, colobrada el 19 de julio del 2018, so comunica que 
debido a las proyocoiones de remgenteria «a la Compañía, estrategia comercial y de 
negonios, se toma convoniente separar los derechos fiduciarios que mantiene la 
Compañía en el Fidolcomiso Mercantil Mushufian, de manera que tales derachos, así 
como los activos y pasivos subyacentes so manejen de forma independiente de la 

(10) 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA TRANDINA 3 A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólaros astadoundonsos) 

operación de la Compañía Trandma S.A, por lo cual se da a conocor y resolves lo 
siguiente 

La osolsión parcial de ta Compañía Yransportos y Logística del Área Anda FRANDINA 
S A, disminución del capital dot capllal susorto y pagado, roforma dei estatuto social y 
creación de la Compañia COMLOGIC, Compañía de Servicios Logísticos S.AA.. an la 
siguuentos actas 

8) ta escisión y efecto de aquello, constituir una nuova sociedad a la que so lo 
dcnominara COMLOGIC, Compañía de Servicios Logísticos S.A. 

b)  Pivider su patumomo y adjudicar parte de los actwos do Fransporlos y Logística dol 
Ájca Andma TRANDINA S A, mediante la asignación a la Compañía de Sendcios 
Logísiicos S.A,, do la siguiente manera 

El valor do US$70 000 de fondos dispombles que poses la Conpañíla 
- El 100% de los derechos fiductanos qua posee la Compañía on el fidoicomíso 

Mercantil Mushufían 

6) Aprobar la disminución del capital susento y pagado de la Compañía Trandma $ A. 
en el monto de 1/S$70 000, quo se reduce coro consecuencia de la escisión y do la 
aprobación del caplal de la Compañía escondida y de la Compañía resultante, 
quedando el capital susonto y pagado de Trandina S.A, en la suma de US$125 681 

A Ja fecha de emisión dol informe se oncuentra en trámite ef refendo acto soctetano de 
Escisión Parclal de fa Compañía Transporlos y Logística del Área Andina TRANDINA 
S.A, cuya resolución fue emida por el departamento Juridico do la Superintendencia 
Compañías, Valores y Seguros de Quita se encuentra pata la filma del Intendente de 
Compañias 

Aprobacion de los estados fInancleros consolldados 

Los ostados financieros consolidados por el año tenvinado al 31 do diciembre del 2016, 
han sido emitidos con la aulonzación de fecha 04 de abril del 2016 de la Gerencia 
General y posteriormente során puestos a consuleración de la Junta General de 
Accionistas para su aprobación defina 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales polllcas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros consolidados Tal como lo requiere la Norma Intermadional de 
información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a las NI” vigentes al 
31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera unifomme en todos los ejercicios 
prosontados en estos estados financieros. 

cn 
   



21 

22 

  TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA-S,A. Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DF ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

OS CONSOLIDADOS 

  

NOTAS DELOS ESTADOS FINANC! 

AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado on dólaras estadounidenses) 

Bases de preparación do estados financieros 

Los presentes estados financieros consolidados al 31 da diciombre dol 2016 y 2015 están 
preparados de acuerdo con las Normas intencionales de Información Finanolora (NIF), 
emitidas por el Consejo do Normas Intemacionalos de Contabiciad (JASB), las que han 
sido adoptadas en Ecuador, y roprosontan la adopción Integral, oxpllcita y sin reservas de 
las referdas normas iteracionales aplicadas de manera uniforme en los ejercioros que 
se presentan 

Los estados fitanoreros consolidados han sído preparados do acucrdo con el princrpio del 
conto hisiórico La proparación de fos estados Imanaeros de actierdo con NIF requiere el 
uso de ciertos estimados contables críicos También reguiere que la Admnnistracion 
ajorza su jurelo en el proceso de aplicación de las políticas cantablos de las Compañías 
En la Nota 4 so revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o 
las áreas dondo los supuostos y ostimaciones son significativos para los estados 
fmancieros 

Debido a la subjetividad inhoronto en oste procsso contable, los resultados reales pueden 
diforw de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enrelondas o intorpretaciones emitidas Internacionalmonte 

Alla focha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretacionos a las normas exdstentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compabía no ha adoptado con anticipación El 1ASB considera como hecesartos y 
urgantos, los sguentes proyectos aprobados, de apitoación obligatoria a partr de las 
fachas indicadas a contrmración 

(Véase página siguiente) 

[55] 
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TRANSPORTES Y LOCÍOTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A, Y-FIDFICOMISO. 
MERCANTH. DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUESIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS HNANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exprasado en dólares astadoundenses) 
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La Administración de las Entidados so encuentra en proceso de evaluación, los mpactos 
de la adopción por los pronuneramientos vigontes desde al 1 de enero del 2017, sia 
embargo, estima que, considorando la naluraleza de sus actividades, no se genorará un 
impacto sighificalwo en los estados financieros an el ejercrero de su aplicación mitral 

Gambito en políticas contablos 

En el año 2016 la Compañía Transpoito y Logística del Área Andma S.A TRANDINA S.A 
adoptó la enmienda a la NIC 18 "Benetiolos a los empleados” 1eferente al cambio en la lasa 
de descuonto uliizada para el cálculo de los honuficios post - ompleo (Provisiones de 
Jubilación patronal y desahucio), on dicha enmienda se establece quo, para efectos 
comparatwos, se feestructuren los estados Imancieros al 1 de enero y 31 de diciombre del 
2045, según se muesita a continuacio!" 

Protsenes portenefclos 
3 empleo Potámeelo 

Tac Fenildos o Oo A 
Slds stos potemene denso c00io TEBEO RT AA 

    

Ftse edonción de cnnttada 11280 18 E ES pato) 

  

Saldos roosluotundos al de ena 2015 la 19) 404 Br A8rOJO asume 
  

Las tasas do descuento anales ullizadas en la determinacion de las provisiones por 
beneficios post — empleo, antes de la modificación a la NIC 39 para los aras 2015 y 2044, 
fueron 6 31% y 6,54%, ¡espoctvamente, y correspondían a la lasa promedio de los bonos 
del Gobiemo Feusloriano, publicada por el Banco Central del Ecuador | a enmienda a la 
NIG 19, establece que para las monedas donde no exista un morcado amplio de bonos U 

(3) 
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TRANSRORTES Y LOGÍSYIGA-DEL AREA ANDINA, TRANDINA-6.A, Y MIDEIGOMISO. 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUESIDIARIA) 

  

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

¿Expresado en dólares estadowudenses) 

obligaciones empresanales de alta calidad, so ullizara la tasa de los honos corporativos de 
alía calidad denommados en esta monoria, y slendo el dólar la moneda on fa cual so 
liguidarán estos pasos, la tasa de bonos de alta calulad, corresponde a la fasa promedio 
delos bonos sorporalwos emúidos en Estados Unidos do América, que flenen terminos que 
se aproximan a los de tas obligaciones por ponslones hasla su vencantento y que para los 
años 2015 y 2014 corrospondian al 4 36% y 4 19%, respecivamonto 

Actualmente por el efecto de este cambio, la Compañía rostructuró los resultados integrales 
dol 2015 de la siguiente manera 

Resultado Integral reportado premamento al 31 de diciembre del 2015 312 3s 

Ayuste por adopción enmienda NIC 19 
Jutitación patronal 1130 

Dsahucio (2 704) 

Restítado Integral del año restructurado al 34 de diiombre dal 2015 310 763 

(1) Etefecto, neto at 34 de diciembre del 2015, fue regisirado contra las provisiones de 
henoficios a onmieados no corrientos, 

Bases de consolidación 

Los presontes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros 
sopatados de Transportes y Logística del Área Andma S.A y Videlcomiso Morcantl de 
Adinistración Mushulían (Subsidiaria) Para la preparación do los estados financieros 
consolidados de la Compañía so han aplicado las normas y procedimientos contenidos 
en la NIIF 10 - “Estados financieros consolidados” fen adelante "NIF 10"), con base en 
los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre la Compañía 
y Fiicicomiso Mercantil de Administración Mushuñan (Subsidiana) se elimmaron Las 
políticas contables de la subsidiaria son unformes con las políticas adoptadas por la 
Compañía 

Subsidara, 

Exlerconuso Mercantil do Adubnistración Mushutao fuo constituido el 20 de diciembre del 
2005, con la finalidad de que el fiduciario on su calidad de representante legal de 
fidelcortiso cocrdine la ejecución de todos los actos contratos necesaras para la correcta 
admiración delos bienes que coníorman el paírimomo aulónorno 

El 04 de octubre de 2012 Viaoxpross CA (compañia absorbida por Transportes y 
Logística dol Área Andina Trandina S.A) adquirió la totalidad de los derechos fiductarios 
del "Tidelcomiso Mercantil Mushuhan” conskivido en el año 2005 mediante esentura do 

(18) 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 3.4 Y FIDEICOMISO. 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA] 

NOTAS DE1 OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exptesado en dólares estadounidonsos)   

"Ceston de Derechos Fiduciarios” suscrita con el Banco Solidano S.A (constituyente 
imoial), este cede y transfiere todos sus dorochos fiduciarios del "Fidercomiso Mercantil 
Mushufaw" a Viaexpress C.A , por tanto el beneficrario del Fidelcomiso es Transporles y 
Logistica del Área Andina Trandna S.A 

Todas las operaciones y saldos entre la Gompañía y ol Fideicomiso so elmman en la 
consolidación, incluyondo ganancias y pérdidas no realizadas en operaciones entre 
compañías En los casos en los que oxísten pérdidas no realizadas en la venta de activos 
entre la Compafífa y el Fidercombso, se realiza una revorsión en la consolidación, de 
manera quo cl activo mvolucrado también se prueba para detomaro desde una 
perspectiva de la Compañía 

Los montos reportados cn los estados francleros de la subsidiaria han sido ajustados 
cuando os nocosarlo para el reporte de consolación, para asegurar la consistencia con 
las políticas contables que ha adoptado la Compañía 

Moneda funcional y de presentacion 

Las partidas on los estados financieros de fas Entidades se expresan en la monada dol 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los ostados 
fixancieros se expresan en dólares estadouidansos, que cs la moneda funcional y la 
moneda de prosontación del Grupo 

Efoctivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situación fmanciora 
consoldado, representan caja y dopósitos em cuentas bancarias locales de 
cisponibiidad mmediata y suelos a desgos no syniicalivos de cambios en su valor 

Activos y pasivos financieros 

2,7 1 Clasificación 

El Grupo clasifica sus acios financieros e las siguientos categorías “activos financteros 
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuiontas por cobrar, 
“activos financieros mantenidos liasla su vencimiento" y "actos financieros disponibles 
para la venta” Los pasivos financieros so clasrfican en las siguientes calegorías” "pasivos 
financieros a valor razonable a tavés de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos 
financioros" La clasificación depende del propósito para ef cual se adquireron los aclvos 
o contrataron las pasivos financioros La Adiamistración determna la ciasificación do sus 
activos y pasivos fnanateros a la fecha do su reconocimiento inicial 

Al 31 de diciembro del 2016 y 2015, ol Grupo mantuvo activos financtoros en la categoría 
de "Préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo paswos Ihrancieros on ta categoría de 
"Otros pasivos firaneleros” Las caracleríslicas de los referidos mstrumentos Iinanoleros 
se explican a contmuación 

(15) 
   



  

TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUÑAN [SUBSIDIARIA] 

  

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2046 
(Expresado en dólares estadounidenses) _ 

(a) — Préstamos y cuontas por cobrar 

Representados en cl ostado de situación fmanciora por cuentas por cobrar 
comerciales Son activos financieros no dorivados que dan derecho a pagos fijos o. 
delermmables y que no colzan en un mercado activo, So incluyon en cl acliva 
corriente excepto por los de vencimento mayor a 12 meses corlados desde la 
fecha del estado de situación financiera 

(b) Otros pasivos financieros 

Roprasontados en el estado de situación ¡nanclera por las cuentas por pagas 
proveadores y compafifas relacionadas Se moluyen en el pasivo corriente, excepto 
por los de venommento mayor a 12 masas cortados a parte de la focha dol estado 
de situación Ímanciera 

2,12 Reconocimiento y medición intclal y postarlor 

Reconochnlento — 

El Grupo roconoce un activo o pasivo financiero en ol ostado do situación financiora a la 
focha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo, 

Modición Intcial » 

Los activos y pasivos fnancioros son medidos intoralmente a su valor razonable más 
cualquier costo alribuble a la transacción, quo do ser significativo, es reconocido como 
parte del acívo o pasiwo, siempre que el activo o pasivo linancioro no soa designado 
como de “valer razonable a iravés de ganancias y perdidas” y oste as significativo Con 
postenoridad al resonocimiento indela! del Grupo valonza los mismos como se descbe a 
contnuación 

Medición postorior — 

(a) - Préstamos y cuentas por cobrar: 

Postortor a su reconocimiento inlelal se muden al costo amortizado aplicando el 
inétodo do Interés efectivo En especifico, el Grupo prasenta las siguientes cuantas 
dentro de esta categoría, 

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus chontos por la prestación del servicio en el curso normal de los 
negocios Sí se esperan cobrar on un año o menos se clasifican como activos 
«comentes, de lo contrario se prosontan como actos no corsentes Se reconocen a 
su valor nommal que es equivalente a su costo amortizada puos no generan 
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intereses y son exigibles hasta en 80 días, monos fa provisión por deterioro 
correspondiente 

(5) — Otros pasivos financieros. 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de mierós efecto El grupo presento las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría, 

() Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o seroras adquiridos de 
proveodores, en el curso normal do los nogecios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortzado ya que no generan 
míorases y son pagaderas en plazos menoes a 90 días 

  

(1) Cuentas por pagar a partes relecionadas. Correspondon a obligaciones do 
pago prinepalmente por prestamos corrientes entregados por los acmonístes 
Sa reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues se liguidan en el corto plazo 

  

2.7.3 Doterioro do activos financieros 

El Oropo establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comorciatos cuando existe evidencia objetwa de que no será capaz de cobrar todos los 
importes que se lo adeudan de acuerdo con los términos orgnales de las mismas La 
exstencia de dificultades financieras significativas por parte del doudos, la probablidad de 
que al deudor ontre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora on los pagos se 
consideran indicadoros de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado Fl deterioro para cubre 
pérdidas se estableve por el importo de la pérdida que se valora como la diferenola entre el 
imparte en bros del actiwo y el vator aclual do los flujos de ofectivo fuluros estimados 
descontado a la lasa de interés efectva original del activo Iinanclero, 

Al 31 de dicrembre del 2016 y 2015, el Grupo ha regsslrado provisiones por deterioro de sus 
cuentas por cobrar por US$8.966y US$5.590 rospeclivamanta, que representa ol 100% de 
provsión sobre los actwos no recuperables y se presentan deduclendo ol rubro de cuentas. 
por cobrar comorcialos 

SI, en un pertodo posterior, el monto do la pérdida por detenoro disminuye y, dicha 
«disminución se relaciona objelvamente a un ovanto que haya ocurrido después do que se 
reconoció dicho defenoro, se reconoce en el estado do rosultados mtegralos la reversión do 
la perdida proviamonto reconocida 

2.24 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expirar los derechos a recibirlos flujos de efachvo 
del aotwa o st el Grupo transflore el activo a un fercero sin retener sustancialmente los 

en  
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flesgas y beneticios del aciwo Un pasivo es elinmado cxtando las obligaciones del Grupo 
especificadas en el contrato so han liquidado 

Impuostos pot recuporar 

Corresponden prnapalmente a rotencionos dol impuesto a la ronta que seran 
recuperadas en un pertodo menor a 12 meses y oradilo tabutarlo det impuesta al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Admunistración estima que dichos paldos no 
podran ser recuperados se cargan a los rostltados del año 

Propledades y equipos 

Las proplodados y equipos son registrados al costo histórico, monos depreclaciones 
acumuladas y pérdidas por detenoro, en caso de producirse El costo incluye los 
desembolsos directamento atribuibles a la adquisición o construccion del activo Los 
dosembolsos posterores a la compra o adquisición sólo son captalizadas cuando es 
probable quo beneficios economicos futuros asociados a la Inversión fluyan hacia ol 
Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden « teparacionos o mentemmuento y son regislrados en los 
resultados ntegralos cuando son mourdos 

Los terrenos no so doprocian La doprociación de las propiedades y equipos, es 
calculada Ihoalmento basada en la vida ¿tl estimada de los bones del acto fo, o de 
componontos significativos identificables quo poscan vidas útlos «iferanciadas, y 
considera valores residualos, debtdo a que la Adinmistración de la Compafíía ostima quo 
el valor de realización de sus proptedados y equipos al ténmino de su vida UNI no os 
inolovanto. Las estimaciones de vidas útiles y valoros rosiduales de los activos fijos son 
revisadas, y ajustadas sos nocesano, a cada fecha de olerre de los astados fnancloros 

Las vidas útiles estenadas de propledades y equipos son las siguientes 

“Tipo de bienes, Músuero de años 

Maquinaria y equipo 10312 
Vehículos 5a8 

Equipos de oómputo y software 206 
Equipos de ofícma 5a8 
Muebles y onsaros 5a10 

Baz0 Inslalacionos 

Las pérdoas y ganancias por la venta de prapiodados y equipos, se oaleulan 
comparando los mgresos oblonidos con el valor en libros y so Incluyen an al estado do 
rosultados miegrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperabie, este es reducido inmodialamente hasta st valor recrporable 
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Los mtereses y otros vostos de endeudamiento so captalizan stempre y cuendo estén 
relacionados con la construcción do activos calilicables Un aelívo calficable es aquél que 
requioro de un tiempo prolongado para que ese hato para su uso, período quo la 
Admunstración ha dofinido como mayor a un año Al 3t de diciembre del 2016 y 2015 
lodos los proyectos del Grupo so ha liquidado en plazos mfertores a un affo, por lo que 
no so han activado costos de endeudaniento 

  

Activos Intangibles 

Los aclivos Intangibles tenen una vida util definida y se registran al costo menos su 
amorlizacion acumulada Se incorporan pancpalmente en este rubro los costos de 
adeursición, desarrollo y mantenimiento de lleencias del Softwara Contable y el software 
de Inventarios. La amortización se calcula usando el método de Ihea recta para asignar 
su costo a resullados en el tórmino de su vida útil estada que es de tres años 

Datorioro de activos no financieros (propiedades y equipos ] 

Los aclivos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de delenoro 
cuando so producen eventos e ercunstancias que Indican que podría no recuperarse sa 
valor en libros Las párdilas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
Ibros del actvo excede a su valor rocupcrable Li valor recuperable de los activos 
contesponde al mayor entre el monto neto que so obtendrá do su venta o su valor en Uso 

Para efectos de la evaluación por detorloro, los activos se agrupan a los nivelas más 
pequeñlos en los que generen flujos do otoctivo identficables (unidades generadoras de 
ofociwo) En el caso que el ínonto del valor libros del aclivo exceda a su monto 
recuperable, la Compafífa registra una pérdida por deterioro en tos rosultados del ejeroraro 
Los saklos en libros de activos no Ímancieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se sevisan a cada fecha do ciore de los estados fmanmieros para verificar 
posibles reversionos del detenoro 

El Grupo evalúa anuaimento la existencia de mdicadores de deterioro sobre sus acilvos 
no financieros Al 31 de diciombro dol 2018 y 2018 no sa han reconocido pérdidas por 
dotorioro de actwos no financieros, debido a que la Adammslración ha determinado que no 
existen indicadores de detertoro 

Impuesto a la renta corrlonto y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del afto comprende el impuesto a la renta comente y el 
diferido El impuesto so reconoce en el estado do rosultados hntogralos, excepto cuando 
se trata de partidas quo so reconocen directamente en el patumomio En oste caso el 
impuesio también se recenoco en otros resultados míegrales o directamente on el 
patrono 
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do 

10] 

impuesto a la renta comente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa do mpuesto aplicable a las uiilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se davenga con base en el mpuesto por pagar exigible 

lexpuesto a la_ronta difendo, El Impuesto a la renta difando se provisiona en su 
totalidad, por el método dal paso, sobre las diferencias temporarias que surgen: 
entre las bases tributarias de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostíadas 

en los estados finanoleros preparados bajo NIF. El Impuosto a la renta diferido se 
detemma tisando tasas fribulanas que han sido promulgadas a la focha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables euando el impuesto a la 
ronta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los aotivos por Impuestos diforidos comprenden las cantidades de Impuestos sobro 
las ganancias a recuperar en perlodas futuros, relacionadas con 

4) las diferenalas temporarlas deducibles, 
di) la compensación de pórdidas oblendias en periodos anteriores quo todavía 
no hayan sido olyeto de deditoción fiscal, 
di) la componsación de créditas inbulanos no Ullizados procedentes de 
periodos antenores, siempre y cuando no se solicite su devolucion anto ol 
Somicio de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales fuluras, para su ullizacion 

Los Impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en ja medida que sea 
probabíe qua se produzcan beneficios tbutaríos futuros contra fos que se puedan 
usar las diferencias tomporarias 

Los saldos do impuestos a la renta diforidos acivos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal extglbls a componsar Impuestos activos vorentes 
con impuestos paswos comentes y cuendo los impuestos a la renta difendos 
aclwos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

Ai 31 de diciembre del 2016 y 2915 [a Compañia no ha determinado la oxistoncia 

de diforoncias lemporaras entre sus basos trbulanas de aolwos y pasivos y Sus 
rospectvos valotes mostradas en los estados fiñancreros proparados bajo NIF 

2:13 Benoficios a los empisaos 

ta) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provistones del estado de stuación Imanciora y 
corresponden principalmente ar 

de los trabaradoras on fas utilidades Calouiada en función del 

  

(0 Pautcinacir 
15% de la utiidad confable anual antes de) impuoslo a la renta, según lo 
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establecido por la logisiación acuatonana vigente Se rogístra con cargo a 
resultados y se presenta como parle de los gastos admlmstrabivos 

6) Leemos tercer y_cuarlo sueldos y beneficios de la seguridad social So 
provisionan y pagan de acuerdo a la fegrslación vigente en el Ecuador 

(b). Benehicios de largo plazo 

Provislenes de jubilación patronal y desahucio El Siupo tene un plan de benafiaro 
definido para jubilación palronal, normado por las loyos laborales ecuatorianas, 
Adicionalmente de acuerdo a las foyes vigentes, en fos casos determliación ule la 
relación laboral por desahucio solicitado por ol empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el velnficinco por ciento dol oquwalente a la 
última remuneración monsual por cada uno de los afíos de sorvictos prestados a la 
misma compañía o empleador, esto honeficia se denomina desahuolo 

FI Grupo. determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio 
con baso en estudios actuariates pracilcados por un profestonal ndependionto y se 
Teconoco con cargo a los costos y gastos (rosultados integrales) del año aplicando 
el método de Costeo de Crédito Unutano Proyectado y representa ol valor presente 
de las obligaciones a ta fecha dal estado de situación financiora, el cual se 
determina descontando los flyos de salida de efectivo estados usando la fasa 
anual de conmutación actuara del 4 14% (2045 4 38%) anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos dol tosoro do los Eslados Unidos do Norleamérica, que 
están donominados en fa misma moneda on la que los beneficios serán pagados y 
que tienen términos que se aproximan « los tónmnos de las obligaciones por 
pensiones hasta su voncimuento (Ver además Nola 2 3) 

Las hipótesis actuarlales incluyen variablos como son, en adición a la tasa de 
conmutación acluaal, tasa de moralidad, edad, sexo, aos de semicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras 

Las gananelas y pérdidas acluaralos quo surgen de las ajustos hasados on la 
experencia y cambios en los supuestos acluamales se cargan a resultados 
míegrafes en el perloco en ol que suígen Los costos de fos sermaros pasados se 
reconocen wnediatamonte en resultados del año A! clerro dol año las provisiones 
cubroh a lodos los empleados que se oncontraban trabajando para Ja Compañía 

2.14 Provisiones corientos 

Las provisiones se reconocen cuando (i) ol Grupo tene una obligación presente, ya sea 
legal o implícita, como rosullado de eventos pasados, (1) es probablo vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para inquidar la obligación y (1) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 

e     
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administración, a la fecha de cierre de los estados iinancieros, de los desembolsos 
necesarios para iquidar la obligación 

Roconocimiento do ingrosos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el sorviclo 
piostado en el curso normal do las oporaciones del Grupu- Los Ingrasos so muestran 
netos de impuesto», devoluciones y descuentos otorgados 

Los hngresos son reconocidos en la medida en que es probable que los honoficios 
oconómicos ftuyan hacia cl Grupo, puedan ser medidos con fiabridad y cuando el Grupo 
hace la entrega de sus servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los nesgos 
y benoficios mherentes. 

Costos y Gastos 

Los costos y gaslos se registran al costo, estos so reconocen a medida an que se Incurron, 
independientemonto de la fecha en que se realiza ol pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados 
Emancieros”. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero - 

Las acluidades del Grupo la oxponen a una variedad de nosgos financioros. nosgos de 
mercado (incluyendo Hesgo de tipo de cambio, flosgo de valor razonable por ho de 
intores y riesgo de precio y concentracion), Hlesgo de crédito y rresgo «e liquidez El 
programa general de admunstración de nesgos del Grupo se concentra pimoipalmente en 
la improdociblo de los mercados finmncteros y traía de mununizar potencialos efectos 
adversos on ol desempoño financioro del Grupo 

La admnistración de nosgos se cfectua a través del analisis quo rraliza el modelo de 
negocio y factíbiidad (MNE) desarrollado meramente, el mismo no solo peste 
mimar ol nosgo sino que os una horramienta que ayuda a evaluar dondo so debe 
inverin y que totomo so alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuontas por pagar y una serie do convenios 
realizados con proveedores 

(a) Riosgos de mercado 

(0 Ruescio de valor razonable por lipo de Interés” 

El Grupo no mantiene obligaciones bancarias o pasos con costo, por lo quo 
su exposiotón a este riesgo es mínima 

es 
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0) 

(1) Riesgo de precio y concentración: 

Et grupo no asta expuosta a cambios significalwos en los precios de fos 
bienes y servicios adquindos Los cánonos do arrendamiento són resjustados 
anualmente con base a los indicos do milación deterramados por el Gobierno 
Ecuatoriano 

El Grupo mantiene un portafolio divossificado do cantes y proveedores, por lo 
tanto no tiona rasgos sigmicatvos de congentración 

Riesgo de crédito 

Fl sesgo de crédito vorespondo al nesgo de que ima de las paries de um 
instrumento fixanclero Íncumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida fmanciera para el Grupo. 

Debido al gro del negosio, los mgresos del Grupo provienen principalmente de Jos 
contratos de sorvicios firmados con terceros Las facturas cimfdas por la Compañía 
son elaboradas al inicio de cada mes y su recuperación es Inmediata La situación 
financiera de sus ellentes es evaluada frecuentemente por el departamento do 
erédilo de la Compañía 

Respecto a los bancos o mstluciones financieras donde se manteno ol ofactiwo y 
equvalentes de efectivo, tlenon calicaciones de riesgo dependiente que donuten 
rívelos do solvencia y respaldo adoctiados, dichas calificaciones en general 
superan la calificación “AAA-", 

El Grupo mantiene su efeellvo y equivalonte de efeotivo en la siguiente institución 
financiera, que cuenta con la siguente calificación 

Cafificación 
  Entidad finanolera 2018 Zorá 

Banco Pichincha O A AAA AAA- 

El grupo manttano políticas para el otorgamiento de créditos droctos y aceptación 
de clientes, rolacionadas con iímtes de crédilo, capacidad de cndoudamiento, 
fuente de tepago, central de rlesgos, comporlamiento de pago, antigledad, 
seguimiento, cobranzas y dolanoro, on los casos aplicables Las cuentas por cobrar 
comercialos por créditos directos olorgados por el Crupo corresponden al 9% dol 
total de las ventas (2015 10%) Dobido a que el Grupo mantone una canlora de 
clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificación de riesgo crodílicio 
Individual por cada oltente y calcita el monto recuperable comespondienta 
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos simíires y analiza semanalmente 
el comportamiento de pago hstórco de los clientes, antgledad, entre otros 

es 
  

  

  
|



TRANSPORTES Y-LOCÍSTICA DEL ÁREA ANDINA; TRANDINA S, Y FIDEICOMIS: 

  

MERGANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DEL OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) Ñ 

(0) 

  

factores. Para las operanones de credito otorgadas por la Compañía, la evolucion 
de los edicadores de cartera venoida, Índico de morosidad y cobertura de 
provisionos so mucsira a conimuación 

2018 2015 

Indio de morosidad 42% 24% 
Cobertura de prowssonos sobro cartera dotonorada 
(on número de veces) 007 0.0 

La dwersificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 
ctécito son procedimientos adoptados para muimizar problemas de recuperación 
de estos acllvos quo ostán alcanzados por esto tipo de riosgos El Grupo no tiene 
una concentración de riesgos crediliclos on el vaso de cuentas por cobrar 
comercialos 

El nesgo de crédito por su naturaleza, es Un rivsgo inherente, que sí se controla 
nunca desapareca, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de llempo de 
las mismas — Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio del Grupo para 
reducio se cuenta con diferentes controles, quo mcluyon 

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de orodito (evaluación oreditiia, 
capacidad do pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (lécnicas de 
cobraliza:) más afectivas, acordos a las ofrecidas por el marcado, y para cada 
bpo de cilente canal 

+ Análisis monsual de indicadoras «le cariera que permutan aplicar un segumuento 
evolutivo para la toma do decisiones adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de oredito y de 
cobranzas (sopotle lecnológico y herramientas disponibles) 

Riesgo de Eguidez 

La pmnopal fuente de liquidez son los ilujos de efectivo provementes de sus 
actvidados comerciales Para admnistrar la hquidez de corto plazo, el Grupo se 
basa en los flujos de caja proyectados para un porlodo de doce meses 

La política para el maneja del riesgo de fiquidaz Involucra ol mantonimionto de nivol 
de efecto y equivalentes de efeciiwo de seguridad y acceso Inmediato a recursos 
Por tanto ol Grupo manttona Índicos do tiguedez para cubrir eventaales pasivos 
inmediatos con saldos rolaclonados a provecdoros y ofros con antiglledad menor a 
unaño 

(24) 
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Contmuando con el modolo de negocio y fartibridad se sdministra la lgurdez 
tomando en consideración los siguientes puntos 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan tn mejor seguimiento dal crédito otorgado, a través de una 
estructura admwisitativa descentrahzada que la soporto 

o Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan avaluar la gestión 
on determinados procasos 

El Grupo no mantiene istrumentos denvados Fl cuadro siguiente analiza los 
pasivos finaneieros do la Compañía agrupados sobre la baso del periodo 
remanento a la fecha del estado do situacion hasta la fecha de su vencimiento Los. 
mentos revelados on ol cuadro son los fijos de efecllvo no descontados 

Fnico30y — Eei8Odias — Emety pg ? 

  
  

  

  
  

  

Aiozotó 180des ——_yonaño  _Zafos 

Proveedores 23.008 23006 
Cuentas por pagar relacionadas 350.000 - 350000 
Oltos pasos - 43816 43816 

23005, 350000, ABIO] 415802 

40 9015 Diired0y — Entoig0dos — Fauedy 
Año 2016 160 días yunato Zas. : 

Proveedores 62505 - 0205 ¡ 
tientas por pagar olacionadas 350.000 250.900 
Osós pasivos. 43816 

250, 80000 5640 

  

3.2 Admuvistración dol nesgo de capital 

Los objelos de las Compañías al admmistrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito do generar retornos 
a sus acelontslas, beneficios a otros grupos do interás y mantenor una estructura de 
capital óptima para reducir el costo dol capital   

(25)  



  

FIDEICOMISO TRANSPOFTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA-ANDINA, TRANDINAS A, 
MERCANTA DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

  

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exprosado en dólares estadowikienses) o 

Consistente con la industna, la Compañía monitorea su cata! sobro la baso del rato de 
apalancarmento Este ratro se calcula como la deuda nola dividida entro el capital total La 
douda nota se caloula como el total de los rocursos alenos (oluyendo cuentas par pagar 
comercialas y compañías relacionadas) menos el efectwo y equvatontes al efectivo El 
capital total se calcula como el "patrimomo neto" más la dotida nota 

Las ratios do apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes 

2016 2018 

Proveedores 23,008 02.595 
Cuentas por pagar partes relacionadas 350000 350,000 

373.006 412 505 

Menos Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) (4 243.826) (979,300) 
Deuda neta - 
Total patrmnomo neto 5 314,208 5 095 083 
Capital total 5,314 268 5,095 883 
Raho de apalancamiento 0% 0% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros consolidados requiere que la Compañía realicen 
estimaciones y uliico supuestos que afactan los montos incluwdos on estos estados 
Tinancloros y sus notas relacionadas Las estimacionos roalizadas y suptiostos wtlizados 
por la Compañla so oncuontran basadas on ta oxpertencia histórica, cambios en la 
industria e nformación summistrada por fuentes externas calíficadas Sm embargo, los 
restitados finales podrian diferir de las estimaciones bayo ciertas condiciones. 

Las ostímaciones y políticas contablos significatwas son dofínidas como aquellas que son 
Importantes para rollozar correclamento la situación financiera y los resultados de las 
Compañias ylo las que requieren un alto grado de jucwo por pario do las 
Admuustraciones 

(a)  Dotrioro de cuentas por cobras 

La estmación para cuentas dudosas es defemmada por la Gerencia de la 
Compañifa, con baso on la evaluación mdwedualzada de la antigtiodad do los saldos 
por cobrar y la posibilidad da rocuporación de los mismos, teniendo como prinampas 
indicativo de duda de su cobrabllidad, la axistoncla de saldos vencidos por más de 
260 días La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados miegrales 

29 
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TRANSPORTES Y-LOGÍSTICA PEL-ÁREA ANDINA, TRANDINA $ A Y HDEÍCOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en délaros estadounidenses) _ 

> 

te 

(a) 

del año y las recuporacionos do cuentas prowsionadas se acredilan a otros 
mgresos 

Vida útl do los propledados y equipos 

Los cambios en olreunstanolas, teles como avancos tecnológicos, cambios en ol 
uso planificado, podrían hacer que la vrda úl! fuera diferente de las estimaciones 
tealizadas Las eslimacionas so basan pinempalmonte en las proyecciones de uso 
Tuturo de los activos 1a determinación de las vidas tllos so evalúa al cierre do 
cada año Ver Nota 2 9 

Deterloro «le activos no financloros 

El dotenoro do los aclvos no fmancieros se evalíía con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2 11 

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cátaulo actuartal de Jubitación patronal y Desahucio, 
para lo cual utiliza osludos actuariales praollcados por profesionales 
indopondientes, Ver Nola 2 18 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Sategerías de instrumentos financieros 

A continuación so presentan los valores en libros de cada catogoría de Iustrimentos 
finanotoros al clerre de cada ejercicio 

(Véase página siguiente) 

27) 
   



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A Y FIDEICOMISO : 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA] 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

AL 31 DEDICIEMBRE DE 2016 
fExpresado on dólaros estadownidensos) 

  

Corriente 

2018 2016 

Activos financloros madidas al costo 
Lfectivo y equivalentes clo ofactivo 1 243.826 979 800 

Activos financloros medidos al costo 
amortizado 
Cuentas por cobrar comprorales 36021 389.891 

Total actos financioros 1 5bY 84f 1369.69 

Pasivos firanoleros medidos al costo 
amortizado 

Proveedores 29.006 62 595 
Cuentas poz pagar partes relacionadas. 2650 000 360 000 

Total pasivos financioros 373.006 412 695 
  

6,2 Vator razonable de instrumentos financieros 

Para fines do dotermnar el valor razonable de un actwo o pasivo fmancioro puedo 
aplicarse algunas de las siguiontos jerarqulas de medición 

+ Precios de cotización (no antatados) en mercados activos para actwos o pasivos 
idénticos (nue! 1) 

  

+ — información distinta a precios de cotización incluidos en el nivol 1 que se pueda 
confiar para el acivo O pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
imdirectamento (que se denven de precios) (nivel 2) 

+ Información sobro ul acllvo o pasivo que no so hasa on data quo se pueda 
conftrmar on el mercado (axformación no obsorvablo) (nivel 3) 

AL 31 do dicsembro dol 2018 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable Los 
Instrimentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la natinaleza de corto 
plazo do los mismos   

14) :  



     TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINAS A. Y El 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SBBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) _ 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFFCTIVO 

2016 2015 

Caja Chica. 1360 1350 
Bancos (1) 1242476 9/0450 

  

1243806 _879800 

(1) AL31 de diciembre 2016 y 2016, corresponden a saldos de libre disponiblidad: 
mantonidos en el Batico Pichincha CA, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2016 2018 

Cientes (1) 322 987 305.884 
Prowistón por detertoso (2) - 48,968) (5.990) 

314 024 389 891 
  

(%)  Verantigtedad de caricia al $1 de diclombio a continuación 

    

2018 2015 

Por vencer 187 924 309 565 

Vencidas 

De 31 a 80 días 99 800 86897 
De81 290 días 10.694 1494 
Be 9ta 180 días 19.052 508 

Más do 180 das BB GA 
322.987 395.884 
  

(P) Los movimientos de la provisión por delerloro para cuentas por cobrar es af 
siguiente: 

(Véase página siyutonto) 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREAS ANDINA, TRANDINA S.A, Y FIDEICOMISO 
MERCANTI! DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SURSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSO! IDADOS 

AL. 31 DE DICIEMBRE DL 2018 
(expresado on dólares estadoumdonsos) 

2016 2015 

Saldo Ilcral (5 990) (6 697) 

Incrementos 6:70) (3921) 
Roversoshtiizacionos 200 528 

Saldo fina (E 960) (5990) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2018 2015 

Guentas por cobras vanas (1) 96 597 51297 
Seguros (2) 18 053 13.483 
Empleados 

(1) AL31 de diciembre 2046 y 2015 comprenden principalmente a cuentas por cobrar a 
los acctomstas por el pago de impuestos de la contribucion solidana sobre el 
palrmomo por US$46,235, y anticipos entregados a Luss Escanta por la adquisición 
do montacargas, por tun valor de 1ÍS$26 006 respecllvamonto 

(2) Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos do las propledados, planta y oquipo se presentan a 
continuacion 

(Véase página sigulonto) 

(80) 
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TRANSPORTES Y LOGISTIGA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ES1ADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Fxpresado en dólares estadounidenses) 

  

(1). Corresponde al terrena do propiedad dol Fidexcomiso Mercantil de Adrmmstración 
Mustruñan, el cual fue valorado en el año 2005, en US$3 360 000 

(2) A 31 de diciembre del 2015 comprendo pmopaímente a la adquisición de 
estructuras metálicas por US$23 787 e mstalación de tuberias por US$17 981 

(8) Al 31 de diciembre 2015, corresponde principalmente a la aclivación de 
Inontacargas por un valor de US$26.681 

(4) Corresponde principalmente at aporto roatizado por el Fidercomitente (la Compañta) 
al patrimonio autónomo del Fidercormiso Mercantí Mushuñan por US$367 928 
Dichos valores cotresponden a las mejoras realizadas a las mnstalaciones y 
altedodoras del terreno mantenido en el fideicomiso Esto «porto se afectuá 
mediante mslucoron de la Gerencia General de Transportes y Logística del Área. 
Andina TRANDINA S.A , mediante oficio No FF 008 TRAN-2018 con fecha 21 de 
junio del 2016, 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

Saldos al 31 do «lelembre 

AI 3t de diciembre 2018 y 2015 corresponde a cuentas por pagar a favor de los 
“aceronistas por un valor de US$350.000 goneradas por la fusión por absorción celebrada 
el 1 de octubra del 2012 entre las compañías Visoxpross fabsorbida) y Trandina S.A, 
fatsorhente) Dichas obligaciones mantenidas con los accionistas de la Compañía no 
generan costos financieros y se liquidaran en el corto plazo. 

Transacelones con Compañías rolactonadas 

El sigulonte es un resumen de las prnclpalos transacciones realizadas durante los años 
2016 y 2015 con compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a | las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
directamente o mairectamente controfan o son controladas por la Compañía, tenen 
«contro! conjunto o influencia significativa (asociadas) y 1) porsonal clave de la gerencia o. 
aciministración 

(Véase pagina siguiente) 

en  



(0) 
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  TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA“ANDINA, TRANDINA S.A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA] 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

  

  

  

(Exprosado en dólares estadounidenses) a 

Felación Teensacción 2018 20t6 

Arandos pagados 
Asesora panamarcane S.A. Asparam Enlidad del Grupo Comesoral 177600. 105.594 

Mantoniniento 
Bos! SA. Entad delGrupo — Comercial 2766 

Ventas efectuadas 
Asesora panemencana S.A, Aspanara Entidad del Grupo — Reembolsos - 
Molransa C.A. Entidad del Grupo Comercial    
No se han ofoctuado con partos no vinculadas operaciones equipatablas a las Indicadas 
precedentemente 

Remuneraciones af porsonal claye de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye membros clave que son las Gerencias, A 
conimuación se presentan los costos por tomuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos principales de ja Compañía durante los ejercicios termmados al 34 de 
diciembre 

Detalle 2016 2015 

Sueldos y salarlos 118 567 110.848 
Benefíclos a corto plazo a los empleados. 13.280 25.029 

129 847 141 847 
  

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Compostoión y movimiento 

(Vease pagina siguiente) 

(33) 
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(Tspresado on dol 

TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDÍNA S.A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2016 

idounidenses) _ 

Alo 2046 inicio Incremantos — piizaciónes final 

    

Paswos Corrientos 
Benerfcios e empleados (1) Hosto SI2.876__ (B4b.080) . 80,596 

Pasivos no Corrientes 

  

Jubilación patronal (Nota 13) 119.914 6.858 (500) 10412 
Donahucio (Nota 43) 25.576 13770 (11595) 786> 

Ha ñ0 208287 7 (1050) 167 
Año 2016 

Pasivos. Corlentos 
Benerfidos a empleados (1) 165.651 S7T960 (793400) — 119810, 

Pasivos na Corsientes 
Jubilación patronal (Nola 13) 05.060 48214 (560) 112018 
Dosahuelo (Nota 13) 14028 21647 - 35.676 

70.055 538t (300). 148.589 

  

(1) Comprende prinapalnente a la participación de trabajadoras sobra núlldades del 
ejercicio por un valor de US$77 760 (2015 LS$I27 754) 

BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES 

El resumen del pasivo a largo plazo es el siguiente 

2018 2015 

Jubilación patronal 119412 +12914 (4) 
Bonificación por desahucio 37852 35075 

157 284 

  

(1) incluyen US$41 390 por reestructuración Ver Nola 2 3 (US$39 818 en Rosuitados 
Acumulados y US$1 574 en el Estado de Resultados Integralos) 

El saldo do la provisión para Jubilación palronal y desahticio al 31 de diciembre del 2016 y 
2015, comesponde al 100% del valor aclual de la reserva matemática calculada 
acluanabnente por Un profestonal mdependiente para todos los trabajadores, quo a 
«lichas fechas so encontraban prestando somicios para la Compañíta 

es 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A, Y FIDEICOMISO. 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSMUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2016 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

Los prineqpatos supuostos acluanalos usados fueran los siguientes 

2016 015 

Tasa de descuento (Ver Nota 2 3) 4,14% 4,30% 
Tasa esperada del moremento salanal 3,00% 3,00% 
Tasa de horemento de pensiones 0,00% 0,00% 

Tasa de mortalidad e invalidez (2) TM IESS 2002 — TMIESS 2002 
Tasa de rotación 17,95% 15,00% 
Vida laboral promedio remanente 7,38 746 

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instluto Ecuatoriano de 
Soguridad Social en el alí 2002 

Los movimientos de la provistón por jubilacion patronal y desahucio son los sigulentes 

  

2016 2016 a 

Saldo bmotal 148 588 118 903 
Costo laboral por sorolos acluales 38458 31 987 
Costo laboral por servicios pasados - 6539 
Costo financiaro 5418 4835 
(Ganancia) Pérdida actuanal ORI (10 892) (6.389) 
Benelicios pagados (41 952) (280) 

Efecto de reducciones y higurdaciones antolpadas (13.410) (7 026) 
Saldo final 157 204 148.589. 

43) En ol afio 2016 la Compañía adoptó la ennuenda a la NIC 49 “Beneficios a los 
empleados roforonte al cambro en ta tasa de descuento ulilizada para el cálculo de 
los beneficios posbempleo (Proviston do jubliación patronal y desahucio) Ver nota 
23 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la facha de emisión de los estados financieros, el Grupa no ha sido fiscalizada por las 
autondades Inibulanas De acuerdo con la normativa tributana vigonto, los años 2014 al 
2016 se encuentian abrerlos a revision por parle de las autoridados fiscalos 

ES)    



(o) 

>TRATISPOKTES Y LOGÍSTICA DEL ÁKEA ANUINA, TRAS Y FIDEICOMISO    
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUÑAN [SUBSIDIARIA) - 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresedo en dólares estadounidenses) a o 

Concillación del resultado contablo-tributario 

Fi impuesto a la renta do los años 2016 y 2015 sc datermmnó como sigue 

  

  

2018 2015 

Utlidad antes de partopación laboral e Impuestos 329.404 518.400 
Menos Partpación labora (99.424) (77 760) 

Ulitidad antes de mpuestos (1) — 280 070 440 040 

Mas Gastos no deducibles (2) 49828 149339 

Monos Deduables especiales - _(67a) 

Base imponible total 999897 583,201 
Taba de impuesto a la renta 22% 22% 

Iopaesto a la renta calculado T2.577 128 304 
Anticipo minimo determinado 92.491 

Total mpuesto a ta renta declarado 

(0 

a 

  

7 

  

A131 de dlerombre la utilidad antes de Impuestos difieren a! presentado en el ostado 
de resultados integrales debido que el cálculo do! mpuesto a la renta y participación 
a trabajadores la Administración opto por Incíulr dentro de los resultados 
operacionales los efectos del impuoslo diferido y movimiento de otros resultados 
mtegrales 

AI 31 de drcrembre del 2016 corresponde principalmonte a gastos por mpuestos 
munapalos por US$17 470, y provisión por Jubilación Patronal y Dosahueso que 
excede al limito logal por 1íS$20.328 Al 34 de disiembre del 2015 compronde 
procpalmonte a 1 gastos por adecuacionos y pagos de impuestos prodiales del 
Fxdorcomso Mushuran par US$69 159 y 1) 51761 por concepto de serios 
básicos al no contar con los respeckwos comprobantes de vonta a nombre de 
Trensportes y Logística del Área Andina, TRANDINA S.A. 

AL34 de diciembre de 2018 y 2015 la determinación del impuesto a la rente por pagar fuo 
como sigue 

(Véase página sigulento) 

8) 

   



TRANSPORTES Y LOGÍSTIGA DEL ÁREA ANDINA, (RANDINA Sut. Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

  

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048 

(Expresado en dolares estadounidonsos) 

2016 2015 

Impuesto a la renta causado 79577 128 304 

Menos 
Retoncionos en la frente efectuadas (92 898) (100 813) 

Saldo a favor (a pagar) (20321) 27.491 

La provisión para impuesto a la renta comente se calcula modiento fa tasa de mpuesto 
aplicable a las uliidados gravablos Las normas tabutarías vigentes astablacen una tasa 
de impuesto a a renta del 22% aplicable a las utlidados distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% sl las utilidades son relnvertidas por ol contribuyente en activos 
productwos 

La normatva vigonto establece el pago de un “anticipo minimo de mpuesto a la renta”, el 
cual on caso de que sea mayor quo ol impuesto a la renta causado, se convorlirá on 
impuesto a la renta definilivo, « monos que el contribuyente soliate al Servicio do Rentas 
internas su devolución, lo cual podría ser aplicablo, on Imitadas crrcunstancias descritas 
en la noma que rige esto anticipo 

Durante los años 2016 y 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta, el 
impuesto a la senta causado 

La relación entre el gasto por Impuesto y la utdad antes de impuestos de los aftos 2018 
y 2015 so muestra a continuación 

  

  

2016 

Bélidad antes de impuestos 280.070. 

Tasa imposibva vigento 22% 
61.615 

Efecto fiscal du los gaslos no deducibles 

al calcular ta ganancla fecal 10.982 31363 

Impuesto a la renta TESTA 128,304 

Tasa efectiva 20% 20% 

en 
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TRANSPORTES y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUNAN (SUBSIDIARIA] 

NOTAS DF LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) o _ 

Precios de Transferencia 

Las normas Inbutanas vigentes moorporan el prmalpto de plena compotoncia para las 
operaciones realizadas con partos rolacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas, Medianta Resolución No NAC-DGERCGC16-00000453 publicada en el 
segundo suiplomanto del RO 541 dei vlemes 20 de mayo del 2015 sokcitó se prepare y 
remita por parto do la emprosa un Infome Integral de Preolos de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre olros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicltadas en el extenor cn el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea suporlor a US$15 000 000 (Anexo e 
informo) o US$3 090.000 (Anoxo) En la relenda Resolución se establece ademas las 
operaciones que no dehen contemplarse pera el análisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios do Translorancia y so menciona gue no sumaran los montos de operaciones con 
partes quie sean relacionadas imiecamento por proporción de transaceionos, 

La Compaííía no ha efectuado durante los años 2016 y 2015 operaciones que superen 
dicho monto 

Camblos a la legislación tributaria 

“Ley Orgánica para el Equílibrio de las Finanzas Públicas” El 29 de abri dol 2016 so 
aprobó la "Ley Orgánica para ol Equilibno de las Emanzas Públicas” publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efeciíian las siguiontos reformas. 
detalladas a continuacion 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 19% y 2% 
del IVA pagado, cuando fas transacaronos son reallzadas con dinero efectrónico, 
targetas de dábito, tarjota propago o laujola de crédito 

+ Pagos efecluados por medios elactrónicas soportaran deduablidad de gastos para 
efectos do Impuesto a la Renta y crodito inbularto de IVA 

+ Para ofoctos del cáiculo de anto de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejeraiotos fiscalos 2047 al 2019, se exoluwá de la parle do los Ingrosos, costos y 
gastos, aquellos ablonidos y realizados con dinero electrónico 

+ Exención de un monto anual do US$S 000 cuando el hecho generador del Impuasto 
a la Salida do Divisas se produzca mediante la ullización de tanetas de crédito o 
«ébilo por consumos o Tetros efectuados desdo el extortor 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilldad Ciudadana para a 
Roconstrurción y Reactivación de las Zonas afoctadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de 
Corresponsablidad Cudadana para la Reconsirucción y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abri del 2016" publicado on el Registro Oficial No 
769 dond, entre otros aspoclos, se efectian las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

+ — Contubueion Solidaria sobro fas utilidades def 3% para sociedades ecuatorianas 

(38) 
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suotos del impuesto a la ronta (meluyendo Fidelcomisos que paguen O no 
impuesto) y persahas nalurales sujotas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponiblo superior a US$t? 000 

+ incremento al 14% col Impuasto al Valor Agregado a parir del 1 de junto del 2016 
por un período de 12 meses 

+ Personas naturales residentes que mantongan un patrimonio extstento al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a «un milton de dólares dentro y fuera del país, se 
gravará el 0,90% del palnmonto Se excluye a personas domicltadas en área de 
Influencia y que hayan sufrido una afectación direcía en sus activos 

+ Personas naturalos no resrientes que mantengan un paíemomo existente al 4 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millón de délaros dentro del pals, se gravara el 
0,80% det patrimonio Se axcluyo a porsonas domolliadas en área de influencia y 
que hayan sufdo una afectación directa en sus activos 

+ Gravarel 1,8% sobro ol avalúo catastral dol año 2016 en caso de hienes inmuebles 
y sobre el valor patelmontal proporcrana! en el caso do dorcchos representativos de 
capilar, tas sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan bienes mmuobles 
en el Ecuador y derechos representativos elo capital de soniedades de propledad 
direcla de una soclodad residente en un paraíso fiscal o junsdicción de menor 
Imposición o no se conozca su residoncia 

+ Gravar el 0,90% sobre el avaldo catastral del alto 2016 en caso de blanes 
immuehles y sobra of valor palumonial proportsonaf an caso de derechos 
ropresentativos de capita) las sociodados residentes en el Lovador que mantengan 
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatwos de capital de 
socledades de proptodad dreota de una sociedad no residente en el Eotador, 
paraíso Wiscal o jurisdicción de menor imposición o na so conozca su residencia 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado, suscrito y pagado do la Compañía al 31 do diciembre del 2016 y 
201b comprando 195.68 acorones acumulativas a mdmsibles do valor nominal US$? 
cada una; siendo sus acoronislas personas Jurídicas, los mismas que se encuonlran 
domiciiados en Ecuador 

  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la logistación vigente la Compañla debe aproptar por lo monos el 10% 
de la utiidad neta dol año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha rosorva 
alcanco el 50% del capital suscnto La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, poro puede ser caplalizada o uliizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembro dol 2016 y 2015, la reserva conslliuida alcanza el 69% dal capital susonto 

(39) 
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(Expresado on dólaros ostadoundensos) 

Resultados acumulados do aplicación ¡vieja! “NIT”. 

Los ajustes provenientes de la adopción por primora vaz de las Normas Internacionales 
de Información Financiora "NIF" que so registraron en el patemonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provementos de la 
adopción por primera vez de las MIfI”, que generaron un saldo deudor solo podran ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los dol (limo ejercicio económico concluido, 
silos hubloro 

Bestiltados acumulados 

Los resultados (ullidades o pérdidas) de cada ejercico son inciudos en este rubro, 
mantemendo registros que perelen identificar su ejorciezo do origon Con la aprobacion 
de la Junta Goneral do Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las vúlidados son distibuidas o destinadas a reservas, menlras que las pórdidas se 
manflanen en Resultados acumulados o 58 compensan con la Reserva legal, Rosorva do 
capital u otras reservas y cuentas patnmomalos de libro disposicion de jos acclonistas 

INGRESOS 

Corresponden a los Ingresos percibidos por los servicios logísticos y de Iransporle 
prestados por la Compañía, los mismos que al 31 de dieiombro 2016 asciondon a Un 
valor de 1/S$3 235 575 (2016 US$3 615 889) 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Los gastos adminiatrativos se presentan a continuacion 

(Véase págma siguiente) 

(0) 
   



TRANSPORTES Y-LOGÍSTICA DEL ÁREA-ANDINA, TRANDINA S.A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

  

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2016 
fExoresado en dólaros estadounidenses) _ 

  

Gastos do Gastos de 
2016 adummstración —— ventes Total 

Transporte 717941 7700 
Sueldos y salanos 601 998 601996 
Remuneraciones y benefíclos sociales 371759 - 321 759 
Mantenmucnto y reparaciones 165 194 - 105,194 
Atonciones al personal 164.408 - 164 408 
Seguridad y vallancia 118.240 118 240 

Arriendos 109 840 - 109 840 
Honorarios 105 729 - 105.729 

Deprestaciones 103 568 - 103 508 
impuestos y contbzuciones 78 687 - 78,867 
Servicios contratados 1154 - 71511 

Arriendos 70 160 - 70 160 
Suministros de oficina y bodega 66.306 - 60308 
Semacios básicos 60.636 - 60.536 
Participación trabajadores 49.424 - 49.424 

Seguros 48.398 - 48.398 
dubliación patronal y desahucio 36.488 - 38-458 
Amorkización 31950 - 31250 
Seguridad y vigilancia 21096 - 21008 : 
Movilización y Iremsporte 14166 - 14108 [ 
Otros gastos 19 739 - 12739 | 
Ansortizacion Software 11150 - 41150 
Serucios básicos 4872 - 48672 
Prowsión cuentas incobrables. 3.118 3176 ] 
Atencion a clientes - 3091 3.091 
Mantenimiento y roparación 2.533 2633 
Atención a otentes - 2107 2.107 
Impuestos y contribuciones 1.395 - 1396 
Atonción a clientes 109 199 

2 276.570 725330 2960906 

i     1
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EA ANDINA, TRANDINAS A V.RIDE! 

  

miso   

MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL Y DE DICIEMBRE DE 2046 
(Exprogado en dolares estadounidansos) 

2015 

Jransporle 
Sueldos y salarios 

Remuneraciones y henellcros socrales 
Alenclonos al personal 
Honorarios. 
Dopreclaciones 

Mantenmento y reparaciones 
Sumnusiros do ofteina y bodega 
Seguridad y vigilancia 
Arriendos: 

Servolos contratados 
Arriondos 
Participacion kabeyadores 
Impuestos y contibuciones 
Seguridad y vgiancia 
Seguros 
Serucios básicos 
Senacios básicos 
Jubilación palconal y desahucto 
Amortización 
Otros gastos 
Sorvicios contratados 
Movilizacion y transporte 
Amortización Software 
Impuestos y contribuciones 
Provsson cuentas meobrables 
Manteniamento y reparación 
Atencion a clientes 
Atención a clientes 
Atención a clientes 

  

OTROS INGRESOS NETOS 

Gastos de 
acuivinisiración 

620.029 
348 687 
206.887 
189 896 
140 815 
147 800 
97 027 
95,974 
89.425 
83 387 
78.569 
77760 
87512 
44 084 
43,104 
34 108 
34 679 
28.983 
20.0% 
14175 
44 572 
7237 
7070 
4.835 
390 
241/ 

Gastos de 
Jotaf 

  

733710 733710 
620 029 

- 348 687 
706 887 

- 189 806 
10 816 

- 117 800 
- 97 027 
- 95,974 

89425 
83397 

- 76.569 
- 77760 
- 67517 
- 44.084 
- 43 104 
- 34 198 
- 34 079 
- 28 853 

26.024 
- 14126 

41572 
- 7237 

7070 
4835 
3620 

- 2417 
2187 2107 
249 249 
164 (164) 

735 987 3,242 600_ 

Al 34 de diciembre del 2016 comprende praeipalmento a valores recbrdos por 
alanentación al personal do la Compafira por US$44,.401 (2015 US$3S 278) 

49    
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NOYAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólaros astadounidensos) 

CONTRATOS 

Ingresos 

+ — Confsotua 01 de septiembre del 2012, Reckkl Benckisor S.A. susorbó con Trandina 
$ A, un contrato para la prostación de semvicia de alinacenamiento y distribución do 
morcaderlas a nwel nacional, Dicho contrato (fene una duración de cinco años, 
pudiendo ser renovables por periodos iguales o sucesos El monto mensual 
faclurado dependera de las posiciones y semwicios adioronales solados 
monstialmente 

» Con fecha 02 do enero del 2010, Banco Solidano S.A suscribió un contrato para la 
prestación de soricio de almacenamicnlo do! arcluvo pasivo nivel nacional con 
Trandina SA, Bicho contrato tisno uma duración do cinco afños, pudiendo ser 
renovablo por periodos iguales o sucesivas Fl monto mensuat facturado dependerá do 
las postelones y servicios adicionales solicitados mensualmento 

« Gon fesha 03 de Junio de 2016, Romaco Comercializadora Sociedad Civil y Comeratal 
suscribló con Trandíina S.A, un contrato do arrendamiento do un inmueble de 1,509 
metros cuadrados, ubicado en la Av Caraptngo N? OF8-26 y Chasqui en Quito, dloho 
contralo tieno ta duración de dos años, pudiendo sor renovable por pertodos iguales 
o sucesivos, con un canon monsual de US$20.020 más IVA 

Gastos 

» Con tocha 15 de octubre del 2011, la Compañía stisenbló con Aspanam SA, un 
contrato do arrendamiento, medianta al cual la Compañía so compromete a arrendar 
un mmuoblo Ubicado en la Av Carapungo No 050, (Calderón en la ciudad de Quilo, 
con un cánon mensual de arondamiento de US$10.000, driho contrato tiene un 
plazo de anco años, pudiendo ser ronovable por perlodos igualos sucesivos 

+ Gon fecha 15 de octubre dol 2011, la Compañía susoribló con Aspanam SA, un 
contrato de arrendamiento, modiante el cual la Compañía se comprometo a arrendar 
un mmuehle ubicado en Kim 8% Via Daule, en ta cfudad de Guayaquil, cón un cánon 
mensual de surondamiento de US$3 469, dicho contrato lieno un plazo de cinco 
años, pudiendo ser renovable por perfodos iguales sucesivos 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación do ostos estados financioros, 
no se produjeron eventos que, en la optlón de la Admwmstración de la Compañía, pudieran 
tener un ofecio significalwo sobre dichos estados financieros, quie no so hayan revelado on 
los mismos y gue areriton una mayor exposición 
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