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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 2 

INFORMACION GENERAL 

Constitucion y objeto social 

Transportes y Logística del Área Andina TRANDINA SA. fue constituida y existe bajo las 
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 24 de septiembre de 
1970 Su domialio principal se encuentra en la Av Carapungo y Chasquis, en la 
parroquia de Calderon 

Mediante acta de Junta General Extraordinana de fecha 1 de octubre 2012 la Junta 
General de Accionistas resolvo la fusion por absorcion de la compañía Viaexpress C.A 
(compañía relacionada), el aumento de capital susento y pagado, mcremento del capital 
autorizado y la reforma y codificación del estatuto social de la compañía 

En dicha fecha se celebró la Compañta celebro la escntura publica ante el Notano 
Trigesimo Primero del canton Quito, por medio del cual se formalizó la fusión por 
absorción entre las compañias Transportes y Logistica del Área Anda Trandina SA 
(absorbente) y Viaexpress CA (absorbida), aumento del capital autorzado, reforma y 
codificacion de estatutos de Trandma SA y disolución anticipada de Viaexpress CA 
Dichas decssiones fueron aprobadas por la Supermiendencia de Compañras, mediante 
resolución No SC W DJCPTE Q 12 006712 del 21 de diciembre 2012 

El objeto social de la Compañia incluye el servicio logístico, almacenamiento y depósito 
de productos varios as! como también el traslado de dichos productos a través todo el 
terrítono nacional 

Aprobacion de los estados financieros separados 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido 
emitidos con la autonzacion de fecha 30 de marzo del 2015 de la Gerencia General y 
postenormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobacion defimtwa 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se descnben fas principales politicas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion 
Financiera, estas polticas han sido diseñadas en funcion a fas NNF vigentes al 31 de 
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros separados 

Los presentes estados fmancieros separados de la Compañía al 31 de diciembre del 
2015 y 2014 están preparados de acuerdo con fas Nomas internacionales de 
Información Financiera (NÍIF), enmtidas por el Consejo de Normas internacionales de 
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NOTAS DE OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Contabilidad (IASB), tas que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion 
integral, explicita y sin reservas de las referdas normas internacionales aplicadas de 
manera uniforme en los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros separados de la Compañra han sido preparados de acuerdo con 
el prncipto del costo histórico La preparación de los estados financieros de acuerdo con 
NiF requiere el uso de ciertos estimados contables críticos También requiere que la 
Adiirstración ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las poltticas contables la 
Compañia En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de Jutcio o 
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjelwidad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por fa Administración 

En cumplimiento de las NilF, la Compañía tambien prepara estados financieros 
consolidados con el Fideicomiso Mercantil Mushuñan, por ser una entidad sobre ta que la 
Compañía mantiene el 100% de participacion, asi como el poder de gobernar sus 
políticas operativas y financieras Los estados financieros de Transportes y Logistica del 
Área Andina TRANDINA S.A son requeridos por las autoridades ecuatorianas 
respectivas, por lo tanto, los estados Imancieros adjuntos reflejan la actividad separada 
de la Compañía, sm motur los efectos de la consolidación de éstos con los estados 
financieros de dichta entidad 

Nuevas hormas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Ala fecha de emiston de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e mterretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañra no ha adoptado con anticipación El 1ASB considera como necesanos y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación 
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Anteosiónoulestone para. 
elesciojos ¡picados a parir 

Nome 1oma se 
Na 1y — Enssonde Sobwo la venta o aportos do acuvos onto la Invorsionisia y sue — 1deenemdeizois 
NIOZA  asocadasynogocios conjuntas 
AE Enviada Sobío la contabización do adquisiciones de participaciones on 18eenerodelz08 

aperacionas conjuntas. 
SIT teyora Dase dos saldos da las cuomtas du «iforialontos do actuidades — tdecnerodel20% 

reguladas como los montos da gustos £ Egreso que no Sé ruconocoran como 
cios pelos de acusrdo a pltas Norms, poro que cumplaros requisitos para 
aecdiaios. 

NICy  Emmiends Aclaración sobre los metodos aceptables de depracición y tuesnorodel2010 
NIC3S — pmodización 
Acisy — Fnmienda Plentss de producción les cuales delen cantetilzarse como tisanoradolz01 
WIC4L— propledas, plante y equipo yo que su funcionamiento esmeralda febcación 

HIC27  Famenda Pemite que las entidades úllicen el método del valo patámomal pare — 18m anerodsiz0% 
las contablizaciones de fas mversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 
asociadas ensus estados nancieras separados de acuerdo ANC 28 

NFS Mejora Clarficación de cientos temas retactonados a laciasficación ente actos 1dajiodeI201 
mantenidos pata la venta o para su distibución 

NIF E Mejosa Modifcacióndo la ovolacióndeos contratosde prestación de semiciosy —— 1deJufodel2018 
sotevacionosrequoridas para los ostados financieros interinos. 

NC1  Lamtonda Kolovacionossolacionadas con matosiaidad disgregación y tae ul de120%6 
subiotalos notas yatrosrosultados ntogralas 

NG1S Mejora Claritación de raodo go datertmaria tasa do doscuonto paso las 1de jalo det208 
obigacionos parbeneficios post empleo 

NIG34 —— Mejara Clanfcscin delo relacionado con mfamacion revelada en olreporto 190 falo got2015 
intaio yl rofarancias deteremo 

KNIFAO NIF. Enmiendas, Cloriicación de ciertos aspectos sobre la prsparación y alaboración 10 ult dol2016 
T2YNIC 28. de estados Inenoleros consoltados y acerca de la opción datmátado da valor 

patnmoral proporotonaten entitades que no son entidades da inversion 
NEO Mejora Reconocimiento ymnecición de solivos fmencieros Adan 
NEO Fnmenda Se ha reviso de forma sustancial la contabitdad da coberturas pass 1d 

perl señejar mejor las actwidades de gestión de mesgos de los asadas 
financieros, además permite los canrosde os lamados "estais propias" 

NIF1S Mejora Requerimientos pora seconocimiento de ingresos que »pican a todos los 
sontatos con clientes (excepto por contmtas de leesg contratos de segurona 

instrumentos financieros), 

detzo1R 
¡era detz01B 
  

  

1de anero detz00 

La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluacion, los impactos 
de la adopcion por los pronuncianuentos vigentes desde el 1 de enero del 2018, sin 
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un 
impacto significativo en los estados frtancieros en el ejercicio de su aplicación micral 

Moneda funcional y de presentación - 

  

Las partidas en los estados fmancieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados de 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentacion de la Compañia 
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efecto comprenden el efectivo dispomble, depositos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

2.51 Clasificación 

La Compañsa clasifica sus actwos financieros en las siguientes categorías “activos 
fmancieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas”, “prestamos y cuentas por 
cobrar”, "actos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "actwos Ínancieros 
dispombles para la venta” Los pasos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas" y 
“otros pasos financieros" La clasificacion depende del propósito para el cual se 
adquineron los actos o contrataron los pasivos financieros La Administracion determina 
la clasificación de sus actwos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

Ai 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia mantuvo actwos financieros en fa 

calegoria de "Préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo pasivos financieros en la 
categona de “Otros pasivos fmancieros” Las caracteristicas de tos referidos mstrumentos 

financieros se explican a contmuacion 

(a). Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion fmanciera por cuentas por cobrar 
comerciales Son actwos fmancieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo Se inaluyen en el activo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financiera 

(b) Otros pasios fmancieros 

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar 
comerciales y compañías relacionadas Se mcluyen en el pasivo comente, excepto $ 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partr de la fecha del estado * 
de situación financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medición Inictal y posterior 

Reconocimiento — 

(Véase pagina siguiente) 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
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La Compañia reconoce un activo o pasivo fmanciero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

Medición Inicial - 

Los activos y paswos financieros son medidos imicralmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el achvo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y este es significativo Con 
postenoridad al reconocimiento micial a Compañía valoriza los mismos conto se describe 
a continuacion 

Medicion posterior - 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Postenor a su reconocimiento intctal se miden al costo amortzado aplicando el 
metodo de interes efechvo En espeorfico, la Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría 

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la prestación del servicio en el curso normal de los 
negocios $1 se esperan cobrar en un año o menos se clasfican como activos 
comentes, de lo contrano se presentan como activos no cormentes Se reconocen a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
Ímtereses y son exgibles hasta en 90 dias, menos la provisión por deterioro 
correspondiente 

(b) Otros pasivos imancieros 

Postenor a su reconocimiento mcral se mien al costo amortizado aplicando el 
método de ntesés efectivo La Compañía presento las siguientes cuentas dentro de 
esta calegonia 

(0) Cuentas por pagar comerciales, Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquindos de proveedores en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya 
que no generan ntoreses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias 

(í) Cuentas por pagar a partes relacionadas. Corresponden a obligaciones de 
pago prinompalmente por préstamos comentes entregados por los accionistas 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues se liquidan en el corto plazo 
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2.5 3 Deterioro de acfivos financieros 

La Compañía establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañíra no sera capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con tos términos onginales de las 
mismos La existencia de dificultades financieras sigmficativas por parte del deudor la 
probabildad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora 
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado El 
detenoro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la perdida que se valora como 
la diferencia entre el importe en libras del activo y el valor actual de los flujos de efectivo 
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compañía ha registrado provistones por deterioro 
de sus cuentas por cobrar por US$5 590 y US$9 597 respectwamente, que representa el 
100% de provision sobre los actwos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de 
cuentas por cobrar comerciales 

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por detenoro dismnuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurdo después de que se 
reconocio dicho detenoro, se reconoce en el estado de resulfados mlegrales la reverston de 
la pérdida previamente reconocida 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efecto 
del actwo o si la Compañra transfiere el ackvo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del actvo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañia especificadas en el contrato se han liquidado 

Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran 
recuperadas en un penodo menor a 12 meses y credito tnbutano del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podran ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Propiedados y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo Imstónico, menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por detertoro, en caso de producirse El costo incluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisicion solo son capitalzados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañla y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son mcurridos 

(3) 

E  



28 

29 

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) _ 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades y equipos, es 
calculada inealmente basada en la vida útl estmada de los bienes del activo fijo, o de 
componentes significatwos identificables que posean vidas úbles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Admunistración de la Compañía estima que 
el valor de realización de sus propiedades y equipos al termino de su vida uk no es 
irrelevante Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los actwos fijos son 
revisadas, y ajustadas s1 es necesario, a cada fecha de cierre de los estados tmancieros 

Las vidas uties estimadas de propiedades y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Numero de años 
Maquinaria y equipo 10012 
Vehiculos 10212 
Equipos de computo y software 2a5 
Equipos de oficina 588 
Muebles y enseres 5310 
Instalaciones. 8a20 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales 

Cuando el valor en libros de un actwo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasla su valor recuperable 

Los mtoreses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten 
relacionados con la construccion de activos calificables Un activo calificable es aquel que 
requiere de im tiempo prolongado para que este listo para su uso, período que la 
Administracion ha defudo como mayor a Un año Al 34 de diciembre del 2015 y 2014 
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos mfenores a un año, por lo 
que no se han activado costos de endeudamiento 

Derechos Fiduciarios 

Corresponde al 100% de derechos fiduciarios mantenidos en el Fidercomiso Mercantil 
Mushuñan en el que mantiene el poder, derecho y capacidad de mífur en sus 
rendimientos variables 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y derechos fiduciarios) 

Los actwos suetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deteroro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podía no recuperarse Su 
valor en bbros Las perdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del aciwo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obiendra de su venta o su valor en uso 
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Para efectos de la evaluación por detenoro, los achvos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flyos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del aciwo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercioto 
Los saldos en fibros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se fevisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reverstones del detenoro 

La Compañila evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido perdidas 
por deteroro de achwos no financieros, debido a que la Admunisiracion ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
diferdo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

(0 Impresto a ta renta comente, La provisión para impueslo a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

(u) — Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del paso, sobre Jas diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados ferancieros preparados bajo NIIF El Impuesto a la renta difendo se 
determma usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situacion financiera y que se espera serán apiicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los achvos por impuestos chferdos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en penodos futuros, relacionadas con 

() las diferencias temporanas deducibles, 
(í) la compensacion de perdidas obtenidas en penodos antenores que todawa 
no hayan sido objeto de deducción fiscal, 
(1) ta compensación de creditos tributarios mo utilizados procedentes de 
penodos antenores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el 
Semvicio de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
tiscales fuluras, para su utilizacion 

Los impuestos a la renta difendos activos sólo se reconocen en ia medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporartas 
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos actos y pasos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferdos 
activos y pasivos se relacionen con la misma aufondad tributana 

Al 31 de diciembre del 2015 la Compara no ha determinado la existencia de 
diferencias temporanas entre sus bases tnbulanas de activos y pasivos y sus 
respectwos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF 

2.11 Beneficios a fos empleados 

ta) 

(b) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y 
corresponden principalmente a 
() Participacion de los trabajadores en tas uliidades Catculada en función del 

15% de la utiidad contable anual antes del impuesto a fa renta, segun lo 
establecido por la tegistación ecuatoriana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos 

() Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada 

(ii) Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la segundad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

Beneticios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio La Compañía tiene un plan de 
beneficio defimdo para jublación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinacion de la relacion laboral por desahucio soliuitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bontficará al trabajador con el venticnco por ciento del 
equivalente a la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañla o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio 

La Compañía determma anualmente la provision para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariates practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aphicando el metodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el 
cual se determma descontando los fliyos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutacion actuarial del 6,31% (2014 6,54%) eguivalento a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador 
que estan denominados en la misma moneda en la que los benefiowos seran 
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pagados y que tenen términos que se aproxman a los terminos de las obligaciones 
por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuarales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuanal, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre 
otras 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y Cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados 
integrales en el penodo en el que surgen. Los costos de Jos seryicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provistones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañra tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (m) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidas como provisión son la mejor estimacion de la 
admmistración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesanos para liquidar la obligación 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cabrar por el serdicio 
prestado en el curso nomal de las operaciones de la Compañía Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los heneficios 
económicos fluyan haora la Compañia, puedan ser medidos con fiabulidad y cuando la 
Compañta hace la entrega de sus servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere 
los riesgos y beneficios mherentes 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se mcurren, 4 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos li” 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 

Financieros” 

(17) 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero - 

Las actwidades de la Compañla la exponen a una vaniedad de nesgos financieros 
nesgos de mercado (mcluyendo riesgo de tipo de cambro, nesgo de valor razonable por 
tipo de mterés y riesgo de precio y concentracion), nesgo de credito y nesgo de liquidez. 
El programa general de admmistración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de ja Compañia 

La administración de nesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo smo que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de politicas, procedrmentos 
internos de credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una sere de conventos 
realizados con proveedores 

(a) Riesgos do mercado 

(9 Riesgo de valor razonable por tipo de mieres. 

La Compañía no mantiene obligaciones bancarias o pasivos con costo, por lo 
que su exposición a este riesgo es mínima 

() Riesgo de precio y concentracion 

La Compañía no está expuesta a cambios significativos en los precios de los 
bienes y servicios adquiridos Los cánones de arrendanuento son reajustados 
anualmente con base a los inciices de nfiacion determinados por el Gobierno 
Ecuatoriano 

La Compañía mantene un portafolo dwerstticado de clientes y proveedores, 
por lo tanto no tene nesgos significativos de concentración 

(b) Riesgo de credito 

El nesgo de credito corresponde al nesgo de que una de las paries de un 
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una perdida fmanciera para la Compañía 

de los contratos de servicios firmados con terceros Las facturas ermtidas por la 
Compañia son elaboradas al micto de cada mes y su recuperación es inmediata La 
situación financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por el 
departamento de crédito de la Compañía 

Debido al giro del negocio, los mgresos de la Compañia provienen principalmente l 

(8) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Ai 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectwo y 
equivalentes de efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten 
niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones en general 
superan la calificación “AAA 

La Compañia mantene su efectivo y equivalente de electwo en la siguiente 
institucion Ínanciera, que cuenta con la siguiente calificación 

Calificación 
Entidad financiera 2015 2014 

Banco Pichincha € A ARA- AAA- 

La Compañía mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptacion de clientes, relacionadas con Ímutes de credito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de nesgos, comportamiento de pago, 
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables Las 
cuentas por cobrar comercrales por créditos directos otorgados por la Compaña 
corresponden al 10% del total de las ventas (2014 12%) Debido a que la Compañia 
mantene una cariera de clientes bastante dispersa y homogenea analiza la 
calíicacion de nesgo crediticio indwidual por cada cliente y calcula el monto 
recuperable correspondiente Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos 
similares y analiza semanalmente el comportamiento de pago hustonco de los 
clentes, antigiiedad, entre otros factores Para las operaciones de crédito 
otorgadas por la Compañía, la evolucion de los indicadores de cartera vencida, 
Indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuación 

2015 2014 

Indice de morosidad 24% 41% 
Cobertura de provisiones sobre cartera dotertorada 
(en numero de veces) 15,56 17,26 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites mdwiduales de 
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que estan alcanzados por este tpo de nesgos La Compañla no 
tene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El nesgo de credito por su naturaleza, es Un nesgo inherente, que si se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tempo de 
las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen 

« Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de credito (evaluacion crediticia 
capacidad de pago garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 

as 

Y  
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

to) 

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
hipo de cliente canal 

+ Analisis mensual de mdicadores de cartera que permitan aplicar un segurmento 
evolutivo para la toma de decistones adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disporibles) 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son fos flujos de efectivo provententes de sus 
actividades comerciales Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañra se 
basa en los flujos de caja proyectados para un penodo de doce meses 

La politica para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de electivo y equivalentes de efectwo de segundad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto fa Compañra mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigdedad menor a 
un año 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra la hquidez 
tomando en consideración los siguientes puntos 

+ Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor segumuento del credito otorgado, a traves de una 
estructura administrativa descentralizada que la soparte 

+ Elaboracion y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del 
requerido captial de trabajo son admwustrados por el area de tesorena, quien los 
invierte en depositos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros 
de similares caracteristicas que generan mfereses a tasas fijas, escogiendo 
instrumentos con vencimientos aproptados o de suficiente liquidez segun las 
necesidades proyectadas de efectvo de la Compañia 

La Compañia no mantiene mstrumentos denvados El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañia agrupados sobre la base del penado 
remanente a la fecha del estado de stuación hasta la fecha de su vencimiento Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efecto no descontados 

(Vease pagina siguiente) 

(20) 
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(Expresado en dolares estadounidenses) 

Menos de 30 EntreSOy  Entet80  Entrety2 
  

Año 2015 des 180 das _chasy1año años 

Cuentas por pagar comerciales 82 595 - 
Cuentas por pagar relacionadas 350 000 
Otros pasivos 43 816 

  

62 595 350.000    
  

Menos de 30 — Entre30y  Entei80  Bmety2 
  

  

Año 2014 das i80das  dasytaño _ años 

Cuentas por pagar corrales 35.811 - - 
Cuentas por pagar relacionadas - 350 000 
Otros pasivos - 43818 

2 35614 360.000 43818 

3.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos 
a sus accionistas, beneficios a olros grupos de interes y mantener una estructura de 
capital óptima para reducrr el costo del capital 

Conststente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la hase del ratio de 
apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo cuentas por pagar 
comerciales y compañias relacionadas) menos el efectwo y equivalentes al efectwo El 
capital total se calcula como el "patrimonio neto” más la deuda neta 

Los rabos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes 

(Vease pagina siguiente) 
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2015 2014 
Cuentas pot pagar comerciales 62 595 35611 
Cuentas por pagar partes relacionadas 350 000 350 090 

412 595 385 611 
Menos Efectivo y equnalentes de efectivo (879 800) (599 704) 
Deuda neta - - 
Total patnmorio neto 5137272 4825 999 
Capital total 5437272 4625 999 
Ratlo de apalancamiento 0% 0% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieras requiere que la Compañía realice estimaciones y 
uílico supuestos que afectan los montos includos en estos estados fmancieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos ublizados por la Compañia 
se encuentran basadas en la expenencia histonca, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes extemas calificadas Sim embargo, los resultados finales podrian 
difenr de tas estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables sigruhicativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la 
Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion 

(2)  Detenoro tie cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es detenmmada por la Gerencia de la 
Compaítta, con base en la evaluación individualizada de la antigiiedad de los saldos 
por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, temiendo como principal 
indicativo de duda de su cobrabilidad, la exislencia de saldos vencidos por mas de 
360 días La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales 
del año y les recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
ingresos 

(b) - Vida útil de los propiedades y equipos 

Los cambios en crounstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el 
uso planificado, podran hacer que la vida útil fuera ciferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinación de las vidas úbles se evalúa al cierre de 
cada año VerNota27 //- 

es 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

NOTAS DF 105 ESIADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(e). Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en fas politicas y 
Ineamientos descritos en la Nota 2 9 

(d) Provisiones por heneticios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilacion patrona! y Desahucto, 
para lo cual útliza estudios actuariales practicados por profesionales 
Independientes Ver Nota 2 11 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercito 

  

Comente 
2015 2014 

Activos financieros medidos a costo 
Efectwo y egunalentes de efecto 979800 59u7Os 
Activos financieros metidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 389 891 396.894 
Total activos financieros 1360 691 996 538 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Cuenta por pagar comerciales 62 595 35611 
Cuentas por pagar relacionadas 350 090 350 000 
Total pasivos financieros 412 598 

  

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para finos de determinar el valor razonable de un actvo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados actos para actos o pasivos 
identicos (nivel 1) 

* Informacion distinta a precios de colizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda 
contymas para el actvo O pasivo, ya que seg/ directamente (precios), o 
indirectamente (que se denven de precios) (nivel 2) Le 

  

(23) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

+ — Infomación sobre el activo o pasivo que no se basa en dala que se pueda 
confirmar en el mercado (nformación no observable) (nivel 3) 

AL34 de diciembre del 2015 y 2014, no exsten elementos medidos a valor razonable Los 
instrumentos. financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto 

plazo de los mismos 42. 

(24) 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A, Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se descnben las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros consolidados Tal como lo requiere la Norma Internacional de 
información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en funcion a las NIF vigentes al 
31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicros presentados 
en estos estados financieros 

Bases de preparacion de estados financieros 

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan 
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidad (1ASB), las que han 
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de 
las refendas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que 
se presentan 

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con el principio del 
costo histónco La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el 
uso de ciertos estimados contables enticos Tambien requiere que la Administracion ejerza 
su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de las Compañías En la 
Nola 4 se revelan las areas que implican tn mayor grado de juicio o complejidad, o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son sigmíicativos para fos estados financieros 

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración 

Bases de consolidación 

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados fiancieros 
separados de Transportes y Logística del Área Andma S A y Fidescomiso Mercantil de 
Administracion Mushuñan (Subsidiaria) Para la preparacion de los estados fmancieros 
consolidados de fa Compañía se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en 
la IFRS 10 - "Estados Inancieros consolidados” (en adelante “IFRS 10") con base en los 
cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre la Compañía y 
Fidexcomiso Mercanti de Admmistración Mushuñan (Subsidiania) se eliminaron Las 
políticas contables de la subsiciana son uniformes con las pohticas adoptadas por la 
Compañía 

Substdiania  
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Fidelcomiso sobre el que Transportes y Logistica del Area Andina S.A tiene el poder para 
gobernar las politicas financieras y operativas a fín de percibir beneficios de sus 
actividades, es el siguiente 

Endeicomiso Mercantil de Admmistración Mushuñan fue conshtuido el 20 de diciembre del 
2005, con la finalidad de que el fuluciano en su calidad de representante legal de 
fidexcomiso coordine la ejecución de todos los actos contratos necesanos para la correcta 
admmistración detos bienes que conforman el patrimonio autónomo 

Todas las operaciones y saldos entre la Compañta y el Fide:comiso se ehmman en la 
consolidación, mcluyendo ganancias y perdidas no realizadas en operaciones entre 
compañías En los casos en los que existen perdidas no realizadas en la venta de actos 
entre la Compañía y el Fideicomiso, se realiza una reversión en la consolidación, de 
manera que el activo involucrado tambien se prueba para deterioro desde una perspectiva 
de ta Comparta 

Los montos reportados en los estados financieros de la subsiciana han sido ajustados 
cuando es necesano para el reporte de consolidación, para asegurar la consistencia con 
las políticas contables que ha adoptado la Compañra 

Moneda funcional y de presentación - 

Las partidas en los estados financieros de las Compañlas se expresan en ta moneda del 
ambiente económico prmario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentacion de la Compañta 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efeativo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacion financiera 
consolidado, representan caja y depositos en cuentas bancarias locales de disponibiidad 
inmediata y sujetos a riesgos no significalvos de cambros en su valor 

Activos y pasivos financieros 

261 Clasificación 

Las Compañías clasifican sus actvos financieros en las siguientes categorias actwos 
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas”, "prestamos y cuentas por 
cobrar”, “activos fmancioros mantenidos hasta su vencimiento" y “ackwos financieros 
dispombles para la venta" Los paswos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y 
“otros pasos financieros" La clasficación depende del propósito para el cual se 
adqumeron los activos o contrataron los paswos financieros La Administración determina 
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento micial 

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A, Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las Compañtas mantuvieron aciivos financieros en la 
categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo pasivos financieros en la 
categona de "Otros pasivos financieros” Las caracteristicas de los referndos mstrumentos 

financieros se explican a continuación 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación fmanciera por cuentas por cobrar 
comerciales Son activos financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos o 
determmnables y que ne cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha 
del estado de situación financiera 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situacion financiora por las cuentas por pagar 
comerciales y compañías relacionadas Se incluyen en el pasivo corriente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partr de la fecha del estado de 
situación firanciera 

2.6.2 Reconocimiento y medición micial y posterior 

Reconocimiento — 

Las Compañlas reconocen un activo o pasivo fmanciero en el estado de situación financrera 
a la fecha de fa negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el actwo o pagar el pasivo 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atrbuible a la transaccion, que de ser significalwo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como 
de “valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y este es significativo Con 
posterioridad al reconocimiento inictal la Compañíla valoriza los mismos como se describe 
a continuacion 

Medicion posterior - 
(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimento micial se miden al costo amortizado aplicando el 

metodo de mteres efectivo En específico, la Compañla presenta las siguentes 
cuentas dentro de esta categoria 

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentes corresponden a los montos 
adeudados por sus chentes por la prestacion del servicio en el curso normal de los 
negocios Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos  
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MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

cormentes, de lo contrario se presentan como activos no comentes Se reconocen a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses 
y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por detenoro correspondiente 

db) Otros pasivos financleros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de mterés efectivo Las Compañías presentaron las siguientes cuentas 
dentro de esta categoria 

() Cuentas por pagar comerciales Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que 
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias 

(1) Cuentas por pagar a partes relacionadas Corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por prestamos comentes entregados por los accionistas 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues se liguidan en el corto plazo 

2.6 3 Deterioro de activos financieros 

Las Compañas establecen una provisión para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los termmos originales de las nusmas La 
existencia de dificultades financteras significativas por parte del deudor, la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran mdicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado El deteroro para cubrir 
perdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el 
importe en libros del actwo y el valor actual de los fijos de efectivo futuros estimados 
descontado a la tasa de interés efectva onginal del activo financiero 

A131 de diciembre del 2015 y 2014, La Compañía ha registrado provisiones por deterioro de 
sus cuentas por cobrar por US$5 590 y US$9 597 respectwamente, que representa el 100% 
de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas 
por cobrar comerciales 
Si, en un penodo postenor, el monto de la perdida por deterioro dismnuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurndo después de que se 
reconocio dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de 

la pérdida previamente reconocida 

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un acto financiero se elena cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del 
activo o s: las Compañías transfieren el achwo a un tercero sín retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del activo Un pasivo es elimnado cuando las obligaciones de las 
Compañías espeotficadas en el contrato se han iquidado  
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Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas 
en un perlodo menor a 12 meses y crédito tributano del impuesto al valor agregado 
efectuadas por terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no podran ser 
recuperados se cargan a los resultados de! año 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por detenoro, en caso de producwse El costo incluye los 
desembolsos directamente atabubles a la adquisicion o construcción del aclvo Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios economicos futuros asociados a la mversión fiuyan hacia la 
Compañla y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados ntegrales cuando son incurndos 

Los terrenos no se deprecian La depreciacion de las propiedades y eguipos, es calculada 
Iinealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes 
significatwos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores 
residuales, debido a que la Administracion de la Compafta estma que el valor de 
realización de sus proptedades y equipos al término de su vida Útil no es irrelevante Las 
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los aciwos fijos son revisadas, y 
ajustadas st es necesano, a cada fecha de cierre de los estados finanoteros 

Las vidas utles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes 

TAS Número de años 
Maquinana y equipo 10812 
Vehículos 548 
Equipos de cómputo y sofware 2a5 
Equipos de oficina 548 
Muebles y enseres 5a10 
Instalaciones 8a20 

Las perdidas y ganancias por ta venta de propiedades y equipos, se caloulan comparando 
los ingresos obienidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales 
Cuando el valor en libros de un ackvo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables Un actvo catficable es aquel que 
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requiere de un tiempo prolongado para que eslé listo para su uso, perodo que la 
Administracion ha definido como mayor a un año Al 31 de dicrembre del 2015 y 2014 todos 
los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos nfenores a un año, por lo que no 
se han activado costos de endeudamiento 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos ) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de detertoro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su 
valor en hbros Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del acto excede a su valor recuperable Ej valor recuperabie de los activos 

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluacion por defenoro, los activos se agrupan a los nveles más 
pequeños en los que generen fiyyos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectwo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 
las Compañías registran una percidda por deterioro en los resultados del ejercicio Los saldos 
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan 
a cada fecha de cierte de los estados financieros para ventficar posibles reverstones del 
deterioro 

La Compañias evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Admunistración ha determinado que 
ho existen indicadores de detenoro 

impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a [a renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se 
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto 
también se reconoce en otros resultados Integrales o directamente en el patrimonio 

(0 Impuesto a la renta comente, La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible 

(1) Impyesto a la renta diferido El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias lemporanias que surgen 
entre las bases Inbutanas de actvos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF El Impuesto a la renta diferido se 
determma usando tasas inbutaras que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo se reahce o el impuesto a la renta pasivo se pague  
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Los activos por ampuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 

las ganancias a recuperar en penados futuros, relacionadas con 

(1 las diferencias temporanias deducibles, 
fi) la compensación de perdidas obtenidas en persodos antenores que todavía 
no hayan sido objeto de deducción fiscal, 
(in) la compensación de créditos tributarios no ublizados procedentes de pertodos 
antenores, stempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de 
Rentas Infemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 
para su Utilización 

Los impuestos a la renta diferidos actvos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporanias 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actwos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exgible a compensar impuestos activos comentes con 
impuestos pasos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferdos acíivos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2015 la Compañia no ha determinado la existencia de 
diferencias temporanas entre sus bases tnbutarias de activos y pasos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF 

210 Beneficios a los empleados 

ta) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 
() — Participacion de los trabajadores en las ublidades Calculada en funcion del 

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislacion ecuatonana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos admimstrataros 

(9 Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 

sobre base devengada 

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador  



241 

2.12 

TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA] 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(b) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio Las Compañras tene un plan de 

beneficio defimdo para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinacion de la relacion labora! por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonficará al trabajador con el vemticinoo por ciento del 
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

La Compañtas determman anualmente la provision para jubilacion patronal y 
desahucio con base en estudios actuamales practicados por um profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el metodo de Costeo de Credito Unstano Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efecto estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 6,31% (2014 6,54%) equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que 
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados Y 
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuanal, tasa de morialidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 
Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados mtegrales 
en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se reconocen 
inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones cubren a 
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando () las Compañías hene una obligacion presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (11) el monto se ha eshmado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos 
necesaños para liquidar la obligacion 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobras por el servicio 
prestado en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los mgresos se muestran 
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados  
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Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneñcios 
económicos fluyan hacia la Compañra, puedan ser medidos con fiabiidad y cuando la 
Compañra hace la entrega de sus servicios al comprador y, en consecuencia transfiere 
los riesgos y beneficios mherentes 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se mourren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos de 
la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados 
Fimancieros" 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de nesgo financiero - 

Las actividades de las Compañías la exponen a una variedad de riesgos financieros 
riesgos de mercado (meluyendo nesgo de tipo de cambio, Hesgo de valor razonable por 
tipo de interés y riesgo de precto y concentracion), nesgo de crédito y nesgo de Iquidez El 
programa general de admmistración de nesgos de la Compañia se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de las Compañías 

La administracion de nesgos se efectua a través del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarroltado internamente, el mismo no solo permite mmimizar 
el nesgo smo que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que 
retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de polikcas, procedimientos internos de 
credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convennos realizados con 
proveedores 

(a) Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de mierés 

La Compañía no mantiene obligaciones bancarias o pasivos con coslo, por lo 
que su exposicion a este nesgo es minima. 

(4), Riesgo de presio y concentracion 

La Compañia no esta expuesta a cambios significativos en los precios de los 
bienes y servicios adquindos Los canones de arrendamiento son reayustados 
anualmente con base a los Índices de inflación determinados por el Gobiemo 
Ecuatonano 

La Compañía mantiene un portafolto diversificado de clientes y proveedores, 
por lo tanto no tiene nesgos significativos de concentración 
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1b) Riesgo de crédito 

El niesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un mstrumento 
financiero noumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida 
financiera para la Compañia 

Debido al gro del negocto, los ingresos de ta Compañía provienen principalmente de 
los contratos de servicios fimados con terceros Las facturas emitidas por la 
Compañía son elaboradas al intawo de cada mes y su recuperacion es mmediata La 
situacion financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por el departamento 

de crédito de la Compañía 

Respecto a los bancos e mstituctones fmancieras donde se mantiene el efectivo y 

equivalentes de efectivo, trenen cakficaciones de riesgo mdependiente que denoten 
niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan 
la callficación "AAA-* 

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en la siguiente mstitución 
financiera, que cuenta con la siguente calificacion 

Calificación 
Entidad financiera 2015 2014 

Banco Pretincha CA ARA- AAA- 

La Compañía mantene políticas para el otorgamiento de creditos directos y 
aceptación de chentes, relacionadas con límites de crédito, capacidad de 
endetidamiento, fuente de repago central de nesgos, comportamiento de pago, 
antgúedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables Las cuentas 
por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden al 10% del total de las ventas (2014 12%) Debido a que la Compara 
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la 
calificación de riesgo crediticio indwidual por cada ciente y calcula el monto 
recuperable correspondiente Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos 
similares y analiza semanalmente el comportamento de pago histórico de los 
clientes, antiguedad, entre otros factores Para fas operaciones de credito otorgadas 
por la Compañia, la evolucion de los mdicadores de cartera vencida, Índice de 
morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacion  
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20ts 014 

Incics de morosidad 24% 41% 
Cobertura de provisiones sobre carlera detenorada 
(en numero de veces) 1556 17,26 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites indwiduales de 
crédito son procedimientos adoptados para mnimizar problemas de recuperacion de 
estos activos que están alcanzados por este tipo de nesgos La Compañla no tiene 
una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

Elrtesgo de credito porsu naturaleza, es un nesgo mherente, que srse controla nunca 
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tempo de las 
mismas Sm embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañra para 
reducrlo se cuenta con diferentes controles, que Incluyen 

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (fécnicas de 
cobranzas) más efechvas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de cliente canal 

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y de 

cobranzas (soporte tecnologico y herramientas dispontbles) 

(e) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de hiquidez son los fíuyos de electwo provenientes de sus 
aotnidades comerciales Para admunustrar ta liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los fluyos de caja proyectados para un penodo de doce meses 

La politica para el manejo del nesgo de liquidez mvolucra el mantenmuento de nel 
de efectwo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto la Compañra mantiene indices de hquidez para cubnr eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a 
un año 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se admwistra la liquidez 
tomando en consideración los siguientes puntos 

» Elaboración y aplicación de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor segunuento del credito otorgado, a traves de una 
estructura admuustratva descentralizada que fa soporie  
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+ Elaboración y análisis mensual de ndicadores que permitan evaluar la gestion en 
determinados procesos 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del 
requendo capital de trabajo son admmistrados por el area de tesorería, quien los 
invierte en depósttos de ahorro (a la vista), a plazo y otros mstrumentos Ínancreros 
de similares características que generan intereses a tasas fijas, escogiendo 
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segun las 
necesidades proyectadas de efeckvo de la Compañía 

Las Compañtas no mantiene instrumentos derwados El cuadro siguiente analiza los 

pasivos financieros de la Compañíla agrupados sobre la base del periodo remanente 
a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento Los montos 

revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados 

Año 2018 

Cuentas por pagar comerciales 
Cuentas por pagar relacionadas 
Otras cuontas por pagar 
Otros pasitos 

Año 2014 

Cuentas por pagar comerciales. 
Cuantas por pagar relacionadas 
Otras cuentas por pagar 
Otros pasivos 

32  Adminustración del riesgo de capital 
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Los objetos de las Compañías al administra: el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
asus accionistas, beneficros a otros grupos de mteres y mantener ima estructura de capital 
óptima para reducir el costo del capital 
Consistente con la industria, las Compañías monttorean su capital sobre la base del ratio 
de apalancamiento Este rato se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total  
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La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (meluyendo cuentas por 
pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo 
El capttai total se calcula como el “patnmonio neto" mas la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes 

2015 2014 

Cuentas por pagar comerciales 62 505 35 611 
Cuentas por pagar partes relacionadas 350 000 350 000 
Otras cuentas por pagar 10714 10711 

423 306 396 321 

Menos Efecto y equivalentes de efectivo 979 800) 599 704) 

Deuda neta - 

Totai patrimonio neto 5 137 272 4 825 998 

Capital total 5 137 272 4 825 998 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que las Compañias realicen 
estimaciones y utiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos ublizados 
por la Compañia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria 
e formación suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo, los resultados 
finales podrian difenr de las estimaciones bajo crertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la sííuacion fmanciera y los resultados de las 
Compara y/o las que requieren un alto grado de juicto por parte de las Adinunistraciones 

ta) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determmada por la Gerencia de la Compañía, 
con base en la evaluación ndiwidualzada de la antiguedad de los saldos por cobrar 
y la posiblidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal mncdicatvo de 
duda de su cobrabiidad, la existencia de saldos vencidos por más de 360 dias La 
provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados miegrales del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a olros ingresos 

(b) Vida Gti! de los propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso 

planificado, podran hacer que la vida útil fuera diforente de las estimaciones  
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecctones de uso 
futuro de los activos 

(c) Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las polificas y 
Bneamientos descntos 

(4). Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el calculo actuarial de Jubiacion patronal y Desahucio, 
para lo cual utitza estudios actuanales practicados por profesionales independientes 

4. — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

54 Categorías de instrumentos financioros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de mstrumentos 
Imancieros al cierre de cada ejercicio 

Activos financieros medidos al costo 
Efectno y equivalentos de efectivo 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 
Total actos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Cuenta por pagar comerciales 

Cuentas por pagar relacionadas 
Otras cuentas por pagar 

Total pasivos financieros 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Corriente 

2015 2014 

979.800. 599704 

309 891 306 834 
1369 691 96.538 

62 595 35611 

350 000 350 000 
10744 10714 

423 306 396 322 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes jerarquías de medicion  
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para actos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ informacion distenta a precios de cotización moluidos en el mvel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea chrectamente (precios), o ndrectamente 
(que se dlenven de prectos) (nivel 2) 

« — Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (nformación no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen elementos medidas a valor razonable Los 
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto 
plazo de los mismos 

5 PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a 
continuación 

(Véase página siguiente) 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(1) El terreno al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde al valor total del 
Fidercomiso Mercantil de Administración Mushuñan, el cual fue valorado en el año 
2005, fecha a partir de la cual la Comparta asumto como costo histórico de dicho 
activo los US$3 360 000 

(2) Al 31 de diciembre 2014 corresponde prinopalmente a la adquisiciones de 
montacargas y vehículos por un valor de US$196 330 y US$73 018 respectivamente, 
y a adecuaciones en el terreno del fidercomiso “Mushuñar” por US$405 588 

(3) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a adquisiciones de 
estructuras metalicas por un valor de US$55 903 y maquinaria y equipo 

(4) Comprende principalmente a la adquisición de estructuras metalicas par US$23 787 
e instalacion de tuberias por US$17 981 

 


