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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

MOTAS DE L0S EETADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al. 3% DE GICIEMBRE DE 2815
(Expresado en dolares estadounidenses} _ _ S

INFORMACION GENERAL
Constiticion y objeto sociat

Transportes y Loglistica del Area Andina TRANDINA S.A. fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripeidon en &l Registro Mercanfil & 24 de septiambre de
1870, Su domiciic principal se encuentra en 1a Av. Carapungo y Chasguis, en la
parroquia de Calderdn,

Madiante acla de Junta General Exlracrdinaria de fecha 1 de octubre 2012 la Junia
(General de Acclonistas resolvio la fusion por absorcion de la compaiiia Viaexpress C A
{compafiia relacionada), el aumento de capital suscrito y pagado, incremento del capital
autorizado y ia reforma y codificacidn del estaiuto social de la compafifa.

En dicha fecha se celebrd fa Compaiiia celebré la escritura piblica ante st Notario
Trigésimo Primere del cantdn Quito, por medio dei cual se formalizd la fusidn por
absorcion entre {as compafias Transportes y Logistica dei Area Andina Trandina S.A.
fabsorhente} v Viasxpress C.A. {absorbidal, aumento del capilal autorizadeo, refarma y
cadificacion de estatitos de Trandina S.A. y disolucién anticipada de Viaexpress C.A,
Dichas decisiones fusron aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, mediants
resolucidn No. SC.H.DJCPTE.QL12.006712 del 21 de diciembre 2012,

El chieto social de {a Compafiia incluye el servicio logistico, almacenarniento v depdsito
de productos varios asl como tambidn ef trastado de dichos productos a través todo ef
territorio nacional,

Aprobacitn de los estados financieros separados

Los estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre del 2045, han sido
emiticlos con la autarizacion de fecha 30 de marzo del 2015 de ia Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobactan definithva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacidn se describen las principales polificas contables adoptadas en |a preparacion
de estas satados financierss. Tal como |0 requiere fa Norma internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion & {as NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todes los glercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacidn de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de fa Compafiia al 31 de diciembre del
2015 y 2014 estan preparados de acusirdo con las Nonmas Infernacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A.

NQTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Contabilidad (JASE), las gus han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
marera uniforme en los efercicios gue se presentan.

L os estadas financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
el principio de! costo historice. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con
NIiF requiers ef uso de cierios estimados contables criticos. También requiere que la
Administraciin ajerza su juicio en el proceso de aplicacion de fas politicas contables Ia
Compafiia. En la Nota 4 se revelan ias areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
astados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabie, los
regUitados reales pueden diferir de ios montos estimados por la Administracion.

En cumplimiento de las NilF, la Compafiia también prepara estados financieros
consalidados con el Fideicomise Mercantil Mushufian, por ser una entidad sobre la que la
Compaiiia mantiene el 100% de participacion, asi como e! poder de gobernar sus
polificas operativas y financieras. Los estados financieros de Transportes y Logistica del
Area Andina TRANDINA S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la aclividad separada
de ia Compaiiia, sin incluir los efectos de fa consolidacién de éstos con los estados
financieros de dicha entidad.

Nuavas rormas, enrmieadas e irterprataciones emitidas internacionalmente

4 1a fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmigndas, mejoras
e infeipretaciones & las normas existenfes gue no han entrads en vigencia y que la
Compatiia no ha adoptado con anticipacién. El {ASB considera como necesanios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continvacién:

{(Véase pagina eiguiente)
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TRANSPORTYES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresade en délares estadovnidansas)
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La Administracidn de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacian, los impactos
de ka adopcion por los pronuncianientos vigentes desde ef 1 de enero del 2018, sin
embargo, estima que, considerando la natuiraleza de sus actividades, no se generara un
impacto significativa en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de [z Compaiiia se expresan en la moneda dat 5,
ambiente econdmice primaric donds opera fa entidad (moneda funcional). Los estados ’r. -
financieros se expresan en délares estadounidenses, qus es la moneda funcional y ia
moneda de presentacitén de la Compaiiia
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddtares estadounidenses)

2.4 Efectivo y equivaientes de efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vigta en bancos, Los mencionados valores son de libve disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos firancieros

2.8.1 Clasificacidén

La Compania clasifica sus aclivos financiercs en las siguientes calegorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, "préstamos y cuentas por
cobrar”, "actives financieros mantenidos hasta su vencimiente” y "activos financieres
disponibles para la venta”. Los pasivos financisros se clasifican en las siguisntes
categorias: “pasivos financieros a valor razonalfe a través de ganancias y pérdidas” y
“ofros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para & cusl se
adqguirieron los activos o contrataren ios pasivos financieros. La Administracion deterimina
la clasificacién de svs activos y pasivos financieros a ia fecha de su reconocimiento

iniciat.

Al 31 de diciemiwe del 2015 y 2014, |a Compafiia mantuvo aciivos financieros en fa
calegoria de “Prestamoes y cuenias por cobrar” v mantuvo pasives financieros en fa
categoria de "Otros pasivos financieros®, Las caracteristicas de los referidos instrumentes
financieros se explican a continuacion:

[a) Préstamos y cusntas por cchrar
Representados en ef estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan deracho a pagos fijos ¢

determinables ¥ gue no colizan en un mearcade activo.  Se incluyen en el aclivo
coirienta, exceptn por los de vencimiento mayor 2 12 meses cortados desde la

fecha del estado de situacion financiera.
{b} Otros pasives financieros
Fepresentados en el estado de situacion financiera por las cusnias por pagar

comerciales ¥ compafttas relacionadas. Se inciuyen en el pasivo corriente, excepio 4
por log de vencimianto mayor a 12 meses cortadas a pariir de la fecha det eslado !

de situacion financiera,
2,5.2 Reconocimiento y medicidn inictal y posterior

Reconocimiento —

(Véase pagina siguienta)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado sn ddlares estadounidenses)

L a Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en ef estado de situacion financiera
a la facha de la negociacion vy se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el active o pagar ef pasivo,

Madicidn iniciai -

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente & su valor razonable mas
ctialguier costo atribiible a fa transaccidn, gue de ser significativo, es reconocido como
parte del activc o pasivo; siempre que el activo o pasive financierc no sea designade
como de "valor razonable a lraves de ganancias y pérdidas” vy este es significativo. Con
pasterioridad af reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos conto se describe

a continuacian:
Medicion posterior -
{a) Présiamos y cuentas por cabrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden &l costo amortizado aplicands &
meétodo de interés efectiva. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas denlio de esta categoria:

Cusntas por cobiar comerciales Eslas cuentas comresponden a los montos
adeudados por sus clientes por [a prestacién del servicio en el curso normatl de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se ciasifican como activos
corrigntes, de ko confrano se presentan como aclives no corrientes. Sa reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado puss no generan
intarezes y son exigibles hasta en 80 dias, menos la provisidn por deterioro
correspondisnts.

{b} Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métoedo de interés efectivo. La Compafia presentd las siguientes cuentas dentro de
esta calegoria:

fi Cuentas por pagar comerciales; Son obligacionss de pago por biehes o
servicios adouiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. 5e
reconocen a su valor nominal que es equivaliente a su costo amortizado va
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 20 dias.

(i} Cuenlas por pagar a_pares relacionadas. Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos cordentes enfregados por los accionistas.

Se reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizade,
pues se higuidan en &l corfo plazo.
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(Expresado en doiares estadounidenses)

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

ROTAS DE 1.OS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICiEMBRE DE 2015

2.5.3 Deterioro de activos financieros

ba Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos oniginales de fas
mismas. La existencia de dificullades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y fa falta o mora
en los pagos se considaran indicadores de que la cuenta a cobrar s2 ha deteriprado. El
deferiore para cubrir pérdidas se estableca por el importe de [a pérdida gue se valora como
la diferencia entre el importe en Ifros del activo v el valor actual de los figjos de afectivo
futuros estimados descontado 2 la tasa de interds efectiva original del active finandero.

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, La Compaifila ha registrads provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$HE.580 y LISHY 597 respectivameante, que representa e
100% de provision sohie los activos no recuperables v se presentan deduciendo el rubro de

clentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y, dicha
disminucion se reladona ohjetivamente 2 un evento que haya sourrido daspués de que se
reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados inlegrales |a reversion de

la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derachos a recibir fos flujos de efectivo
def activo o si la Compafiia fransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥y bensficios del activo. Uin pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas et el confrato sa han kguidadeo.

Impuastos por recuperar

Corresponden principalmente a relenciones del impuesto a fa renta que seran
racuperadas en un periodo menor a 12 meses y orédito tributario del implesto al valor
agregadeo efectuadas por terceras. Cuands la Administracidn estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resuliados del afio.

Propiedadas vy eqiiipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en casc de producirse. El coste incluye los
desembeolsos directamente atribuiibles a ia adguisicién o construccidn del aclivo. Los
desembolsos posleriores a fa compra o adouisicién sdlo son capitalizados cuando s
probable gues beneficios econdmicos fuluros asociados a fa inversion fluyan hacia la
Compafila v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores cormmesponden a reparacionss o manfenimienio v son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

(13}
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2.9

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADROS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dsolares estadounidahses) S .

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
caleulada inealmente hasada en {a vida atil estimada de los bienes del active fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, vy
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiifa estima que
el valor de realizacidn de sus propiedades y eguipos al término de su vida Glit no es
irelevante. Las eslimaciones de vidas Utites y valores residuales de los aclivos fijos son
revisadas, ¥ ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienas Numero de afios
Marquinasria y equipo tdait2
Yehicuiosg 1Ga12
Equipos de codmputo v soliware 2ab
Equipas de oficina Fat
tuebles v enseres 5a10
instataciones dazo

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparands ios ingresos obtenidos con el valor en Ebros vy se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuandgo el valor en libros de un activo de propiedades y equipos exceds a su nmonto
recuperable, sste es reducido inmediatamente hasla su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan sismpre v cuando estén
refacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aqué! que
requiere de un tiempo prolongade para que esté fiste para su usec, pericdo que la
Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyectos de la Compatila se han liquidado en plazos inferiofes a un afio, porlo
que no se han activado costos de endsudamiento.

Dereches Fiduciarios

Corresponde al 100% de derechos fiduciarios mantenidos en el Fideicomiso Mercantil
Mushufian en el que mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en sus
rendimientos variables.

Deterioro de activos no financiercs {propiadades y equipos y derechos fiduciarios)

Los activos sujetos a deprecitacion o amortizacién se someten a pruebas de delerioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podiia no recuperarse su
valor en Hbros. Las pérdidas por deterioro comesponden al monto en ef que e valor en
iibros del aclivo excede a su valor recuperable. £l valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre ef monto neto que se obiendra de su venta o sy valor en uso.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
peqgueiios en los que generen fiujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efeclivo). En ef caso qus ef monto del valor fibros del acfivo exceda a su monlo
recuperable, la Compafiiz registra una pérdida por deterioro en o3 resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de aclives no financieros quie han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha ds cisrre de los estados financisros para verificar
posibles reversiones del deteriore.

La Compaiila evallia anualmente la existencia de indicadores de deleriore sobre sus
activos no financiaros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconacido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Adminisiracién ha determinado
que no existen indicadares de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

E! gasfo por impuesio a la renta de! afioc comprende el impuesio a la renta corrignte y el
diferide. Elimpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
s¢ trata de partidas gue se regonocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesio fambién se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en gl

patriimonio.

{iy Impuesto a ba renta commiente; La provision para Impuesio a la renta se calcula
mediante fa tasa de impussto aplicable a las ulidades gravables y se carga a los
resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i} Impuesto a la renta diferido: E| Impusste a la renta diferido se provisiona en su
totakdad, por et método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros praparados bajo MIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a fa fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a [a
renta diferido aclive se realice ¢ &l inpuesto a la renta pasivo se pague.

ios activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
ias ganancias a recuperar en periodos futures, refacionadas con:

(i} las diferencias temporarias deducibles;
{i} fa compensacidn de pardidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia

no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

{ifi} 12 compensacién de créditos fributarios no uolifizados procedentes de
neriodos anleriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante &l
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscaias futuras, para su utilizacian.

Los fmptiestos a la renta diferidos activos sdlo se recohocen en la medida que sea [
probable gue se produzcan beneficios tilbutarios futuros contra los gue se puedan ™

usar las diferencias temporarias,
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

MOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos de impuestos a ia renta diferidos actives y pasivos se compensan
cuando exista el darecho fegal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando fos impuestos a [a renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auforidad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia no ha determinado la sxistencia de
diferencias temporarias enfre sus bases tributarias de aclivos vy pasives ¥ sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparades bajo NIIF.

2.11 Beneficios a tos empleados

{a)

(h)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
correspondan principaimente a:

(i}  Participacion de los frabajadores en las uliidades: Calcuiada en funcidn del
15% de la ulifidad contable anual antes del impuesto a fa renta, segin lo
estabiscide por la legistacién ecugloriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y e presenta como parde de los gastos administratives.

(i) Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a ias vacacionss del
personal schre hase devengada.

{iiy Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad sochal: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legistacion vigente en &) Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Frovisiones de jubilacidn patronal y desahucio: La Compafifa tishe un plan de
beneficic definido para jubilacion patronal, normado por las feyes laborales
acuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes wvigentes, en los casos
deternminacion de la relacion kaborat por desahucio solicitade por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento det
equivalente a [a Otina remuneracion mensual por cada une de jos aflos de
servicios prestados a ta misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

Lz Compafiia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal vy
desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente ¥ se reconoce con cargo a [os costos y gastos (resuitados integrales)
del aiio aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyaclado y representa
si valor presente de ias obligaciones a la fecha del estado de sifuacién financisra, el
cual se determina descontando los fitjos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmuiacion actuarial del 6 31% (2014: 6,54%) equivalente a la tasa
promiedio de fos bonos de goblerno, publicada por el Banco Central del Ecuador
gue estan denominadios en la misima moneda en la que los beneficios seran
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddéiares estadounidenses) N ) o

pagados y que tienen i&rminos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por penisionas hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, taza de mortalidad, edad, sexo, afics de servicios,
reimuneracitones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre

otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes hasados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resuitados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos ing empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: {i) la Compaiiia tiens una obligacion presents, ya
sea lagal o implicita, como resultado de eventos pasados, {fi} es probable vaya a ser
nacesaria una salida de recursos para liquidar la obfigacién y (iil) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son fa major estimacion de la
administracidén, a la fecha de cierre de los estades financieros, de los desembolsos

necesarios para liguidar la obfigacién.
2.13 Reconccimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonalie de lo cobrade o por cobrar por el servicio
prestado en el curso nonnmal de ias operaciones de fa Compafia. Los ingresos se
muasiran netos de impuestos, devoluciones y descuentes otorgados,

Los ingresos son reconocidos en fa medida en que es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere
{os riesgos ¥ beneficios inherentes,

214 Costosy Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, {; _
independientemsnte de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Fineamientos!?{/
de [a base contable de acumulacidn {devengo} en la NIC 1 "Presentacion de Estados

Financisrgs®,

{(17)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses}

ADMINISTRACION DE RIESGGS FINANCIEROS

Factores de riesgo financierao -

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riasgos de mercado {incluyendo riesgo de tipe de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interds y riesgo de precio v concentracion), riesgo de cradito y riesgo de liguidez.
El programa general de administracidh de riesgos de la Compafifa se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en ¢l desempefio financiero de fa Compafiia.

La administracion de riesgos se efectiia a lravés def analizis que realiza el modelo de
hegocio y fachibilidad (MNF) desarrollade internamsnie, e mismo o solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir ¥ que retorno se alcanzaria, fodo esto acompariado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥ una serie de convenios
realizados con proveedores.

{a} Riesgos de mercado

{it Riesgo devalor razonzble porlipo de interes;

La Compa#ila no mantiens obligaciones bancarias o pasivos con costo, por io
que su exposicitn a este riesgo es minima.

(i} Riesgo de precio v concentracion:

{a Compafila no esta expuesta a cambios significativos en los precios de los
bienes y servicios adguiridos. Los canones de arrendaniiento son reajustados
anualmente con base a los indices de infiacion determinados por el Goblemno

Ecuatoriano.

La Compafila mantiene un poriafolio diversificado de clientes y proveedores,
por lo tanto no tiene riesgos sighificatives de concentracion.

{b} Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito corresponde al riesge de que una de fas paries de un
instrumiento financtero incumpla con sug obligaciones confractuales resultando en

una pérdida financiera para la Compafiia.

Dehido al gire del hegocio, fos ingresos de la Compafiia provienen principalmente
de los conirates de sapvicios firmados con ferceres. Las facluras emitidas por la
Compafita san elaboradas al inicio de cada mes y su recuperacion s inmediata, La
situacidn financiera de sus clentes es evaluada frecuentemente por el
departamento de crédito d= (a Compafila.

{16}




TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Hespecto 2 los bancos e inslituclones financieras donde se mantiene &l efectiva y
equivalenies de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaido adecuades; dichas calificaciones en general

stiperan la calificacion "AAA-.
La Compafiia mantiene su efeclivo y equivalenie de efectivo en la siguiente
instiucion financiera, que cuenta con la siguiente calificacion:

Calificacion
Enfidad financiera 2015 2014

Banco Pichincha C.A. AbA- AAA-

La Cempafita mantiens polilicas para el olorgamiento de créditos directos y
aceptacign de clantes, relacionadas con: limiltes de crédito, capacidad de
endeudamienlo, fuente de repago, cenfral de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos direclos oforgados por la Compafiia
corresponden al 10% del total da fas ventas (2014:12%:). Debido a que ta Compafila
mantiene una carfera de clisntes bastante dispersa vy homogénea analiza la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada dliente y caleula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmeante, clasifica la cartera eh segmentos
stimilares v anzliza semanalmente e comporiamiento de pago historico de los
chientes, aniigliedad, entre otros factores. Para las operaciones de crédito
oforgadas per ta Compaiila, ia evolucion de los indicadores de cartera vencida,
Indice de morosidad y cobertura de provisiones se mueslra a continuacion:

J15 014
Indice da marosidad 24% 41%
Cobedura de provisiones sobre carfera deteriorada
{en namero de veces) 15,56 17,26

La diversificacion de las cuenfas por cobrar comerciales y [imites individuales de
crédite son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de eslos aclivos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiila no
tione una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar

Gomerciales.

Ei rigesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherents, gue si se controla
nunca desaparece, esio por ia falfa de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
fas mismas. Sin embarge de acusrde al modslo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, gue incluyen:

= Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediticia;
capacidad ds pago, garantias, cardcter, entre otras) y cobranzas {t&onicas de

(19
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
Al 31 DE BICIEMBRE DE 215
(Expresado en dblares estadounidenses)

{c}

cobranzas}) mas efectivas, acordes a lag ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Analisis mensual de indicadores de carfera gue permitan aplicar Lin seguimiento
evolutivo para la loma de dacisionss adscuadas y soportadas.

¢ Maioramiente continuo de los procesos inmerses en fas polificas de crédifo y de
cobranzas (soporte tecnoldgico ¥ herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fusnte de liguidez son los flujos de efective proveniantes de sus
actividades comerciales. Para administrar ia liguidez de corto plazo, la Compafiia se
hasa en los flujos de caja proyectados para un pericde de doce meses.

La politica para ef manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efactivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tante fa Compafita mantisne findices de kguidez para cubrir eventuales pasivas
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antighedad menor a
un afio.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguisntes puntos:

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cebranzas
claras que parmifan un mejor seguimiento del crédito olorgado, a fravés de una
estructura administrativa deacentralizada que ia soporte.

= Elaboracion y andlisis mensual de indisadores que permitan evaluar |a gestion
en deferminados procesos.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del
requerido capital de frabajo son administrados por el Area de tesoreria, guian los
invierte en depdsitos de shorre (a fa vista), a plazo y ofros instrumentos financieros
de similares caracteristicas que generan intereses a tasas fijas, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente lkguidez segin [fas
necesidades proyectadas de efeclivo de ia Compariia

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivades. Bl cuadro siguiente analiza los
pasivos financisros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo

remaneitte a ka fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en et cuadro 3on los flujos de efectivo no descontados.

(V&ase pagina siguiente)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 BE DiCIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares esfadounidenses)

Menos de 30 Entre 30y Entre 180 Enlrety2
Afio 2M5 tas 180 dias tlias y 1 afio aftos
Cuentas por pagar coirerciaies - 62,505 - -
Cuentas poy pagar relzcionacdss - - 350.000
Ciros pasivies - . - 43,816
62.595 250.000 43.818
Menos de 3t Entre 3y Enkra 180 Ertre 1y 2
Afia 2014 dias 180 digs dias v 1 afin afics
Cuentas por pagar comprciales - 35611 - -
Cuentas por pagar relacionadas - 350.000 -
Clros pasivos - - - 431815
- 35.611 350,000 43 816

3.2 Administracidn def riesgo de capitat

Los objetives de la Compafifa al adminisirar el capital son el salvaguardar ia capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar refemos
a sus accionistas, beneficios a olros grupos de interée y mantenar una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, ia Compafita monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamisrlo. Este rafio se calcuta como iz deuda neta dividida entre el capital total La [ -
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo cuerttas por pagar ’/
comerciales y compaiiias relacionadas) menos gl efeclivo y equivalentes af efective. El
capital total se calocula como el *patrimonio neta” mas la deuda netfa.

Los ratins de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

{WVéaze pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMIBRE DE 2015
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2015 2014

Cuentas por pagar comerciales 62.585 35.611
Cuentas por pagar partes relaciohadas 350.000 350.000

442,585 385.611
Menos: Efectivo y etuibvaleittes de efectivo (579.800) {594, 704)
Deuda neta - -
Total patrimonio neto 5437272 4.825.959
Canttal total 5.437.272 4825998
Ratlo de apalancamiento 0% 0%

ESTIMACICONES Y CGRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compariia realice eslimaciones y
utilice supuestos gue afectan ios montos incluidos en esfos estados financieros vy sus
notas refacicnadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en {2 industria e informacién
suministrada por fuentes extermnas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de ias eslimaciones bajo ciertas condiciones,

! as eslimacionas y polilicas contables significativas son definidas como aquelfas gue son
importanteg para reflejar correctamente ia siluacion financiers y los resultados de la
Compaitia yfo las gue requieren un alta grado de juicic por parte de la Administracion.

()

(b)

Deterioro de cnerlas por cobrar

La estimacidén para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de ta antigliedsad de los saldos
por cobrar y fa posibilidad de recuperacidn de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la exislencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados infegrales
def afio y las recuperaciones de cuentas provisionadss se acreditan a ofros

Hgresos.
Vida (til de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en &l
uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las eslimaciones se basan principalments en lag proyecciongs de uso
futuro de los achivos. La determinacidn de las vidas dliles se evalla al cierre de

cada afio. Ver Mota 2.7, A0
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE .08 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2615
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{¢} Deateriorg ife actives no financieros

El deterioro de los actives no financieros se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos enia Nota 2.2,

{d) Provigiones por heneficios a empleados a largo plaze
Las hipdtests empleadas en el cdlcuio acluarial de Jubllacion patronal y Desahucio,

para fo ocual wikza estudios acluariales practicades por profesionales
independientas. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FENANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instreamentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Coriente
20M5 204

Actlvos financieros medidos af costa

Efectiva vy equivalentes de efectivo B79.800 __ 5808.704
Activos flnancieros medidos al costo amorfizado

Cuentas por cobrar conarclates 380,891 396,834
Total activos flnancieros 1.369.691 00R, 538
Paslvas financieros medldos al costo amortizado

Cuenta por pagar comerciales &2.585 35611
Cuenlas por pagar refacionadas 350, 0400 350 (00
Totai pasives financieros 412,505 385611

Valar razonable de instriumentos financieros

Para fines de detenninar el valor razonable de un aclive o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jararquias de medicidn:

. Frecios de cotizacién {no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos {nivel {}.

. informacidn distinta a precios de colizacion inciuidos en ef nivel 1 gue se pueda

confirmar para ef active 0 pasivo, ya que ses directamente {(precics), o
indirectamente {que sa deriven de precios) {nivel 2). f{ -
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o Informacidén sobre el active o pasivo gque no se hasa en dala que se pueda
corfirmar en el mercade {informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen elemsntos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financiergs se aproximan at valor razonable debido a ta naturaleza de corto
pltazo de los mismos. <2
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2.2

TRANSBORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 3.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL. DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LOS £STADDS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se dasoriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de eslos estados financieros consolidados. Tal como o reguiere [a Norma Internacional de
inforimacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados
en estos estados financiaros.

Bases de preparacidn de estados financiaros

Los presentas estados financieros consolidados af 31 de diciembre del 2015 v 2014 estan
preparados de acuerdo con las Nommas Infernacionalas de Informacion Financiera (NIF),
emitidas por e! Consejo de Normas Infernacionsles de Conlabilidad {IASE), las que han
sido adoptadas en Ecuador, ¥ representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas nonmas internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que

s& presentan,

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con &l principio del
costo histarico. La preparacian de los estados financieres de acuerdo con NIIF reguiere &
uso de cientos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion gjerza
su fuicio en ef proceso de aplicacidn de las pollticas contables de las Compafiias. En la
Motz 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o compigjidad, o las
#reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financisros.

Debido a Ia subjelividad inherente en aste proceso contabie, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administrasién.

Bases de consolidacion

Los presenles estados financieros consolidados comprenden Jos estados financieros
separados de Transportes y Loglstica del Area Andina S.A. y Fideicomise Mercantil de
Administracion Mushufan (Subsidiarial. Para la preparacidn de los estados financieros
consoiidados de la Compafiia se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en
la IFRS 10 - “Estados financieros consalidados” (en adelante “IFRS 107}, con basae en los
cuales, las ransacciones, ios salkdos v las ganancias no realizadas entrs fa Campafiia y
Fideicomiso Mercant! de Administracidn Mushufian (Subsidiaria) se eliminaron. Las
pofiticas contables de ia subsidiaria son uniformes con las politicas adoptadas por la
Compahia.

Subsidiaria




2.3

2.4

2.5

2.6.1

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDE:COMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSCLIDADOS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2015

Fideicomiso sobre af que Transpories y Logistica del Area Andina S A tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus

actividades, es & siguients:

Fideicomiso Mercantit de Administracidn Mushufan fue constituido el 20 de diciernbre deal
2005, con la finalidad de gue ef fiduciario en sy calidad de representante legal de
fidelcomiso coording la ejecucion de todos ios actos contratos necesarios para la correcta
administracion delos bienes gue conforman el patrimonio autdénomo.

Todas las operaciones y saldos entre la Compafia y el Fideicomiso se eimfnan en la
consofidacion, incluyendo ganancias y pérdidas no realizadas en operacionss entre
compafifas. Enlos casos en los que existen pérdidas no realizadas en la venta de activos
eitlre la Coimpafita y el Fideicomiso, se realiza una reversion en la consclidacion, de
manera que el activo involucrado también se prueba para deterioro desde una parspectiva
de ia Compaiiia,

Los montos reportados en los estados financieros de la subsidiaria han sido ajustados
cuando 25 necesario para el reporte de consolidacidn, para asegurar la consistencia con
las pollticas contables que ha adoptado la Compariia.

Moneda funcional y de presesntacion -

Las paridas en los estados financieros de las Compafilas se expresan en fa moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera [a entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, gue es la meneda funcional y la
moneda de presentacion da la Compafia

Efectivo vy equivalentes de efective

Ei efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacion financiera
consolidado, representan caja y depdsilos en cuentas bancarias locales de disponibidad
inmediata y sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Las Compafiias clasifican sus aclivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonabie a través de ganancias y pérdidas’, "préstamos y cuentas por
cobrai’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimisnto" y “activos financieraos
dizponibles para la venta'. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieres a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y
“ofros pasivos financieros”. La clasfficacion depende del propdsito para e cual se
adguirieron {os aclivos o contrataron los pasivos financieios. La Administracidn determina
iz clasificacion de sus activos y pasivas financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.




TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADROS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Al 31 de diciembre del 2015 v 2044, las Compafilas mantuvieron aclivos financiercs en la
categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar® y mantivo pasivos financieros en la
categoria de "Olros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos

financiaros se explican a continuacidn:
{a} Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son actives financieres no derivados gue dan derecho a pagos fijes o
determinables v qus no colizan ah un mercade aclive. Se incluyen en el activo
comnenie, excepto por los de venchmiento mayer a 12 meses corfados desde lafecha

del estado de situacidn financiera.
(b} Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de sifuacidn financisra por las cuentas por pagar
comarciales y companias relacionadas. Se incluyen en of pasiva cormerde, excepto
por los de vencimisnto mayor a 12 meses cortados 2 partir de 1z fecha del estado de
situacion financiera.

2.6.2 Reconccimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimienfo —

Las Compafitas reconocen un aclivo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a fa facha de {a negociacitn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inkcial -

Los actives y pasivos financieros soh medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualgquier costo atribuible a ia transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parie del activo o pasive; siempre gue ef activo o pasivo financiaro ne sea designado como
de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y esle es signilicativo. Caon
posterioridad 2l reconocimierto inicial la Compafila valoriza los mismos como se describe
a centinuacion;

Medicion posterior -
() Préstamos y cuentas por cobrar:

Poslarior a su reconocimiento inicial se iniden al coste amortizado aplicando el
método de inferés efective. En especifico, la Compalifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales Estas cusnias corresponden a {os montos
adeudados por sus chentes por ia prestacion def servicio en el curso normal de los
negocios, Si se esperan cobrar en un aflo o manos se clasifican como activos
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comentes, de lo contrario se presentan como activos no correntes. Se reconocen a
st valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado puss no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisidn por deterioro correspondients.

{h} Otros pasives financieros

Posterior a s reconocimisnto inicial se miden al cosfo amortizade aplicando o
método de interés efectivo. Las Compafifas presentaron las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

{iy Cuenias por pagar comerciafes: Son obligaciones de pago por bienes o
semvicios adguiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Sa
reconocen a sy valer nominal que es equivalente a su coslo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas on plazos menores a 80 dias.

{il  Cuentas por pagar a panes refacionadas: Comresponden a obligaciones de
pago principaimente por préstamos comrientes entregados por los accionistas.
Se reconocen a su valor nominal gue s equivalente a su costo amorntizado,
pues se liquidan en el corto plazo.

2.6.3 Deterioro e activos financieros

L as Compaitlas establecen una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de gue no serd capaz de cobrar todos los
impores que se le adeudan de acuerdo con os terminos onginales de {as mismas. La
axistencia de diicuitades financieras significativas por parte del deudor, fa probabifidad de
que al deudor entre en quishra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pRQOS s
consideran indicadores de gus Ia cuenta a cobrar se ha deferiorado. El deteriora para cubrir
pardidas se establece por el importe de [a pérdida gue se valora como [a diferencia entre el
inporte en fbros del active v ef valor acfual de los flujos de efective Tuturos estimados
descontado a la tasa de interds efecliva original dal active financiero.

Al 31 de diciembre det 2015 y 2014, La Compafila ha registrade provisiones por deterioro de
sus ctientas por cobrar por US$5.590 y US$3.597 respactivamente, que representa el 100%
tle provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubiro de cusntas
por cobrar comerciales.

Si, en un pericdo posterior, ef manfo de la perdida por detericro disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona objetivamente & un evenlo que haya ectirrido después de que se
reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resuliados integrales la reversion de

ia pérdida previamente recunucida,

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiaro se eliming cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del
activo o st ias Compafiias iransfieren el activo a un lercero sin refener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de las
Compafilas especificadas en el contralo se han liguidado.
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Impuestos por recuperar

Corresponden principalmante a retenciones del impuasto aia renia que serdn recuperadas
ah un perfodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima gue dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resuitados del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades vy equipos son registrados al costo histérico, menos depreciacionas
acumutadas y pérdidas por delerioro, en caso de producirse. Ef costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adguisicidn o constraccion del aclive, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable gue hansficios econdimicos futuros asociados a la inversidn fiuyan hacia la
Compafila v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos
nosteriores corresponden a reparacionss o mantanimiento y son registrados en lfos
resultados infegrales cuando son Incurridos.

Los terrenos no 2a deprecian. La deprecizeion de laz propiedades y equipos, es calculada
linealments basada en la vida Glil estimada de los bisnes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables gue posean vidas Gtites diferenciadas, y considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia eslima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida 0t no es irelevante. Las
esiimaciones de vidas (tiles y valores residuales de ios activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de ciarre de los estados financieros

Las vidas (tiles estimadas de propletdades y equipos son las siguientes;

Tipo de bienes Nimero de aftos
Manuinaita y equipo 10ai2
Vahteidos 5a8
Equipos de cdmputo y sollware 2ab
Equipos de oficina a8
Muehies v enseres S5a10
Instafaciones BaZo

L as pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obienidos con el valor en iibros y se inclhuyen en &l estado de resultados
integrales.

Cuando ef valor en libros de un active de propledades v equipos exceds & suU mohio
recuperabie, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuparable.

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando oslén
refacionados con la construccion de activos calificables. Un aclivo calificable es aquél gue
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requiere de un tiempo prolongado para que eslé listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como miayor 2 un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 todos
los proyeclos de la Compafifa se han liquidado en plazos inferiores a un afto, por fo gue no
se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financisros (propiedades y equipos )

Los aclivos sujelos a depreciacién o amorlizacion se someten a prusbas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al manto en el que el valor en
Jibros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde af mayor entre el monta neto gue se ohtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de {a evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso due el monto del valor fibres dal activo exceda a st monto recuperable,
tas Compafiias registran una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castiges por deterioro se reyvisan
a cada fecha de cieire de Jos estados financieros para verificar posibles reversiones dal

deterioro.

La Compafilas evallia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre def 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Adminisiracién ha determinado gue

ng existen indicadores de detarioro.

impuesto a fa renta corriante y diferido

El gasfo por impuesio a [a renta dal afio comprende el impuesto a la renta cortienle y el
diferido. El impuesto se reconoce en e estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directaments e el patrimonio. En este caso &l impussto
también se reconoce en ofros resultados integralas o directamante en el patrimonio.

{i} Impuesto a la renta corrente; La provision para Impuesto a la renta se caloula
mediante fa tasa ds impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a ios
resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigibie,

(i} impuesto a fa renta diferide: £ Impussic a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporarias gue surgsan
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIiF. El Impuesto a fa renta diferide se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto alarenta
diferido activo se realice o el impuestio a la renta pasivo se pague.
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Los activos por impuestos diferidos comprendean las cantidades de impurestos sobre
tas ganancias a recuperar en periodos fuluros, relacionadas coi

{i} las diferencias temporarias deducibles;

{ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
o hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

{ifi} }a compansacion da créditos tributarios no utifizades procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante ef Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibifidad de ganancias fiscales futuras,
para su Wlizacidn,

Los impusestos a la renta diferidas activos sdlo se reconocen en la medida gue sea
prabable que se produzcan beneficios Liibutarios futuros contra los gue se puedan

usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a fa renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestes activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a ia renta diferidos activos v
pasivos se relacionan con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia no ha determinado ia existencia de
diferencias temporarias entre sus bases fributarias de aclivos y pasivos y sus
respectives valores mostrados en los estados financiaros preparados bajo NIiF.

2.10 Beneficios a los empleados

{a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacidon financiera v
comresponden principalmente a;

{iy Participacion de los trabajadores gn_las ufikdades: Calcidada en funcion del
15% de la wilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigenie. Se registra con cargo a
resultados vy se presenta como parte de los gastos administrativos.

{in  Vacaciones: Se registra el costo corespondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada

{(#H) Décimos tercer vy cuarie sueldos y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a iz iegiskacion vigente en el Ecuador.
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(b)

Beneficios de largo plazo

Frovisiones de jubfllacidn patronal v desahucio: Las Compaiifas Hene un plan de
beneficio definide para jubiacidn pafronal, normade por las leyss laborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a [as leyes vigentes, en los casos
determinacion de ia relacion iabora! por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificard ai trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la (itina remuneracidn mensual por cada uno de los aitos de servicios
prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiias determinan anualimente la provisidn para jubilacidn patronal v
desahucio con bass en estudios acluariales practicados por un profesional
independiente v se recongce con carge a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando et mélodo de Costen de Crédito Unitario Proysctado y reprasenta
&l valor presente de las obligaciones a la fechs del estado de siluacidn financiera, el
cual se determina descontando fos flujos doe salida de efectivo estimados usando fa
tasa anval de conmutacion actuanal dal B,31% (2014: 6,54%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en {a misma moneda en ia gue los beneficios seran pagados ¥
que tienen férminos que se aproximan a ios términos de las obligaciones por

pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuarales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion acfuaral, tasa de moralidad, edad, sexo, affos de servicios,
remuneraciones, incremeanto futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en iz
experiencia y cambios en los supuestos actuariaies se cargan a resultados integrales
an el pariodo en el que surgan. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmadiatamente en resultados dal afio. Al cierre del afio las provisionas cubren a
todos los empleados gue se encontraban trabajando paraia Compaiila.

2.11 Provisiones corrientes

212

Las provisiones se reconocen cuando: {i) las Compafiias fiene una obligacion presenis, ya
sea legal o implilcita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser
necasaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y (i} el monto se ha estimado
de forma fiabie. Los montos reconocidos como provision son la megjor estimacién de la
administracidén, a la fecha de cierre de fos estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacidn.

Reconocimientio de ingresos

Los ingreses camprenden e valor razonable de lo cobrado o per cobrar por el sarvicio
iwestado en el curso normal de las operaciones das la Compadila. Los ingresos se musstran
netos de impuestos, devoluciones vy descuantos olorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia ia Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaftia hace la entrega de sus servicios al comprador y, en consecusncia, transfiare
ios riesgos y beneficios inherentes.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incuran,
indeprendientemente de ta fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacion (devengo) en fa NIC 1 “Presentacion de Estados

Fitancieros".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo finangiero -

Las actividades de las Compafiias {a exponen a una variedad de resgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito v riesgo de liguidez. Ef
programa general de administracidén de rniesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en lo impredecibie de los mercadas financieros vy trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de las Compafiias.

La administracion de riesgos se efect(la a través del andlisis que realiza &l modalo de
nagocio y factibilidad (MNF)} desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo 50 gue es una herramienta gue ayuda a evaliar donde se debe invertir v que
retorne se alcanzaria, iodo esfo acompafiado de politicas, procedimisntos  internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenias realizados con
provesdorss.

{a} Riesgos de mercado

{} Riesgo da valer mzonable por tipo de inferés:

La Compafila no mantiene obligacionss bancarias o pasives con coslo, por lo
Gue su exposicion a ests riesgo es minima,

{i} Riesgo de precip y concantracign:

La Compafiia no esta expussta a cambios significativos en los precios de los
hienes y servicios adguiridos. Los canones de arendamiento son reajustados
anualmente con base a los indices de inflacion determinados por el Gobierno

Ecustoriang.

La Compafiia mantiene un portafolio diversificado de clisnies y proveedores,
pof lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracidn.
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{b}

Riesgo de crédite

£l riesgo de credito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiaro incumpla con sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania.

Bebido al giro del negocio, os ingresos de la Compaiiia provisnen principalimente de
tos coniratos de servicios firmados con terceres. Las facturas emitidas por la
Compafifa son elaboradas al inicio de cada mes y su recuperacion es inmediata. La
situacion financiera de sus clientes es evaluada frecuentemsnte por el departamento
de crédite de la Compadia.

Respecto a los bances e instituciones financieras donde se mantiene ef efectivo y
aquivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riasgo independiants gue denoten
niveles de solvancia y respaldo adecuados; dichias calificaciones en general superan
ia calificacidn "AAA-"

La Compafiia mantiana su efectivo y eguivalente de efective en la siguiente instilucidn
financiara, gue cuenta con la siguiente calificacian:

Calificacidn
Entidad financiara 2015 2014
Eanco Pichincha C A, AblA- AAA-

La Compafila mantiene politicas para el oforgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clentes, relacionadas con: lmites de crédito, capacidad de
endeuidamiento, fuente de repago, central de riesgos, compartamiento de page,
antigiiedad, seguimignhto, cobranzas y deterioro, en los casos aulicables. Las cusntas
por cobrar comerciales por crédifos directes colorgades por la Compafiia
correspanden al 10% del total de izs ventas {(2014:12%). Oebido a gque ia Compafiia
mantiens una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza ia
calificacién de riesge crediticio individual por cada cfiente vy caloula el monto
rectiperable cotrespondiente. Adicionalmente, clasifica la carlera en segmentos
similares y analiza semanalmente el comportamiento de page histdrico de los
clientes, antigledad, entre ofros factores.” Para las operaciones de credito otorgadas
por la Compafiia, ia evolucion de los indicadores de cartera vencida, indice de
morgsidad vy cobertura de provisionss se mueslra a continuacién:
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(c}

2015 2014
Indica e moresidad 249 41%
Coberlura da provisionss sobre carlera deleriorada
fen nikmera de veces) 15,56 17,26

La divarsificacion de las cuentas por cobrar comeiciales y limifes individvales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de
estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Campafifa no tiene
una concentracion de riesgos crediticios en e caso de cuentas por cobrar

comearsiales.

Ei riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, gue sise controla nunca
dasaparece, esie por la faita de pago de facturas o page fuera de tiempo de las
mismas. Sin embarge de acuerdo al modelo de negocio de fa Compaiifa para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

= Revision do clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre ofras) vy cobranzas (fécnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, v para cada
tipo de clisnte canal,

= Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un geguimiento
evolutivo para |a toma de degcisiones adecuadas y soporiadas.

» Mejoramiento continue de los procesos inmersos en [as polificas de crédito y de
cobranzas {soporie techoldgico y herramientas dispanibles).

Riesgo de liguidez

La principal fusnte de liquidez son los flujos de eleclivo provenienfes de sus
adlividades comerciales. Para administrar iz liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyeciados para un periodo de doce meses.

La politica para el manegjo del riesgo de liguidez involucra ef mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efective de seguridad vy acceso inmediate a recursos.
Por lanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos retacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a

L afo,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra fa liguidez
tomandg en consideracisn los siguientes puntos:

» Elaboracidn y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento de! crédito otorgade, a través de una
eslructura administrativa descentralizada que ia soporte.
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« Elaboracitn y analisis mensuat de indicadores que permitan evaluar ia geslion en

determinados procesos.

Los excedentes de efective mantenidos por la entidad y saldos por encima del
requerido capital de trabajo son administrados por el area de tesoreria, guien los
invierte en depdsitos de ahorre (a la vista), a plazo y ofros instrumentos financieras
de similares caracleristicas gue generan intereses a tasas fijas, escogiendo
instrumentos con wencimientos apropiados o de suficiante liquidez segdn fas
necesidades proyectadas de efectivo de la Compafia

Las Compaiiias no mantieng instrumentos derivades. El cuadro siguisnte analiza los
pasivos financieres de la Compaiifa agrupados sobre la base del perlodo remanents
a la fecha de! estado de situacién hasta 1a fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los fiujos de efectivo no descontados.

Afo 2015

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por papar ielacionadas
Ofras cunntas por pagar

Ciiros pasiwos

Afio 2014

Cuenlas por pagar comerciaies
Cunittas por pagar rakadlonadas
Gitres cuentas por pagar

Clros pasivos

3.2 Administracidn del rlesgo de capital

Menos de 30 Enlre 30y 180 Entie 180 dias  Entrety 2
tas dins ¥ 1 afie aitos
- B2 585 - -
- - 350800 -
- - N -
- - - 43818
52.595% 260.711 43.815
Menos de 30 Entre 30 v 10C Enbre 160 dlzs  Entre iy 2
dias dizs vy 1 afn anos
36511 - -
- - 3500680 -
- ) - 10.71% -
- - - AR BG
- 25,611 260711 43.816

Los objetives de las Compafitas al administrar et capital son 8! salvaguardar a2 capacidad
de fa misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de gensrar retormos
a sus acciohistas, beneficlos a ofros grupos de interés y mantener ting estruciura de capital

Gptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, las Compaiilas monitorean su capital sobre la base del ratio
ds apalancamientc. Este ratio se calcida como la dewda neta dividida entre o capital tolal.
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La deuda neta se calcula como el total da los recursos ajgnos (incluyendo cuentas por
pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo vy equivalentes al efectivo.
Ef capital fotal se calciia como el "palrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fireron los siguientes:

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales 62 585 35.6MH1
Cuenlas por pagar partes relacionadas 350.000 a50.000
Otras cuantas por pagar 10.711 10.711
423,306 396.321
Menos: Efectivo y equivalentes da efective (875,800} {505, 704)
Deuvda neta - -
Tolai patrimonic neto 5. 137.272 4.825.998
5.137.272 4 825 998

Capifal total

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

lLa preparacion de estados financieros consolidados requiere que las Companifas realicen
estimaciones y ufilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados
por ia Compafdiia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria
e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podiian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y pofiticas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflelar comectamente la sifuacion financiera v los resullados de las
Compafiias yfo las que requieren un allo grado de jificio por parte de tas Administraciones.

{a} Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compartiia,
con base en la evaliacidn individuakizada de ia antigbedad de fos saldes por cobrar
y la posibilidad de recuperacidn de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resuliados ndegrales del afio v las
recuperacionas de cuentas provisionadas se acreditan a olros ingresos.

(h) Wida Gtit de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, lales como avances fecnoiogicos, cambios en ef Uso
planificado, podrian hacer que fz vida Glil fusra diferente de fas estimacionas
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realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos.

{c) Deterioro de activos no financieros

E! deteriore de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
ineamientos descrifos

{d} Provisionas por beneficios a emplzados a largo jHazo

Las hipdtesis empleadas en el caleulo acluarial de Jubilacton patronal y Desahucio,
para lo cuat uliliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
5.4 Categoirias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada sjercicio:

Corrients
2015 214

&ctivos financiercs medidos al costo

Efectivo v equivalendss de efectivo 979,800 500,704
Activos financieros medidos al coste amortizado

Cuentas por cobrar comarsiales 289,891 305.834
Total activos financieros 1.360.681 088,538
Pasivos financieres medidos al costo amortizado

Cuenta por pagar camerciales 62.535 35611
Cuentas por pagar relacionadas 250.000 350.000
Otras cuentas por pagar 10.711 10.711
Total pasivos financiercs 423,55 386,322

5.2 Valor razonahie de instrumenios finarcieros

Fara fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiere puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:
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o Precios de colizacion (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos (nivel 1).

o Informacion dislinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se piteda
confirmar para &l activo o pasive, ya que sea directaments (precios), o indirectamenta
{que se deriven de precios) {nivel 2}.

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se puiada confirmar
en & mercadoe (informacion no obsenvable) {nivel 3).

Al 31 de diciambre del 2015 y 2014, no existen elementos madidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corlo
plazo de los mismos.

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimisnto y los saldos de las propiedades, planta ¥ equipo se presentan a
continuacisdn:

{Véase pagina siguienta}
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(1) El terrene al 31 de diciembre del 205 vy 2014 corresponde al valor total del
Fideicomigo Mercantil de Administracion Mushunan, el cual fue vaiorado en et afio
2005, fecha a partir de la cual la Compafiia asumid como costo histérice de dicho
activo los U5%3.380.000

(2} Al 31 de diciembre 2014, corresponde principalimenie a la adquisiciones de
montacargas y vehlcuios por un valor de US$H4{96.330 vy US$73.018 respectivamente,
y a adecuaciones en el terreno del fidelcomiso "Mushuiian® por LIS$405.588.

{(3) Al 31 de diciembre del 2015 corresponds principalmante a adguisicionss de
estructuras metakicas por un valor de US$E55.203 y magquinaria y equipo.

{4) Comprende principalmante a la adguisicion de estructuras melalicas por US$23.787
& instalacion de tubarias por US$17.981.




