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(Expresado en dólares estadounidenses) 

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y objeto social 

Transportes y Logística del Area Andina TRANDINA S.A fue constituida y existe bajo las. 
feyes ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 24 de septembre de 
1970 Su domicilio principal se encuentra en la Av Carapungo y Chasquis, en la 
parroquia de Calderón 

Mediante acta de Junta General Extraoránana de fecha 1 de octubre 2012 la Junta 
General de Accionistas resolvió la fusión por absorción de la compañía Visexpress CA. 
(compañía relacionada), el aumento de capital suscnto y pagado, incremento del capital 
autorzado y la reforma y codificación del estatuto social de la compañra 

En dicha fecha se celebró la Compañia celebro la escntura pública ante el Notaño 
Trigesmo Primero del cantón Quito, por medio del cual se formalizo la fusion por 
absorcion entre fas compañias Transportes y Logistica del Área Andina Trandma SA 
(absorbente) y Viaexpress CA (absorbida), aumento del capital autorizado, reforma y 
codificacion de estatutos de Trandina SA y disolución anticipada de Viaexpress CA 
Dichas decisiones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compañías, mediante 
resolución No SC Y DCPTE Q 12 008712 del 21 de diciembre 2012 

El otyeto social de la Compañia moluye el servicio logrstico, almacenamiento y deposito 
de productos vanos así como también el trastado de dichos productos a fraves todo el 
tertono nacional 

Aprobacion de los estados financieros separados 

Los estados financieros por el año termunado el 31 de diciembre del 2015, han sido 
emitidos con la autorizacion de fecha 30 de marzo del 2015 de la Gerencia General y 
postenormente serán puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su 
aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se descnben las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados fiancieros Tal como lo requiere ta Norma Internacional de Informacion 
Financiera, estas politicas han sido diseñadas en funcion a las NIF vigentes al 31 de 
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros separados 

Los presentes estados financieros separados de la Compañía al 31 de diciembre del 4 
2015 y 2014 estan preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
información Fmanciera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Contabilidad (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción 
integral, explícita y sm reservas de las referidas normas Internacionales aplicadas de 
manera uniforme en los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros separados de fa Compañía han sido preparados de acuerdo con 
el principio del costo historico La preparación de los estados financieros de acuerao con 
NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables críticos Tambien requiere que la 
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las políticas contables la 
Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados fmancieros Debido a la subjelmdad mherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferr de los montos estimados porta Administracion 

En cumplimiento de tas NIF, la Compañia tambien prepara estados financieros 
consolidados con el Fideicomiso Mercantil Mushuñan, por ser una entidad sobre la que la 

Compara mantiene el 100% de participacion, ast como el poder de gobernar sus 
politicas operativas y financieras Los estados financieros de Transportes y Logística del 
Area Andina TRANDINA SA son requerimos por las autoridades ecuatonanas 

respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad separada 
de la Compañía, sin incluir los efectos de la consolidación de estos con los estados 
financieros de dicha entidad 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas exstentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adaptado con anticipación El IASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatona a partir de las 
fechas indicadas a contrración 

(Vease pagina siguiente) 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Aoicación oblnatena para, 
Pero eJesimdosa pare 

hom Toma se 
NIF10y — Enmienda Sobre la venta o aportos de activos ontso un Invoeslonista y sus — 1decnerdel2018 
NIC28 asocladasynegocios conjuntos. 
MF Eslonda Sobro la comtabillzación do adguisiionos de paricipaciones en tdeenerodel20% 

anoraclonos conjuntos 
NH Mejora bosco los saldos do las cuomtas do diformiomos do actiiados — tdcenerdol208 

ssguladas como los montos do gastos o ingroso quo no so raconocofían como 
activos pasivos do acuoso a altas Normas, paro quo cumplonsos rogulsitos para 
serdiaidos. 

AU i6y — Enmonda Aslercon sobra los metodos acopiebiss de depreciación y 1d0onorodaiz015 
NCIS amortización 
NCGy — Emmiends Pientes de progucción, les cusles daban contabsizame como 1d0onerodel2015 
NIGA1— propiadas, planta yaquipo, ya que sy funcionamiento es gmlarala Inbricación 

MIC27 Enmienda Pomite que los entidades ulicen el metodo del velor patómonisl pam — 1daansra dal208 
las contabizaciones de les inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 
asociadas en susestados financieros separados, de acuerdo a yICIA 

ARIES Mejore Cioricación de ciertos temas relacionados a laciaaflcnción ente potvos —— 1Sejlodet20I5 
mranteridos para lavente o pasa su distabución 

NIFT Mejora Modificación delatevelación delos contratos de prestación de semaciosy —— 1dejutodelz016 
relevaciones requeridas paza los estados fnanelerosinterioos 

Nc1 Enmienda Reisvaciones relacionadas conmatoraliad disgregación y de ul del2046 
subioralos notas y osos resultados Integralos 

KIOt3 Mejora Claficacióndo modo de datouminaca tasa do descuento para as de julio de12048 
obligaciones porbonotcias post-ompiao 

HIC34 Mejora Ciaficación dolo solacionado cos Información sovolada on elroparte 100 jalo geteora 
Iotowo ylas soforoncias dofenismo 

NE 10 RIF Enmiendas. Clarficacion de cirtos aepoctos sobra la preparación y sleboracion 10 jubo dal2018 
T2YAIL28 do astados Tnancioros conscidados y acarce ra la apcion dotenétodo de vatos 

palireomal propercionatan antidados que no san entidades de inversión 
AIFO Majors Raconociniento y medicion de aptios Snancieros 
NIF9  Enmende Sa ha ceusedo de foma sustancial contatiidas te coharuras pare 

permi sañlsjar major las aotíddades de gestóón de riesgos de los atados 
*inenciatos, adamas, permi lga cambios de is llamados "crácios propias" 

NIFIS Mejora Rioqueamiantos paza reroncomiento de mereros que aplican a todos los. 
úconteatos con chantas (exento par cortatos de leasing, contratos de saguegs 

instrumentos flaansiasos) 

  

148 ansro dal 2018 
188 ansro del 2018   

    

La Administracion de la Compañra se encuentra en proceso de evaluacion, los impactos 
de la adopción por los pronunciamentos vigentes desde el 1 de enero del 2016, sm 
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un 
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación mucral 

Moneda funcional y de presentacion - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
ambiente económico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda fancional y la 
moneda de presentacion de la Compañta 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectwo y equivalentes de efectivo comprenden el efectwo disponible, depositos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de libre disponibilciad 

Activos y pasivos financieros 

2 5.1 Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos fmancieros en las siguientes categorías "actos 
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas”, "prestamos y cuentas por 
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “actos financieros 
dispombles para la venta” Los paswos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias “pasivos fmanaieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas" y 
“otros pasivos fmancieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquineron los acios o contrataron los pasivos fmancieros. La Administracion determina 
la clasificación de sus activos y pasos financieros a la fecha de su reconocimiento 
micial 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compalfia mantuvo actwos financieros en la 
categoria de “Prestamos y cuentas por cobra” y mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “Olros pasivos financieros” Las caraciertsticas de los referidos mstrumentos 
fmancieros se explican a contmuación 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o 
determmables y que no cobzan en un mercado achvo Se meluyen en el achwo 
cormente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
echa del estado de situacion fnanciera 

(tb) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación fimanciera por las cuentas por pagar 
comerciales y compañsas relacionadas Se meluyen en el pasivo comente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado 
de situación financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medición micial y posterior 

Reconocimiento — 

(Véase página siguiente) 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

Medicion inicial - 

Los activos y pasos financieros son medidos wcialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o paso, siempre que el activo o pasio financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo Con 
posterioridad al reconocimiento mictal la Comparta valonza los mismos como se describe 
a continuación 

Medición posterior - 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar: 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interes efeohwo En especifico, la Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría 

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus chentes por la prestación del servicio en el curso normal de los 
negocios Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como actwos 
comentes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes Se reconocen a 
su valor nommal que es equivalente a su costo amorbizado pues no generan 
intereses y son exgibles hasta en 90 días, menos la provisión por deteroro 
correspondiente 

(hb) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicral se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interés efectivo La Compañía presento las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría 

()_ Cuentas por pagar comerciales Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquidos de proveedores en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nommnal que es equivalente a su costo amortizado ya 
que no generan intereses y son pagaderas en plazas menores a 90 días 

() Cuentas por pagar a partes relacionadas. Corresponden a obligaciones de 
pago prinaipalmente por prestamos comentes entregados por los accronistas 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues se Iiquidan en el corto plazo 

(2) 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA 5,A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

28,3 Deterioro de activos financieros 

La Compañia establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando exite evidencia objebva de que la Compañta no sera capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las 
mismas La existencia de dificultades Imancieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora 
en los pagas se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado El 
detenoro para cubre pérdidas se establece por el importe de la perdida que se valora como 
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo 
futuros estimados descontado a la tasa de mieres efectiva ongmal del activo financiero 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compañia ha registrado provisiones por detenoro 
de sus cuentas por cobrar por US$5 590 y US$9 597 respectivamente, que representa el 
100% de provisión sobre los actos no recuperables y se presentan deduciendo ef rubro de 
cuentas por cobrar comerciales 

Si, en un periodo postenor, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha 
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurdo despues de que se 
reconoció dicho deteroro, se reconoce en el estado de resultados mtegrales la reversión de 
la perdida previamente reconocida 

25 4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sm retener sustancialmente los 
riesgos y benehcios del actwo Un pasivo es elmuado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado 

impuestos por recuperar 

Corresponden principaimente a retenciones del impuesto a la renta que seran 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administracion estima que dichos saldos no 
podran ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son regisitados al costo hustorico, menos deprectaciones 
acumuladas y perdidas por detenoro, en caso de producmse El costo meluye los 
desembolsos directamente alnbuibles a la adquisicion o construccion del acto Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo son capitalzados cuando es 
probable que beneficios economicos futuros asoctados a la inversion fluyan hacia la 
Compaña y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son ncurdos 
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades y equipos, es 
calculada linealmente basada en la vida uhl estimada de los bienes del activo fijo, o de 
componentes sigrificatvos identficables que posean vidas utles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Admunistracion de la Compafra eslima que 
el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil no es 
urelevante Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los actos fijos son 
revisadas, y ajustadas sí es necesano, a cada fecha de cierre de los estados Ínancieros 

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Número de años 
Maquinana y equipo 10212 

Vehiculos 10812 
Equipos de cómputo y software 285 
Equipos de oficina 528 
Muebles y enseres 5a10 

Instalaciones 8820 

Las pérdidas y ganancias por ta venta de propiedades y equipos, se cafculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se Incluyen en el estado de 
resuitados mtegrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los mfereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten 
relacionados con la construccion de activos calificabies Un actwo calificabie es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
todos los proyectos de la Compañla se han liquidado en plazos mferores a un año, por lo 
que no se han activado costas de endeudamiento 

Derechos Fiduciarios 

Corresponde al 100% de derechos fiduciarios mantenidos en el Fidercomiso Mercantd 

Mushuñan en el que mantiene el poder, derecho y capacidad de infiwr en sus 
rendimientos veniables 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y derechos fiduciarios) 

cuando se producen eventos o crotnstancias que indican que podria no recuperarse su 
valor en libros Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del actvo excede a si valor recuperable — El valor recuperable de los activos ! 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro p 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Para efectos de la evaluación por detenoro, los actwos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 

recuperable, la Compañía registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de activos no firtancieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reverstones del detenoro 

La Compañía evalía anualmente ia existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido perdidas 
por deterioro de actos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro 

impuesto ala renta corriente y diforido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen drectamente en el patrmomo En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados mtegrales o directamente en el 
patrimonio 

(0 Impuesto a la renta corriente La provisión para impuesto a la renta se calcula 
mediante la lasa de mpuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados dei año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible 

(1) — Impuesto a la renta diferido. El Impuesto a la renta cifendo se provistona en su 
totalidad, por el método del paso, sobre las diferencias temporanas que surgen 
entre las bases Inbutanias de acivos y pasivos y sus respectiwos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NiF El Impuesto a la renta difendo se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la 
renta difendo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferdos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar on penodos futuros, relacionadas con 

() las diferencias temporanas deducibles, 
(1) la compensación de pérdidas obtenidas en perodos antenores que todavia 
no hayan sido objeto de deducción fiscal, 
(1) ta compensación de creditos tnbutanos no utlizados procedentes de 
periodos antenores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el 
Servicio de Rentas intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras, para su utlización 

Los impuestos a la renta cifendos actvos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan * 
usar las diferencias temporarsas 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los saídos de impuestos a la renta difendos actwos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos acivos comentes 
con impuestos paswos cormientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
achwos y pasivos se relacionen con la misma autondad tributana 

Al 31 de diciembre del 2015 la Compañia no ha dotermmado la exstencia de 
diferencias temporarias entre sus bases inbutanas de aciwos y pasivos y Sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIÉ 

2.11 Benoticios a los empleados 

ta 

(bo) 

Beneficios dle corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación Imanciera y 
corresponden principalmente a 
(0) Partaipación de los trabajadores en las utidades Calculada en funcion del 

15% de la utifidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legisiacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos admintslrativos 

(í) Vacaciones Se registra el costo comespondinte a las vacaciones del 
personal sobre base devengada 

(1) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo a fa legislación vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio La Compañía tiene un plan de 
beneficio defimido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatoranas Ackconalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determmacion de la relacion laboral por desahuoio sohotado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el vemtienco por ciento del 
equivalente a la Úlima remuneración mensual por cada ino de los años de 
servicios prestados a la misma compañra o empleador, este beneficio se denomuna 
desahucio 

La Compañía determma anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional 
Independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el 
cual se determna descontando los fiyyos de salida de efechvo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuara! del 6,31% (2014 6,54%) eguralente a la tasa 
promedio de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador 
que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

pagados y que tienen termos que se aproxman a los terminos de las obligaciones 
por pensiones hasta su vencimiento 

Las hipotesis actuanalos moluyen vanables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuanal, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de semis, 
remuneraciones, meremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados 
mtegrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados dei año Al crerre del año las provistones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía 

Provisiones corrientes 

Las provistones se reconocen cuando (¡) la Compañía tene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para tquidar la obligacion y (11) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estacion de la 
admwustración, a la fecha de cierre de [os estados financieros, de los desembolsos 
necesanos para hqudar la obligacion 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el servioto 
prestado en el curso nonmal de las operaciones de la Compañía Los ingresos se 
muestran netos de Impuestos, devoluciones y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañia hace la entrega de sus servicios al comprador y en consecuencia, transfiere 
los niesgos y beneficios inherentes 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 

iidependientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 

de la hase contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros” 

(17) 
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero - 

Las actvidades de ia Compañía la exponen a una vaniedad de nesgos financieros 
riesgos de mercado (imcluyendo nesgo de tipo de cambro, sesgo de valor razonable por 
tipo de interés y nesgo de precto y concentracion), nesgo de crédito y nesgo de liquidez 
El programa general de administración de nesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de mininuzar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

La admmistracion de nesgos se efectua a traves del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado intemamente, el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo simo que es uma herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertr y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
internos de credito, cuentas por cobrar, cuentas por Pagar y una sere de convemos 
realizados con proveedores 

(a) Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de interes 

La Compañta no mantiene obigaciones bancarias o pasivos con costo, por lo 
que su exposicion a este riesgo es minima 

(ii) Riesgo de precio y concentración 

La Compañía no está expuesta a cambios significativos en los precios de los 
bienes y servicios adgundos Los cánones de arrendamiento son reajustados 
anualmente con base a tos índices de inflación determinados por el Gobierno. 

Ecuatonano 

La Compañsa mantiene un portafolio dwersificado de chentes y proveedores 
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion 

(b) Riesgo de credito 

El nesgo de crédito corresponde al nesgo de que una de las partes de un 
instrumento Imanciero mcumpia con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía 

Debido al giro del negocio, los ingresos de la Compañía provienen principalmente 
de los contratos de servicios fsmados con terceros Las facturas emitidas por ta l 
Comparta son elaboradas al inicio de cada mes y su recuperacion es inmediata La 
situación financiera de sts chentes es evaluada frecuentemente por el 
departamento de crédito de la Compañra 

(t8) 
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Respecto a los bancos e mstuciones fmancieras donde se mantiene el efectvo y 
equivalentes de efecto, tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten 
niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas cahficaciones en general 
superan la calificacion "AAA? 

La Compañia mantiene su efechvo y equivalente de efectivo en la siguente 
insttucion financiera, que cuenta con la siguiente calificación 

Calificación 
Entidad financiora 2015 Z014 

Banco Pichincha CA AAA- ARA 

La Compañía mantene políicas para el otorgamiento de creditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con hmtes de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
antiguedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables Las 
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la Compañia 
corresponden al 10% del total de las ventas (2014 12%) Debido a que la Compañía 
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la 
cahíicacion de nesgo crediticio inclvidual por cada cliente y calcula el monto 
recuperable correspondiente Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos 
similares y analiza semanalmente el comportamiento de pago histónoo de los 
chentes, antigúedad, entre otros factores — Para las operaciones de credito 
otorgadas por la Compañía, la evolucion de los mdicadores de cartera vencida, 
indice de morasidad y coberlura de provisiones se muestra a continuacion 

2018 2014 

tedice de morosidad 24% 41% 
Cobertura de prousiones sobre cartera deteriorada 
(en vámero de veces) 1556 17,26 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y hmules individuales de 
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion 
de estos achvos que están alcanzados por este tipo de nesgos La Compañía no 
tiene una concentracion de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El nesgo de credito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que s se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de ltempo de 
las mismas - Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen 

+ Revision de chentes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluacion crediticia 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 

(19) 
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10) 

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
po de cliente canal 

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

+ Mejoranuento continuo de los procesos mmersos en las políticas de credito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

Riesgo de liquidez 

La prnoipal fuente de hquidez son los fiyos de efechwo provementes de sus 
actwidades comerciales Para admustrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el manteramiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso mmediato a recursos 

Por tanto la Compañía mantiene mdices de liquidez para cubnr eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigtledad menor a 
un año 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se adewmistra la hquidez 
tomando en consideración los siguentes puntos 

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un nsejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura adminstraliva descentralizada que la soporte 

+ Elaboracion y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos 

Los excedentes de efecto mantenidos por la entidad y saldos por encima del 
requendo capital de trabajo son adtunsstrados por el area de tesoreria, quien los 
invierte en depositos de ahorro (a la vista), a plazo y olros mstrumentos financieros 
de similares caracteristicas que generan mtereses a tasas fijas, escogiendo 
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente hquidez según las 
necesidades proyectadas de efectivo de la Compañra 

La Compañia no mantiene mstrumentos denvados El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañia agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento Los 
montos revelados en el cuadro son los fuyos de efectivo no descontados 

(Véase página siguiente) 

20) 
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Menos de 30 Entre30y — Entrei80  Entrety2 

  

Alto 2018 das 180 díes  desytaflo _ años 

Cuentas por pagar comerciales 02.595 
Cuentas por pagar relacionadas 350 000 
Otros pasivos - 43818 

62505 350000 43816 
  

Menos de30 — Entre3dy — Entret80  Entety2 
  

Año 2014 las i80das _ daesytaño __ años 

Ouentas por pagar comerciales 3591 - 
Cuentas por pagar relacionadas - 350.000 - 
Otros pasivos > 43.818 

- 3561 350 090 43.316 
  

  

3.2 Administración del esgo de capital 

Los objetvos de la Compañira al admunisirar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos 
a sus acotonistas, beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de 
capital opta para teducu el casta del capta! 

Conststente con ta indusiria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del rato de 
apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (meluyendo cuentas por pagar 
comerciales y compañlas relacionadas) menos el efeciwo y equivalentes al efectivo El 
capital total se calcula como el “patrimomo neto" mas la deuda neta 

Los rahos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueran los siguientes 

(Véase pagma siguiente) 
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2015 2014 
Cuentas por pagar comerciales 82 595 35611 
Cuentas por pagar partes relacionadas 350 000 350 000 

——A2 5985 385 611 
Menos Electo y equivalentes de efectivo (979 800) (599 704) 
Deuda neta - - 
Total patrimonio neto 5197 272 4.825 999 
Capital total 5 137272 4.825 999 
Ratio de apalancamiento 0% 0% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utiice supuestos que afectan los montos mcluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histonca, cambios en la mdustria e información 
sumuvsirada por fuentes externas calificadas Sm embargo, los resultados finales podrían 
diifenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situacion Ímenciera y los resultados de la 
Compaftra y/o las que requieren un alto grado de juucto por parle de la Acmmistración 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estmacion para cuentas dudosas es deternmnada por la Gerencia de la 
Compafífa, con base en la evaluación individualizada de la antiguedad de los saldos 
por cobrar y la postbtlidad de recuperacion de las mismos, teniendo como principal 
márcativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 
360 dias La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales 
del año y las recuperaciones de cuentas provsionadas se aoreditan a otros 
mgresos 

(b) Vida util de tos propiedades y equipos 

Los cambios en crounstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida uti fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan pnnamalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La Y terminacion de las vidas Útiles se evalua al cierre de 
cada año VerNata27 0 

ea 
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10) 

ta) 

Deterioro de activos no financieros 

El detenoro de los activos no fiancieros se evallia con base en las politicas y 
Ineamientos descnlos en la Nota 2 9 

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipotesis empleadas en el cálculo actuanal de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual ufliza estudios actuanales practicados por profestonales 
independientes Ver Nota 2 11 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorlas de nstrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

Corriente 
2018 2014 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 979 800 599 704 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 399 891 396 834 
Total activos financioros 1.369.691 896 598   

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Cuenta por pagar comerciales 62 595 35611 
Cuentas por pagar retacionadas 350.000 360 009 
Tota! pasivos financieros 412 595 385 614 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o paso financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medicron 

Precios de colizacion (no ajustados) en mercados actwos para activos O pasivos 
identicos (nivel 1) 

Información distinta a precios de cotización incluidos ¡en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya que seg/ directamente (precios), o 
indrectamente (que se derven de precios) (nivel 2) /£. 

es 
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+ Informacion sobre el achvo o paso que no se basa en data que se pueda 
contumar en el mercado (formacion no observable) (nivel 3) 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen elementos medidos a valor razonable Los 
instrumentos financieros, se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto 
plazo de los mismos ¿2 

ea) 

 


