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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGCIEROS SEPARADOS
At 3t DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucian y ohjeto social

Transportes y Loglstica del Area Andina TRANDINA S A fue constituida y existe bajo las
feyes ecuatorianas desde su inscripcién en af Registro Mercantil ef 24 de septiombre de
1970. Su domictlic principal se encuentra en la Av. Carapungo vy Chasquis, en la
parreguia de Calderdn,

fadiante acla de Junta General Extraordinaria de fecha {1 de octubre 2042 fa Junta
(zeneral de Accionistas resoivid ia fusidn por absorcidn de la compafila Viasxpress CA
(compafiia relacionada), el aumento de capital suscrito ¥ pagade, incremento def capital
autorizado v la reforma y codificacion del estatuto social de la compafiia.

En dicha fecha se celebrd la Compafiia celebré la escritura pdblica ante el Notario
Trigésimo Primero del cantdn Quito, por medio det cual se formalizd ta fusion por
absorcion entre fas compafiias Transportes y Logistica del Area Andina Trandina S.A.
(absorbente) v Viasxpress C.A. (absorbida), aumento del capital auterizado, reforma v
codificacion de esfatutos de Trandina S.A. y disolucion anticipada de Viaexpress C.A.
Dichas decisiones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compafilas, mediante
resglucién No. SC.H.DJCPTE.Q.12.006712 del 21 de diciembre 2012.

Ei objeto social de la Compaiiia incluye el servicio logistico, almacenamiento y depdsito
de productos varios asi como tambisn el trastado de dichos productos a ravés todo el
ferritorin nacional.

Aprobacion de los estados financisros separados

Los estados financieres por ef afic terninado et 31 de diciembre dal 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de facha 30 de marzo del 2015 de {a Gerencia General v
posteriormente seran puestos a considaracion de Ia Junta General de Accionistas para su
aprabacion definithva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financiercs. Tal como o requiere fa Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIF vigentes al 31 de
diciembie de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presenfados en
estos estados tinancieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados
Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia al 31 de diciembre del %’r

2015 y 2014 estan preparados de acuerdo con las Normas internacionales de #7
Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
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2.2

TRANSPQRTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

WOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE GICEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses}

Contabilidad (IASB}, ias quie han sido adoptadas en Ecuador, y representan [a adopcidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas mternacionales apficadas de
manera uniforme en los gjercicios gque se presentan.

Los esiados financieros separados de {a Compaiia han sido preparados de acuerdo con
el principio del cosio historico. La preparaciin de los estados financieros de acuerdo con
MiIF requiere el uso de ciertos eslimados cantables criticos. También requiere gue [a
Adminisiracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables fa
Compafila. En [a Nota 4 se revetan las &eas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a ia subjelividad mnherente en este proceso contable, los
resuftados reales pueden diferir de (08 montns estimadaos par l2. Administracian,

En cumplimiento de igz NIIF, la Compafiia también prepara estados financieros
consolidados can &i Fideicomiso Mercantil Mushuitan, por ser una entidad sobre la que ja
Compafia mantiene el 100% de participacion, asi como el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras. Los estados financieros de Transportes y Logistica del
Area Andina TRANDINA S.A. son requeridos por las auforidades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto, fos estados financieros adjuntos reflejan {a actividad separada
de la Compafiia, sin incluir ios efectos de la consolidacion de éstos con los estados
financiercs de dicha entidad.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos esiados financieros, se han publicado enmisndas, meioras
e interpretaciones a las normas existentes gue no han enfrade en vigencia y que la
Compafifa no ha adoptado con anticipacién. E! IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyecios aprobados, de aplicacion obiigatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(9}




23

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADCS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)
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de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de ensro del 2016; sin
aembargo, estima qgue, considerando 1a naturaleza de sus aclividades, no se generard un
impacto significativo en los estados financisros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Monedz funcional y de prasantacion -

Las partidas en los aestados financierss de la Compafiia 88 expresan en la moneda dei

ambiente econdmice primario donds opera la entidad fmoneda funcionail. Los estados /ff,/

A
.

financietos se expresan en dblares estadounidenses, gue es la moneda funcional y a1
mansda de presentacion de la Compariia
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Efective v equivalentes de efectivo

El efectivo y eguivalentes de efective comprenden el efective disponible, depasitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibiidad.

Activos y pasivoes financieros

2.5.4 Claslficacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “actives
financieros a valor razonable a fravés de ganancias v pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar®, "activos financleros mantenidos hasla su vencimiento” y “activos financisros
disponibles para la venta” los pasivos financierps se clasifican en las siguientes
categorkas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias vy pardidas”™ y
‘ofrtos pasivos financieros®. La clasificacion depende del oropdsito para el cual se
adquirieron los actlivos o conlrataron los pasivos financieros. La Administracion detarmina
la clasificacidn de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconacimienio

inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafila mantuvo activos financieres en da
categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar® y mantuvoe pasivos financieros en ia
categora de "Olros pasivos financisros”. Las caracieristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:

{a) Préstamos y cusntas por cobrar

Representados en e esiado de situmcion financiera por cuenias por cobrar
comerciales. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cofizan en un mercado active. Se incluyen en al activo
corfiente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desds la
fecha dei estado de situacion financiera.

{k) Otros pasivos financieras

Representados en el estado de siluscion financiera por las cuentas por pagar
comerciales ¥ compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corrients, axceplo
por ips de vencimiante mayor a 12 meses cortados a pariir de la fecha del estado |
de situacion financiera.

2.5.2 Heconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocitmiento —

{Vease pagina siguiente)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadotinidenses)

La Compaiila reconoce un activo o pasivo financiero en e estado de sifuacidn financiera
a iz fecha de fa negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el aclivo o pagar af pasivo.

Madicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialments a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parie del activo o pasivo; siempre que ef activoe ¢ pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y perdidas” y este es significative. Con
posterioridad af reconocimiento inicial la Compafdiia valoriza los mismos como se describe

a continuacian:
Medicidn posterior -

{a} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amordizade aplicande ef
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta fas siguientes
cuentas dentre de esta categoria;

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas coresponden a los montos
adeudados por sus clienies por la prestacidn del servicio en e curso normal de los
neqocios. S se esperan cohiar en un afo o menos se clasifican como activos
corrientes, de o confrario se presentan como aclivos no corrientes. Se recohiocen a
si valor nrominal que es equivalante a su costo amorlizado puss no generan
infereses y son exigibles hasta en 80 dias, mencs la provision por deferioro
coirespondiente.

(h)y Ofros pasivos financieros

Posterior a su recenocimiento inicial se miden al costo amoitizade apiicande el
métoda de interés efectivo. La Compaiiia presents las siguientes cuentas dentro de

asta categoria:

() Cuentas por pagar comercigles: Son ohligaciongs dg pago por bienes ¢
servicios adquiridos de proveedores en el curso nonmal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal gue es eguivalente a su costo amorizado ya
gue ne genaran intereses v son pagaderas en plazos menoras a 80 dias.

(i} Cuentas por pagar a paries relacionadas: Comresponden a obligaciones de
pago principaimente por préstamos corrientes entregados por 1os accionistas.
Se reconocsen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amoitizado,
nues se {iguidan en el corto plaze.
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TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS SEFPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprasado en ddlares estadounidensas)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de gus la Compaiiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de fas
imismas. La existencia de dificultades financieras significalivas por pare dal deudor, la
probabilidad de gue of deudor entre en duishra o rearganizacion financiera v la fafta o mora
en |os pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El
deterioro para cubsir pérdidas se establece por a! imporie de i3 pérdida gue se valora como
fa diferencia entre el importe en libros dal active v el vator actual de los fiujos de efective
fuburos estimados descontado 2 Ia tasa de inferés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diclembre det 2015 y 2014, La Compafila ha regisirado provisiohas por daterioro
de sus cuentas por cobrar por USH5.580 y US$D 587 respectivamente, gue representa gl
100% de provisidén sobre los activos no recuperables ¥ se presentan deduciends ef rubre de
cuertas por cobrar comerciales.

5i en un periodo posterior, & monte de fa pérdida por deterioro disminuys v, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un avanto que haya ocurmido después de que se
reconocia dicho deteriors, se reconoce en el estado de resuifados integrales (a reversidn de

la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Uin active financiero se alimina cuands expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo
dei active o =i Iz Compaiifa transfiere ef aclivo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del active. Un pasivo es effiminado cuando las obligacionss de fa
Compaiila especificadas en &l contrato s2 han iquidade.

Enpuestos por recupearar

Corresponden  principalmernie a relencionss del #mpuesto a 2 rena ques seran
recuperadas en un periocdo menor a 12 meses vy crédito tribitario del impuesto al valor
agregado efeciuadas por terceros. Cuando ia Administracion estima gue dichos saldos no
podran ser rectiperados se cargan a ios resuftadoes del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histarico, menos depreciaciones
acumuiadas y pérdidas por deterioro, en casc de prodiicirse. Ef coste ncluye los
desembolsos directamente atribuibles a fa adguisicion o conslraccion det activo, Los
desemboisos posteriores a la compra o adquisicidn sdfe son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdimicos futuros asoclados a la inversién fluyan hacia la f
Compaflia v los costos puaden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
postariores correspondsn 3 reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en los
resuliados infegrales cuando son incurridos.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las propiedadss vy equipos, es
calsulada linsalmente basada en ia vida Gtil estimada de los bienes det activo fijo, o de
componentes significativos  identificables gue posean vidas dtiles diferenciadas, vy
cansidera valores residuales, debido a qus fa Adminislracion de ia Compaiiia eslima gque
el valor de realizacidn de sus propiedades v equipos al termino de su vida Ot no as
tretevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores rasiduales de los actives fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas Gliles estimadas de propiedades y equipos son las siguienfes:

Tipo de bisnes Mlmero de afios
Maguinaria ¥ equipo 16 a12
Vehiculfos 10a12
Equipos de compuio y software 2ab
Equipos da oficina 5a8
Muehles ¥ enseras 5a10
nstalaciones Bald

Las pérdidas vy ganancias por I3 venta de propisdades y equipos, se caloulan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en kros v se incluyen en el estado de
resuitados infegraies.

Cuando ef valor en {ibres de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuparable.

Los infereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan slempre y cuando esten
refacionados con {a construccion de actives calificabies. Un activo calificablie es agudl que
requiore de un tlempo prolongado para que esté listo para su uso, periods que la
Admiristracion ha definide como nayoer a un aflo. Al 31 de diciemibre det 2015 y 2014
todos los provectos de la Compafila se han liguidado en plarzos inferiores a un afie, porio
que ne s han activado costos de endeudanuianio,

Darechos Fiduaciarios

Corresponde al 100% de derechos fiduciarics mantenidos en ef Fideicomise Mercanti
Mushufian en o que mantiens el poder, derecho y capacidad de influir en sus
rendimientos variables,

Deterioro de actives no financieros (propiedades y equipos y derechos fiduciarios}

Los activos sujetos a depreciacion ¢ amortizacidn se someten a pruehas de detariono
cuando se producen eventos o circinstancias que indican gue potria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ef que €l valor en J-
libros del activo excede a su valor recuperable.  El valor recuperable de los aclivos 1/
corresponda al mayoer entre el monto nato gue se obtendra de su venia o su valor en uso.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A,

NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Para efectos de |z evaluacidn por deterioro, ios actives se agrupan a los niveles mas
peguefios an los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efective). En & caso gue ef monto del valor Fbros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafifa registra una pérdida por deteriors en fos resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de ciarre de los estados financisros para verificar
posibles reversionas del deterioro.

La Compafila evalia anualmente a exislencia de indicadores de daleriora sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 no se han reconacido pérdidas
nor deterioro de activos ne financieres, debido a que la Administracion ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a Iz renta del afio comprende el impuesio a Ia renia corriente v &l
diferidle. El impuesto se recanoce en ef estade de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directaments en el patrimonic. En este caso el
impueste también se reconoce en ofros resulfados integrales o directamente en gl
patrimonio.

{i} impussto a la renta corriente; La provision para impuesio a [a renta se caleula
mediante ia lasa de impuesto aplicable a las utifidacdes gravables y se carga a los
resultados ded afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El impussto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por ol método dad pasive, sobre las diferencias temporarias aus surgen
enfre las bases trbitarias de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NHF. El Impuasto a la renta diferido se
determina usando tasas tribitarias gue han sido promulgadas a ia fecha dei estado
de situacion financiera y gue se eshera seran aplicables cuando el impussto a la
ranta diferido activo se realice o el impuasto a fa renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuaslos sobre
fas ganancias a recuperar en peniodos fetiros, relacionadas con:

{i} ias diferencias tempararias deducibles;
(i} la compansacidn de pérdidas oblenidas en periodos ameriores gue todavia

no hayan sido objeto de deducsion fiscat;

(i) la compensacion de crédifos tributarios no ulilizados procedentes de
periodos anteriores, siampre ¥ cuande no se solicite su devolucidn ante &l
Servicic de Renias internas y sea probable !z disponibilidad de ganancias
fiscales fufuras, para su utilizacidn.

Los impuesios a ia renta diferidos activos solo se reconocen en [a medida que sea

e

ind

probiable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra fos que se pusdan ™

usar las diferencias temporarias.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS GE £ 0S8 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dblares estadounidenses)

Los saldos de impuestes a ia renta diferidos aclives y pasivos se compensan
cuando exista & derecho legal exigible 2 compensar impuestos activos corientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
achivos ¥ pasivos se relacionen con ka misma autoridad  ributaria,

Al 31 de diciembre del 2015 la Compadiia no ha deferminado fa existencia de
diferencias temporarias enlre sus bases fributarias de aclivos y pasivos y sUs
raspectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NilF,

2.11 Bensficios a los empileados

{a}

{i2)

Beneficios de corto plazo

Se registran en &l rubro de provisiones dal estado de situacion financiera y
corresponden principaimente &

(il Participacién_de os frabajadores en las uillidades: Calouiada en funcidn dal
15% de la utifidad contable anual antes dal impuesic a la renta, segun o
establecido por la legisiacién ecuatorizna vigente. Se registra con cargo z
resuliades v se presenta como parte de los gastes adminisiratives.

{£} Vagaciones: Se registra el costo comrespondiente a ias vacacionss del
personal sehre base devangada.

(i) Décimos tercer v cuarto sueidos y benelficios de la_seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a ia fegislacidn vigente en ef Ecuador,

Benaficios de largo plazg

FProvisiones de jubliacidn patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de
benaficic definide para jubilacién palronal, normado por las leyes laborales
etuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en fos casos
determinacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el irabajador, el empleador bonificard al frabajador con el vainticineo por ciento del
equivaiente a [a Gilima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a ia misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina

desahucio.

La Compafila determina anualmente la provisidén para jubiacion patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesionaf
independiente vy se reconoce con cargo a los costos y gastos {resultados integrales)
def afio apficando ei método de Costeo de Crédite Unitario Proyectade y rapresenta
el valor presente de {as obligaciones a la fecha del estado de sifuacion financiera, el
clal se determina descontando los fiujos de salida de efeclivo estimados usardo fa
tasa anual de conmutacion actuarial del 6,31% (2014: 6,54%;) equivalente a la tasa

promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Cendral del Ecuador

que estdn denominados en la misma moneda en la que los bensficios seréan

(16}
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AL 31 DE DiCIEMBRE DE 20615
(Expresado en dilares estadounidenses)

nagados y gue tienen términos gue se aproximan a ios términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencintenio.

Las hipétesiz actuariales incluyen variables como son, en adicion a |z tasa de
conmutacidn  actuarial, fasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneracionas, incremanto fulro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre

otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia ¥ cambios en los supuestos acluariales se cargan a resuliados
integrales en el periodo en el gue surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmadiatamenle en resuliados del afio. Al cierre del afio [as provisiones
cubren a todos los empleados que se enconiraban trabajando para la Compaiiia.

2,12 Provisiones corrientes

Las provisionas se reconocen cuando: {i) la Compania fisne ura obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y (iif} el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son fa mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de clerre de los estados financierss, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion.

213 Reconocimiento de ingreses

Les ingresos comprenden ef valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el servicio
prestado en el curso normal de las operaciones de la Companla. Los ingresos se
russiran netos de impuesstes, devoluciones v descuentos olorgados.

Los ingiesos son reconocidos en la medida 2n que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia fa Compafila, puedan ser medidos con fiabifidad y cuando la
Compafiia hace la enfrega de sus servicios al comprador ¥, en consecuensia, transfiere

los riesgos vy beneficios inherantes,

214 Costos y Gasfos

!
Los costos y gastos se registran af costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, &
independientemente de [a fecha en que se realiza ef pago, de acuerdo a los !ineamientos.n‘:/i;'/
de la base contable de acumulacion (devengo} en la NIC 1 "Presentacién de Estados

Financisros”,

{17}




3.4

{Expresado en ddlares estadounidenses)

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DiICIEMBRE DE 2015

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las aclividades de ia Compaiia ia exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipe de interés y riesgo de precio ¥ concentracion}, riesgo de crédito y riesgo de liguidez,
Ei programa general de administracidn de resgos de la Compaflia se concenlia
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiere de ia Comparnia.

La administracién de riesgos se efectiia a través del andlisis que realiza ef modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrolfado internamente, el mismo no solo permite
mirtimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invartir ¥ que reforno se alganzaria, todo esto acompanade de pollticas, procedimientos
internos de crédito, cusntas por cobrar, cusntas por pagar y una sere de cohvenios
realizados con proveedores.

{a} Riesgos de mercado

{i} Rizsge de valor razonable por tipo ds interés:

La Comgpaiitia no mantiens obligacionss hancarias o pasives con costo, por lo
gue sU exposicion a este riesgo es minima.

{fiy Riesgo de precio y concentracidn:

La Compariia no asta expuesta a cambios significativos en los precios de los
bienes y servicios adguiridos, Los canones de arrendamiento son reajustados
anualmente con hase a los indices de inflagidn determinados por ol Gobiemo

Ecuatosiano.

La Compafita mantiene un porlafolio diversificado de clisntes y proveedores,
por 1o tanto no tiene riesgos significatives de concentracion.

{(b) Riesgo de crédito

£l riesgo de cradito corresponde al riesgo de que una de las parfes de un
instrumento financiero incumpia con sus obligaciones confraciuales resultands en
una pérdida financiera para la Compafifa

de los contratos de servicios firmados con ferceros. Las facturas emitidas por la
Compafiia son efaboradas &l inicio de cada mes y sU recuperacidn es inmediata. La
situacién financiera de sus clientes es cevaluada frecuentemente por el
departamento de crédite de ia Compafia.

Debido af giro del negocio, ios ingresos de la Compaiila provienen principalmente /X g

(13)
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Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene af efectivo y
eqguivalenies de efectivo, tienen calficaciones de riesgo indepandiente gue denoten
niveles de solvencta v respaldo adecuados; dichas calificaciones en general
superan la calificacian "AAA-".

La Compaiila mantiene su efective y equivalente de efectivo en la siguiente
institucion financiera, gue cusnta son {a sigulente calificacidn:

Calificacion
Entidad financiara 2015 2014

Banco Pichincha C.A. Al ABA-

iLa Compafila mantiens politicas para el olorgamiento de créditos directos v
aceptacidn de clienfes, relacionadas con: limites de credito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, cenlral de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos apiicables. Las
cientas por cobrar comerciales por créditos directos olorgados por la Compalhia
corresponden al 10% det total de las ventas {2014:12%). Debide a que la Compafiia
mantiene una catera de clientes bastante dispersa y homogénga analiza [a
calificacion de riesge crediticio individual por cada cliente y cailcula el monto
recuperable comrespondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza semanalmente et comportamiento de pago histdrico de fos
clientes, anfigiiedad, enire otros factores.  Para ias operaciones de cnddito
otorgadas por la Compafiia, fa evolucion de los indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad y coberlura de provisiohes se muestra a confinuacion:

2015 2014
tndice de morgsidad 24% 41%
Colerlura de provisiones sobre cariera detettorads
{en iwhmaro de veces) 15,56 17.26

La diversificacion de fas cuentas por cobrar comerciales y limites individuates de
crédito son procedimientos adopiados para minimizar problemas de recuperacion
de estos actives que estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafila no
tiene una concentracitn de riesgos crediticios en ef caso de cuentas por cobrar

comerciates,

Ei riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o page fuera de liempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocice de ia Compaliia para

reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revision de ckentes de acusrdo a las pollticas de crédito {evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre olras) y cobranzas (técnicas de

{19)
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{c}

cobranzas} mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, vy para cada
lipa de cliente canal.

» Analisis mensual de indicadores de carlera que pennitan aplicar un seguimiento
evollitivo para la toma de decisionss adecuadas y soportadas.

+ Mgjoramiento continuo de los procesos mersos en lag politicas de crédito vy de
cobranzas {soporie tacnoldgico v herramientas disponibles).

Riesgo de fiquidez

Lz principal fuente de Bauidez son los fhuios de efectivo provenfentes de sus
actividades comerciales. Para administrar ia liquidez de corto plazo, 1a Compafia se
basa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses.

La politica para el manaio def riesgo de liguidez involucra ef mantenimisnto de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad vy acceso inmediato a recursos,
For tanto {a Compania mantiens indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldes relacionades a provesdores v ofres con antigliedad menor a
un afio.

Continuando con &l modelo de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes punios:

« Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientns, manuales de cobranzas
claras que parmitan un mejor seguimiento del crédiie otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporie,

# Elaboracidn y analisis mensual de indicadores gus permitan evaluar ia geslidn
en deferminados procesos.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y salkdos por encima del
recUerido capital de frabajo son administrados por el area de tesoreria, guien los
inviarte en depdsitos de ahorro (a la vista), a plaze y olres instrumentos financieres
de simiares caracteristicas que generan intereses & tasas filas, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados ¢ de suficiente Bauidez segun las
necesidades proyectadas de efective de ia Compariia

La Compaifiia no mantiene instrumentos derfvados. El cuadro siguiente apaliza los
pasivos financiares de la Compadtla agrupados sobre la base del periodo

remanente a ia fecha del estado de situacian hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelades en el cuadro son kos Pujos de efectivo no descontados,

{WVéase pagina siguiente}
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BManos de 30 Entre 30y Enfre 180 Btre ty 2
AR 2015 cias 80 dias dias y 1 afio afios
Cuentas por pagar camvarciales - §2.505 -
Cuentas por pagar relacionadas - - KL ey
Clros pasivos - - - 43,818
- f2.5594 250,000 43816
BMenos de 3]  Dbe 30y Enke 180 Bre 1y 2
Ao 2014 dlas 180 dias dias y 1 abo afios
Cuenlas por pagar corercigles - 354811 “ -
Cuendas por pagar reélacionadas - - 350000 -
Oros pasivos - - 43 816
- 35611 350060 43.816

3.2 Administracion def riesgo de capital

Los objetives de la Compahia al administrar &l capital son of salvaguardar ia capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con ef propasito de generar retornos
a sus accionistas, heneficios a olros grupos de interés ¥ mantenar una ashuchea de

capital 6pfima para reducit el casto del capitat,

Consistente con ia industria, la Compaiifa monitorea su capitat sobre ia base de! ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcuia comao la deuda neta dividida enlre ef capital total. La
deuda neta se calcula como & lotal de fos recursos ajenos (inciuyendo cuentas por pagar
comerciales y compafilas relacionadas) menos el efective ¥ equivalentes al efectivo, EI
capital total se ealcula como e “patrimonio neto" mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamienio al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

{WVease pagina siguienta}
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2015 2014
Cuentas por pagar comerciales 62.585 36,811
Cuenas por pagar partes relacionadas 350.000 350,000

412.585 385.611
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo {979.500) {559,704}
Deuda neta - _
Total patrimonio neto 5.137.272 4.525 9498
Capitai total 5.137.272 4.825.999
Ratio de apalancamiento 0% 0%

ESTIMAGIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y
uttice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las esiimaciones realizadas y supuestos utikzados por la Compahia
se ehcuentran basadas en la experiencta historica, cambios en fa industria ¢ informacion
suminisirada par fuentes externas calificadas. Sin embargo, fos resuitados finales podrian

diferir de las estimaciones hajo ciertas condiciones,

Las esfimaciones y politicas contables significativas son dsfinidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financlera y los resultados de ia
Compadtia yo las que requieren un aito grado de juicio por parle de la Administracion,

(a)

{b}

Deterioro de cuentas por cobrar

lLa estimacién para cuentas dudosas es determinada por ia Gerencia de Iz
Compaiita, con base en Ia evaliacidn individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y a pasibilidad de recuperacion de Tos mismos, teniendo como principal
indicative de duda de su cobrabilidad, ta existencia de saldos vencidos por mids de
360 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resullados integrales
def 2o y las recuperaciones de cuentas provisionadas se goreditan a ofros

ingresos,
Vida 0#i de los propiedades y eqiuipos

Los cambios en circtmistancias, fales como avances tecnolégices, cambios en ef

uso planificado, podrian hacer que ia vida Ot fuera diferenie de las estimaciones

realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en [as proyecciones de uso

futuro de los actives. La jﬁierminacifm de las vidas tliles se evalda a! clere de
£

cada afio. Ver Nota 2.7,

(22}




6.1

5.2

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2015

(Expresado en ddiares estadounidenses)

{c)

{d}

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de fos aclivos no financieros se evallia con base en las politicas y
lineamientos descrilos en la Nota 2.9,

Provisiones por beneficios a empigados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en ef calcule actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para o cual uwliza estudios achkuariales praclicados por  profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTQS FINANCIERGS POR CATEGORIA

Categorias de instrignentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada calegoria de instrumentos
financieros al cierre do cada ejercicio;

Carrente

2015 2014
Activas financieros medidos al costo
Efective y squivalentes de afgctivo 78 800 588.704
Activos financiercs medidos al cogto amerfizado
Cuentas por cobrar comerciales 389891 386.834
Total actlvos financieros 1.368.601 905, 536
Paslvos Bnancieros medldos at coslo amoriizado
Cuenta por pagar comerciaies G2.585 36.611
Cuentas por pagar refacionadas 350,000 A5 080
Totat pasivoes financieros 412,585 355.611

Vakar razonable de instrimmentos finahcieros

Para fines de determinar el valor razonable de un acltivo ¢ pasivo financiero puede
apficarse algunas de las siguientes jerarqulas de medicion:

Precins de colizacian (no ajustados) en mercados activos para aclives o pasivos
idénticos (nivel 1),

informacidn distinta a precios de cofizacidn incluidos en el nivel 1 gue se pusda

confirmar para e} aclivo ¢ pasivo, ya que sed directamenie (precios), o
indirectamente {gue se deriven de precios) {nivel 2). Ji

(23}




TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A,

MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dalares estadounidenses)

. Informacién sobre ef aclive o pasivo que no s¢ basa en data gue se pueda
confirmar en el mercado {(informacion no chservable) (nivel 3.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen selementos medidos a valor razonable. L.os
instrumentos ﬁnanr;ier/g/&/. se aproximan al valor razonable debido a lz naturaleza de corio

plaze de los mismaos. A
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