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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Transportes y Logistica del Area Andina TRANDINA S.A. fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil et 24 de septiembre de
1970. Su domicilio principal se encuentra en la Av. Carapungo y Chasquis, en la
parraquia de Calderén.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de fecha 1 de octubre 2012 la Junta
General de Accionistas resolvid la fusidn por absorcion de la compania Viaexpress C.A.
(compafia relacionada), el aumento de capital suscrito y pagado, incremento del capital

“autorizado y ia reforma y codificacion del estatuto social de la compafiia.

. Con fecha 1 de octubre del 2012 la Compaifiia celebro la escritura piblica ante el Notario

Trigésimo Primero del cantdén Quito, por medio del cual se formalizd la fusion por
absorcion entre las compafiias Transportes y Logistica del Area Andina Trandina S.A.
{absorbente) y Viaexpress C.A. (absorbida), aumento del capital autorizado, reforma y
codificacion de estatutos de Trandina S.A. y disolucion’ anticipada de Viaexpress C.A.
Dichas decisiones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compafias, mediante
resolucion No. SC.1J.DJCPTE.Q.12.006712 del 21 de diciembre 2012.

El objeto social de la Companla incluye el servicio logistico, almacenamiento y depdsito
de productos varios asi como: también el traslado de dichos productos a traves todo el

“territorio nacional.

Aprobacidon de los estados financieros separados

Los estados financieros.l'por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacidn de fecha 25 de marzo del 2015 de ia Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES P_OLiTICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciernbre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en

estos estados financieros.
Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
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legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo

considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los

que se denominan estados financieros separados. La inversion en subsidiaria para los
estados financieros separados se registra al costo.

Los presentes estados financieros separados de la Compariia al 31 de diciembre del
2014 y 2013 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), fas que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los gjercicios que se presentan. '

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo historico. En cumplimiento de tas NiIF, la Compaiiia también prepara
estados financieros consolidados con el Fideicomiso Mercantii Mushufian, por ser una
entidad sobre la gue la Compafiia mantiene el 100% de participacion, asi como el poder
de gobetnar sus paliticas operativas vy financieras. Los estados financieros de
Transportes y Logistica del Area Andina TRANDINA S.A. son requeridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos
reflejan la actividad individua! de la Compaiia, sin incluir los efectos de la consolidacion

- de éstos con los estados financieros de dicha entidad.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a tas NHF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
¢ interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientss proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion: :

(Véase pégina siguiente)

(9
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Aplicacion obligatoria para
eigrcicios iniciados a partir

oma Tipo de cambio _ : de:
NIC 32 Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible legalmente .
acompensarios valores recenocidos” y "intencién de liquidar porelimporte neto, o 1de enero del2014
de realizar el activo y liguidarel pasivo simultansaments®.
NIC 36 Enmienda. Requigsre revelar sobre el valorrecuperable de los activos deteriorados, .
L . N ideenerodel 2014
siesd cantidad se basa en el valorrazonable menos los costos de disposicion.
NIC ] . . " .
39 Enm|e|.1'da. Permite continuar con la _contabilidad de cobe¢ura en caso de 1de enera del 2014
novacion te un confrato de derivados siempre que se cumplan cierivs chterios.
NIF 10 Enmiznda. Incluyz la definicién de una entidad de inversién e introduce una

excepcion para consolidar ciertas subsidiafas pentenecientes a entidades de
inversién. Ademas, requiete que esas subsidiarias deban ser medidas a valor
razonable con cambios en resultados, de acusrio a NIF 9.

1de anero del2014

FRIC 21 Nueva interpretacion denominada "Gravamenes". Es una interpretacion de ta NIC
37, la cual considera como contabilizar los gravamenes establecidos por los tde enerodel20M
gobleamos, que no son impuestosala renta.
NIC 12 Enmienda. Referente a la aplicacidn de las contribuciones a los empleados, por .
. . ] . . . s 1de julio del 2044
: prestaciones definidas, que son independientes del ndmero de afios de servicio.
NIG 27 Enmienda. Penmite que las entidades ufilicen el método del valor patrimonial para :
las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 1de enero del2015
asociadas en sus estados financieros separados, de acuardi a NIC 28,
NIIF 10 i . N .
Enmngnda. Sabre _I_a vent.a o aportes de activos enire un inversionista y sus 1de enero del 2016
NIC 28 asociadasynegocios conjuntos.
NIIF 14 Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades

reguiadas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como
activos o pasives de acuerdo a otras Normas, pero que cumgplen los requisitos para
serdiferidos.

1de enarg del 2016

mg;ﬁs Enmle_nda_.’ Aclaracién sobre los metodos acepiables de depreciacién vy 1de julio del 2016
amortizacion.
O NIF11 - Enmren.da, Sobrt.e la contabilizacién de adquisiciones de participaciones en 1de julio del 2016
operaciones conjuntas.
NIG 16 Enmienda. Plantas de produccién, las cuales deben contabilizarse como .
NIC 41 prapiedad, planta y equipo, ya que su funcionamients es similar al de fabricacion. 1de julio del 2016
-NIIF 18 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes {(excepto por contratos de leasing, contratos de segurose 1de enero del2017
instrumentos financieros)
NIF 9 Mejora. Reconacirmiento y medicion de activas financieros - 1de enero del2018
NIFg Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para o
permitir reflejar mejor las actividades de gestidon de riesgos de los estados 1de enero del 2018

financieros; ademas, permite los cambios de los lamados "créditos propios”.

La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados -financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,

no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
-aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacién:

(Vease pagina siguiente)
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Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el

periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negecios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregacicnes de segmentos y [a reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningln tipo de interés establecido; v) “NIC 18 - Propiedades, planta y
equipos” ¥ NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi) "NIC 24 -
Informacion a revelar sobre paries relacionadas”, donde clarifica que una compaitia
que preste servicios de gestion o direccién, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
*NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF*, donde se clarifica la adopcion
anticipada de las NIIF; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; i) "“NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracién de
portafolios”; y, iv} “NIC 40 - Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes. _ ' '

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
‘NIIF 5 — Activos ne corrientes mantenidos para - la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los

~ métodos de ellmmamon de planes de venta y distribucion; i} “NIIF 7 — “instrumentos

financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos flnancieros implican continuidad, y sobre la divulgacién
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar ia tasa de descuento para las

- obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais

dondg se generan’; y, iv) “NIC 34 — Informacion financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacion de informacién financiera en ofras partes del informe intermedio.

La Admlnlstracmn de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2018, las cuales de

acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros, :

Cambio en politica contable de valoracion de derechos fiduciarios

Durante el afio 2014, la Compafiia decidid modificar la politica contable para la medicién
posterior de sus inversiones en derechos fiduciarios pasando del método del costo al
metodo de participacion. Esta modificacién corresponde a la adopcion anticipada a la
enmienda de la “NIC 27: Estados financieros separados”, la cual permite que las

(11}
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entidades utilicen el método del valor patrimonial para la contabilizacion de las
inversionaes en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros
separados, de acuerdo a la NIC 28.

Segln lo establecido en la "NIC 8: Politicas contables, cambios en las esfimaciones y
errores”  permite los cambios en politicas contables si el cambio - muestra una
presentacién mas fiable y razonable de los efectos de las fransacciones en los estados
financieros. Adicionalmente la NIC 8 requiere que tal reconocimiento se registre en los
estados financieros de manera retrospectiva. Esto quiere decir que la nueva politica -
contable debe reconocerse reestructurando por lo menos dos estados de situacion
financiera y un estado de resultados.

Considerando lo anteriormente descrito la Administracion de la Compania considerd que
la adopcion anticipada de la enmienda de la NIC 27 suministra informacion mas fiable y

relevante sobre los efectos en las fransacciones que afectan la situacion financiera de la
Compaifiia. _

La medicién de los derechos fiduciarios bajo el método de participacion se determind a
traves de los estados financieros no auditados del Fideicomiso con corte al 31 de
diciembre del 2013, que ne difiere significativamente de los del afio 2012.

Los efectos del cambio en la politica contable han sido registrados al inicio del periodo
mas antiguo incluidos en los presentes estados financieros (1 de enera del 2013).

El efecto del cambio en [a politica contable se presenta a continuacion:

Saldos Saldos antes de
modificados Ajuste la modificaciéon
uss. Uss Uss
Al 1 de enero del 2013 '
Activos
Actives no corrientes .
‘Derachos fiduciarios - _ : 3.349.289 2.849.289 500.000
- Total del activo ' ' 3.3490.289 2.849.28% © 7 500.000
Patrimonic = _ '
Reserva por revaluacion ' {1.110.000) (1.110.000) -
Resultades acumulados . {1.738.289) (1.739.289) -
Resultados acumulados y tota! del patrimonio (2.849.289) (2.849.289) -

Moneda funcional

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

(12)
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financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la

2.5
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moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, deposﬁos a Ia
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Comparfiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibies para la venta’. Los pasivog financieros se clasifican en las siguientes
categorias. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende_ de! proposito para el cual se

~ adquirieron los activos o cantrataron los pasives financieros. La Administracién determina

la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a [a fecha de su reconocimiento
inicial. -

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compariia solo mantuvo activos financieros en la
categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar’ y mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Ofros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a} Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién_ﬁnanciera por cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto

por los de vencimienfo mayor a 12 meses coriados desde la fecha del estado de
sntuamén financiera.

1

(b)_ Otros pasivos .fmancieros

Representados en el estado de situacion financiera por. las cuentas por pagar

comerciales y a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por .

los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de 1a fecha del estado de
s:tuamén financiera.

252 Reconommlento y medicidn in_icial ¥y posterior

| (Veéase pagina siguiente)
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Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a ja fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el paswo

Medicion inicial -

l.os actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocido como
parfe del active o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

- Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comercialés Estas cuentas comesponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacion del servicio en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan

intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por deterioro
correspondienie. :

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. La Compaiiia las S|gu1entes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
gue no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan en el corio plazo.

(14)
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue no serd capaz de cobrar todos fos importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y ia fatta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorada. Al 31 de diciembre del
2014 y 2013 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales por US$9.597 v US320.813, respectivamente. {Mer Nota 7).

2.54 Bajai de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo
del activo o si la Comparifa transfiere ef activo a un tercero sin retener sustanciaimentes los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en ¢l contrato se han liquidado.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo inciuye los

desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a ia inversién fluyan hacia la
Companiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

“Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es

calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son re\nsadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propledades, planta y equipos son Ias S|gu1entes:'

Tipo de bienes : _ Nimero de afios
Maquinaria y equipo : 10a12
Vehiculos 10 a 12
Equipos de computo y software . : 2a5
Equipos de oficina 5a8
Muebles y enseres : 5a10
Instalaciones ' 8az20

(15)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resuliados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Compafiia se han I1qu1dado en plazos inferiores a un afo, porlo
gue no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (_propiedades y equipos y derechos fiduciarios)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el montoe neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidy por deterioro, los activos se agrupan a los nweles mas
pequefios en los que generen flujos de efectlvo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compariia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de actives no financieros que han sido ohjeto de castigos por
deterioro se revisan a .cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Derechos Fiduciarios

Corresponde al 100% de derechos, fiduciarios mantenidos en el Fideicomiso Mercantil
Mushufian en el que ejerce influencia significativa.

Durante el afio 2013 se mantuvieron al costo de adquisicion y a partir del afic 2014 se

modificé la politica contable aplicando-el método de participacién. Ver Notas 2.3 y 10.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

CEl gasto por impussto a la renta del afio comprende el impuesto a [a renta corriente y el

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(16)




TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(i)

(ii)

Impuesto a la_renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuegsto por pagar exigible.

Impuesto a [a renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método-del pasivo; sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesta a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan

usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a fa renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de sﬁuacron financiera y
corresponden pnncupalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en lag utilidades: Calculada en funcidn del

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segdn lo

establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(i) Vacaciones: Se regisira el costo correspondtente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la_sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Benefibios de largo plazo (Provisiones dejubilaciéﬁ patronal y desahucio)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubitacién patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos deierminacion de la relacion iaboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivaiente a la Gltima remuneracién mensual por cada

uno de los afios de servicios prestados a la misma compariia o empleador, este
beneficio se denomina desahucm

(17)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

lLa Compafiia determina anualmente la provisidon para jubilamon patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconace con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obllgaclones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 8,54% (2013: 7%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de goblerno publicada por el Banco Central del Ecuador

que estdn denominados en ta misma moneda en la que los beneficios seran.

pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutaciéon actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ia
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

e
i

Provisiones corrientes ' -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya

sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) €s probable vaya a ser

necesaria una salida de retursos para liquidar la obligacién y (i) €l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos comeo provision son 1a mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el servicio
muestran netos de impuestos, devolucrones y descuentos otorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con flabl|ldad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus servicios al comprador.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerde a los fineamientos

(18)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

de la hase contable de acumulacion {(devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés vy riesgo de
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia. _

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
hegocio y factibilidad (MNF) desarrollado iniernamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sinc que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompaftado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuenias por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores. _

(a) Riesgos de mercado

()  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

La Compafiia.no mantiene obligaciones bancarias o pasivos con costo, por lo
que su exposicion a este riesgo es minima.

(i) Riesgo de precio y concentracion:

La Compariia no esta expuesta a cambios significativos en los precios de los
bienes y servicios adquiridos. Los canones de arrendamiento son reajustados

“anualmente con base a los indices de inflacién repostados por el Gobierno
ecuatoriano.

- {b) Riésgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

Pebido al giro del negocio, los ingresos de la Compafiia provienen principalmente
de los contratos de servicios firmados con terceros. Las facturas emitidas por la
Compariia son elaboradas al inicio de cada mes y su recuperacién es inmediata. La

situacidon financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por el
departamento de crédito de la Compariia.

(19)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

(c)

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene €l efectivo y
equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
hiveles de solvencia y respa[do adecuados; dl.ChaS calificaciones en general
superan la callflcamon AAA-

La Compaﬁia mantiene su efeclivo y equivalente de efectivo en la siguiente
institucion financiera, que cuenta con la siguiente calificacidn:

Calificacion
Entidad financiera - 2014 2013

Banco Pichincha C.A. AAA- AAAL-

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en fos flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel

de efectivo y eguivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos reiaclonados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio. . Y

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra la. liquidez
tomando en consideracidn los siguientes puntos:

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento de! crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracién y analisis mensual de |nd|cadores que permitan evaluar la gestidn
en determinados procesos.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del

requerido capital de trabajo son administrados por el area de tesoreria, quien los

invierte en depdsitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros
de similares caracteristicas que genheran intereses a tasas fijas, escoglendo
mstrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segln las
necesidades proyectadas de efectivo de la Compaifiia

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de [a Compafila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

{Véase pagina siguiente)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Menos de 30 Entre 30y Entre 180 Entre1y2

Afio 2014 dias 180 dias dias y 1 afo anos
Cuentas por pagar comerciales - 35611 - -
Cuentas por pagar relacionadas - - 350,000 -
Otros pasivos : - - . - 43.816
- 35.611 350.000 - 43.818

Menos de 30 Entre 30y Entre 180 Enfre1y2

Ao 2013 dias 180 dias dias y 1 afio afios
Cuentas por pagar comerciales - 39.049° - -
Cuentas por pagar relacionadas - - 350.000 -
Otros pasivos ' - - - 31.375

- 39.049 350.000 31.375

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuarcoma'empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, heneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

~capital éptirna para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apatancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el tofal de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar

-comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. £
- capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)-
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

_ 2014 2013

Cuentas por pagar comerciales - 35.611 39.049
Cuentas por pagar partes relacionadas _ 350.000 350.000

e ; 385.611 - 389.049
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {598.704) (359.988)
Deuda neta {214.093) ' 29.063
Total patrimonio nato 4.825.999 4.301.907
Capital total 4.611.906 4.330.970
Ratio de apalancamiento 5% 1%

ESTIMACIONES Y GRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compania reafice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
hotas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de [as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y paliticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar cotrectamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

{a} Vida util de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacion de las wdas Uiiles se- evalua al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.7. :

(b) Deterioro de actwos no financieros

El deterioro de los activos no fmanmeros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en !a Nota 2.8.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en el caleuln actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual -utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11. . _ :

(22)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores. en hbros de cada categoria de instrumentas
financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 . 2013

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y eguivalentes de efectivo 598.704 359.986

Activos financieros medidos al costo amortizade

Cuentas por cobrar comerciales 396.834 479171

Total activos financieros ) 996.538 839.157

Pasivos financieros medidos al costo amortizado . .

Cuenta por pagar comerciales " 35611 39.049
" Cuentas por pagar relacionadas 350.000 .. 350.000

Total pasivos financieros . 385611 388.049

. N
Valor razonable de instrumentos financieros

Para fi ines de determmar el valor razonable de un activo o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las SIQulentes jerarqutas de medtmon

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
lndlrectamente {(que se deriven de precios) (nlvel 2).

. 'Informacaon sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado {informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013-, no existen elementos medidos a valor razonable. Los

instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2014 2013

CajaChica 1.350 - 1.250

Bancos (1) | 598.354 358.736
509.704 359,986

(1) Al 31 de diciembre 2014 y 2013, cofresponden a saldos de fibre d;spombihdad

mantenidos en el Banco Pichincha C.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014 2013
Clientes {1) ' | " 406.431 . 499.984
Prowvision por deteriora (2) {(9.597) (20_.81 3)
396.834 479171

(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2014 - 2013
- Por vencer o 240.780 29.984

Vencidas E :
De 31 2 60 dias _ 147.586 -
De 61 a 90 dias _ _ 4.560 436.000
De 91 a 180 dias N . 86 34.000
Mas de 181 dias - - ' . 13.410 -

- 406.431 499.984

(2) . Los movimientos de la provisidn por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:

| - __ | | 014 2013
Saldo inicial S ) . (20.813) (12.000)
Incrementos _ . _ _ (3.920) (17.000)
Reversos /utilizaciones ' 15136 8.187

Salde final _ : S 114 (20.813)
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ANTICIPOS
2014 2013
Cuentas por cobrar personal | ; 3.008 . 3.186
Senicios prepagados (1) 12.293 9.602
Anticipos proveedores (2) 62.883 397.695
78.185 410.483

(1) - Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros.

(2) Al 31 de diciembre 2014 comprenden principalmente a anticipos entregados a Luis
Encanta por la adquisicion de montacargas por un valor de US$46.000. (2013:
US$387.695 correspondian a costos incurridos por adecuaciones y cerramiento de

propiedad del Fideicomiso Mercantil Mushufan (subsidiaria)).

(Véase pagina siguiente)
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11.

(a)

(b}

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE |LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, comprenden el valor patrimonial proporcional de 1a
inversién en el Fideicomiso Mercantil Mushufian, por US$3.349.289. El 01 de octubre de
2012 Viaexpress C.A. (compariia absorbida por Transportes y Logistica del Area Andina
Trandina $.A.) adquirid la totafidad de los derechos fiduciarios del "Fideicomiso Mercantil
Mushufian" constituido en el afio 2005 mediante escritura de "Cesién de Derechos
Fiduciarios" suscrita con el Banco Solidario S.A. (constituyente inicial), este cede vy
transfiere todos sus derechos fiduciarios del "Fideicomiso Mercantil Mushufian” a
Viaexpress C.A. por el valor de US$500.000.

El Fideicomiso Mercantil Mushufian (un fideicomiso de Administracién) fue constituido
bajo las leyes ecuatorianas mediante escritura publica del 20 de diciembre del 2005, para
la administracion de un inmueble de 432.000 metros cuadrados, denominado “Carmen de

. Orejuela”, ubicado en la Parroquia de Cotogchoa, Cantén Rumifiahui, Provincia de

Pichincha. El valor de US$3.360.000 fue establecido en el avalud practicado en
Diciembre del 2005 por un perito independiente. Ver nota 2.3,

SALDOS Y TRANSACGCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Saldos al 31 de diciembre

.‘1- . . . .
Al 31 de diciembre 2014 y 2013 corresponde a cusntas por pagar a favor de los

accionistas por un valor de US$350.000 generadas por la fusién por absorcion celebrada
el 1 de octubre dei 2012 enfre las compariias Viaexpress (absorbida) y Trandina S.A.
(absorbente). Dichas obligaciones mantenidas con los accionistas de la compariia no
generan costos financieros: yse liquidaran en el corto plaza.

Transacciones con Compaﬁias relacionadas
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios

2014 y 2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de
compaiiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compariias) que

_ directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen

control conjunto o mf[uenola mgmﬂcatwa (asomadas) y ii) personal clave de la gerencia o
- administracion.

(Véase pagina siguiente)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Ariendos Pagados Entidad Jransaccion - 2014 gm
Asesora Panamericana S.A. Aspanam Proveedor relacionado Comercial 161,592 161.502
181502 161.592
Compra de vehiculos —__ }
Mosumi S.A. Proveedor relacionado Comercial 73.338
396.522 323.184
* Arrendamientos prestados T
Motransa C.A.  Cliente relacionado Comercial 3.502 3.598
350 3.598

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Admlnlstramon de la Compariia incluye miembros ciave que son las Gerencias. A
cantinuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de Ia Compama durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:
Detalle 2014 2013
Sueldos y salarios ‘. 105.400 88.000
Beneficios a corto plazo a los empleados ' 21.758 19.056
Beneficios por terminacion 2.399 -
129.556 107.056
PROVISIONES

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadouniden_ses)

Afio 2014
Pasivos Corrientes -
Beneficios a empleados {1)

Pasivos no Comientes

Jubilacian patronal (Nota 14)
Desahucia (Nota 14)

Afo 2013
Pasivos Corrientes

Beneficios a empleadas (1)

Pasivog no Corrienies

Jubilacién patronal (Nota 14)
Desahucio (Nota 14)

4

Saldos al Pagos ylo Saldos al
infeio Ingrementos  utilizaciones . finat
197.796 407372 . (439.517) 165851
197.796 407.372 (439.517) 165651

41 866 23,554 (360) 65.060
10553 4186 T11) 14.028
52419 27.740 (1.071) 79.088.
213.143 415183 (430.530) 197796
213143 415483 (430.530) 197.796
28.377 13.489 - 41866
5504 5.049 - 10553
33.881 18.538 - 52.419

(1) Comprende principalmente a la participacién de trabajadores sobre utilidades de!
ejercicio por un valor de US$ 127.754 (2013: US$129.291).

BENEFICIOS EMPLEADdS NGO CORRIENTES

Composicion:

- Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

2014 2013
65.080 41.866
14.028 10.553

79.088

52419

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones _ 2,50% 2,50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11,80% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7.2 77

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institutc Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2014 2013
Saldo inicial _ . 52.419 33.881
Costo laboral por servicios, actuales 16,580 =  13.696
Costo financiero - 3.660 2.371
Pérdida (ganancia) actuarial 14,571 2.471
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (8.142) -

Saldo final . - 79.088 52.419

“

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal ‘

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia ho ha sido fiscalizada por
[as autoridades fributarias. De acuerdo con la normativa fributaria vigente, los afos 2011

al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuestos por p.agar

2014 2013
impuesto a la renta por pagar 59.853 50.304 -
VA y retenciones de VA por pagar _ 7.402 112.361

67.255 162.665

Impuesto a la renta
La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2014 2013
Impuesto a la renta corriente (180.823) {166.497)
Impuesto a la renta diferido (Ver literal (&) : (4.456) 14.623
Cargo a los resultados integrales del afio - (185.279) (151.873)
Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:
_ 2014 2013
Utilidad antes de participacion laborar e impuestos 851.696 861.938
Menos: Participacién laboral {127.754) (129.291)
Utilidad antes de impuestos ' 723.942 732,647
Mas: Gastos no deducibles - 97.979 30.336
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias . - (6.181)
Base imiponible total | | 821.921 756.802
Tasa de impuesto a la renta . _ 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 180.823 166,497
Anticipo minimo determinade . 28,111
Total impuesto a la renta del afio 180.823 166.497

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
2014 2013
Impuesto a la renta causado 180.823 166.497
Menos
Anticipo pagado _ : (28.111) -
Retenciones en la fuente efectuada (92.859) (93.034)
Credito tributarios afios anteriores _ - (23.159)

50.304

Impuesto a pagar o 59.853

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa

~de impuesta a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descntas
en la norma que rige este ant|0|po :

Durante los afios 2014 y 2013 la Companiia registrd como impuesto .a la renta, el
impuesto a la renta causado.

Impuesto a la Renta Diferido

El andlisis de impuesto diferido es el siguiente:

2014 2013
Activos por impuestos diferidos
Aliquidarse después de 12 meses - 2643
Aliquidarse dentro de 12 meses - 1.813
- . 4.456

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2013 B : - (10.167)
- Cargo a resultados por impuestos diferidos : | 14.623
Al 31 de diciembre del 2013 | - 3 | 4456
- Cargo a resultados por impuestos diferidos : {4.456)

Al 31 de diciembre del 2014

m

EI movimiento del |mpuesto a Ia renta diferide sin con5|derar compensacmn es el
siguiente: _

{(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

© Activos Pasivo
Jubilacidn Costo atribuido
patronal - de activos - Total

Impuestos diferidos: _ _
Al 1 de enera de 2013 b -8.269 . {18.436) {10.167)
Crédito/ (débito} a resultados por

impuestos diferidos _ (1.813) 16.436 14,623

Al 31 de diciembre del 2013 4456 -  4.456
Créditof (débito) a resultados por
impuestos diferidos ) {4:458) - _ (4.456)

Al 31 de diciembre del 2014 - - -

La relacion entre el gasto por impuesté y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014
y 2013 se muestra a continuacion:

| 2014 2013
Utilidad antes de impuestos | B 723942  732.647
Tasa de impuesto a la renta ' . 22% 22%
.. 159.267 161.182
Efecto fiscal de los gasios no dt'educibies
y amortizacion de pérdidas tributarias
al calcular [a ganancia fiscal ' 21.555 5.314
Total impuesto a la renta del afio | | 180.823 166.496
Tasa Efectiva ) ' I 25% 23%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compstencia para las

operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parie de la Compania un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con- partes relacionadas locales yf/o exterior en el mismo

periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, o Unicamente

presentar el anexo de operaciones can partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. La Compatiia
no ha efectuado durante los afios 2014 y 2013 operaciones que superen dicho monto.

(33)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado eh el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembte del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude

Fiscal”, mediante ! cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento _

para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacién del concepte de residencia fiscal para personas naturales

- imposicién sobre dividendos y antrmpo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales. :

- Condiciones para Ia deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentgje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regallas servicios téchicos,
administrativos v de consultoria, asi- como la deducibilidad de los gasios de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para ef reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacion de las regias establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior.

- Modificacién de la forma en ia que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de

sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales ¢

regimenes de menorimposicion sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar e impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relative a las retenc:lones en la fuente de impuesto a 1a renta
por pagos al exierior

- Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de VA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a ofros contribuyentes
especiales. '

la Compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion fributaria para determinar las implicancias e lmpactos en sus estados
financieros.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 185.681 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus socios personas juridicas, los mismos que se encueniran
domiciliados en Ecuador. '

(34)
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Regsemva legal |

De acuerdo con Ia legislacion vigente, ia Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, la reserva constifuida alcanza el 69% del capital susctrito.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" gue se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenienies de la

adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s0lo podran ser -

capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
gjercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdldas o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacion del Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados © se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y guentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS

Corresponden a los ingresos percibidos por los servicios logisticos y de transporte
prestados por la Compafiia, los mismos que al 31 de diciembre 2014 ascienden a un
valor de LIS$3.388.549 (2013 US$3.603.831).

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos se presentan a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2014
Gastos de Gastos de
administracign ventas Total
Sueldos y salarios 839.563 - 839.593
- Movilizacién y transporte : h - 675.968 675.968
Atenciones al personal 170.767 - 170.767
Arriendos _ 163.992 - 163.992
Servicios contratados 137.425 - 137.425
Participacion trabajadores 127.754 - 127.754
Mantenimiento y reparacion 114.178 - 114.178
" Depreciaciones 87.300 - 87.300
Otros gastos 85.578 5.753 91.331
Servicios basicos 82.558 - 82.558
Seguros ' 66.142 - 66.142
Atencion a clientes - 64.151 64.151
Seguridad v vigilancia _ 54115 - 54.115
Honorarios ' 50.210 - 50.210
Impuestos y contribuciones . 20.218 - 20.218
Jubilacidn patronal y desahucio 12.098 - 12.098
Provision incobrables 3.920 - 3.920
_2.015.848 745.872 2.761.720
2013 ‘
Gastos de Gastos de
: administracién ventas Total
Sueldos y salarios 815.504 - 815.504.
Movilizaciéon y transporte . - 564.144 664.144
Atenciones al personal 254.414 - - 254.414
Mantenimiento y reparacion _ 190.605 - 190.605
Servicios contratados 169.727 - 169.727
- Arriendos 163.992 - 163.902
Depreciaciones 152.782 - 152.782
Participacion trabajadores 129.291 - 129.291
Ofros gastos 85.357 2.028 87.385
Servicios basicos ' _ 69.712 - 68.712
Seguros : 65.131 - 65.131
Honorarios ' 56.346 - 56.348
Seguridad vy vigilancia _ 39.825 - 39.825
Impuestos vy contribuciones ' 29.092 - 29.092
Gastos financieros 19.049 - 19.049
Jubitacion patronal y desahucio 18.538 - 18.538
Provision incobrables 17.000 - 17.000
Atencidn a ciientes _ - 8.927 8.927
2.276.365 $£75.099 2.951.465

- (36)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS NETOS

2014 2013

Venta de camiones (1) ' ' 26.155 170

Otros ingresos (2) _ : -70.958 80.111

) ' ' 97.113 . 80.281

A{1) Al 31 de diciembre del 2014 comprende la venta de dos camiones Mitsubishi de
propiedad de la compafiia.

(2) Al 31 de diciembre de 2014 comprende principalmente: i} valores recibidos por
concepto de cobros por alimentacién al personal de la compafiia por un valor de
JS$35.255, i) ingresos provenientes de las reversas de las provisiones por
vacaciones y décimos por un valor de US$24.303, iii) ingresos provenientes por la
venta de tres montacargas por un valor de US$11.300Q.

CONTRATOS

Ingresos

Con fecha 01 de abril del 2009, Distribuidora de Maderas Cia. Lida. Disma Cia. Ltda.

suscribi® un contrato con Trandina S.A, para la prestacidn de servicio de

almacenamiento y distribucion de mercaderias a nivel nacional. Dicho contrato tiene
una duracion de cinco afios, pudiendo ser renovable por periodos iguales o sucesivos.

El monto mensual facturado dependera de las posiciones y servicios adicionales .

solicitados mensua]mente

Con fecha 01 de septlembre_del 2012, Reckitt Benckiser S.A. suscribié con Trandina
S.A., un contrato para la prestacion de servicio de almacenamiento y distribucién de
mercaderias a nivel nacional, Dicho contrato tiene una duracidn de cinco afios,

_pudiendo ser renovables por petiodos iguales o sucesivos. El monto mensual

facturade dependera de las posiciones y servicios adicionales solicitados
mensualmente. .

- Con fecha 02 de enero del 2015, Banco Solidario S.A. suscribi6 un. confrato para la

prestacion de servicio de almacenamiento del archivo pasivo nivel nacional con
Trandina S.A. Dicho conifrato tiene una duracién de cingo afios, pudiendo ser

renovable por periodos igualés o sucesivos. El monto mensual facturado dependera de -

tas posm;ones y servicios adicionales solicitados mensualmente.
Con fecha 03 de junio de 2014, Romacc Comercializadora Sociedad Civil y Comercial

suscribidé con Trandina S.A., un contrato de arrendamiento de un inmueble de 1.500
metros cuadrados, ubicado en la Av. Carapungo N° OE8-28 y Chasqui en Quito, dicho
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contrato tiene una duracién de dos anos, pudiendo ser renovable por periodos iguales
0 sucesivos, con un canon mensual de US$20.020 mas IVA.

Con fecha 01 de octubre de 1999, Virumec S.A., suscribio un contraio con Trandina
S.A., para la prestacion de servicio de almacenamiento y distribucion de mercaderias a
hivel nacional. Dicho contrato tiene una duracién indefinida. El monto mensual
facturado dependera de las posiciones y servicios adicionales solicifados
mensualmente.

Gastos

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 15 de octubre del 2011, la Companiia suscribid con Aspanam S.A., un
contrato de arrendamiento, mediante el cual [a Compafiia se compromete a arrendar
un inmueble ubicado en la Av. Carapungo No.650, (Calderdn) en la ciudad de Quito,
con un canon mensual de arrendamiento de US$10.000, dicho confrato tiene un
plazo de cinco afios, pudiendo ser renovable por periodos iguales sucesivos.

Con fecha 15 de octubre del 2011, la Compafia suscribié con Aspanam S.A., un
contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compafiia se compromete a arrendar
un inmueble ubicado en Km 8 ¥ Via Daule, en la ciudad de Guayaquil, con un canon
mensual de arrendamiento de US$3.466, dicho contrato tiene un plazo de cinco
anos, pudiendo ser renovable por penodos iguales sucesivos.

'1

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicién.

(38}
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