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Informe de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas de 
TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, 
TRANDINA S.A., (una sociedad constituida en el Ecuador de propiedad de Apple Holdings LLC de Estados Unidos 
de Norteamérica), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 
y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, 
la situación financiera de TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A., al 31 de 
diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por 
el año tormunado en osa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF). 

Fundamentos de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoría (NIA). Nuestras 
responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se describen más adelante en nuestro informe, en la sección 
Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditoría de los Estados Financieros. Somos independientes de 
TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A., de acuerdo con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad, omitido por el Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores 
(Código de Ética del IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son 
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con otras 
responsabilidades de ética, de conformidad con dichos requerimientos y con el Código de Ética, emitido por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión de 
auditoria 

  

  

Énfasis de un asunto 

Sin modificar nuestra opinión, llamamos la atención respecto ala información incluida en la nota 2 de los estados 
financieros, en la que se revela que el 19 de julio de 2016, la Compañía resolvió escindir parcialmente, disminuir 
el capital suscrito y pagado, reformar el estatuto social y constr la Compañía COMLOGIC COMPAÑÍA DE 
SERVICIOS LOGÍSTICOS, con los activos y cuentas patrimoniales del Fideicomiso Mercantil de Administración 
Mushuñan, en el cual la Compañía mantenía derechos fiduciarios. Los efectos de esta escisión y que corresponden 
alos activos y patrimonio del Fideicomiso, produjeron una disminución en activos y patrimonio de la Compañía por 

2,877.21; disminución que fue registrada durante el año 2017, una vez que la Supenntendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, aprobó la escisión, el 21 de abril de 2017. Los estados financieros, al 31 de diciembre de 2017, 

corresponden únicamente a TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A., como entidad 

separada 

Responsabilidades de la Gerencia de la Compañía en relación con los estados financieros 

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
adjuntos, de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y del control intemo que la 
Gerencia determine es necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones importantes, debido a fraude o error. 
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En la preparación de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la habildad de la Compañía 
para continuar como negocio en marcha, revelar cuando corresponda, los asuntos relativos con negocio en 

marcha; y utilizar el principio contable de negocio en marcha; a menos que la Gerencia tenga la intención de liquidar 
la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista para poder hacerlo La Gerencia 
es responsable de la supervisión del proceso de reporte de información financiera de la Compañía 

  

Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados 
en su conjunto están libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditor 
que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria, realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoría, siempre detecte distorsiones 

importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas 
materiales si, individualmente o de forma agregada, podrían razonablemente esperarse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios tomen en base a esos estados financieros, 

    

Como parte de nuestra auditoria, realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro 

Juicio profesional y mantenemos una acttud de escepticismo profesional durante la aucitoria. Nosotros, además. 

+ Identiicamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraudo 
0 error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos identificados y 
obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 

inión. El riesgo de no detectar una distorsión importante, que resulte de un fraude, es mayor que si la 
distorsión importante resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
intencionales, manifestaciones falsas o la evasión del control interno. 

  

+ Oblenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el propósito de diseñar 
los procedimientos de auditoría que son apropiados en función de las circunstancias, pero no con el propósito 

de expresar una opinión sobre la efectividad del control intemo de la Compañi 

    

+ Evaluamos sillas politicas contables usadas son apropiadas y silas estimacionos contables y las revelaciones 
relacionadas hechas por la Gerencia son razonables 

+ Concluimos sila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es apropiada y si en base 
a la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compañía para continuar como 
un negocio en marcha Si concluimos que existe una incertidumbre importanto, somos requoridos de llamar 
la atención en nuestro informe de auditoría sobre la información revelada en los estados financieros; o, sí 
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. Sin embargo, hechos y condiciones 
futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como negocio en marcha, 

+  Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus 
revelaciones y silos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera 
que alcance una presentación razonable. 

Alina, | 
Aca nárfer
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Serucio Personalizado 
- Calidad y Experiencia en lo que Hacemos 

> Informe de los Auditores Independientes (continuación) 

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoría, y los 
> hallazgos significalwos de auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control intemo que 

identificamos en nuestra auditoría 

: BITET 

BITST Auditores y Consultores Cía. Ltda. 
Registro Nacional de Auditor Extemo No. 1073 

  

Quito, Ecuador 
18 de abri de 2019 

- Alisa.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

Estado de Resultados Integrales 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

Expresado en Dólares de E.U.A 

Notas 
  

Ingresos por contratos 

Costos y gastos de operación 

  

Costo del seracio 21 
Gasto administrativo 22 
Otros ingresos 

ul 

  

lad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 17 

Uhlidad neta del año 

Otros resultados integrales 
Partidas que no se reclasificarán 

posterirormente al resultado del ejercicio 
Resultados actuariales 46 (b) 

Ulidad neta y resultado integral del año 

    Gerente 

2018 2017 
  

2,723,742 3,078,443 

(1,901,414) (2,207,051) 

  

(594,316) (606,483) 
97,007 64,700 

42,398,723) (2,748,834), 

325,019 329,609 

(89,954) (86,341) 

235,065. 243,268 

237 16,637 
  

235,302 259,905 

      Cupueran 
sonfaddr General 

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

Expresadas en Dolares de E U.A 

  

  

2018 2017 

Flujos de ofectivo de actividades de operación 
Efectno recibido de clientes 2,669,071 2,992,370 
Efecto pagado a proveedores y empleados (2,318,167) — (2,599,436) 
Intereses ganados 58,908 26,621 
Impuesto a la renta pagado (70715) (66,231) 
Otros ingresos 41,091 64,700 

Efectivo neto provisto por las actvidades de operación 380,188 295,024 

Flujos de efectivo de actividades de inversión 
Inversiones temporales (100,000) (613,030) 
Compra de activos intangibles (2,483) (257) 
Compra de instalaciones, muebles, equipos y vehículos (114,906) (29,982) 
Venta de instalaciones muebles equipos y vehículos 34,487 - 

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversión (182,902) (643,259) 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento 
Disminución de capital por escisión partial - (70,000) 
Pago acciomstas (850 000) E 

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento — 6350.00), (10.000) 

(Disminución) neta en efectivo y equivalentes de efectivo (152,714) (415,245) 

  

Efectivo en caja y bancos: 
Saldos al inicio del año 828 581 1 243,826 

Saldos al final del año 

    

Gerente General 

  
Las notas explicativas que se adjuntan son parte integranto de estos estados financieros
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 
AL 31 de diciembre de 2018 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

INFORMACIÓN GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

Operaciones 

TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A., la Compañía” (una sociodad consituida en el 
Ecuador de propiedad de Apple Holdings LLC de Estados Unidos de Norteamérica), se constituyó en la cuudad de Quito, 
mediante escritura pública, inscrita en el Registro Mercantil el 24 de septiembre de 1970. Su objeto social incluyo: 
actividades de almacenamiento y depósito de productos vanos, asi como también el servicio logístico y traslado de dichos 
productos a través de todo el territorio nacional. 

  

Las oficinas principales de la Compañía, están ubicadas en el Cantón Quito, parroquia Calderón en la Av. Carapungo y 
Chasquis 

Aprobación de estados financieros. 

Los estados financieros de la Compañía, para el año termmado el 31 de diciembre de 2018, fueron autorizados por la 
¡Gerencia General para su emisión el 17 de abril do 2019 y serán puestos a consideración de la Junta de Accionistas para. 
su aprobación final. En opinión de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación. 

  

  

ESCISIÓN DE LA COMPAÑÍA Y EL FIDEICOMISO MERCANTIL MUSHUÑAN 

En Junta General de Accionistas, celebrada el 19 de juio de 2016, se resuelve escindir parcialmente la Compañía, disminuir 
el capital suserito y pagado, reformar el estatuto social y crear la Compañía COMLOGIC COMPAÑÍA DE SERVICIOS 
LOGÍSTICOS SA. 

"Mediante escritura pública del 20 de jul de 2016, se formaliza la escisión parcia, disminución de capital y reforma do 
estatutos de la Compañia y Creación de la Compañía COMLOGIC, Para este efecto se dvide el patrimonio de 
TRANSPORTES Y LOGÍSITCA DELÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. y se asigna ala compañía COMLOGIO COMPAÑÍA 
DE SERVICIOS LOGÍSTICOS S.A, activos y cuentas patrimoniales como sigue: (1) El valor de 70,000 de fondos. 

úioponibles que posee la Compañía; (2) El 100% de los derechos fiduciarios que posee la Compañía en el Fideicomiso 
"Mercanti de Administración Mushuñan. El valor total de 1os derechos fiduciarios que se asignan es por 3,707,215. 

      

Un resumen del balance de escisión con el que so constituye la compañía COMLOGIC COMPAÑÍA DE SERVICIOS. 
LOGÍSTICOS S.A, es como sigue: 

AL 19 de julio de 2016: 

Caja y bancos 70500 
Terreno 3707215 
Capital (10.900) 
Resuttados acumulados de años anteriores (657,925) 
Reserva de valuación (2249288) 
Con fecha 21 de abril de 2017, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante Resolución SCVSRQ- 
DRASD-SAS-2017-0971, resuelve aprobar la escisión de la Compañía TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL AREA 
ANDINA, TRANDINA SA. y creación, por efecto de la escisión de la compañía COMLOGIC COMPAÑÍA DE SERVICIOS 
LOGÍSTICOS S.A, disminución de capital por efecto de la escisión de 195,581 a 125,681; y, reforma de estatutos de la 
Compañía que se escinde; on los términos constantes en la escritura pública otorgada en la notaría Cuadragésima del 
Distrito Metropolitano de Quito, el 20 de julio de 2016. Aprobar la creación de la compañía COMLOGIC COMPAÑÍA DE 
SERVICIOS LOGÍSTICOS S.A,, que nace como efecto de la escisión, 

  

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Bases de preparación 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelanto “IAS8" 
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre do 2018. 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico.



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2018 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

32. Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal 
'en Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañía, 

33. Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas 

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la administración ofectuo juicios, estimaciones y 
suposiciones que afectan los montos reportados de ingresos, gastos, activos y pasivos, y sus revelaciones adjuntas, así 
como las revelaciones de pasivos contingentes. La incertidumbre sobre estas suposiciones y estimaciones podrían dar 

lugar a resultados que requieren un ajuste material en el valor en libros de los activos o pasivos que afecten periodos 
futuros. 

Enel proceso de aplicarlas políticas contables de la Compañía, la administración ha realizado vanos juicios. Para aquellos 
que la Gerencia ha evaluado tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros, están 
revelados on las notas individualos de la cuenta del estado financiero rolacionado. 

  

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre las estimaciones y su efecto en el futuro, a la fecha de preparación y 
emisión de los estados financieros, fueron evaluadas por la administración de la Compañía, considerando aquellas que 
'enen un riosgo significativo de causar un ajuste matorial alos valores en bros de los activos y pasivos dentro del próximo. 
año financiero; y son descritas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que se describen a 
continuación, La Compañía basó sus suposiciones y estimaciones on los parámetros e información disponible en la fecha 
en que se preparan y emiten los estados financieros. Circunstancias y suposiciones existentes que podrían cambiar en 
futuro, debido principalmente a cambios en el mercado o crcunstancias que van más allá del control de la Compañía; serán 
reflejadas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones ocurren. 

    

4. — RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros: 

4.1. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como corrientes y no 
corrientes, 

Un activo se clasifica como coriente cuando la Compañía 

(0 espera realizar el activo o tene la intención de venderio o consumo en su ciclo normal de operación, 
(1) mantiene el activo principalmente con fines de negociación, 
(1), espera realizar el activo dontro de los doce meses siguientes dospués del periodo sobre el que informa, o 
(1) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser 

intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un poríodo mínimo de doce meses después dol ciorre del 
período sobre el que se informa 

  

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes. 

  

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañí 

(0 espera liquidar el pasivo en su ciclo normal do operación, 
(1) mantiene el pasivo principalmente con finos de negociación, 
(WD) elpasivo debe iquidarse dentro delos doce meses siguiente 

o, 
(1) no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los doce meses 

siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa. 

  

  

fecha de ciere del período sobre el que se informa; 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes 

42. Efectivo y bancos 

El efectivo y bancos reconocidos en el estado de situación financiera comprenden el efectivo disponible en caja y los saldos. 
bancarios en bancos nacionales. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no están sujetas a un riesgo significativo. 

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2018 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

Los activos financieros se clasifican en su reconocimiento inicial, como valorados posteriormente al costo amortizado, 
al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al valor razonable con cambios en resultados, 

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las coractorisicas de 
los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de efectivo contractuales y del modelo de negocio de la 
¡Compañía para la gestión de los activos financieros. Con la excepción de las cuentas por cobrar comerciales que no 
'ienen un componente de financiación significativo o para las que la Compañía ha aplicado la solución práctica, la 
¡Compañía valora inicialmente los activos financieros a su valor razonable más los costos de transacción, para los otros 
activos financieros, se valoran a su valor razonable con cambios en resultados.   

Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente de financiación significativo o para las que la 
¡Compañía ha aplicado la solución práctica, so valoran al precio de la transacción determinado según la NIF 15. 

  

Para que un activo financiero sea clasificado y valorado a costo amortizado o al valor razonable, con cambios en otro 
resultado integral, debe dar lugar a fujos de efectivo que son “Solo Pagos de Principal e Intereses (SPPIJ" sobre el 
Importe de principal pendiente, Esta evaluación se conoce como la prueba SPPI y se realiza a nivel de instrumento. 

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de los activos financieros se refiere a cómo administra sus activos 
financieros para generar fujos de efectivo. El modelo de negocio determina silos fujos de efectivo se obtendrán del 
cobro delos fujos de efectivo contractuales, de la venta de los activos financieros o de ambos. 

Las compras o ventas de activos financioros que requieren la entrega de los activos en un plazo establecido por la 
regulación o por una convención establecida en el mercado correspondiente (compras o ventas convencionalos), se 
reconocen en la fecha de contratación, por ejemplo la fecha en la que la Compañía se comprometa a comprar o vender 
olaciivo. 

  

Medición posterior 

La medición postenor de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a continuación: 

Activos financieros a costo amortizado. 
Activos financieros a valor razonablo con cambios en otro resultado integral con transferencia de las ganancias 
y pórdidas acumuladas 

+ Activos financieros designados a valor razonable con cambios on otro resultado integral sin transforencia de las. 
ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenación. 

+ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

Acivos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 
La Compañía mide los activos Inancieros al costo amonizado si se cumplen as dos condiciones siguientes: 

+ El activo financiero se mantieno en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 
financieros para obtener flujos de ofectivo contractuales, y 

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, on fechas especificadas, a Mujos do 
son únicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente 

  ctivo que 

Los activos financieros a costo amortizado se valoran posteriormente ullizando el método de interés efectivo y 
están sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de baj: 
modifica o deteriora. 

  

Los activos financieros a costo amortizado incluyen: el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones temporales, 
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 

incieros a valo ,mbios es 4 y 
La Compañía mide los instrumentos de douda a valor razonable con cambios en otro resultado integral si so cumplen. 
las dos condiciones siguientes: 

    

  

a
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+ Elactivo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos 
de efectivo contractuales y vendióndolo, y 

+ Lascondiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especifc 
únicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, 

a fujos de efectivo que son 

  

Para los instrumentos de deuda a valor razonable, con cambios en otro resultado integral, los ingresos por intereses, 
la revalorización del tipo de cambio y las pérdidas o reversiones por deterioro del valor se reconocen en el estado de 
resultados y se calculan de la misma manera que para los activos financieros valorados a costo amortizado. Los 
restantes cambios en el valor razonable se reconocen en otro resultado integral, En caso de enajenarlo el cambio en 
el valor razonable acumulado reconocido en otro resultado integral se transfiere a resultados. 

  

La Compañía no mantiene activos financioros en esta categoría 

financieros designados a valor. le con cambios en! 7 de io) 
Tras el reconocimiento inicial, a Compañía puede optar por clasificar inevocablemente sus inversiones de capital como 
instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral cuando cumplen con 

la definición de patrimonio neto de la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentación y no se mantienen para su 
negociación. La clasificación se determina instrumento por instrumento. 

Las pérdidas y ganancias de estos activos financieros nunca se transfieren a resultados. Los dividendos se reconocen 
como otros ingresos on el estado de resultados cuando se ha establecido el derecho a recábirtos, oxcepto cuando la 
Compañía se beneficia de dichos ingresos como una recuperación de parte del costo del acto financiero, en cuyo. 
caso, dichas ganancias son registradas en otro resultado integral. os instrumentos de patrimonio designados a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral no están sujetos a la evaluación del deterioro, 

  

La Compañía no mantiene activos financieros en esta categoría. 

los financieros a valor azonable 
Esta categoría incluye los activos financieros mantenidos para negociar, los activos financieros designados en su 
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados o los activos financieros que obligatoriamente 
roquieren ser valorados a valor razonablo. Los activos financieros so cascan como mantenidos para negociar si o 
adquieren con el propósito de ser vendidos o recomprados en un futuro cercano, Los derivados, incluidos los denvados. 

implctos que se han separado, también se cascan como mantenidos para negocia, a menos que se designen como, 
instrumentos de cobertura oícaces. Los activos financieros con fujos de efectivo, que no son únicamente pagos de 
prncpal e Intereses, se clasfcan y miden a valor razonable con cambios en resultados, independientomente dol 
modelo de negocio. A pesar delos crios para que los instrumentos de deuda se casifquen al costo amotizado ol 
valor razonable con cambios on otro resultado integral, como se ha descrito anteriormente, los instrumentos de deuda 
pueden sor valorados al valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo se elimina o se reduce 
significativamente un desajuste contable. 

Los actvos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en et estado de situación financiera a 
valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados. 

  

Esta categoría incluye instrumentos derivados e instrumentos de patrimonio cotizados que la Compañía no ha optado 
por clasificar irevocablemento como a valor razonable con cambios en otro resultado intogral Los dividendos de los. 
Instrumentos de patrimonio cotizados también se reconocen como otros ingresos en el estado de resultados cuando 
so estableco el derecho a recibirlos. 

Un dervado incluido en un contrato híbrido, cuyo contrato principal es un pasivo financiero o una parida no financiera, 
so separa del contrato principal y se contabliza como un derivado separado si: las caracteristicas económicas y los. 
rioegos del derivado implicto no están estrechamente relacionados con las del contrato principal; un instrumento 

separado con las mismas condiciones que el derivada implicto cumpla la defnición de dervado; y el contrato híbrido 
mo se valora a valor razonable con cambios en resultados. Los derivados implictos se valoran a valor razonable, 
roconociondo los cambios en ol valor razonable on resultados. La reevaluación solo se realza i hay un cambio en los 
érminos del contrato que modifica signiiaticamente los fujos de efectivo o una reclasificación de un activo financiero 
fuera dela categoría de valor razonable con cambios en resultados. 

Un derivado incluido en un contrato hibrido cuyo contrato principal sean activos financieros no se contabiliza por 
separado. El activo financiero del contrato principal, junto con el derivado implícito, deben ser clasificados en su 
totalidad como un activo financiero a valor razonable con cambios en resultados. 
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La Compañía no mantiene activos financieros en esta categoría. 

Ba de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros 
similares), se da de baja cuando, 

a Expirenlos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo; 
b. — Se transforan los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligación de 

pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de 
transforoncia, y (a) se hayan transferido sustancialmento todos los nesgos y beneficios mherentos a a propiedad: 
del activo (b) no se hayan transferido n! retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad del activo, pero se haya transferido el contol del mismo. 

¡Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibirlos fujos de efectivo de un activo, o haya 
celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya transforido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inhorentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continúa 
reconociendo en la medida de la implicación continuada de la Compañía sobre el activo. En ese caso, la Compañía 
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que 

refejen los derechos y las obligaciones que la Compañía ha retenido. 

  

  

  

Una implicación continuada, que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido, se mide como el menor 
Importe ente el importe original on Ibros del activo, y el importe máximo de contraprostación que la Compañía seria 
requerida a devolver. 

Deterioro de activos financioros 

La Compañía reconoce una corrección del valor por pérdidas crediticias esperadas (PCE), para todos los instrumentos 
de deuda que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados Las PCE se basan en la diferencia entre los 
fujos de efectivo contractuales a recibir de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compañía 
espera recibir, descontados a una tasa de interés efectiva aproximada a la original. Los fujos de efectivo esperados 
incluirán los procedentes de la venta de garantias reales recbidas u otras mejoras credicias que formen parte 
integrante de las condiciones contractuales, 

   

  

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen on dos etapas. Para las exposiciones crediticias para las que no ha 
habido un aumento significativo en el rieego crediticio desde el reconocimiento inicial, la corrección de valor se 
establece para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses. Para aquellas exposiciones crediticias 

para las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio, desde el reconocimiento inicial, la corrección 
de valor se realiza para las pérdidas crediicias esperadas durante la vida restante del activo, independientemente del 
momento del incumplimiento. 

    

Para las cuentas a cobrar comerciales y los activos por contratos, la Compañía aplica un enfoque simpliicado en el 
cálculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por tanto, la Compañía no hace un seguimiento de los camblos en el 
riesgo de crédito, sino que reconoce en cada fecha de cierre una corrección de valor por las pérdidas crediticias 
esperadas durante toda la vida del activo. La Compañía ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su 
ustorial de pérdidas credlicias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el entomo 
económico, 

Para los instrumentos de deuda a valor razonable, con cambios en otro resultado integral, la Compañía aplica la 
úsimpliicación dol riesgo de crédito bajo. En cada fecha de cierre, la Compañía evalúa si el instrumento de deuda se 
considera que tiene un riesgo de crédito bajo utilizando toda la información razonable y válida disponible sin costo ni 
úsfuerzo indobido. Al realizar osa evaluación, la Compañía reevalúa la califcación crediticia del instrumento de deuda, 
Además, la Compañía considera que ha habido un aumento significatwo en el riesgo del cródito cuando los pagos 
contractuales están vencidos por más de 60 días. 

  

La Compañía considera que un activo fnancioro está en situación de impago cuando los pagos contractuales están 
vencidos desde hace 180 días. Sin embargo, en ciertos casos, la Compañía también puede considerar que un activo 
financioro está en situación de impago cuando la información Interna o externa indica que es poco probable que la 
Compañía reciba las cantidados contractuales pondientes en su totalidad antes do toner en cuenta cualquier mejora. 
crediticia que tenga la Compañía. 
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Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los fos de efectivo 
contractuales 

(1) Paswos fnancieros 

Reconocimiento y medición nicol 

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, según corresponda, como pasivos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos, cuentas a pagar o derivados designados 
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y para los préstamos y créditos y las 
cuentas a pagar se restan los costos de transacción directamente atribubles. 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen los proveedores y otras cuentas por pagar 

Medición postedor 

La medición posterior de pasivos financieros considerando su clasificación, es como se detalla a continuación 

Pasivos financieros a valor razonable con car 1 
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros mantenidos para 
negociar y los pasivos financieros designados en su reconocmiento inicial a valor razonable con cambios en resultados. 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propósito de ser recomprados 
a corto plazo 

La Compañía no mantiene pasivos financieros bajo esta categoría 

Préstamos y créditos 
Tras el reconocimiento incial,los préstamos y los créditos se valoran al costo amortizado usando el método del tipo de 
interés efectivo Las párdidas y ganancias se reconocen en el estado de resultados cuando se dan de baja los pasivos, 
así como los intereses devengados de acuerdo con el método del bpo de mterés efecto, 

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisición y las cuotas o costos 
ue sean parte integral del método del tipo de interés efectivo. Los intereses devengados, de acuerdo con dicho tipo 
de interés efecto, se mcluyen como "Gastos financieros” del estado de resultados 

Bala de paswos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el comespondiente contrato haya sido 
pagada o cancelada, o haya expirado 

Cuando un pasivo financioro existonte os reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista, bajo condiciones 
ú'sustancialmonto diferentes, o si las condicionos de un pasivo existento so modifican do manera sustancial, tal permuta 
o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, yla diferencia en los 
importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados 

  

(11) Compensación de mstrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación financiera, 
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta. 
o de realizar el acto y cancelar el pasivo simultáneamente 

4.4. Valor razonable de los mstrumentos financieros 

La Compañía mude sus instrumentos fnancieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación financiera 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un pasivo en una 
transacción ordenada ente participantes de un mercado a la fecha de medición La medición al valor razonable se basa 
en el supuesto de que la transacción para vender el activo transferir el pasivo tiene lugar, ya sea
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- — Enelmercado principal para el activo o pasivo, o 
- — Enausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible porla Compañía 

El valor razonable de un activo o pasivo se mido utlizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian al 
ponerle valor al activo o pasto, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un participante en el 
mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante 
¡en el mercado que usaría ol activo de la mejor manera pose. 

La Compañía utiiza técnicas de valuación que son apropiadas on las circunstancias y por las cuales tiene suficiente 
información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos obcervables relevantes y minimizando 
luso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales so determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son 
clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrito a continuación, en base al nvel más bajo do los datos usados 
que sean significativos para la medición al valor razonable como un todo 

- Nwelt=  Precioscotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
-  Nwel2= Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para la 

medición al valor razonable, es directa o indirectamente obuervable. 
-= Niel3- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para la 

medición al valor razonable, no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base recurrente, la 
Compañía dotermina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la 

revisión de la categorización al final de cada período de reporte 

  

La Gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no 
recurrentes A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que 
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compañía 

Para propósitos delas revelaciones de valor razonablo, la Compañía ha dotorminado las clases de activos y pasivos sobre 
la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se explicó 
anteriormente. 

  

.. Instalaciones, muebles, equipos y vehículos. 

La instalaciones, muebles, equipos y vehículos se miden al costo de adquisición, neto de la depreciación acumulada y 
pérdida por deterioro cuando esta última corresponda, 

El costo inicial de instalaciones, muebles, equipos y vehículos, comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e 
Impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho astivo en operación y, en el caso de 
activos que calíican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de 
cualquier otra contraprestación entregada para adquiri el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado 
¡con una mejora sustancial y el costo incurido en reemplazar partes de instalaciones, muebles, equipos y vehículos, siempre. 

y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigándose el valor en bros del componente que se reemplaza 
Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren. Los costos de 
reparaciones mayores se capitalizan, 

Los bienes clasificados como instalaciones, muebles, equipos y vehículos se deprecian en forma lineal, a o largo de su 
vida útil, la que se expresa en años. La Compañía no considera que estos bienes contemplen un valor residual, puesto que 
dentro de las intenciones no se prevé comercializar sus activo: 

  

A continuación, se presenta una descripción de las estimaciones de vida útil para estos activos:
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Descripción Vida útil 
ratones 3210 años — 
Maquinaria y equipo 2219 años 

Muebles y enseres 10 años 
Equipos de oficina 4a10 años 

Vehículos. Saños 
Equipo de cómputo 3 años 

Una partida de instalaciones, mucblos, equipos y vehículos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera 
obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta Las ganancias o pérdidas quo surjan al dar de baja el activo 
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo), se incluyen en el estado de 
resultados. 

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados, se revisan y ajustan prospectivamente a la fecha 
de cierre de cada ejercicio, de corresponder. 

45. Activos intangibles 

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser identificados 
individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual. 

Los activos intangibles, por ser adquiidos en forma separada, están valorados al costo de adquisición, menos la 
amortización acumulada y las pérdidas resultantes de la reducción de su valor de recuperación, cuando es aplicable. 

Los activos intangibles comprenden aplicaciones de software, que se amortizan tomando en cuenta una vida útil de 3 a 10 
años. 

47. Deterioro de activos no financioros 

Los activos no financioros quo la Compañía considera son instalaciones, mueble: 
intangibles. 

  

equipos y vehículos, y activos. 

La Compañia evalúa, a fin de cada año, si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. 

Siexistetal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es 
«el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo mdivdual, 
a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de 

activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor 
y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son 
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que reflja la evaluación actual del mercado del valor del 
dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor razonable, menos los costos de 
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera Si no pueden identificarse este tpo de 
operaciones, se utliza el modolo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de 
valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son 

  

  

  

La evaluación requiere oluso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por toalizar, presupuestos 
de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos, 

  

Arrendamientos. 

La determinación de si un contrato es o contiene un arrendamiento, se basa en el fondo económico del acuerdo a 
la fecha de inicio del arrendamiento, El contrato es, o contiene, un arrendamiento si el cumplimiento del mismo 
depende del uso de un activo (o activos) especifico y el acuerdo implica un derecho de uso del activo (o activos), 
“aunque dicho activo (o activos) no esté especificado explícitamente en el contrato. 

   

La Compañía como arrendataria: 
Un amendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o arrendamiento operativo. 
Un arrendamiento que transfiere a la Compañía sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, 
se clasifica como un arrendamiento financiero,
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Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor razonable del elemento 
arrendado o, si es inferior, por el valor actual de los pagos mínimos del arrendamiento. Los pagos por el 
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reducción del pasivo por arrendamiento de forma 
que se logre una tasa de interés constante en el saldo restante del pasivo Los gastos financieros se registran en 

el estado de resultados. 

Los activos arrendados se amortizan durante el periodo de vida útil del activo Sin embargo, si no hay certeza 
razonable de que la Compañía obtendrá la propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo se amoniza 
durante el periodo más corto entre la vida Ut del bien arrendado y el periodo del arrendamiento. 

  

Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto a un arrendamiento financiero, Los 
pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en el estado de resultados a lo largo 

¿del periodo del arrendamiento. 
   

   A131 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía arrienda las instalaciones donde realiza sus operaciones en la ciudad de 
Quito y Guayaqui y los clasifica como arrendamientos operativos Ver nota 23 

43. Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación prosente (legal o implícita), como resultado de 
un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una. 

estimación fable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se: 
ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a osa fecha, 

    

j el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de 
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el 
descuento, el aumento de la provisión, producto del paso del tiempo, se reconoce como un costo financiero en el estado 
de resultados integrales. 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se confirmen 
on el tiempo y pueden ser razonablemente cuantifcados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los. 
ústados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando 
su grado de contingencia es probable 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del ostado de situación financiera, 
tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias 
concurrentes a la valoración de éstas. 

  

4,10. Impuestos. 

Elimpuesto ala renta del año comprendo el impuesto ala renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado 
de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este 
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

  

ato. 

  

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente os medido como el importe esperado que soa recuperado o pagado a 
las autoridados tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la información financiera de la Compañía 

Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales, empleadas en el cálculo de dichos importes, son las que están 
vigentes a la fecha de cierro de cada año 

  cual se reduce en 10 puntos 

  

porcentuales sas utiidades son reínvertidas por el contribuyente 

  

La Gerencia ovalía periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de 
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación, 

  

"Impuesto ala renta diferido 
El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobro las diferencias 
tomporarias entre la base imposttiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situación financiera.
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensación 
futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amorizables, en la medida en que sea probable la existencia de la utilidad: 
ibutaria futura contra las cualos se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables. 

  

      
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación financiera y se 
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia imposttiva futura, para permitir que se utice 

llatotalidad o una parte de dichos activos, Los activos por impuesto dierido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del 
estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita 
recuperar dichos activos 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicación en el periodo. 
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigontes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situación financiera se reconoce fuera de 
éste. Estas partidas se reconocen en correlación con la transacción subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otro 
resultado integral o directamento en el patrimonio. 

    

Los activos y pasivos por impuesto dierido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los. 
actvos impositivos corrientes contra los pasivos impositvos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la 
misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria. 

   

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente. 

Exposición tnbutana 

Al determinar ol importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compañía considera el impacto. 
de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adoudarse impuestos o intereses adicionales.   

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros, 
Puede surgir nueva información que haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales 

actuales, tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el cual se determinen. 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto 
sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurido en una adquisición de activos o en una prestación de servicios no 
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de 
adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresada: 
ventas. 

  

incluyendo el importe de impuestos sobre las 

El importe neto del impuesto sobro las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal 
se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda. 

4:11. Beneficios a empleados. 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del poríodo en el que los 
"empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar), de los beneficios a corto 

plazo que se han de pagar por tales servicios. 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores 
sobre la utlidad contable 

  

que se calcula aplicando el 15% 

10



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2018 

Expresadas en Dolares de E UA 

Largo pla 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-*mpleo que corresponde. 
a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor 
presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios. 
actuariales realizados por un perito dependiente, usando el método de unidad de crédito proyectado El valor presente 
de las obligaciones de beneficios definidos y post:empleo, se determina descontando los flujos de salida de efectivo 
estimados Las ganancias y pérdidas actuariles se reconocen en el estado de situación financiera como otro resultado. 
integral, en el periodo en el que se producen y no se rectasifcan a la utilidad o pérdida del periodo, 

    

4:12 Capttal social 

El capital social se mide a valor nominal para todas las participaciones emitidas 

4.13. Distribución de dividendos 

La distribución de dinidendos a los accionistas de la Compañía, se deducen del patrimonso y se reconocen como pasivos 
úcorientes en el estado de situación financiera, en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar 
y distribuir dividendos, con base en sus estatutos sociales 

414. Ingrosos ordinarios procedentes de contratos con clientes 

Los ingresos de la Compañía provienen de la prestación de servicios logísticos, almacenamiento y depósito de productos, 
así como servicios de traslado de productos Estos senucios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida 
o por recibir derivada de los mismos y cuando han cumplido con la obligación de desempeño en el momento de la 
transferencia del servo al ciente 

Los juicios contables significativos, estimaciones e hipótesis relacionados con los ingresos ordinanos procedentes de 
contratos con clientes se incluyen en la Nota 8 

La Compañía reconoce los ingresos a lo largo del tiempo en forma lineal, ya que el cliente recibe y consume 
simultáneamente los beneficios que proporciona la Compañía 

Saldos de contratos 

Activos por contratos: Un activo por contrato es el derecho dela Compañía a una contraprestación a cambio de los servicios 
que la Compañía ha transferido al ciente Sila Compañía transfiere servicios a un cliente, antes de que el cliente pague la 
contraprestación o antes de la fecha de vencimiento del pago, se reconoce un activo por contrato por la contraprestación 
obtenida que está condicionada 

Cuentas a cobrar comerciales. Una cuenta a cobrar representa el derecho incondicional de la Compañía a recibir una 
contraprestación (es dear, solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago de la 
contraprestación) 

Pasivos por contratos: Un pasivo por contrato es la obligación de transferir servicios a un cliente Si un cliente paga una 
contraprestación antes de que la Compañía transfiera los servicios correspondientes al cliente, se reconoce un pasivo por 
contrato cuando se realiza el pago o cuando el pago es exigible (lo que ocurra primero) Los pasos por contratos se 

reconocen como mgresos cuando la Compañía lleva a cabo la obligación de desempeño 

4.15 Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y se 
registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

4.6. Eventos posteriores 

Los eventos postenores al aerre del año que proveen información adicional sobre la situación financiera de la Compañía, 
a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros Los eventos 
postenores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financieros. 

"
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CAMBIOS EN LAS POLÍTICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES 

Nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones 

La Compañia ha aplicado por primera vez ciertas normas y enmiendas a las normas, las cuales tienen fecha efectiva para 
los perlodos que mician en o después del 1 de enero de 2018 La Compañía no ha adoptado en forma anticipada ninguna 
norma, interpretación o enmienda que han sido emitidas, pero que su fecha de adopción es posterior al 31 de diciembre 
de 2018 

Las siguientes normas que entraron en gencia el 1 de enero de 2018, no fueron adoptadas por la Compañía porque no 
le son aplicables, consecuentemente, no tienen efecto en los estados financieros adjuntos 

+ — Interpretación del CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestación anticipada 
+ — Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedad de versión, 
+ — Modificaciones a la NIF 2, Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en acciones. 
+ — Modificaciones a la NIIF 4: Aplicación de la NIF 9: Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro 
+ Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos - Aclaración de que la 

valoración de las participadas al valor razonable con cambios en resultados en una elección de forma separada para 
cada versión 

+ Modificaciones a la NIF 1: Adopción por prmera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera - 
Eliminación de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez. 

Por oto lado, la naturaleza y el impacto de las normas o enmiendas aplicadas por primera vez por la Compañía, es como 
se describe a continuación 

NIE 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes, 

La NIF 15 sustituye a las siguientes normas. NIC 11 Contratos de Construcción, NIC 18 Ingresos y las nterpretaciones 
relacionadas y se aplica a todos los ingresos que surgen de contratos con clientes, salvo limitadas excepciones La NIIF 
15 establece un modelo de cinco etapas que aplica a la contablización de los ingresos procedentes de contratos con 
lentes y requiere que el mgreso se reconozca por un importe que refleje la contraprestación a la que una entidad espera 
tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un ciente 

La NIIF 15 requere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y crcunstancias relevantes al 
aplicar cada etapa del modelo a los contratos con sus clientes. La norma también especifica la contabilización de los costos. 
incrementales para obtener un contrato y de los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato, 
Además, dicha normaliva requiere revelaciones adicionales 

La Compañía adoptó la NIF 15 utilizando el método retroactivo modificado al 1 de enero de 2018, De acuerdo con este 
método la norma puede aplicarse a todos los contratos exstentes en a fecha de aplicación inicial o solo a los contratos 
que no se hayan completado a dicha fecha La Compañía ha elegido aplicar la norma a todos los contratos exstentes al 1 
de enero de 2018 

El efecto acumulado por la aplicación inicial de la NIIF 15 se reconoce en la fecha de la aplicación inicial como un ajuste al 
saldo de apertura de Resultados de Ejercicios Anteriores Por tanto, la información comparativa no se ha actualizado y 
¡continúa presentándose de acuerdo con la NIC 11, la NIC 18 y las interpretaciones relacionadas. 

Del análisis realizado no se determinaron ajustes o efectos a incorporar en los estados financieros. 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 Instrumentos financieros, sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros. valoración y clasificación para los 
ejercictos que se inician el 1 de enero de 2018, o posteriormente Esta norma recopila los tres aspectos relatwos a la 
contabilización de los instrumentos financieros clasificación y valoración, detenoro y contablidad de coberturas 

La Compañía ha aplicado la NIF 9, de forma prospectiva, desde el 1 de enero de 2018 La Compañía no ha modificado la 
información comparaba, que continia presentándose de acuerdo con la NIC 39. 

  

Del análisis realizado por la Compañía, los efectos correspondientes al año 2018, fueron registrados en los estados 
financieros al 31 de diciembre de 2018 

12
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(a) Clasificación y valoración, De acuerdo con la NIIF 9, los mstrumentos de deuda se valoran posteriormente a valor 
razonable con cambios en resultados, a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La 
clasificación se basa en dos criterios: el modelo de negocio de la Compañía para gestionar los activos, y si los flujos de 
efecto contractuales de los mstrumentos representan “Solo Pagos de Principal e Intereses” sobre la cantidad de principal 
pendiente: 

La evaluación del modelo de negocio de la Compañía se realizó enla fecha de aplicación inicial el 1 de enero de 2018 
La evaluación de silos flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de deuda corresponden únicamente a principal 
e intereses, se realizó en base a los hechos y circunstancias existentes en el momento del reconocimiento inicial de los. 
activos. 

Las cuentas a cobrar a clientes y las otras cuentas por cobrar y las cuentas por cobrar a partes relacionadas, previamente 
clasificados como Préstamos y cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2017, se mantienen para cobrar losfluos de efectivo 
contractuales y dan lugar a flyos de efectivo que representan únicamente pagos de principal e intereses Al 1 de enero de 
2018, se clasifican y valoran como imstrumentos de deuda a costo amortizado. 

La Compañía no ha designado ningún pasivo en la categoría de a valor razonable con cambios en resultados No hay 
cambios en la clasificación y valoración de los pasivos financieros de la Compañía. 

1b) Deterioro, La adopción de la NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la contabilidad de la Compañía, para las pérdidas. 
por detenoro del valor de los activos financieros, al sustitur el enfoque de pérdida creditra mcurnda de la NIC 39 por un 
enfoque de pérdida credítcia esperada (PCE) prospectiva, La NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión 
por PCE para todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en resultados y para 
los achvos por contratos. 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones que han sido emitidas, poro que no entran en vigencia a la fecha de emisión de los estados. 
financieros por parte de la Compañía, se revelan a continuación. La Compañía adoptará estas normas, sie son aplicables, 
cuando entren en vigencia 

Fecha efectiva — Evaluación preliminar 
  

Normas de vigencia 

+ NIF 16=Arrendamentos Enero 1,2019 51 
Se estima no será 

+ NIF 17 Contratos de Seguros. Entro 1,2021 aplicable ala Compañía 

+ CINIF Interpretación 23 — Inveridumbre sobre el tratamiento do Impuesto ala —— Enero 1,2019 52 
Renta 

+ Modifcaciones a la NIF O — Caractoisicas de cancelación anticipada con — Enero1,2019 — Sooctimanoserá 
«omponcación nogatwa aplicable ala Compañía 

+ Modificaciones ala NIC 19 Modificación, reducción o Iquieción de un plan Enero 1,2019 53 

+ Modifcaciones ala NIC 28 Invesionos on ontidados asociadas y on megocios Enero 1 2019 Soostmanocorá 
conjuntos aplicable ala Compañía 

+ Mejoras anuales, Ciclo de mejoras 2014-2106, omita en dicxombro do 2016: 
So oetima no será 

> NIF 3= Combinación de negocios Enoro 1 2019 aplcablo ala Compañía 
Se ostma no será 

o NIF 11 Acuerdos conjuntos Encro1 2019. aplicable ala Compañía 

> NIC 12 Impuesto aa renta Enero 1 2019 54 

o NI023Costos porintereses Enero 1 2010 ss 
Na definido 

+ Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribución de activos ontro un —— fecha ofecta Se sima no será 
inversor y su asociada o Joint Vemure. devigencia —— apicablealaCompañía
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6.1. NIF 16 Arrendamientos. 

La NIIF 16 fuo emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de si un contrato 
contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluación de la esencia de las 
transacciones que adoptan a forma legal de un arrendamiento. 

  

La NIF 16 ostablece los prncwpios para el reconocimiento, la valoración, la presentación y la mformación a revelar de los 
arrendamientos y requiere que los arrendatarios contablicen todos los arrendamientos bajo un único modelo de balance 
similar a la actual contablización de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos 
«exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor (por 
ejemplo, los computadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es deci, los contratos de arrendamiento con 
un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá 
un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento (es deca, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa. 
el derecho de usar el actvo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el actwo por el derecho de uso). Los 
arrendatarios deberán reconocer por separado el gasto por mtereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el 
¡gasto por la amortización del derecho de uso 

  

Los arrendatarios también estarán obligados a reovaluar el pasivo por el arrendamiento, al ocumr ciertos oventos (por 
ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de un 
¡cambio en un Índice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocerá el importe de 
la reevaluación del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso, 

  

La contabilidad del arrendador según la NIF 16, no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual de la NIC: 
17. Los arrendadores continuarán clasificando los arrendamientos con los mismos principios de clasificación que en la NIC 
17 y registrarán dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros. La NIIF 16 también requiere que los 
arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar más extensas que las estipuladas en la NIC 17. 

La NIF 16 
arendatarios y arrendadores incluyan 

efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero do 2019 o posteriormente, requiere que los. 
:sgloses más extensos que los estipulados en la NIC 17, 

  

    

La Compañía planea adoptar la NIF en el año 2019, retroactivamente modificando las cifras comparativas del ejercicio 
anterior presentadas. La Compañía aplicará la norma a los contratos que se identificaron como arrendamientos al aplicar 
la NIC 17 yla CINIF 4. La Compañía aplicará las exenciones propuestas por la norma a los contratos de arrendamiento 
que finalizan dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de aplicación inical y para los contratos de arrendamiento para 
los cuales el activo subyacente es de bajo valor. 

Durante el año 2018, la Compañía ha realizado una evaluación del impacto de la NIF 16, en resumen, prevé los siguientes. 
impactos en la adopción de la misma: 

+ Registro de activos por derechos de uso por aproximadamente 1,151,112, por las 2 instalaciones que mantiene. 
“en arrendamiento, desdo el inicio de los contratos, esto es desde el año 2015, y sus efectos de amortización y 
pagos realizados desde esa fecha. 

- Se prevé una duración de los contratos de 12 años. 
- — Nose establece un incremento en el canon de arrendamiento mensual 
- — Se consideró la tasa de interés efectiva corporativa emitida por el Banco Central del 9,76% 

86.2. CINIF Interpretación 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a la Renta 

La Interpretación trata la contabilización del impuesto sobre la renta cuando los tratamientos tributarios implican una 
incortidumbro que afecta la aplicación de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravámenes fuera del alcance de la NIC 
12, niincluyo especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar. 

La Interpretación trata especificamente los siguientes aspectos 

+ — Siuna entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado, 
+ — Las hipótesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales. 
+ Cómo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las 

deducciones fiscales y los tipos impositivos. 
+ Cómola entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.
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Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o más incertidumbres. 
fecales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolución de la incertidumbre. La interpretación es efectiva para 
los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se permiten determinadas exenciones en la 
transición. La Compañía aplicará la interpretación desde su fecha efectiva. Dado que la Compañía opera en un entorno 
"ibutario complejo la aplicación de la Interpretación puede afectar a sus estados financieros ya los dosgloses requeridos. 
Además, la Compañía podría tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la información necesaria para 
aplicar de manera correcta la Interpretación 

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de un plan 

Las modificaciones a la NIC 19 definen el tratamiento contable do cualquier modificación, reducción o liquidación de un 
plan ocumda durante un ejercicio. Las modificaciones especifican que cuando se produce una modificación, reducción o 
Tíquidación de un plan durante ol ojercicio sobre el que se informa, se requiere que la entidad: 

  

+ Determine el costo actual del servicio para el período restante posterior a la modificación, reducción o liquidación del 
plan, usando las hipótesis actuariales utiizadas para recaloular el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas que 
refleje los boneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de oso evento. 

  

+ Determine elinterés neto para el período restante posterior la modificación, reducción o liquidación del plan, usando" 
el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del 
plan después de ese evento; yla tasa de descuento utizada para recalcular ese pasivo (activo) neto por prestaciones 
definidas. 

   

Las modificaciones también aclaran que la entidad primero determina cualquier costo de servicio pasado, o ganancia o 
pérdida en la liquidación, sin considerar el efecto del límite del acivo. Esta cantidad se reconoce como beneficio o pérdida. 
Después se determina el efecto del imite del activo después de la modificación, reducción o liquidación del plan, y cualquier 
Cambio en ese efecto, excluyendo las cantidades incluidas en el interés neto, se registra en otro resultado integral 

Las modifcacionos se aplicarán a las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan que so produzcan en lo: 
ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permiiéndose su aplicación anticipada. Estas 
modificaciones se aplicarán solo a cualquier futura modificación, reducción o liquidación del plan de la Compañía. 

      

"NIC 12 Impuesto sobre la Renta 

Las modificaciones aclaran que las consecuencias fiscales de los dividendos dependon más de las transacciones o sucesos 
pasados que generaron ese beneficio distibuible que de la distribución a los propietarios. Por tanto, una entidad reconoce 
las consecuencias fiscales de un dividendo en resultados, en otro resultado integral o en patrimonio neto dependiendo de 
¡Cómo regustro la entidad esas transacciones o sucesos pasados. 

Una entidad aplicará estas modificaciones a los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, 
pormitiéndose su aplicación anticipada, Cuando una entidad aplique por primera vez estas modicacionos, lo hará desde 

la fecha de inicio del ejorccio comparativo más antiguo. La Compañía no espera ningún efecto en sus estados financieros. 

  

NIC 23 Costos por intereses. 

Las modificaciones aclaran que una entidad considera parte de sus costos por intereses generales cualquier costo por 
intereses originalmente incurrido para desarrollar un activo cualificado cuando sustancialmente todas las actwidados. 
necesarias para preparar el activo para su uso o venta se han completado. 

    

Una entidad aplicará estas modificaciones a los costos por intereses incurridos desde el inicio del ejercicio en que se 
apliquen las modificaciones, las cuales se aplicarán los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o postenormento, 
pormitiéndose su aplicación anticipada, La Compañía no espera ningún efecto en sus ostados financioros. 

  

ADMINISTRACIÓN DE CAPITAL Y POLÍTICAS DE RIESGOS 

La Gerencia es responsable de ostablecer y suporvisar el marco de administración de riesgos, así como del desarrollo y 
seguimiento de sus policas. 

Las pollticas do administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y analizarlos riesgos. 
enfrentados por la Compañia, far límites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento. 
de los límites. La Compañía revisa regularmente las policas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reñejen 
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de control 
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disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

7... Administración de riesgos de instrumentos financieros 

Los pasivos financieros de la Compañía comprenden cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. El propósito 
de esos pasivos financieros es financiar la operación de la Compañía y proveer garantías para soportar su operación Los. 
activos financieros principales de la Compañía son efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por 
obrar; y cuantas por cobrar a partes relacionadas que se derivan directamente de su operación. 

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros. 

+ Riesgo de mercado 
+ Riesgo de crédito 
+ Riesgo de liquidez 

La Gerencia de la Compañía monitorea esos riesgos para que las políticas y procedimientos y los riesgos financieros sean 
identicados, medidos y administrados, de acuerdo con las policas emitidas desde el Directorio de la Compañía. El 
Directorio revisa y acuerda las politicas para la administración de cada uno de esos riesgos, como se expone a 
continuación: 

7.41.Riesgo de mercado. 

El riesgo de mercado os el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero. 
fuctúe debido a cambios en los precios de mercado En el caso de la Compañía, los precios de mercado comprenden el 
iesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las inversiones. 
mantenidas hasta el vencimiento y los depósitos en bancos. 

7.12, Riesgo de cródito   

El riesgo de crédito so presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus obligaciones. 
contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compañía a concentraciones de riesgo de 
crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a cientes no relacionados y 
relacionados. 

Las concentraciones de rlosgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas al número de clientes y 
líneas de negocio que posee la Compañia. La Compañía ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a 
cada cliente incividualmonto, en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecor las condiciones estándar de pago y entrega. 
de los servicios. 

  

  

AI31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas 
ala anteriormente señalada. 

Como poltica, la Compañía evita el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global sin 
crecimiento 

7.13,Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumpli con sus obligaciones asociadas con 
sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la 
Compañía para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumpl con sus obligaciones cuando. 
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sn incurrir en pérdidas inaceptables o arrlesgar la reputación de 

la Compañía La Compañía monitorea continuamente los flujos de efectivo, proyectados y reales y concila con los perfiles 
de vencimiento de los activos y pasivos financieros. Los vencimientos de los pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
es como sigue: 
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Más do 1 mes. 
Enmenosde  menondot MSY9LAT roras 

año 

AL31 do diciembre de 2018 
Proweedors y tas cuentas por pagar 42400 10245 e 557 
Otros poshoe E are 30078 

—aw a a A 

AL 31 de diciembre do 2017 
Proweocores y otras cuentas por pagar 27,100 2588 - zos1s 
Cuentas por pagar accionista S 250.000 000 
tros pasos : 0 sagas ass 

0 0 A AR 

Administración de capital 

Los objetivos de la Compañía, 
operaciones, así como precautelar la inversión de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, 
una estructura apropiada de capital 

-uando administra su capital, es proteger el principio de negocio en marcha de sus. 
mantener 

  

    

La Compañía utliza capital de terceras partes, substancialmento, para financiar parte de su capital de trabajo y utiliza su 
propio capital para realizar invorsiones de largo plazo. La distribución do dividendos forma parte de su estratogía de 
administración de copkal. 

Consistente con a industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del índice o de apalancamiento. Este Indice 
se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. 

  

El capital se compone del capital, reservi 
significativos durante los años 2018 y 201 

y resultados acumulados. La Compañía considera que no existieron cambios 
en su enfoque de adminstración de capital 

  

  

El índice deuda patrimonio ajustado de la Compañia, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

2018 2017, 
  

Total pasivos 424,689 722,935 
Menos: Efecto y equivalentes (675,867) —__ (928,581) 

Total deuda neta 1,100,560 — 1,551,516 
Total patrimonio neto. 2.449,118 1,799,133 

Indico de douda a patrimonio 0.449. 0.8877 

Categoría de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:
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201 2017 

Activos financieros medidos al costo amortizado   

    
   

  

Eloctivo y equivalente de efectivo > 675867 628501 
Inversionos tomporales 1 79.05 su00 
Cuentas por cobrar " 529822 475363 
Cuentas por cobrara entidades relacionados . $22 “se 

Total activos financieros 1953478 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y otras cuentas por pagar. « 55743 2087 
Cuentas por pagaraccronista 1 - 350,000 

Total pasivos financioros 55,743 380.87, 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros, de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), 
requiere que la Gerencia realice estimaciones que afectan las cifras roportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la 
exposición de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente. 
"evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree 
son razonables bajo las actuales circunstancias, Los resultados actuales podrían diferir de dichas estimaciones. 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y ostimaciones significativos, utilizados por la 
Gerencia: 

Ingresos ordinarios procedentos de contratos con clientes 

La Compañía aplicó los siguientes juicios que afectan la determinación del importe y calendario de los ingresos ordinarios 
procedentes de contratos con clientes: 

Determinación de! momento en que se satsfacen los ingresos 
La Compañía concluye que los ingresos por prestación de servicios se deben reconocer a lo largo del tiempo porque el 
lente recibe y consume smultáneamente los beneficios proporcionados por la Compañía. 

Provisión para pérdidas crediticias esperadas de cuentas a cobrar comerciales y activos por contratos. 

La Compañía utliza una matriz de provisiones para calcular las pérdidas crediicias esperadas para las cuentas a cobrar 
'omorclales y los activos por contratos, Las provisiones se basan en los días vencidos para diversas agrupaciones de 
segmentos de clientes que tenen patronos de pérdida similares (es decir, por tipo de producto y calificación del ciar 

  

   

  

La matriz de provisiones se basa inicialmente en las tasas de incumplimiento observadas históricamente para la Compañia. 
La Compañía ajustará la matrz considerando la experiencia historica de pérdidas de crédito con información prospectiva. 
Por ejemplo, si se espera que las condiciones económicas previstas (es deci, el producto interno bruto), se deterioren 
durante el próximo año, lo que puede llevar a un mayor número de incumplimientos en su sector, se ajustan las tasas. 
históricas de incumplimiento. En cada fecha de ciere, las tasas de incumplimiento históricas observadas se actualizan y 
se analizan los cambios en las estimaciones prospectvas. 

La evaluación de la correlación entre las tasas históricas de incumplimiento observadas, las condiciones económicas 
previstas y las pérdidas crediticias esperadas son estimaciones significativas El importe de las pérdidas crediticias 
osperadas es sensible a los cambios en las circunstancias y en las condiciones económicas previstas La experiencia 
histórica de pórdidas de crédito de la Compañía y el pronóstico de las condiciones económicas también puedon no sor 
represontativos del incumplimiento real del cliente en el futuro. La información sobre las pórdidas crediticias esperadas 
sobre las cuentas a cobrar comerciales y los activos por contratos de la Compañía se explica en la nota 11. 

  

    

  

Vida útil de instalaciones, muebles, equipos y vehículos 

La instalaciones, muebles, equipos y vehículos se registran al costo y se deprecia en base al método de línea recta durante 
la vida Útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida úti de los activos 

10
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debería dismnurse, se deprecia el exceso entre el valor en Ibros neto y el valor de recuperación estimado de acuerdo 
¿on la vida Ut restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos actwos, podrían 
hacer que la ida útil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de 
uso futuro de los activos. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

La Compañía evalúa los actos o grupos de actwos por deterioro cuando eventos o cambios en las orcunstancias indican 
¿que el valor en libros de un activo podría no ser recuporable Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su 
valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los 
resultados del perlodo 

Impuestos 

Existen certidumbres con respecto ala interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas. 
tibutarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro La Compañía calcula provisiones, 
sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por 
parte de la autondad tibutana. El importe de esas provisiones se basa en vanos factores, tales como la expenencia en 
inspecciones tributanas antenores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributanas realizadas por 
la Compañía y sus asesores legales, Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestones, 
dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrían requerir ajustes por impuestos en el futuro 

Provisiones 

Debido a las certdumbres mherentes a las estimaciones necesanas para determinar el importe de las provisiones, los 
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 
La determinación de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimación de los desembolsos que serán necesarios 
pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información disponible a la fecha del estado de 
situación financiera, oluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

Contingencias 

Por su naturaleza las contingencias solo serán resueltas cuando uno o más eventos futuros inciertos ocurran o no se 
produzcan La evaluación de la exstencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el ejercicio de juicios. 
significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolución de los eventos futuros. 

Obligaciones por beneficios a empleados 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuanales. Las valuaciones 
actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar on el 
futuro Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices 
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los. 
¡cambios en estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de ciere del periodo sobre el que se. 
informa 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situación financiera a su valor nominal y no está sujeto a un nesgo 
significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses. 

El efectivo y bancos, al 31 de diciembre de 2013 y 2017, es como sigue 
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Notas 2018 2017 

Bloctivo on caja 1,50 1,350 
Bancos 674517 326210 
Equivalentes de efectivo b. - 501,021 

S75 887 828,581. 

Bancos incluye depósitos a la sta en bancos locales. 
b.  AL31 de diciembre de 2017, los equivalentes de efectivo representan certificados de depósito a plazo fo, en Banco 

Pichincha C.A., con vencimiento el 2 de enero de 2018 por 500,000 a la tasa de interés del 2.5% anual   

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO. 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son como sigue 

AL31 de diciembre de 2018 

  

  

    

  

Plazo Tpode or Fechado — Fectade valor Valor en Tasa do 
inversión e emisión — vencimiemo — nominal 00 eos oy ars 

Dopómios a BaRcOSNdaMo cg 18 marto 100000 226 100224 75% plazo jo SA 
Depósitasa —— BancoSolidaño e A 

TI 0 E 

AA31 e diclombro de 2017 
Plazo Foohade —— Fechado Joren 3240 Tipode Inversión —— Emisor pa o 

Certicado de — Banco Salidano Perea > 2SAA7 28 eme18 0000 0870 SIOBTO 182 500% 
Coriicadode — BancoSoléao ap] 20ene-18 100000 2160 02081 00% SA 

  

Ta 0 

  

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

AN31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar, es como sigue. 

    204 2047 

Clientes locales. » 462.897 457.808 
AGIvoS del contrato. a 14,755 E 

Garantas 727 1227 
Anticipo a proveedores. 15259 1.080 
Otras cuentas por cobrar 40297 20,542 
Datarioro de cuentas por cobrar e (4.153) (13,194) 

CO AO 

  

  

Al 31 de diciembre de 2018, los activos del contrato representan principalmente la provisión de ingresos servicios. 
brindados a la fecha antes mencionada que se facturarán en el siguiente porlodo contable.   

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar cientes, es como 
sigue: 

»
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2018 2017 

Cartera vigente 397,258 428,539 
Vencidos: 
De 1230 días 49.310 23,388 

De 31 260 días 3,271 1,682 
De 61 a 90 días 2,394 228 
De 91 a 180 días 2,388 025 
Más de 181 3,276 3,296 

as 

  

€... AL31 de diciembre de 2018 y 2017, la provisión por deterioro de las cuentas por cobrar, es como sigue: 

    

2018 2017 

Saldo inicial 19,194 8,966 
Provisiones - 4,545 
Bajas - em 
Reversionos (9,041) - 

Saldo final EAN 

  

12. INSTALACIONES, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHÍCULOS 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de instalaciones, muebles, equipos y vehículos se encontraba constituido como 

         
        

ou 
1 de diciembre de 2010 

Daprasi: coo on acumolada anumidado 
hinata y equipo BIZADS (AMOO) STOAM TOGO (410980) 085028 
Caso decompalacón OST (POMO) 0082 82548 BAD eos 

Ficinss cas GOTO a as ae osas 
Mee y ercros 00002 USTED 1000 NR a Or 
Esos e arco 20 DO II as os Vans A 

HAS, 594 1,048,199 — (673413), —A717728 

  

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de instalaciones, muebles, equipos y vehículos fue como sigue" 
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motas Termo Muay EU 
  

  

  

  

nr ooo, nvtalaciones Vehículos Total 

Saldo 211 de nerode 2017 az0rzS 164 10287 saco 0700 42s2000 
Esciión paca 2 aros - . - - - - 6 
cines amara «sor S - A] 29902 

Ventas yo bajas. - - . (50D SON, 
art depreciación delaño aya a 6910 Cm Re 
Saldo 3 deciciembre de 2017 mr Gao ET Ta 3 ana 

Aásiones - 103020 1577 ' z 1300. 09 sos 
Vans yo teja 2 - : ma ea 
Recreaciones 08 ae a 10975 em - 5 
st depreciación detaño aya e ss) 61 6 A 
Saldo 31 de cciembro de 2018 Z 30 35 32 EJ 170, 0 
  

13. ACTIVOS INTANGIBLES 

14 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de activos intangibles so encontraba constituido como sigue" 

Liconolas de — Construccio- 

  

  

   
  

nes.encurso le 
Saldo al1 do enero de 2017 E 

Adiciones. 257 E 257 
Amortizaciones. (11.858) - (11588) 
Transferencia 20,920 (29,320) . 

Saldo 2131 de diciembre de 2017 - 25583 

Acciones - 2489 
Reclasifcaciones a propiedad, 

planta y equipo ce 
Gasto depreciación del año (7,900) . (7,900) 

Saldo 2131 de diciembre de 2018 ER E 23580 
  

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar, os como sigue 

  

Motas 2018 2018 

Proveedores nacionales. 20.554 28830 
Ovas cuentas por pagar a 35,109 1.987 

MO 30817 

a. AI31 de diciembre de 2018, las otras cuentas por pagar corresponden principalmente 
transporte recibidos en el 2018 y se encontraban pendientes de recibirlas facturas. 

  

PARTES RELACIONADAS 

(a) - Saldos con partes relacionadas 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y accionistas, es como 
sigue: 

provisiones por servicios de
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Cuentas por cobrar: 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por cobrar a partes relacionadas fueron de 522 y 
46512. 

Cuentas por pagar. 

AI 31 de diciembre de 2017, las cuentas por pagar con accionistas por 350,000, fueron canceladas mediante dos 
transacciones realizadas en el 2018, En la cancelación de esta cuenta por pagar, se componsó la cuenta por cobrar 
por 46,235, que se mantenía al 31 do diciembre de 2017 y el valor restante fue cancelada on el mes de diciembre 
2018 

Transacciones con partes relacionadas. 

Durante los años 2018 y 2017, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas, son 
como sigue 

  

  

  

Pals de To de Operación Compañía Relacionada maniaco 2018 2017 

Venta do servicos de logística 
Notonsa CA. Ecuador 3534 300% 
Meroanaliis SA Ecuador 16 

Compra de Inventario 
Mosumi SA Ecuador 4.104 so 

Compra de actos 
Poraes Distributors INC Ecuador as - 

Compra de sordos 
Aocsora Panamericana SA. pesas Ecuador 198912 177800 

Préstamos recibidos 
opio Holdings LLC USA > 350,00 

Préstamos entregados 
MosumiSA USA 00.000 - 

9104 537326 

  

  

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes. Los saldos pendientes 
al cierre del año no están garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. No existen garantías 
entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas. 

Remuneraciones del personal clave de la Gerencia 

La Administración de la Compañía incluyo como miembros ciavo a la Gerencia General. En la actualidad, el órgano. 
máxmo de decisión es la Junta General de Accionistas. 

Los costos por remuneraciones y beneficios sociales de la Gerencia General ascienden a aproximadamente a 
146,985 en el 2018 y (131,000 en 2017). 

16, BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Corto plazo: 

AAI31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo, es como sigue:
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Notas 2018 2017 

Beneficios sociales amo 20181 
Participación do trabajadores 57,358 58,168 
Seguro Social ([ESS) 15953. 14717 

TL 

a... Elmovimiento de los beneficios a empleados por los años 2018 y 2017, es como sigue: 

    

  

  

AñO 2018: 
Saldo Saldo 

inicial_ Provisiones _ Pagos final 

Beneficios sociales. 20,181 94653 (9923) 17911 
Participación de trabajadores 58,168 57,356 (58,166) 57,356 

—T03A7 7 H62009- (185,089) 78287 

Año 2017: 
Saldo 
intelal_ Provisione: 

Beneficios sociales. 22433 949 (100748) 20,181 
Participación de trabajadores 49-424 58166 (49,424) 58,106 

TIBET 05 30z 

  

(0) Largo plazo: 

El Código del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado servicios 
continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los 
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido vointe años y menos do veinticinco años de trabajo 
continuo o Interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación. 

  

Así también, de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones con los 
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la 
relación laboral por desahucio socitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonifcará al trabajador 
con el veinticinco por ciento del equivalente a la útima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador, 

AAL31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios de largo plazo, son como sigue. 
Notas 2018. 2017 
  

Jubilación patronal a 150.797 — 134254 
Desahucio. 43,033 403857 

   

  

Tias 
  

a... La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por jubilación patronal 
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y elimporte reconocido en el estado de situación 
financiera: 

(Espacio en blanco)
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Jubilación Patronal Dosahucio 
2018 2017 2018 2017 

Saldo al inicio 194,255 119,412 40,357 37,852 
Gasto del período: 

¡Costo laboral por senicios. 26453 25215 2,404 
¡Costo financiero 5386 4,944 1,509 1,567. 
Pagos realizados. 660) 060) 6.918) es 
Efecto de reducciones y 
liquidaciones. (13,108) (4.062) - a 

Ajuste actuarial: 
(Ganancia) pérdida actuarial (1827) (11,994) 1,500, 4543) 

Saldo al final TT 0 40.357 

Los principales supuestos actuariales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y desahucio, son 

    

como sigue: 

2018 2017 
Tasa de descuento 4.25% 4.02% 
Tasa de incremento salanal 3.00% 3.00% 
Tasa de rotación (promedio) 11.80% 11.80% 
Tabla de mortalidad e invalidez 1ESS2002  1ESS2002 

Elanálisis de sensiblidad de los principales supuestos actuariales, es como sigue 

  

  

      

20 2017 
Jubilación Jubklación pora Dosahuclo paramo Desanuclo 

“asa de descuento +0,5% (10204) 1946) (9,710) (1,926) 
Tasa de descuento -0,5% 11,158 2,07 10,574 2085 

Incremento salarial +0,5%. 11418 2214 10,793 2201 
Incremento salaial-0,5% (10,912) (2.065) (9.988) (2044) 

  

Número de empleados. 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, el número de empleados y trabajadores activos fue de 75 y77, respectivamente, 

IMPUESTOS 

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar 

AI31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos por recuperar se formaba del crédito tributario por retenciones de 
Impuesto a la ronta realizadas a la Compañía por 20,253. 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar, es como sigue: 

  

   

201 2017 

Impuesto al valor agregado por pagar 23,198 - 
Retenciones de impuesto al valor 

agregado e impuesto a la renta en 0. 
Impuesto a la salida de das. 15,015 Ñ 
Impuesto a la renta por pagar (0) 238 E 

na 357
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(b) - Impuesto ala renta reconocido en resultados del año 

Los (gastos) mgresos por impuesto ala renta corriente y diferido, mostrados en el estado de resultados integrales de 
los años 2018 y 2017, se componen de la siguiente manera. 

Motas 2018 207. 

Impuesto ala renta corriente (o) 100,415 86341   

Impuesto ala renta diferido (a (10,401) - 
¡Gasto de Impuesto a la renta delaño. Ta 

    

(e) Conciliación del resultado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta 

Las partidas que principalmente afectaron la ulidad contable con la base para la determinación dol impuesto a la 
renta on los años 2018 y 2017, fueron las siguientes; así como la determinación dol saldo del mpuesto a la renta 

  

  
  

  

  

   

  

  

por pagar: 
201 2997 

Notas Porcentaje Valor Yale Porcentaje Valor 
tidad arts de Impuesto al renta 525019 329,000 
Impuesto aa rort que resul do 
aplicarla tasa corperata a utidad 
antes de impuesto la nt 250% 01258 22004 A 
Más tanos) 
Ostos no deducibles 500% 10100 76m 410% 7 o 

Provisión de impuesto al renta delaño 2090% 100418 26:49% 
Menos 
Retenciones (20259 20%) 20 
pe (sz) (08231 

Saldo de impuesto ala renta (aavor) (0) Tx E 

(4) Impuesto diferido. 

'A131 de diciembre de 2018 y 2017, la composición del activo por impuesto diferido, es como sigue: 

  

  

Estado de situación Estado de resultados 
financiera Débito, Crédito 

2018 2017 2018 2047 

Diferencias tomporarias: 
Jubilación patronal 7,960 » 7960) - 
Desahucio 2501 ' (2501) - 
Electo enel impuesto dierido, 

rosultados (10.461) 3 

Activo por Impuesto diferido. HA 

(e) Situación tributaria 

Do acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del 
impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la focha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta, y hasta seis años cuando la Administración Tributaria 
considere que no se hublere declarado todo o parte del impuesto, 

  

A131 de diciembre de 201, el Servicio de Rentas Internas tieno el derecho de revisar el impuesto a la renta de los 
años 2015 en adelante



0 

(0 

m 

o 

TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 
AL 31 de diciembre de 2018 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

Determinación y pago del impuesto a la renta 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada 
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente. 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del mpuesto ala renta porel periodo de cinco 
años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los 
'cantonos Quito y Guayaquil y dentro de ciortos sectores económicos, 

Tasas del impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva será del 28%, en el caso de que la 
sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, 
Igual o superior al 50% del capital social o do aquel que corresponda a la naturaleza do la sociedad 

Cuando la participación de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o regímenes preferentos es menor al 
50%, la tarifa del 28% se aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. 
Asimismo, e aplicará la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar 

la Administación Tributaria la composición de sus accionistas, socios, patios, contribuyentes, beneficiarios o 
similares, conforme alo que establezca la Loy de Régimen Tibutaro ntemo y las rosoluciones que emita el Servicio 
e Rentas Internas, sn perjuicio de otas sanciones que fueren aplicables 

      

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, en los términos y condiciones que establece la Ley 
de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos 
porcentuales sobre el monto reínvertido, siempre y cuando efectúen el comespondiento aumento de capital hasta el 
31 de diciembre del siguiente año 

  

Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, aplicando 
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio tota, ingresos gravables y costos y 
¡gastos deducibles, así como ciertas deducciones y exclusiones establecidas en la Loy. El anticipo será compensado 
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el 
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo so convierte en impuesto a la renta. 
mínimo. 

   

Se excluyen de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generación de 
nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, 
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto ala renta que reconoce el Código Orgánico de 
la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de 
normas y principios contables. 

  

Asi también están exonoradas del pago del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades nuevas constitudas a 
parti de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un período de 5 años. 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utlldados, calculados dospués del pago dol impuesto a la renta, distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras residentes en ol Ecuador, a favor de otras sociedados nacionales o extranjeras, no 
domicliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el 
Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta, 

   

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho tiene el poder de controlar la 
atribución de disponer del beneficio, es una persona natura residente en el Ecuador. El porcentaje de retención de 
dividendos o utlidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien, y donde está localizado ol beneficiario 
lectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima taifa de impuesto a la renta para personas naturales (3596) y 
la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%). 

    

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciiadas en paraísos fiscales o regímenes de 
menor imposición, se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa máxima de tributación de 
una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicablo para sociedades (25% o 28%) 

y
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Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utiidades incumpla el deber de informar sobre su composición 
accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un 
benefciano efectivo residente en el Ecuador. 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue préstamos de 
dinero a sus socios, acclonistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se. 
considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente 
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención 

será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituir crédito tributario para la empresa en su 
declaración de Impuesto a la Renta. 

  

Enajenación do acciones y participaciones 

Las ullidados que perciban las sociedados domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o 
extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones o 
partiopaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, están gravadas con el 
Impuesto a la Renta. 

    

Reformas tributarias 

on 
Fecal. 

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidió la Ley Orgánica para el Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equiibrio Fiscal y en el Suplemento 
del Regisro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2016, se publicó su Reglamento. Los principales incentivos y 
reformas tributarias son los siguientes: 

  

lo Prod de Inves ción de 

  

+ Exoneración del impuesto a la renta y de su anticipo por períodos anuales que oscilan entre 8 y 20 años 
aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industras básicas según 
están definidas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión; estos beneficios tanto para 
empresas nuevas como existentes. 

+ Exoneración delimpuesto a la salida de divisas (1SD) por períodos anuales que oscilan entre 3 y 20 años para 
nuevas inversiones productivas que hayan suscrito contratos de inversión, esto beneficio es aplicable en los 
pagos por importación de bienes do capital y materias primas, así como en la distribución de dividendos a 
beneficiarios efectivos. 

  

  

+ Exoneración del impuesto a la salida de divisas (ISD) o impuesto a la renta por reinversión de utlidades 
destinadas a la adquisición de nuevos activos productivos. 

+ Exoneración del impuesto a la renta de los dividendos y ullidades distribuidas a favor de otras sociedades 
nacionales o extranjeras (incluyendo paraísos fiscales y jurisdicciones de menor imposición) o de personas 

; Esta exoneración no es aplicable cuando ol beneficiario efectivo es una 
persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con 
informar sus beneficiarios efectivos. 

    

  

+ Se establece un impuesto único aplicable a la uiidad en la enajenación directa o indirecta de acciones, 
participaciones u otros derechos de capital, 

  

+ Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto mínimo: el exceso es recuperable 
cuando no so genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado on el ejercicio corriente fuese 
infenor al anticipo pagado más las retenciones. 

  

+ Se mantiene la tasa del 25% como tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla la obligación 
de informar el 50% o más de su composición accionaria; o, cuando el títular sea residente en un paraíso fiscal 
y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea el 50% o más de participación. 

+ Sereforma olhecho generado del SD, excluyendo de la base imponible de dicho impuesto las compensaciones 
que efectuare el contribuyente.
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CAPITAL SOCIAL 

AAI31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compañía está conformado, como sigue. 

  

NMúmerode Valor Participación 
Nombre de accionista Nacionalidad acciones nominal accionaria 

Estados Unidos 
Apple Holdings LLC de 125580 100 99.999% 

Nortoamérica 
Asesora Panamericana SA - Aspanam Ecuador 1 100 0.001%. 

125501 

RESERVA LEGAL 

La Ley requiere que se transflera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utlidad neta anual, hasta que la reserva 
llegue por lo menos al 50% del capital soctal. Dicha reserva no puede distiburse como dividendos en efectwo excepto 
en caso de liquidación de la Compañía, pero puede utlizarse para cubru pérdidas de operación o para capitaizarse, 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva alcanza el 180% del capital suserito 

RESULTADOS ACUMULADOS 

(8) — Ajustes por adopción por primera vez de las NIF 

De acuerdo a la Resolución No SC.ICI CPA IFRS.G 11 007, de la Superintendencia de Compañías, el saldo deudor 
que se generó, producto de los ajustes provenientes de la adopción por prmera vez de las NIF, podrá ser absorbido 
poros resultados acumulados y los del último ejercioro económico incluido, silos hubiere, 

(e) — Reserva por valuación 

De acuerdo a la Resolución No. SC.ICI.CPAIFRS.S 11 007, de la Superintendencia de Compañías, el saldo acreedor 
delas cuentas reservas de capital y reserva por valuación generado hasta el año anterior al período de transición de 
aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados 
acumulados y solo podrán ser captalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del año, sí 

las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la Compañía 

COSTO DEL SERVICIO 

Porlos años 2018 y 2017, los costos del seracio, son como sigue 
Notas 2018 2017. 

Transporte 525,654 726,440 
Sueldos y salarios 351 971 356,761 
Remuneraciones y benefcios sociales 206,708 200,588 

Amiendos. 24 148,396 144,480 
Mantenimiento y reparaciones. 192,903 150 186 
Seguridad y Vigilancia 96,504 110,451 
Atención al personal 78,835 74104 
Depreciaciones y amortizaciones. 12y13 71,974 76,994 
Serteios básicos 58,174 88,361 

Seguros. 51.509 47,200 
Participación de trabajadores. 15 45,885 46,533 
'Semcios contratados 42.898 90316 
Suministros de oficina y bodega 28,506 47,378 
Jubilación patronal y desahucio 27,806 25,520 
Impuestos y contribuciones 5,647 2,838 

Otros 17,717 18,351 

HA
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GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Porlos años 2018 y 2017, los gastos 

  

  

    

2017 

Sueldos y salarios 207,317. 206,418 
Remuneraciones y benefcios sociales 126,064 99,135 

Honorarios. 35,532 57,770 
Amiendos. 2 31,804 35,520 

Seguridad y Vigilancia. 23,904 24,125 
Senácios básicos 20,429 18,827 
Depreciaciones y amonizacionos. ayi 19,352 2977 
Impuestos y contribuciones 
Participación de trabajadores. 16 
Suministros de oficina y bodega 
Mantenimiento y reparaciones 
Seguros 
Jubilación patronal y desahucio 
Atención al personal 
Moxilización y transporte 
Otros. 

GARANTÍAS 

AI31 de diciembre de 2018, la Compañía recibió de sus clientes las siguientes garantías. 

Clay Ecuador S.A, el valor de 1,076, como garantía del servicio recibido el 25 de junio de 2013 

ROMACC Comercializadora SCC, el valor de 19,000, como garantía del ariendo de las instalaciones, recibido el 14 
de marzo de 2014, 
ROMACC Comercaalizadora SCC, el valor de 19,000, como garantía del arriendo de las instalaciones, recibido el 26 
de unio de 2014. 

A131 de diciembre de 2018, la Compañía ha emitido, a favor de terceros, las siguientes garantias: 

A favor del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE), el 28 de septiembre de 2016, la Compañía solici la 
“emisión de la póliza de concentración de riesgos por ciente, a favor del SENAE, cuyo objeto es asegurar el pago de 
los tributos de comercio exterior, el cumplimiento de las formalidados determinadas por la Administración Aduanera 
y las obligaciones contraídas para con el SENAE por la Compañía, como operador de comercio extenor para el 
ejercicio de sus actividades como depósito comercial público, Esta garantía será incondicional e irrevocable y de 
cobro inmediato, de ejecución total o parcial y constituyente título sufcionto para su ejecución inmediata con la sola 
presentación al cobro, la administración Aduanera contará con 0 días hábiles adicionales, desde el vencimiento de 
la garantía, por un valor asegurado de 3,700,000. 

  

    

  

CONTRATOS 

AL31 de diciembre de 2018, la Compañía tiene suscrito los siguientes contratos principale 

  

Con fecha 02 de enero de 2018, la Compañía suscribió con Asesora Panamericana S.A. Aspanam, un contrato de 
arrendamiento, mediante el cual la Compañía se compromete a arrendar un inmueble ubicado en la Av. Carapungo 
'0E8-26 y calle Chasquis, Calderón, en la ciudad de Quito, con un canon mensual de arrendamiento de 10,000, con 
"un plazo de 1 año, pudiendo ser renovado por periodos iguales sucesivos. 

¿Con fecha 02 de enero de 2018, la Compañía suscribió con Asesora Panamericana S.A. Aspanam, un contrato de 
arrendamiento, mediante ol cual la Compañía se compromete a arrendar un inmueble de ubicado en el Km 11 5, vía 
Daule, lización Industrial Inmacosa calle “A", manzana 18, solar 3 en la ciudad de Guayaquil, con un canon mensual 
de arrendamiento de 4,800, con un plazo de 1 año, pudiendo ser renovado por perlodos iguales sucesivos 
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+ Confechao1 dejulio de 2017, la Compañia suscribió un contrato con Servicio Panamericano de Protección Panampro 
Cía. Ltda., mediante el cual la Compañía se compromete a proporcionar servicios de actividades complementarias en 
seguridad y viglancia armada al ciente a partr de la fecha de la fma del contrato, brindando el servicio para las. 
“udados de Quito y Guayaquil por un valor de 8.843, con un plazo de un año 

25... EVENTOS SUBSECUENTES 

Enel periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 yla fecha de emisión de estos estados financieros, no han ocurrido 
tros hechos de carácter inanciero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos « nes. 

  Eu incl O lv 
Srta Sonia/CHuquimarca iGah Fémando Cupueran 
Gerente General 'Cghtador General 

 


