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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA,
TRANDINA S.A., (una sociedad consiituida en el Ecuador de propiedad de Apple Holdings LLC de Estados Unidos
de Norteamérica), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciambre de 2018, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio nelo y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuesira opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos matariales,
la situacién financiera de TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A., al 31 de
diciembre de 2018, y los resuilados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuardo con las Normas Internacionales de Audiloria (NIA), Nuestras
responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se describen mas adelante en nuestro informe, an la seccibn
Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de
TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A., de acuerdo con el Codigo de Elica para
Profesionales de la Contabilidad, emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Conladores
{Cédigo de Etica del IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra audiloria de los estados financieros en Ecuador, ¥y hemos cumplido con olras
responsabilidades de ética, de conformidad con dichos requerimientos y con el Cédigo de Elica, emitido por el
Consejo de Mormas Intemacionales de Etica para Conladores (IESBA). Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficienle y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion de
auditoria,

Enfasis de un asunto

Sin modificar nuestra opinidn, lamamos la atencién respecto a la informacién incluida en la nota 2 de los estados
financieros, en la que se revela que el 19 de julio de 2016, la Compaiia resolvid escindir parcialmente, disminuir
el capital suscrito y pagado, reformar el estatuto social y constituir la Compafiia COMLOGIC COMPARIA DE
SERVICIOS LOGISTICOS, con los activos y cuenias palrimoniales del Fideicomiso Mercantil de Administracidn
Mushufian, en el cual la Compaiia mantenia derechos fiduciarios. Los efectos de esta escision y que commesponden
a los activos y patrimonio del Fideicomiso, produjeron una disminucian en activos y patrimonio de la Compafia por
3,877,215; disminucitn que fue regisirada durante e afio 2017, una vez que la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, aprobd la escision, el 21 de abril de 2017. Los estados financieros, al 31 de diciembre de 2017,
commesponden (nicamente a TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A., como entidad
separada.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compafiia en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los eslados financieros
adjuntos, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control intemo que la
Gerencia determine es necesario para pemmilir la preparacion de estados financieros que esién libres de
distorsiones importantes, debido a fraude o armor.
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Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

En la preparacidn de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compariia
para continuar como negocio en marcha, revelar cuando comesponda, los asuntos relativos con negocio en
marcha; y utifizar e principio contable de negocio en marcha; a menos que la Gerencia lenga la intencion de hiquidar
la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exisia otra alternativa realista para poder hacerlo. La Gerencla
es responsable de la supervisidn del proceso de reporie de informacion financiera de la Compafila.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetives de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados
en su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un nivel allo de seguridad, pero no garanliza que una
auditoria, realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Audiloria, siempre delecle distorsiones
importantes cuando estas exislan. Las dislorsiones pueden deberse a fraudes o emores y son consideradas
maleriales si, individualmenie o de forma agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones economicas gue los usuarios tomen en base a esos aslados financieros.

Como parte de nuesira auditoria, realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante la auditoria. Nosolros, ademés:

s |deniificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones imporiantes en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficienie y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinin. El riesgo de no detectar una distorsién imporiante, que resulte de un fraude, es mayor que si la
distorsion importante resulta de un emor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas o la evasion del control interno,

= Obtenemaos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de disefiar
los procedimienios de auditoria que son apropiados en funcion de las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compafiia.

= Ewvaluames si las politicas conlables usadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la Gerencia son razonables.

= Concluimos sila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es apropiada y si en base
a la evidencia de auditoria oblenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Comparia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incerlidumbre importante, somos requeridos de llamar
la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la infformacidén revelada en los estados financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuesira opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de audiloria obtenida hasta la fecha del informe de audiloria. Sin embargo, hechos y condiciones
fuluras pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como negocio en marcha,

» Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y sl los estados financieros representan las fransacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacién razonable.
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Servicio Personalizado
Calidad y Experiencia en lo que Hacemos

Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

Hemos comunicado a la Gerencia, enire otros asuntos, €l alcance planeado vy la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significaliva en el confrol intermo que
identificamos en nuesira auditoria.

BIT&T

BIT&T Auditores y Consultores Cia. Ltda.
Registro Nacional de Auditor Externo Na. 1073

Betsj Iglesias
R@tm de Contador Piblico Autorizado No. 21.333

Quito, Ecuador
18 de abril de 2019
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.UA.

Notas 2018 2017
Ingresos por contratos 2,723,742 3,078,443
Costos ¥ gastos de operacidn;
Costo del senicio 21 (1,901, 414) (2,207,051}
Gasto administrativo 22 (594,3186) {606,483)
Otros ingresos g7.007 64,700

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 17
Utilidad neta del afno

Otros resultados integrales

Partidas gue no se reclasificaran
posterirormente al resultado del ejercicio:

Resultados actuariales 16 (b)

Utilidad neta y resultado integral del afo

Gerente

(2,398,723)

(2,748,834}

325,019 329,609
(89,954) (86,341}
235,065 243,268

237 16,637
235,302 259,905

Las notas explicativas que 2e adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

: afn Cupueran
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Ddlares de E.ULA.

2018 2017

Flujos de efectivo de actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes 2,669,071 2,992 370

Efectivo pagado a proveedores y empleados {2,318,167) (2.659,436)

Intereses ganados 58,908 268,621

Impuesto a la renta pagado {70,715) 185,231)

Otros ingresos 41,081 54,700
Efective neto provisto por las actividades de operacion 380,188 298,024
Flujos de efectivo de actividades de inversion

Imversiones temporales (100,000) (613,030)

Compra de activos intangibles (2,483) (257)

Compra de instalaciones, muebles, equipos v vehiculos {114,908) [29,982)

Venta de instalaciones, muebles, equipos v wehiculos 34,487 -
Efective neto {utilizado en) las actividades de inversion {182,802) (643,263)
Flujos de efective de actividades de financiamiento

Disminucion de capital por escision partcial - (70,000)

Pago accionistas (350,000) -
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento [350,000) (70,000}
(Disminucicn) neta en efectivo ¥ equivalentes de efectivo (152,714) {415,245)
Efectivo en caja y bancos:

Saldos al inicio del ano 828,581 1,243,826
Saldos al final del afio 675,867 B28, 581

Sra SDHiM

Gerente General

7 'jéwda Cupueran
Contador'General

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integranta de estos estados financieros.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA
Operaciones

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A., “la Compafia” {una sociedad constituida en el
Ecuador de propiedad de Apple Heldings LLC de Estados Unidos de Norteamérica), se constiluyd en la ciudad de Quite,
mediante escritura plblica, inscrita en el Registro Mercantil el 24 de septiembre de 1970, Su objeto social incluye
actividades de almacenamiento y depdsito de productos varios, asi como también el servicio logistico y traslado de dichos
productos a través de todo el territorio nacional.

Las oficinas principales de la Compafila, estdn ublcadas en el Cantdn Quito, parroguia Calderdn en la Av. Carapungo y
Chasaquis.

Aprobacién de estados financieres

Los estados financieros de la Compadia, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron autorizados por la
Gerencia General para su emisidn el 17 de abril de 2019 y serdn puestos a consideracién de la Junta de Accionistas para
su aprobacién final. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin moedificacién.

ESCISION DE LA COMPARIA Y EL FIDEICOMISO MERCANTIL MUSHURAN

En Junta General de Accionistas, celebrada el 19 de julio de 2016, se resuslve escindir parcialmente la Compaiiia, disminuir
ol capital suscrito y pagado, reformar el estatuto social y crear la Compafila COMLOGIC COMPARIA DE SERVICIOS
LOGISTICOS S A.

Mediante escritura piblica del 20 de julio de 2016, se formaliza [a escisidn parcial, disminucién de capital v reforma de
ostalutos de la Compafila y Creacidn de la Compafila COMLOGIC, Para este efecto se divide el patrimonio de
TRANSPORTES ¥ LOGISITCA DEL AREA ANDIMNA, TRANDINA 5.4, y se asigna a la compafila COMLOGIC COMPARIA
DE SERVICIOS LOGISTICOS SA., actives y cuentas patrimoniales como sigue: (1) El valor de 70,000 de fondos
disponibles que posee la Compafia; (2) El 100% de los derechos fiduciarics que posee la Compafila en el Fideicomiso
Mercantil de Administracidn Mushufian. El valor total de los derechos fiduciarios que e asignan es por 3,707,215,

Ur resumen del balance de escisién con el que se conslituye la compafila COMLOGIC COMPARIA DE SERVICIOS
LOGISTICOS 5.4, es como sigue:

Al 19 de julio de 2016:

Caja ¥ bancos 70,000

Temeno 3,707 215

Capital {70,000)
Resultados acumulados de afios anteriores (857 ,92%6)
Reserva de valuacién (2,849 289)

Con fecha 21 de abril de 2017, la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, mediante Resolucion SCVS-IR0-
DRASD-SAS-2017-0971, resuelve aprobar la escision de la Compafiia TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA
ANDINA, TRANDINA S A. y creacién, por efecto de la escizién de la compafila COMLOGIC COMPARNIA DE SERVICIOS
LOGISTICOS S.A., disminucién de capital por efecto de a escisién de 195,681 a 125681; y, reforma de estatutos de la
Compafiia que se escinde; en los términos constanies en la escritura pdblica otorgada en la nolaria Cuadragésima del
Distrito Metropalitano de Quito. el 20 de julio de 2016, Aprobar la creacién de la compafla COMLOGIC COMPARIA DE
SERVICIOS LOGISTICOS 5.4, que nace como efecto de la escisitn,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Basos de preparacidn

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante *NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante *ASB®
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diclembre de 2018,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo higtérico,
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Daolares de E.UA.

Moneda funcional y de prosentacidn

Los estados financieros estén presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
&n Ecuador ¥ moneda funcional de presentacién de la Compalfiia.

Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas

La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la administracidn efectie juiclos, estimaciones y
suposiciones que afectan los mentos reportados de ingresos, gastos, aclives y pasivos, y sus revelaciones ad|untas; asi
como las revelaciones de pasives confingentes. La inceridumbre sobre estas suposiciones y estimaciones podrian dar
lugar a resultados que requieren un ajusle material en e valor en libros de los activos o pasivos que afecten periodos
futuros.

En el proceso de aplicar las pollticas contables de |a Compaiila, la administracion ha realizado varios juicios. Para aguelios
que fa Garencia ha evaluado tlenen un efecto significative en los montos recanocidos en los estados financieros, estan
revelndos en las notas individuales de la cuenta del estado financiero relaclonado.

Las suposiciones claves e inceridumbres sobre las estimaciones ¥ su efecio en el fuluro, & la fecha de preparacion y
emisidn de los eslados financieros, fueron evaluadas por la administracion de la Compafifa, considerando aguellas que
Bienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los aclivos y pasivos dentro del proximo
afio financiero; y son descritas en las notas Individuales de las cuentas de los estados financieros que se describen a
confinuacidn. La Compafilo basd sus suposiciones y estimaciones an los parametros @ informacian disponible en la fecha
en Qué s preparan y emiten los estados financieros. Circunstanclas y suposiciones existentes que podrlan cambiar en
futuro, debido principalmente a cambios en &l mercado o circunstancias que van mas alld del control de la Compaiiia; serén
reficjadas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones ocurmen.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuaclén, se describen las principales pellilicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros:
Clasificacitn de saldos corrientes y no corrientes

La Compafiia presenta los aclivos y pasivos en el estado de siluackdn financiera clasificados como corrientes y no
cofrientes,

Un active se clasifica como comiente cuando (o Compania:

(i} esperarealizar el activo o tiene la intencidn de venderio o consumirlo en su ciclo normal de cperacién,

(i) mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

(i} ospera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perfodo sobre el que informa, o

(v} el active es efective o equivalente de elective, a menos que éste se encuenire restringido y no pueda ser
Intercambiado ni ulilizado para cancelar un pasive por un perledo minimo de doce meses después del cleme del
perlodo sobre el gue se informa.

Todos los demiés aclivos se clasifican como no commientes,
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafila:

(i} espera liquidar el pasive en su cielo normal de operacién,

i)  mantiene el pasive principalmente con fines de negociacién,

(i) ol pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses sigulenies a la fecha de cierre del periodo sobre &l que se informa;
o,

(W) mno tiene un derecho incondicional parn aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes,
Efectivo y bancos
El efectivo y bancos reconocidos en el estado de situacion financiera comprenden el efectivo disponible en caja y los saldos
bancarios an bancos nacionales, Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estdn sujetas a un riesgo significativo

de cambios en su valor,
2
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Ddalares de E.U A,

Instrumentos financieros

Agtives fingncieros
fento v m

Los activos financieros se clasifican en su reconocimiente inicial, come valorades posteriormenta al costo amortizado,
al valor razonable con cambios en ofro resultado inlegral y al valor razonable ¢on cambios en resultados,

La clasificacién de los actives financleros en &l momento del reconocimiento inicial depende de las caracteristicas de
los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de efectivo conlractuales y del modelo de negocio de la
Compaiila para la gestion de los aclivos financieres. Con la excepcién de las cuentas por cobrar comerciales que no
ienen un componente de financiacidn significative o para las que la Compafila ha aplicado la solucidn praciica, la
Compailla valora inicialmente los activos financieros a su valor razonable mis los costos de ransaccidn, para los otros
activos financleros, se valoran a su valor razonable con cambios en resullados,

Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente de financiacion significative o para fas que la
Compafiia ha aplicado la selucidn practica, se valoran al precio de la transaceién determinado segan la NIIF 18,

Para que un active financiero sea clasificado y valorado a costo ameorlizado o al valor razonable, con cambios en ofro
resultado integral, debe dar lugar a flujos de efectivo que son “Solo Pagos de Principal e Intereses (SPPI)" sobre e
imporie de principal pendiente. Esta evaluacidn se conoce como la prueba SPPI y se realiza a nivel de instrumento.

El modelo de negocio de la Compafila para la gestion de los activos financieros se refiere a cdmo adminisira sus activos
financieros para generar fliujos de efective. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo se oblendrdn del
cobio de los flujos de efectivo contractuales, de la venta de los actives financieros o de ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren fa entrega de los activos en un plazo establecido por la
regulacién o por una convencién estableclda en el mercado correspondiente (compras o ventas convenclonales), se
recanocan en la fecha de contratacion, por ejemplo, la fecha en la que la Compafila se comprometa a comprar o vendar
el aclivo,

Madicid foci
La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificaciin, tal como se detalla a continuacion:

¢  Agtivos financieros a costo amortizada,

=  Aclivos financieros a valor razonable con cambios en otre resultodo integral con transferencia de las ganancias
y pérdidas acumuladas,

o Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral sin transferencia de las
ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacion,

*  Activos financieros a valor razenable con cambios en resultados.

a costo amori mentos de
La Compaiiia mide los activos financieros al costo amoriizado si se cumplen las dos condiciones sigulentes:

. activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objefivo s mantencr los activos
financieras para obtener flujos de efectivo contractuales, y

* Las condiciones contractuales del aclive financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que
san unicamente pagos de principal e intereses sobre el Importe de principal pendiente,

Los activos financieros a costo amortizado se valoran posteriormente utiizando el método de interés efectivo vy
esthn sujetos a deteriore. Las gananclas y pérdidas se reconocen en resultados cuando el active se da de baja,
muodifica o deleriora.

Los activos fnancieros a costo amorizado incluyen: el efective y equivalentes de efective, inversiones temporales,
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Ln Gompaﬁra mide los Emtrurnun!na da deuda a valor razmahln con carnhm en um: resunadn intmrul sl se cumplen
lae dos condiciones siguientes;
3
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. El activo financiero se mantiene en ¢l marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiéndolo, y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efective que son
snicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable, con camblos en otre resultado integral, los ingresos por Inlereses,
Ia revalorizacion del tipo de cambio y las pérdidas o reversiones por deterioro del valor se reconocen en el estado de
resuftados y se calculan de la misma manera que para los activos financieros valorados a costo amortizado. Los
restantes camblos en el valor razonable se reconocen en otro resultade integral, En caso de enajenarlo, el cambie en
el valor razonable acumulado reconocido en otro resultado integral se ransfiere a resultados.

La Compafila no mantiene activos financieros en esta categoria.

Tr:an el remnnmrnlentn II'II.GI-H| la Gumpani'a pueda nptar por t.raalﬁcar mvm:ahhmnnte sus |mrmhunﬂ. de capital como
instrumentos de patrimonio designades a valor razonable con cambios en otro resultado integral cuando cumplen con
la definicidn de paltimonio nelo de la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién y no se manfienen para su
negociacion, La clasificacion se determina instrumento por instrumento.

Las pérdidas y ganancias de eslos aclivos financieros nunca se transfieren a resultados. Los dividendos sé reconocen
como ofros ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el derecho a recibirios, excepto cuando la
Compafila se beneficla de dichos ingresos como una recuperacidn de parte del costo del active financiere, en cuyo
caso, dichas ganancias son registradas en ofro resuftado integral. Los instrumentos de patrimonio designados a valor
razonable con cambios en otro resuftado integral no estan sujelos a ln evaluacidn del deterioro.

La Compafila no mantiene activos financieros en esta categoria.

Eﬂa categorin n:luya hﬁ al:t,luns fn'lanclems mmtenidns pura neguclar los activos financieros designados en su
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados o los actives financieros que obligatoriamente
requieren ser valorados a valor razonable. Los aclives financleros se clasifican como mantenidos para negociar =i se
adguieren con el propdsito de ser vendidos o recomprados en un fuluro cercano, Los derivados, incluldos los derivados
implicitos que se han separado, también se clasifican como mantenidos para negociar, a menos que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros con flujos de efectiva, que no son dnicamente pagos de
principal e intereses, se clasifican y miden a valor razonable con cambios en resultados, independientemente del
modelo de negocio, A pesar de los criterios para que los instrumentos de deuda se clasifiquen al coslo amorlizado o al
valor razonable con cambios en obro resultado integral, como se ha descrito anteriormente, los instrumentos de deuda
pueden ser valorados al valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo ze elimina o se reduce
significativamente un desajuste contable.

Les activos financieres a valor razonable con camblos en resultados se registran en el estado de situacidn financiera a
valor razonable y los cambios nelos en el valer razonable se reconocen en el estado de resultados.

Esta categoria incluye instrumentos derivados e instrumentos de palrimonio colizados que la Compafifa no ha optada
por clasificar imevocablemente como a valor razonable con cambios en otro resultado Integral, Los dividendos da lea
instrumentos de patrimonio cotizados también se reconooen como ofros ingresos en &l estade de resultados cuando
s¢ establece el derscho a recibirlos.

Un desivado incluide en un contrato hibrido, cuyo confrato principal os un pasive inanciero o una partida no financiera,
s¢ separa del contrato principal y se contabiliza como un derivado separado sic las caraclerislicas econémicas y los
riesges del derivado implicite no estdn estrechamente relacionados con los del contrato principal; un instrumenta
separado con las mismas condiciones que el derivado implicito cumplirla la definicidn de derivado; y el contrato hibrido
no se valora a valor razonable con cambios en resultados. Los derivados implictos se valoran a valor razonable,
reconociendo los cambios en el valor razonable on resultadoes. La reevaluacién solo se realiza si hay un combio en los
tisrminos del contrate que modifica significativamente los flujos de efective o una reclasificacion de un active financiero
fuera de ln categoria de valor razonable con cambios en resultados.

Un derivado incluido en un contrato hibride cuyo contrato principal sean activos financieros no se contabiliza por
separado. El activo financiero del confralo principal, junto con el derivade implicito, deben ser clasificados en su
{otafidad como un active financiero a valor razonable con cambios en resuliados.
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La Compafila no mantiene activos financieros en esta categoria.
ja de BN,

Un activo financiero (o, de comesponder, parte de un activo financlero o parte de un grupo de aclivos financieres
similares), se da de baja cuanda:

a.  Expiren los derechos contractuales sobwe los flujos de efectivo del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective dal active o se asuma una obligacidn de
pagar o un tercero la tolalidad de los flujos de efective sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente lodos los riesgos y benaficlos inherentes a lo
propledad del ctivo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya ransferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya
celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los rieagos y
beneficles Inherentes a la propledad del active, nl haya transferide el control del mismo, el aclive se continda
reconociendo en la medida de la implicacidn continuada de la Compafila sobre el activo. En ese cago, la Compalila
tambéén reconoce el pasivo relacionado. El active transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y las oblipaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicagidn continuada, que tome la forma de una garantia sobre el activo lransferido, se mide como el menor
imperte entre el importe original en libros del active, y el importe maximo de confraprestacién que la Compafila serla
requerida n devolver.

Deters Goanc

La Compafila reconoce une cormeccidn del valor por pérdidas crediticias esperadas (PCE), para todos los instrumentos
de deuda que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Las PCE se basan en la diferencia enfre loa
flujos de efectivo contractuales a recibir de acuerdo con el contrato y todos los flujes de efective que la Compafila
espera recibir, descontados a una tasa de interés efectiva aproximada a la original. Los flujos de eleclive esperados
incluirdn los procedentes de la venta de garantias reales recibidas v olras mejoras crediticias que formen parie
integrante de las condiciones contractuales,

Las pérdidas craditicias esperadas se reconocen en dos etapas, Para las exposiclones crediticias para las que no ha
habido un aumento significative en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la comeccién de valor se
establece para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses, Para aquellas exposiciones credilicias
para las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio, desde ¢l reconocimiento inicial, la comeccibn
de valor se realiza para las pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante del activo, independienternante del
momento del Incumplimiento,

Para |as cuentas a cobrar comercigles y los activos por contratos, la Compafila aplica un enfoque simplificado en e
célculo de lns pérdidas crediticias esperadas. Por tanto, Ia Compafila no hace un seguimienio de los cambilos en o
nesgo de crédito, sino que reconoce en cada fecha de clerre una commeccidn de valor por las pérdidas credificias
esperadas durante toda la vida del activo. La Compadiia ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su
historial de pérdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores v el entorme
econdmico,

Para los instrumentos de deuda a valor razonable, con cambios en obro resultado integral, la Compafila aplica Ia
simplificacién del riesgo de crédito bajo. En cada fecha de cierre, la Compafila evalia si ¢ instrumento de deuda se
considera que tiene un riesgo de crédito bajo utilizando toda la informacion razonable y valida disponible sin costo ni
esfuerzo indebida. Al realizar esa evaluacidn, la Compafia reevalia [a calificacion crediticia del instrumento de deuda.
Ademds, ln Compafila consldera que ha habido un aumento significative en el riesgoe del crédite cuando los pagos
contractunles estdn vencidos por mas de 60 dias.

La Compailia considera que un activo inanciero estd en situacién de impago cuando los pagos conlractuales estin
vencidos desde hace 180 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la Compaiiia también puede considerar que un aclivo
financiero astd en situaclon de impage cuando la informacion interna o externa indica que es poco probable que Ia
Compafila reciba las cantidades confractuales pendientes en su totalidad anles de tener en cuenta cualquier mejora
crediticia que tenga la Compafiia.
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Un activoe financiero se da de baja cuando no hay expeclativa razonable de recuperar los flujos de efectivo
contractuales.

()  Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn infcfal

Los pasives financleros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicizl, segin correspanda, cemo pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos, cuentas a pagar o derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y para los préstamos y créditos y las
cientas a pagar se restan los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Companiia incluyen los proveedores y otras cuentas por pagar,
Medicidn postenior
La medicién posterior de pasivos financieros considerando su clasificacion, es como se detalla a continuacidn:

Pasivos financieras a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros mantenidos para
negociar y los pasivos financieros designadoes en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar 8i se incurren con el propdsito de ser recomprados
a corto plazo.

La Compafila no mantiene pasives financieros bajo esta categorfa,

Préstamos y créditos

Tras el reconocimiento inlcial, los préstamos v los créditos se valoran al costo amortizado usando el método del tipo de
interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en el estado de resultados cuando se dan de baja los pasivos,
asl como los intereses devengados de acuerdo con el método del ipo de interés efectiva,

El costo amortizado se caleula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion v las cuotas o costos
que sean parte integral del métode del tipo de interés efectivo, Los intereses devengados, de acuerda con dicho tipo
de interés efectivo, se incluyen como "Gastos financieros” del estado de resultados.

Bala de pasivos TNancleros

Ln pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el comespondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirade,

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismoe prestamista, bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacian se trata como una baja del pasivo original ¥ el reconocimiento de un nueve pasivo, v la diferencia en los
importes respectivos en libros se recenocen en el estado de resultados,

{ii}  Compensacitn de instumentos financieros

Los activas y pasives financieres se compensan y €l monto nelo se presenta en el estado de siluacién financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarios y [a Gerencia tiena la intencidn de cancelarlos sobra una base neta
o de realizar el activo ¥ cancelar el pasivo simultineamente.

4.4. Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafifa mide sus insfrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estade de situacidn financiera.
El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una

fransaccion ordenada enfre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor razonable se basa
en el supueste de que la transacsion para vender el activo o ransferir el pasivo tiene [ugar, ya sea;
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- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencla de un mercado principal, en el mereado mas ventajoso para el aclivo o pasiva,

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compatiia.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuestos que los participantes en & mercado usarlan al
ponethe valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado achian en su mejor interés econdmico.

La medicidon del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién n capacidod de un paricipante en el
mercade para generar beneficios econamicos mediante el mayor ¥ mejor uso del active o vendiéndole a otro participante
en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posibie.

La Compafifa utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstanclas y por las cuales tiene suficlente
informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de dafos observables relevantes y minimizando
el uso de dates no observables.

Todos los activos y pasives por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacién, en base al nivel méds bajo de los datos usados
que sean significatives para la medicion al valor razonable como un todo:

- Mivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénlicos.

- Mivel 2 - Téenicas de valuacion por las cuales el plvel mas bajo de informacion que es significative para la
medicién al valer razonable, es directa o indirectamente observable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mads bajo de informacién que es significativo para la

medician al valor razonable, no es observable,

Para los acfives y pasivos que son recanocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base recurrents, la
Compafifa determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la
revigion de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La Gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no
recurrentes, A cada fecha de reporte, la Gerencla analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafila.

Parn propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos y pasivos sobre
la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valer razonable tal como se explicd
anleriormente.

Instalaciones, muehles, equipos y vehiculos

La instalaciones, muebles, equipos y vehiculos se miden al costo de adquisicion, neto de i depreciacidn acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta dltima coresponda,

El costo inicinl de instalaciones, muebles, equipos y vehiculos, comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier coste necesario para poner dicho activo en operacidn v, en ¢l caso de
activos gque califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado v el valer razonable de
cualquier otra contraprestacion entregada para adquinr el active. Dicho costo también incluye e desembolso relacionade
con una mejora sustancial y el costo incurido an reemplazar partes de instalaciones, muebles, equipos y vehiculos, siempre
¥ cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigpdndose el valor en libros del componente que se reamplazn,
Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segin se incumen. Los costos de
reparaciones mayores e capitalizan.

Los blenes clasificados como instalaciones, muebles, equipos y vehiculos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida Gtil, la que se expresa en afios. La Compafifa no considera que estos bienes conlemplen un valor residual, puesto que
dentro de [as intenciones no se prevé comarcializar sus activos,

A conlinuacién, se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Otil para estos activos:
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Descripcion Vida atil
Instalaciones 3a10 afos
Magquinaria y equipo 2m19 afios
Muebles v enseres 10 afios
Equipos de oficina 4 a 10 aflos
Vehlculos 5 afios
Equipe de computo 3 afios

Una partida de instalaciones, muebles, equipos y vehlculos se da de baja al momento de su vanta o cuando no se espera
obtener benaficios econdmicos fuluros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el active
{calculada como la diferencin entre los ingresos por la venta y el valor ¢n libros del active), se incluyen en el estado de
resuftados,

La vida 0til, valores residuales y ¢l mélodo de depreciacion seleccionados, se revisan y ajustan prospectivamente a la fecha
de ciefre de cada ejerciclo, de corresponder,

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquelios actives no monetarios sin sustancia lisica susceptibles de ser identiicados
individualmente, ya que por ser separables o bien porgue provengan de un derecho legal o contractual.

Los activos intangibles, por ser adquiridos en forma separada, estan valorados ol costo de adquisicion, menos la
amortizacién acumulada y las pérdidas resultantes de la reduccidn de su valor de recuperacidn, cuando es aplicable.

Los activas intangibles comprenden aplicaciones de software, que se amortizan tomando en cusnta una vida il de 3 a 10
aflos,

Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros que la Compafila considera son: instalaciones, muebles, equipos y vehiculos; vy activos
intangibles.

La Compafila evalina, a fin de cada afio, sl existe algin indicio de que el valor de sus actives se ha deteriorada,

5i exisle tal indicio, la Compalia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del active es
el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual,
a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos. Cuando ef valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el active ha perdido valor
¥ es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descoenio que refieja la evaluacitn actual del mercado del valor del
dinero en & tiempo y los riesgos especiiicos del active. Para la determinacion del valor razonable, menos los costos de
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte més apropiado. Estos cilculos se verifican contra mditiplos de
valoracién, cotizaclones de acciones v ofros indicadores disponibles de valor rmzonable. Las pérdidas por deterioro son
reconacidas an el eatndo de resultados.

La evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar, presupuestos
de capital, préstamos ¥ tasas, tarilas cstablecidas y costos operativos.

Arrendamientos

La determinacién de si un contrato es o contiene un arrendamiento, se basa en el fondo econdmico del acuerdo a
la fecha de inicio del arendamiento. El contralo es, o contiene, un arendamiento si el cumplimiento del mismo
depende del uso de un activo (o activos) especifico v el acuerdo implica un derecho de uso del activo (o acivos),
aunque dicho activo (o activos) no esté especificado explicitamente en el contrato.

La Compania como amendatana.

Un amendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un armendamiento financieto o amendamiento operativo.
Un arendamiento que transfiere a la Compaiiia sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad,
se clasifica como un amendamiento financiero.



TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de E.UA.

Los arendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor razonable del elemento
arrendado o, s es inferior, por el valor actual de los pages minimes del amendamiento. Los pagos por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y I reduccion del pasive por amendamlento de forma
que se logre una tasa de interés constante en el saldo restanie del pasivo. Los gastos financieros se regisiran en
&l estado de resultados.

Los activos arrendados se amortizan durante el periodo de vida atil del active. Sin embargo, si no hay corleza
razonable de que la Compafila oblendrd la propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo se amortiza
durante el periodo mas corto entre la vida Otil del bien arrendado y el periodo del amendamiento.

Un amendamiente operative es cualguier acuerdo de arendamiento distinte a un amendamiznto financiero. Los
pagos por amendamientos operalives se registran linealmente como gastos en el estado de resultados a lo largo
del periodo del arendamiento.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la Compafiia arrlenda |as instalaciones donde realiza sus operaciones en Ia ciudad de
Quite y Guayaquil v los clasifica comoe arrendamientos operativos, Ver nota 23,

4.9, Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuande la Compalifa tiene una obligacién presente {legal o implicita), come resultado de
un evento pasado y es probable gue se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacidn fisble del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sftuacidn financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si ¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones so descuentan utilizando una tasa actunl de
mercado antes de impuesios que refleja, cuanda corresponda, los riesgos especificos del pasivo, Cuando se reconoce el
descuento, &l aumento de la provision, producto del paso del tiempo, se reconoce como un costo financiero en &l estado
do resultados integrales.

Los pazivos conlingentes son registrados en los estades financieros cuando se consldera que es probable que se confirmen
en el iempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revela la confingencia en notas a los
estados financieros. Los activos contingentes no g registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia as probable,

El imporie reconocido como provisidn comesponde a la mejor catimacidn, o la fecha del estado de situacién Gnanciera,
tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres gque rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentas a la valoracion de éstas,

4.10, Impuestos

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comiente y ¢l diferido. El impuesto se reconoce en el estado
de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimanio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corrients

El activo o pasivo por impuesto a Ia renta comiente es medido como el imporie esperado que sea recuperado o pagado a
las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacidn financiera de la Compafiia.
Las tesas de impuesto a la renta vy regulaciones fiscales, empleadas en el cdlculo de dichos importes, son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada nfio,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% para el afio 2018, la cual se reduce en 10 puntos
porcentuales si las uliidades son reinvertidas por e contribuyente.

La Gerencia evalla periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impueste a la renta, respecto de
situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacin.

Impuesto a fa renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocide usando ol método del pasivo acbre las diferencias
lemporarias entre la base impositiva y contable de los actives y pasivos en Ia fecha del estado de situacldn financiera.
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporatias imponibles.

Los activos por impuesio diferido s& reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacion
futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea prebable la existencia de la utilidad
tributarfa fulura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas ributarias amortizables.

El importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en ¢ada fecha del estado de situacién financiera y se
reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura, para permilir que se utilice
|a totalidad o una parte de dichos aclives. Los activos por impuesto diferide no reconocidos se reevaldan en cada fecha del
estado de situacidn financiera y se reconccen en la medida en que se torne probable que la ulilidad tributaria futura permita
recuperar dichos activos.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién en el periodo
en ef que of activo se realice o ol pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferide relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacidn financiera se reconoce fuera do
date. Estas partidas se reconocen gn comalacion con la transacelon subyacente con la que se relaciona, ya 2ea en el ofro
resultado integral o directamente en el patrimanio.

Los activoz y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los
actives impositivos corrientes contra los pasives impositivos comrientes, ¥ si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Exposicido tri

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, Ia Comparila considera el impacto
de las posiciones fiscales inciertas y sl pueden adeudarse impuestos ¢ Intereses adiclonales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuesios y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.,
Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafila cambie su juicio acerca de o idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales combios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en ¢l cual se determinen.

fm fa)

Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen exciuyendo of importe de cualquier impuesto
sobre las ventas (ef. Impuesio al valor agregado), salva:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiclén de activos o en una prestaclon de servicios no
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicidn del active o como parte def gasto, segin comesponda;

- Las cuentas por cobar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas,

El Importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comesponda pagar a la autoridad fiscal,
se presenta como una cuenta por cobwar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segln comesponda.

4.11. Beneficios a empleados
Gorto plazo’
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al ciere del perfodo en el que los
empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin descontar), de los beneficios a corto
piazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable.

10



4.12

4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

Lamo plazo.

La Compafila, seqin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo gue coresponde
a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor
presente de |a obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando ¢l método de unidad de crédito proyectada, El valor presente
de las obligaciones de beneficlos definides y postempleo, se determina descontande los flujos de salida de efectivo
estimados. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacian financiera como ofro resultado
integral, en el periodo en el que se producen y no se reclasifican a la ulilidad o pérdida del periodo.

. Capital social

El capital social se mide a valor nominal para todas |as participaciones emitidas.
Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa, se deducen del patrimonio v se reconocen como pasivos
corrfientes en el estado de situacidn financiera, en el perflodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar
y digtribuir dividendos, con base en sus estatutos sociales.

Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

Los ingresos de la Compafia provienen de la prestacion de servicios logisticos, almacenamiento y depdsito de productos;
asi como servicios de traslado de productos. Estos servicios se reconocen por €l valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir derivada de los mismos y cuando han cumplido con la obligacidn de desempefio en el momenta de la
transferencia del servicio al cliente.

Les juicios contables significatives, estimaciones e hipdtesis relacionados con los ingresos ordinarios procedentes de
confratos con clientes =& incluyen en la Mota 8,

La Compafia reconcce fos ingresos a lo largo del tiempo en forma lineal, ya que el cliente recibe y consume
simulténeamente los beneficios que proporciona la Compafiia.

Saldos de coniratos

Activos por confratos: Un activo por contrato es el derecho de la Compafiia @ una confraprestacian a cambio de los senvicios
que la Compafiia ha transferido al cliente. Si la Compania transfiere servicies a un cliente, antes de que el cliente pague la
contraprestacion o antes de la fecha de vencimiento del pago, se reconoce un active por contrato por la contraprestacidn
ehtenida que estd condicionada.

Cuentas a_cobrar comerciales: Una cusnta a cobrar representa el derecho incondicional de la Compafdiia a recibir una
contraprestacion (es decir, solo se requiere el paso del Bempo antes de la fecha de vencimiento del pago de la
contraprestacidn).

Pasivos por confratos: Un pasivo por confrato es la obligacion de transferir servicios a un cliente, Si un cliente paga una
contraprestacion antes de que la Compafiia transfiera los servicios correspondientes al cliente, se reconoce un pasivo por
contrato cuando se realiza el pago o cuando el pago es exigible (lo que ocurra primero). Los pasivos por confratos se
recanocen come ingresos cuando la Compafifa lleva a cabo la obligacidn de desempefio.

Reconocimiente de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y se
registran en los perlodos con los cuales se ralacionan.

Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobra la situacidn fnanciera de la Compatiia,

a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieroz. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financieros,
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CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTAELES Y EN SUS REVELACIONES
Nuevas normas, enmiendas a las nermas e interpretaciones

La Compafila ha aplicado por primera vez ciertas normas y enmiendas a las normas, las cuales tienen fecha efecliva para
los periodos gue inician en o después del 1 de enero de 2018, La Compaiila no ha adoptadoe en forma anticipada ninguna
norma, interpretacion o enmienda que han side emitidas, pero que su fecha de adopcitn es posterior al 31 de diciembre
de 2018

Las siguientes normas que entraron en vigencia el 1 de enero de 2018, no fuercn adoptadas por la Compafifa perque no
le son aplicables, consecuentements, no tienen efecte en los estados financieros adjuntos:

= |nterpretacidn del CINIIF 22: Transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada,

s  Madificaciones a la NIC 40: Transferencias de propiedad de inversién.

+  Modificaciones a la NIIF 2: Clasificacién y valoracion de transacciones con pagoes basados en acciones.

o Modificaciones a la MIIF 4: Aplicacién de la NIIF 8; Instrumentas financieros con la NIIF 4: Contratos de seguro.

= Modificaciones a la NIC 28: Inversiones en entidades asociadas y negoclos conjuntos — Aclaracion de que Ia
valoracidn de las participadas al valor razonable con cambios an resultados en una eleccidn de forma separada para
cada inversidn.

«  Modificaciones a la NIIF 1; Adopcién por primera vez de las Naormas Inlernacionales de Informacién Financiera =
Eliminacidn de exenciones a corto plazo para los adeptantes por primera vez.

Par afra lado, la naluraleza y el impacto de las normas o enmiendas aplicadas por primera vez por la Compafila, es como
s describe a continuacion:

MIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes;

La MIIF 15 sustituye a las siguientes normas: NIC 11 Contratos de Construccion, NIC 18 Ingresos y las interpretaciones
relacionadas y se aplica a todos los ingresos que surgen de confratos con clientes, salvo limitadas excepciones. La NIIF
15 establece un modelo de cinco etapas que aplica a la contabilizacion de los ingresos procedentes de contratos con
clientes y requiere que el ingreso se reconozca por un importe gue refleje la contraprestacion a la que una enfidad espera
tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente,

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias relevantes al
aplicar cada etapa del modelo a los contratos con sus clientes. La norma también especifica la contabilizacidn de los costos
incrementales para obtener un conlrato y de los costos directamente relacionades con el cumplimiento de un contrato,
Ademas, dicha normativa requiere revelaciones adicionales.

La Compafiia adopta la NIIF 15 utilizando el método retroactive modificado al 1 de ensro de 2018, De acuerdo con este
mélodea, la norma puede aplicarse a todos los contratos existentes en la fecha de aplicacién inicial o solo a los contratos
que no se hayan completado a dicha fecha. La Compaiiia ha elegido aplicar la norma a todos los contratos existentes al 1
de enero de 2018,

El efecto acumulado por la aplicacion inicial de la NIIF 15 se reconoce en la fecha de la aplicacidn inicial comeo un ajuste al
saldo de apertura de Resultados de Ejercicios Anteriores, Por tanto, la informacidn comparativa no se ha actualizado y
continia presentandose de asuerdo con la NIC 11, la NIC 18 y las interpretaciones relacionadas.

Del andlisis realizado no se determinaron ajustes o efectos a incorporar en los estados financieros.

MNIF & Instrumentos financieros

La MIF 8 Instrumentos financieros, sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: valoracion y clasificacidn para los
ejercicios que se inician el 1 de enero de 2018, o posteriormente. Esta norma recopila los fres aspectos relatives a la
contabilizacian de los instrumentes financieros; clasificacién y valoracion, deterioro v contabilidad de coberiuras.

La Compafila ha aplicado la NIIF 9, de forma prospectiva, desde el 1 de enero de 2018. La Compafila no ha modificado la
informacion comparativa, que confinta presentindose de acuerdo con la NIC 35,

Del analisis realizado per la Compafila, los efectos comespondientes al afio 2018, fueren registrados en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018,
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{a} Clasificacion y valoracidn: De acuerdo con la NIIF 9, los instrumentos de deuda se valoran posteriormente a valor
razonable con cambios en resultados, a costo amontizado o a valor razonable con cambios en ofro resultado integral. La
clasificacién se basa en dos criterios: el modelo de negocio de la Compafiia para gestionar los activos; ¥ si los flujos de
efectivo confractuales de los instrumentos representan "Solo Pagos de Principal e Intereses” sobre la cantidad de principal
pendiente.

La evaluacidn del modelo de negocio de la Compafila se realizé en la fecha de aplicacién infeial, el 1 de enero de 2018,
La evaluacian de si los flujos de efective contractuales de los instrumentos de deuda comesponden Gnicamente a principal
e intereses, se realizd en base a los hechos y circunstancias existentes en el momento del reconocimiento inicial de los
activos.

Las cuentas a cobrar a clientes y las olras cuentas por cobrar y las cuentas por cobrar a partes relacionadas, previamente
clazificados como Préstames y cuentas a cobraral 31 de diciembre de 2017, se mantienen para cobrar los flujos de efective
contractuales y dan lugar a flujos de efectivo que representan dnicamente pagas de principal e intereses. Al 1 de enero de
2018, se clasifican y valoran como instrumentos de deuda a costo amortizada.

La Compafifa no ha designade ningln pasivo en la categoria de a valor razonable con cambios en resuftados, No hay
cambios en la clasificacién y valoracién de los pasivos financieros de la Compaiiia,

{b) Deterioro: La adapeion de la NIIF 2 ha cambiado fundamentalmente la contabilidad de la Compalila, para las pérdidas
por deterioro del valor de los actives financieros, al sustituir el enfoque de pérdida crediticia incurrida de la NIC 39 por un
enfoque de pérdida crediticia esperada (PCE) prospectiva. La NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provisién
por PCE para todos los instrumentos de deuda gque no se mantengan a valor razonable con cambios en resultados y para
los activos por contratos.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones que han sido emitidas, pere que no enfran en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieros por parte de la Compafiia, se revelan a continuacién. La Compafifa adoplard estas normas, si le son aplicables,
cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva Evaluacién preliminar

HNormas de vigencia
- NIIF 16 = Armendamiantos Eners 1, 2019 51
Se ectma no oerd

. MIlF 17 — Contratos de Sequros Enero 1, 2021 aptcable 8 la Compafila
. CINIIF Interpretacidn 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a la Enero 1, 2018 52

Renta
. Medificaciones a la NIF 9 = Caracteristicas de cancelacidn andicipada con Emero 1, 2018 Se estma no serd

campensaciin negativa aplicable a ia Compafia
*  Modificaciones a la NIG 19 - Modificecidn, reduccidn o liguidacidn de un plan Emera 1, 2018 5.3
. Medificaciones a la NIC 28 = Inversiones en entidades asociadas ¥y en negocics Ererc 1, 2019 Se estima no serd

conjunios aplicable 3 ka Compaiiia

. Mejoras anuales: Ciclo de mejoras 2014-2106, emitida en diciembre de 2016
So estma no sem

o NIIF 3 = Combinacikin de negocics Enerc 1, 2019 aplicable a la Cormpafia
Se ostima no sera
NIIF 11 Acuerdes conjuntos Enarz 1, 2019 aplicable a la Compadfiia
o NI 12 Impuesto a la renta Enerc 1, 2019 54
NIC 23 Costos por intereses Enero 1, 2018 55
Mo definida
= Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de actives entre un fecha efectiva S estima no serd
inversar y su asoctada o Joint Venture de vigancia aphcable a la Compafila
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NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2018 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de sl un contrato
confiene un arrendamiento, SIC-15 Amendamientos operafives-Incentivos y SIC-27 Evaluaciin de la esencia de las
fransacciones que adoptan fa forma legal de un arendamiento,

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, 1a valoracion, la presentacién y [a informacian a revelar de los
arrendamientos y requiere que los armendatarios contabilicen todos los armendamientos bajo un dnico modelo de balance
similar a la actual contabilizacién de los amendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos
exenciones al reconocimiento de los amendamientos por los amendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor (por
ejemplo, kot computadores personales) y los armendamientos a corto plazo (es decir, los contratos de amendamienlo con
un plazo de amrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un amendamiento, el arrendatario reconocerd
un pasivo por los pagos a realizar por el amendamiento (es decir, el pasivo por ¢l arrendamiento) y un activo que representa
el derecho de usar ef activo subyacente durante el plazo del amendamiento (e decir, el activo por el derecho de uso). Los
arrendatarios deberdn reconecer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y &
gasto por la amortizacion del derecho de uso,

Los arendatarios también estardn obligndos o recvaluar el pasive por el arrendamiento, al ocumir clertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo del amendamiento, un cambio en los pagos de arendamiento futuros que resulten de un
cambio en un indice o lasa utilizada para determinar esos pagos). El arendatario generalments reconacerd al importe de
la reevaluacién del pasive por el amendamiento come un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segdn la NIIF 16, no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual de la NIC
17. Los arrendadores confinuardn clasificando los arrendamientos con los mismos principios de clasificacién que en la NIC
17 y registrardn dos tipos de amendamiento; arrendamientos operativos y financieros. La NIIF 16 también requiere que los
arrendatarios y los arrendadares incluyan informaciones a revelar mas extensas que las estipuladas en la NIC 17,

La NIIF 16 os efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de epero de 2019 o posteriormente, requiere que los
arrendatarios y arrendadores Ineluyan desgloses més extensos que los eslipulados en la NIC 17,

La Compafiia planea adoptar la NIIF en el afio 2019, retroactivamente modificando las clfras comparativas del ejercicio
anterior presentadas. La Compafila aplicars la norma a los contratos que se identificaron como amendamientos al aplicar
la NIC 17 y la CINIF 4. La Compafila aplicara las exenciones propuestas por la norma 2 los contratos de arrendamiento
que finalizan dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de aplicacion inicial y para los conlratos de armendamiento para
los cuales el activo subyacente &s de bajo valor,

Durante el afic 2018, la Compafifa ha realizado una evaluaciin del impacto de la NIIF 16, en resumen, prevé los siguientes
Impactos en la adopcidn de la misma;

- Reglstro de actives por derechos de uso por aproximadamente 1,151,112, por las 2 instalaciones que mantiens
en arrendamiento, desde el iniclo de los contratos, esto es desde el afo 2015; v sus efectos de amortizacion y
pagos realizados desde esa fecha.

- Seprevé una duracion de los contralos de 12 afios.

- Mo ze establece un incremento en el canon de amendamiento mensual

= Se considerd |a tasa de interés efectiva corporativa emitida por ¢l Banco Central del 9,76%

CINIF Interpretacion 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento de iImpuesto a la Renta

La Interpretacion trata la contabilizacidn del impuesto sobre la renta cuando los tratamientos tributarios Implican una
incertidumbre que afecta la aplicacién de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC
12, ni incluye especificamente los requisitos relacionadoes con intereses y sanciones que se pudieran derivar,

La Interpretacién trata especificamente los sigulentes aspectos:

«  5iuna entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

. Las hipdtesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por [as antoridades fiscales.

« Cémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las
deducciones fiscales y los tipos impositivos.

+  Cémo la entidad considera los cambios en los hechas y circunstancias,
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Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mis incerfidumbres
fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucidn de la incertidumbre. La interpretacion es efectiva para
los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se permilen determinadas exenciones en la
transicion. La Compafiia aplicard la interpretacidn desde su fecha efectiva. Dado que la Compafiia opera en un entorne
tributario complajo, Ia aplicacién do la Interpretacién puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos.
Ademas, la Compafia podria tener que implantar proceses y procedimientos para oblener la informacién necesaria para
aplicar de manera cormecta la Interpretacian.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccitn o liquidacidn de un plan

Las modificaciones a la NIC 19 definen el fratamiento contable de cualguier modificacién, reduccidn o liquidacion de un
plan ocurrida durante un ejercicio. Las modificaciones especifican que cuando se produce una modificacion, reduccién o
liquidacién de un plan durante el ejercicio sobre el que se informa, se requiere que Ia entidad:

+  Determine el costo actual del servicio para el periodo restante posterior a la modificacion, reduccién o liquidacion del
plan, usandao las hipétesis actuarniales utilizadas para recalcular el pasiva (activa) neto por prestaciones definidas que
refleje los beneficios offecidos bajo el plan y los actives del plan después de ese evento.

«  Determine el interés neto para el periodo restante posterior a la modificacion, reduccidn o Equidacidn del plan, usanda:
el pasivo (active) neto por prestaciones definidas que refigje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los actives del
plan después de ese evento; ¥ la tasa de descuento utifizada para recalcular ese pasivo {activa) neto por prestaciones
definidas.

Las modificacienes también aclaran que la entidad primero determina cualquier coslo de servicio pasado, o ganancia o
pérdida en la liquidacion, sin considerar el efecto del limite del activo, Esta cantidad s@ reconoce como beneficio o pérdida,
Después so determina el efecto del limite del activo después de ja modificacién, reduccién o liquidacion del plan, y cualquier
cambio en ese efecto, excluyendo las cantidades incluidas en el interés neto, se registra en ofro resultado integral.

Las medificaciones se aplicaran a las modificaciones, redueciones o liguidaciones del plan que se produzcan en los
ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permifiéndose su aplicacidn anticipada. Estas
medificacionas se aplicardn solo a cualquier futura modificacion, reduccién o Biquidacion del plan de la Compafifa.

NIC 12 Impueste sobre la Renta

Las modificaciones aclaran que las consecuenclas fiscales de los dividendos dependen mids de las ransacclones o sucesos
pasados que generaron ese beneficio distribuible que de la distribucion a los propietarios. Por tanto, una entidad reconoce
las consecuencias fiscales de un dividendo en resultados, en ofro resultado integral o en patrimonio neto dependiendo de
cdmo registro la entidad esas ransacoiones o sucesos pasados.

Una entidad aplicard estas modificaciones a los ejercicles que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente,
permitiéndose su aplicacion anticipada, Cuando una enlidad aplique por primera vez estas modificacionaes, lo hard desdo
la fecha de inicio del ejercicio comparativo mas antiguo. La Compafiia no espera ningdn efecto en sus estados financieros.

NIC 23 Costos por intereses

Las medificaciones aclaran que una entidad considera parle de sus costos por intereses generales cualgquler costo por
intereses originalmente incurride para desarrollar un active cualificado cuando sustancialmente todas las actividades
necesanas para preparar el activo para su uso o venta s& han completado.

Una entidad aplicord estas modificaciones a los cosios por intereses incumidos desde &l inicio del ejercicio en que se
apliquen las modificaciones, las cuales se aplicardn a los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente,
parmitiendose su aplicacion anticipada, La Compafifa no espera ningin efecto en sus estades financieros,

ADMINISTRACION DE CAPITAL Y POLITICAS DE RIESGOS

La Gerencia es responsable de establecer y supervisar &l marco de adminisiracion de riesgos, asi como del desarrolio y
seguimiento de sus pollticas.

Las pollicas de administracién de rlesgos de la Compaiifa son establecidas con el objelo de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compadiia, fijar limites y controles de riesgoe adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites. La Compafia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que refiejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
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disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
7.1. Administracién de riesgos de instrumentos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia compranden cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. El propdsito
de esos pasives financieros es financiar la operacion de la Compafiia y proveer garanlias para soportar su operacion. Los
activos financieros principales de la Compafiia son efective y bancos, cuentas por cobrar clienles y otras cuenlas por
cobrar; y cuantas por cobrar a partes relacionadas que se derivan directamente de su operacién,

La Compafifa esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

+« Riesgo de mercado
+ Riesgo de erédilo
« Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Compafila monitorea esos riesgos para que las pollticas y procedimientos y los riesgos financieros sean
identificades, medidos ¥ administrados, de acuerdo con las politicas emitidas desde el Direclorio de la Compaiila. El
Directorio revisa y acuerda las politicas para la administracion de cada uno de esos rieagos, como se expone o
continuacién:

7.1.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo fuluros de un instrumento financiero
fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden el
riesgo de tasa de interds. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y los depdsitos en bancos.

7.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus obligaclones
contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafila a concentraciones de riesgo de
cridito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a clientes no relacionados y
relacionados.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecio a estas cuentas por cobrar, son limitadas al ndmero de clientes y
lineas de negocio que posee la Compania, La Compafila ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente individualmante, en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y enlraga
de los servicios.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no tiene olras cencentraciones significativas de riesgos de crédito distintas
a la anteriormente sefialada.

Comeo politica, la Compalila evita el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global sin
crecimiento.

7.1.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, que son iquidados mediante la enrega de efective u ofros actives financieros. El enfoque de la
Compafiia para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficienles para cumplic con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de fensidn, sin incurmir en pérdidas inaceptables o armiesgar |la reputacién de
la Compafila. La Compafila monitorea continuamente los flujos de efectiva, proyectados y reales y concilia con los perfiles
de vencimiento de |os activos y pasivos financleros, Los vencimientos de los pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
8 como sigue;
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Mas de 1 mes
e T.H:'::m ¥ menos de 1 “‘:;:.‘ ’ Tetal
afio
Al 31 do diciembre de 2018
Proveadores y otras cuentas por pagar 42,498 13,245 - 55,743
Otros pasivos - - 39,076 38,075
42,458 13,245 39,016 94,819
Al 31 de diciembre de 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar 27,130 3,688 - .88
Cuentas por pagar accionista - 350,000 - 350,000
Otros pasivos - - 54,536 54,526
27,130 353 688 54,526 435,344

. Administracion de capital

Los objetives de la Compafila, cuando administra su capital, es proteger el principio de negocio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inverslon de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, y mantener
una estructura apropiada de capital,

La Compafiia utiliza capital de terceras partes, substancialmente, para financiar parte de su capilal de trabajo y ufifiza su
propio capital para realizar inversiones de large plazo. La distribucion de dividendos forma parte de su estrategia de
adminiztracion de capital.

Consistente con la Industria, la Compafiia monitorea su capital sobre [a base del indice o de apalancamiento. Este Indice
se caloula dividiendo I deuda neta para el capital total,

E! capital se compone del capital, reservas, y resultados acumulados. La Compafiia considera que no existieron cambios
significativos durante los afios 2018 y 2017, en su enfoque de administracian de capital,

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafifa, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Total pasivos 424 GBI 722935
Menos; Electivo v equivalenles (675,867 (828, 581)
Total deuda neta 1,100,550 1,661,516
Total patrimonio neto 2449118 1,780,133
Indice de deuda a patrimenio 0.449 0.867

Categoria de instrumentos financieros

Los activoe y pasivos financieros mantenidos por la Compaifiia, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:
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Notas 2018 207

Agtivos financieros medides al coste amertizado

Efactive v equivalente de efectiva 2] G75,867 828,581
Inverslones temporalas 0 70,405 613,030
Cuantas por cobrar " 620,822 475,353
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 15 522 4551
Total actives financieros 1,913,618 1,983,476

Pasivos financlerss medidos al costo amortizado

Provesdores y otras cuenas pof pagar 14 55,743 0BT
Cuantas por pagaraccionista 16 - 350,000
Total pasivos financieros 66,742 380,817

USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIF),
requiere que [a Gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivaes, ingresos y gastos y la
exposiciin de eventos significalivos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuaments
evaluados y se basan en la experiencia hisldrica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree
son razonables bajo las actuales circunstancias, Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La preparacion de fos estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos, ulilizades por la
Georencia:

Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La Compafila aplicd los siguientes juicios que afectan la determinacion del importe y calendario de los ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes:

Determinacidn del momento en que se safisfacen los ingresos
La Compafiia concluye que los ingresos por prestacidn de servicios se deben reconocer a lo largo del iempo porque el

cliente recibe y consume simulténeamente los beneficios proporcionados por la Compadiia.
Provisidn para pérdidas crediticias esperadas de cuentas a cobrar comerciales y activos por contratos

La Compafila utiliza una maftriz de provisiones para caloular las pérdidas croditiclas esperadas para las cuentas a oobrar
comerciales y los activos por contratos, Las provisiones se basan en los dlas vencidos para diversas agrupacionas de
segmentos de clientes que tienen patrones de pérdida similares (es decir, por tipo de producto y calificacién del cliante).

La matriz de provisiones se basa iniclalmente en las tasas de incumplimiente observadas histdricamente para la Compafifa.
La Compafia ajustara ka malriz considerando la experiencia historica de pérdidas de crédito con informacion prospectiva.
Por ejemplo, si se espera que las condiciones econdmicas previstas (es deci, el producto interno bruto), s& delerioren
durante ¢l préximo afio, ko que puede levar a un mayor nimero de incumplimientos en su sector, se ajustan las lasas
histéricas de incumplimiento. En cada fecha de ciemre, las tasas de incumplimiento histdvicas observadas se actualizan y
s¢ analizan los cambios en las estimaciones prospectivas.

La evaluacibn de la corelacion entre las tasas histéricas de incumplimlento cbservadas, las condiciones econtdmicos
previstas y las pérdidas crediticias esperadas son estimaciones significativas. El importe de las pérdidas crediticias
eoperadas es sensible a los cambios en las clreunstancias y en las condiclones scondmicas previstas. La experiencia
histérica de pérdidas de crédite de la Compaiia y el prondstico de las condiclones econdmicas también pueden no ser
representativos del incumplimiento real dal cliente en el futuro. La informacidn sobre las pérdidas crediticias esperadas
sobre las cuentas a cobrar comerciales y los activas por contratos de la Compafila se explica en la nota 11.

Vida 0til de instalaciones, muebiles, equipos y vehiculos
La instalacionss, muebles, equipos y vehiculos se regisiran al costo ¥ se deprecia en base al método de linea recta duranie

la vida Otil estimada de dichos actives. En aquefios casos en los que se puedan determinar que la vida dtil de los activos
1B
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deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo
con la vida Ot restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos, podrian
hacer que [a vida dtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafifa evalda los actives o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias indican
que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a |a existencia de activos, cuyos valores exceden su
valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se praclican ajustes por deteriora de valor con cargo a los
resultados del periodo

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulacienes tributarias complejas, a los cambios en las normas
tributarias y al monto y la opertunidad en que se genera el resultade gravable fulure, La Compafila calcula provisiones,
sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parte de la auteridad tributaria. El imperte de esas provisiones se besa en varios factores, tales como la experiencia en
inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por
la Compafiia y sus asesores legales, Esas diferencias de interpretacian pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,
dependiendo de [as circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos oniginalmente sobre |a base de las estimaciones realizadas.
La determinacidn de fa cantidad a provisionar se basa en la mejor estimacidn de los desembolsos gue serdn necesarios
pagar por la comespondiente obligacion, tomando en consideracidn toda la informacion dizponible a la fecha del estado de
situacian financiera, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo seran resueltas cuando uno o mas eventos futures inclertos ocurran o no se
produzcan. La evaluaciin de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el ejercicio de juicios
significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolucion de los eventos futuros.

Obligacicnes por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se delermina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
future. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales fuluros, los indices
de mortalidad vy fos aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las ebligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revizan a cada fecha de ciemre del periodo zobre &l que se
informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo ¥ bancos se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal ¥ no estd sujeto & un riesgo
significativo de cambios en su valor, Incluye los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses,

El efectivo y bancos, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigua:

19



10.

1.

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

MNotas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018

Expresadas en Ddlares de E.UA.

Notas 2018 2017
Hectivo en caja 1,350 1,350
Bancos 674,517 326,210
Equivalentes de efectivo u = 501,021
B75,867 828,581
—

a. Bancos incluye depdsitos a la vista en bancos locales.
b. Al 31 de diciembre de 2017, los equivalentes de efectivo representan certificados de depésito a plazo fijo, en Banco
Pichincha C.A., con vencimiento el 2 de enero de 2018 por 500,000 a ln tasa de interés del 2.5% anual.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son como sigue:

Al 31 de diciembre do 2018

Plazo
Tipo de Fecha de Fecha de Valor Valor en Tasa de
inversisn ey, emisién  vencimiente  nominal  TUreses libres NI "'m“'] interés
Depdsitos a Banco Salidaro
plazs fijo SA 1d-dic-18 15-mar-19 100,000 224 100,224 1 4.75%
Daposiios & Banco Soliderio oy ups 22-ene-19 BO0000 13,181 613,181 183 5.0%
plaz fijo SA
700,000 13,406 713,406
Al 31 de diciembro do 2017

P i Focha de Fecha de sses  Valoren :.':'; Tasa de
YR S8 o emision vencimisnts Wanie o libros dlag)  'Mherés
Cenrificado de Banco Solidario
iaraves o 25-jul-17 23-ene-18 500,000 10,870 510,870 182 500%
Cerificado de Banco Solidano
e iy 26-jul-17 23-ene-18 100,000 2,160 102,160 181  500%

500,000 13,030 513,030
——

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ol saldo de cuentas por cobrar, es como sigue:

Chientes locales

Activos del confralo

Garantias

Anticipo a proveedores

Otras cuentas por cobrar
Deteroro de cuentas par cobrar

Notas 2018 2017
b. 462 89T 457 608
a, 14,755 .

727 1227
15,299 1,080
40,297 28,542

a, (4,153) (13,194)
529 822 476363

a. Al 31 de diciembre de 2018, los actives del contrate representan principalmente la provision de ingresos sefvicios
brindados a la fecha antes mencionadn que se facturardn en el siguiente periodo contable,

b. A3 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del sakdo de las cuentas por cobrar clientes, &5 como

sigue:
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2018 am7y
Cartera vigenia 397,258 428,539
Vencidos:
De 1 a 30 dias 49,310 23,388
De 31 a 60 dias 8271 1,682
De 61 a 90 dias 2,304 228
De 91 a 180 dias 2,388 625
Mas de 181 3,276 3,236

462,897 457,698

c. A3 de diciembre de 2018 y 2017, |a provisién por deterioro de las cuentas por cobrar, es como sigue:

2018 2007
Salda inicial 13,194 8,966
Provisiones - 4,545
Bajas 3 {(317)
Reversiones {9,041) -
Salde final 4,153 13,194

12. INSTALACIONES, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de instalaciones, muebles, equipos y vehiculos se encontraba eonstituido como

sigue:
31 de diclombre de 2018 31 de diciembre de 2017
Do precia- Doprecia-
Costo cién i Costo cidn Valor
neto neto
aoumulada acumulada
Maquinaria y equipo B17,103 (446,652) 370,411 796 911 {410,988) 385,923
Enuipo de compulackin 73,527 {70,495) 3,032 82,546 (75,742) 5,804
nstalaciones 62,193 (20,571) 48 622 69,193 (13,652) 55,541
Muebles y enseres 365.832 (25,752) 11,080 34 032 (28,135) 6,797
Equipos de oficina 21,509 (13,730) 7,779 20,529 (19,883) 745
Vehiculos 10,580 {1.510) 9,070 40,928 (25.013) 15,915

1,028,744 (678,760) 449,994 1,045,138 (672,413) 471,726
- —

Durantz los afios 2018 y 2017, el meovimiento de instalaciones, muebles, equipos y vehiculos fue como sigue:

(Espac an blanco)
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Magiinaria y Equipo de

Muebles y

Equipos de
Hotas Terrens iy compitseh Inatalaciones s oficina Vehiculos Tetal

Saldo 811 de enero da 21T 3,707,215 416424 10,267 E2.460 14Tl 1,187 4D, T8 4,282,089
Esciain parcial 2 B.IOT25 . - . - . - R707T 215
Advciones - 21374 4507 - - 2450 1651 28842
Venins yio bajas - d ? = - (15017) (15017}
Gasts dapreciacion dal afie HMy22 - (S0ATH) (7.860) 6.919) (T.0491) (2,B61) {11,507y (B211%
Sabido ol 31 de diciembro de 2017 - 923 6,804 B5.541 a7a7 T4 16915 a71,728
Adiciones - 103,020 1577 - 1,380 Baz8 114006

Vi baja i (42 500) 5 - . - {11,129 E=anm
Rechas deacsones - (18,334 {1.768) = 10475 8 - (=0
Gasts depeecancitn del afa 2Ay22 - (57.804) (3.581) B2 (6.582) {3.078) 4.545) (B2
Salkdo al 31 de diclembre da 2018 AT0 411 3,032 a0 .622 11,080 ?.ﬁ 8,070 A4 B8

13. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, &l saldo de activos intangibles se encontraba constituido como sigue;

Saldo al 1 de enerode 2017

Adiciones
Amorbzaclones
Transferenclia

Saido al 31 de diciembre da 2017

Adiciones

Redasificaciones a propiedad,

planta y equipo
Gasto depraciacidn del aflo

Saldo al 31 de diclembre de 2018

Licenclas de  Construgcio- Yoiat
software Nes en curso

13,864 26,320 40,184

257 - 257
(11,858) - {11,B68)

206,320 {26,320) =

28,583 - 28,683
2,483 . 2,483

500 - 500
{7,806} . {7.806)
23,680 - 23,660

14. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, el salde de proveedores y olras cuentas por pagar, es como sigue:

Proveedares nadonales
Otras cuentas por pagar

a. Al 31 de diciembre de 2018, las ofras cuentas por pagar comesponden principalmente a provisiones por servicios de

Motas 2018 2018
20,554 28,830
a. 35,188 1,987
66,743 30,817

transporte recibidos en el 2018 y se encontraban pendientes de recibir las facturas.

15. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y accionmstas, es como

sigue:
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Cusnfas por gabrar:
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por cobrar a partes relacionadas fueron de 522 y
46,512,
Cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por pagar con accionistas por 350,000, fueron canceladas mediante dos
transacciones realizadas en el 2018, En la cancelacién de esta cuenta por pagar, se compenat ln cuenta por cobrar
por 46,235, que se mantenla al 31 de diclembre de 2017 y el valor restante fue cancelada en el mes de diciembre
2018,

(b} Transacciones con partes relacionadas

Durante los afios 2018 y 2017, las principales transacciones celebradas con parles relacionadas y accionistas, son

COMo Sigue:
de ién Compafiia Relacionada Paka sl 2018 2017
Tipe de Operac [ Resldancia
Venta da sarvicios de logistica
Motransa C.A Ecuador 3,534 3,034
Microanalisis S.A Ecuador 13,616
Compra de Inventario
Maosumi SA Ecuador 4,184 660
Compra do activos
Portales Distributors INC Ecuador 8929 -
Compra de sorviclos
Asosora Panamericana 5.4
Aapanam Ecuador 198,812 177 600
Préstamos recibldos
Apple Holdings LLG USA - 350,000
Préstamos ontrogades
Mosumi SA USA 600,000 -

B29,184 537,326

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes. Los saldos pendientes
al cierre del afio no estin garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. Mo existen garantias
entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

{e) Remuneraciones del personal clave de la Gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye como miembros clave a ln Gerencia General. En la actualidad, el drgano
méaximo de decisién es la Junta General de Acclonistas.

Les costos por remuneraciones y beneficlos sociales de la Gerencin General ascienden a aproximadamente a
146,985 en ¢l 2018 y (131,000 en 2017).

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS
{a) Corlo plazo:

A1 21 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleadaos corto plazo, es como sigue;
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Notas 2018 2017
Baneficios sociales a. 17,911 20,181
Participacidn de trabajadores a. 57,358 58,166
Seguro Social (IESS) 15953 14,717
81,220 83,064

a. El movimiento de los beneficios a empleados por los afios 2018 y 2017, es como sigue:

Aflo 2018
Saldo Saldo
inigial Provisionas Pagos final
Beneficios sociales 20,181 o4 653 (95,923) 17.911
Participacian de trabajadores 58,166 57,356 (58,166) 57,356
78,347 162,009 {155,089) 76,267
Afig 2017
Saldo Saldo
inicial  Provisiones Pagos tinal
Beneficios sociales 22,433 08,406  (1D0,748) 20,181
Pariicipacitn de trabajadores 40,424 58,166 (49 424) 58,166
71,867 156,662 {150,172) 78,347
Largo plazo:

El Cadigo del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco afios o més hubieren prestado servicios
confinuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubiladeos por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubileran cumplido vointe afios y menos de veinticineo afios de frabajo
continue o Interrumpido, tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién,

Asl también, de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compafila tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo certas circunatancias. Esta provisidn cubre los beneficios de lerminacién de la
relacion laboral por desahwcio soficitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma ampresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios de large plazo, son como sigue:

MNotas 2018 2017
Jubilacidn patronal a. 150,797 134 254
Desahucio a. 43,033 40,357

193,830 174,611

a. Lasiguiente tabla resume el movimienio de la provision y los componentes del gasto neto por jubliacidn patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el imporie reconocido en el estado de siluacion
financiera:

(Ezpacio en blanco)
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Saldo al inicio

Gasto del periodo;
Costo laboral por sendcios
Costo financiern
Fagos realizados
Efecto de reducciones y
lquidaciones

Ajuste actuarial:
{Ganancia) pirdida actuarial

Expresadas en Ddlares de E UA.
Jubilacién Patronal Desahucio
2018 2017 2018 2017
134 255 119,412 40,357 37,852
26,453 26,315 8,404 8,158
5,386 4944 1,599 1,667
(360) (360) (8.918) (2.577)
(13,108) {4,062) - -
(1.827) (11,984) 1,580 (4.643)
150,799 134,255 43,032 40,357

Saldo al final

Los principales supuestos acluatiales usados en la determinacitn del pasivo por jubilacién patronal y desahucio, son

COmo sigue;

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 3.00%: 3.00%
Tasa de rolacidn (promedio) 11.80% 11.80%
Tabla de moralidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

El andlisis de sensibilidad de los principales supuestos actuariales, es como sigue:

2018 2017
Jubllacion Jubilacién
pat i Desahucio i Desahucio
Tasa de descuento +0,5% {10,264} {1,048) {8,710} (1,826)
Tasa de descuenta -0,5% 11,158 2,107 10,574 2,095
Increémento salarial +0,5% 11,415 2214 10,793 2201
Incremento salarial -0,5% (10,612) (2,085) (9.888) (2,044}

Nomero de empleados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el ndmero de empleados y rabajadores activos fue de 75 y 77, respectivamente,

IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar ¢ impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017, el sakdo de impuestos por recuperar se formaba del crédite iributario por retenciones de
impuesto & la renta realizadas a la Compafifa por 20,253,

Al 31 de diciembra de 2018 v 2017, el saldo de impuestos por pagar, 85 como sigue;

Impuesto al valor agrogado por pagar
Retenclones de impuesto al valor

agregado e impuesto a la renta

Impuesto a la salida de divisas

Impuesto a la renta por pagar (c)

2018 2017
23,198 -
6.353 35,367
15,015 5
238
44,814 35,367
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Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferido, mostrados en el estado de resultados Integrales de
los afios 2018 y 2017, se componen de la siguiente manera:

Hotas 2018 2017 ;
Impuesto ala renta corments (e} 100,415 BE,341
Impuests ala renta diferido (d} (10,461} -
Gasto de impuesto a la renta del afio 89,954 88,341

Conciliacidn del resultado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la baze para la determinacidn del impuesto a la
renta en los afios 2018 y 2017, fueron las slgulentes; asl como la determinacidn del saldo del impuesto a la renta

por pagar:
2018 2017
Meowas Porcentaje WValor Vailot Parcentaje Valor Valor
UElidad antes de impuesio a la renta 325,018 329,008
Im puests a la renda que resulara de
aplicar la tasna carporativa a la utilidad
antes de impuests a la renta 25.00% 81,285 22.00% 72,514
Miks (Menas):
Gastss no deducibles 5.90% 18,1560 TE6529 £4.19% 13,827 62 B9
Provision de impussio a la renta del afie 20.50% 100,415 26.19% 06,341
Menoes:
Raetencionas de afdles antariores (20,253) (20,363) -882M
Retenconas an la luenta dof afio (TRE24) (88.231)
Saldo de impueite 8 la renta (a favor) (=) 238 —225)
—_—

(d) Impuasto diferide

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién del activo por impuesto diferido, es como sigue:

Estado de situacien Estado de resultados
financiara Débito Cradito
2018 2017 2018 2017
Diferenclas temporarias:
Jubllacién patronal 7.980 (7 .860)
Desahucio 2501 {2,501} *
Efecto en el impuesto diferido,
resultados (10,461} -
Active por Impuesto diferido 10,461 .

(e} Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la auloridad tridtarla tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afies posterioras contados a partir de la fecha de
presentacian de la declaraclén del impuesto a la renta, ¥ hasto seis afios cuando la Administracion Tribularia
considere que no se hublere declarado todo o parte del impuesto.

Al 31 de diciembre de 2018, &l Servicio de Rentas Internas ticne ¢l derecho de revisar of impuesto a la renta de los
afios 2015 en adelante.
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Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafila se determina sobre una base anual con clerre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utiidades tribitables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de cinco
afios, siempre y cuando |as inversiones nuevas y produclivas se realicen fusra de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quita y Guayaquil y dentre de ciertos seclores econdmicos.

Tasas del impuesio a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 28%, en & caso de que [a
sociedad tenga acclonistas, socios, particlpes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o eatablecidos en
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la seciedad,

Cunndo la participacién de los accionistas domiciliados en paralgos fiscales o regimenes preferentes ¢s menor al
50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que cormesponda a dicha participacion.
Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar
a la Administracién Tributaria la composickin de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Intermo y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjulcio de otras sanciones que fueren aplicables,

En caso de que la Compafila reinvierta sus ulilidades en el pals, en los términos y condiciones que establece la Ley
de Régimen Tributario interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a ka renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, slempre y cuando efeciien el comespondiente aumento de capital hasta el
31 de diciembre del siguiente afio,

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del aflo inmediato anterior, aplicando
clertos porcentajes al valor del activo lolal (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y coslos y
pastos deducibles, as| como ciertas deducciones y exclusiones establecidas en la Ley. El anficipo serd compensada
con el impuesto a la renta causado ¥ no @6 susceptible de devolucion, salve casas de excepcidn. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinade, e anticipe se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gaslos incrementales por generacién de
nueve empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gasios efecivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cadigo Crgdnico de
la Produccidn, Comarcio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras alectaciones por aplicacion de
noermas y principios contables.

Asl también estén exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renla, las sociedades nuevas constituidas a
partir de Ia vigencia del Cédigo de s Produecidn, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y ullidades, calculados después del pago del Impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menaor imposicidn o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, estan exenlos de Impuesto a la Renta.

Estn exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el pader de controlar la
atribuclén de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador, El porcentaje de relencidn de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien, y dende estd localizade el beneficiario
efectiva, sin que supere |a diferencia #ntre [a maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y
|a tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciiadas en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicidn, se debe aplicar una retencian adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion de

una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporative aplicable para sociedades (25% o 28%).
27
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Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utiidades incumpla ¢l deber de informar sobre su composiciin
accionaria se procederd a la retencidn de impuesto a la rentn sobwes dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de 1a terminacién del ejercicio econdmico u olorgue préstamos de
dinero a sus socios, acclonistas o alguna de sus partes relacionndas (préstamos no comerciales), esta operacion se
considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguients se debera efectuar la retencidn correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagoes. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes siguiente de efechiada y constituird crédito tributario para la empresa en su
deciaracidn de Impuesto a la Renta,

Enajenacidn de acciones y participacionos

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, estan gravadas con el

Impuesto a la Renta,

En ei Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidid la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabifidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento
del Registro Oficial No. 392 del 20 de diclembre de 2018, se publics su Reglamento, Los principales incentivos y
reformas tributarias son los siguientes:

«  Exoneracion del Impueste a la renta y de su anticipo por perlodos anuales que oscilan entre 8 v 20 afios
aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en seclores pricrizados o en industrias basicas segin
estan definidas en el Cadigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversion; estos beneficios tanto para
EMpresas nuevas como existenles.

s  Exoneracién del impuesto a la salida de divisas (I5D) por periodos anuales que oscilan entre 8 y 20 afios para
nuevas inversiones productivas que hayan suscrito contrafos de Inversion; este beneficio es aplicable en los
pagos por impertacién de bienes de capital y materias primas; asi como en la distribucién de dividendos a
beneficiarios efectivos.

*  Exoneracién del impuesio a la salida de divisas (ISD) e impuesio a la renta por reinversion de ulilidades
destinadas a la ndquisicion de nuevos aclivos productivos.

s Exoneraclon del impuesto a la renta de los dividendos y ulilidades distribuldas a favor de otras socledades
nacionales o extranjeras (incluyendo paralgos fscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, Esta exoneracidn no es aplicable cuando ol beneficiario efectivo es una
persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con
informar sus beneficiarios efectivos.,

= Se establece un impuesto Gnico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos do capital.

=  Se elimina la figura del anticipe de impuesto a la renta como Impuesto minimo: ¢l exceso es recuperable,
cuando no se genere impuesto a la renta causadoe o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese
inferior al anticipo pagado més las relenciones.

* Se mantiena la tasa del 25% como tarifa general para socledades y &l 28% cuando se incumpla la obligacién
de informar el 50% 0 mas de su composicién accionaria; o, cuando el titular sea residente en un paralso fiscal
y existe un beneficlanio efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea el 50% o mas de participacion,

s Serelorma el hecho generado del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho impuesto las compensaciones
que efectuare ¢ contribuyente.

2
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia estsd conformado, como sigue:

¥ > Ndmero de Valor Participacion
Nembre de accionista PR acciones nominal accionaria
Estados Unidos
Apple Holdings LLC de 125,680 1.00 99.5999%
Horeaménca
Azesora Panamerncana S.A - Aspanam Ecuador 1 1.00 0.001%
125,681

RESERVA LEGAL

La Ley requicre que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la wtilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 30% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacidn de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacidn o para capitalizarse.

Durante los afios terminados el 21 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva alcanza ¢l 180% del capital suscrito,

RESULTADOS ACUMULADOS
{a) Ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolucidn Mo, SCICLCPA IFR5.G.11.007, de la Superintendencia de Compafiias, el saldo deudor
que se generd, producte de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, podra ser absorbido
por los resultados acumulades v los del aitimo ejercicio econdmico incluido, si los hublera.

(c) Reserva por valuacidn

De acuerdo a la Resolucién No. SCICL.CPAIFRS.G.11.007, de la Superintendencia de Compafiias, el saldo acreedor
de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacitén generada hasta el afio anterior al perfodo de fransicién de
aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados
acumulades y solo podrédn ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si
las hubiere, o ser devuelto a los accienistas en caso de liquidacidn de la Compafifa.

COSTO DEL SERVICIO

Por los afios 2018 y 2017, los costos del servicio, son como sigue:

Motas 2018 2017

Transporte 525 684 726,440
Sueldos y salarios 351,971 356,761
Remuneracienes y beneficios sociales 208,705 200,538
Amendos 24 148 338 144 480
Mantenimiento y reparaciones 132,903 150 186
Segundad y vigilancia 56,6584 110,451
Atencidn al personal 78,835 74,104
Depreciaciones y amortizaciones 12y 13 71,974 76,594
Sendcios basicos 58,174 88,361
Seguros 51,509 47,800
Participacidn de trabajadores 16 45 885 45,533
Sendcios contratados 42 898 90,316
Suministros de oficina y bodega 36,606 47 378
Jubitacidn patronal y desahucio 27 586 25,520
Impuestos ¥ contAbuciones 5,647 2,838
Oros 17,717 18,351

1,901,414 2,207,051
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Por los afios 2018 y 2017, los gastos adminisirativos, son como sigue:

Hotas 2018 2017

Sueldos vy salanos 207,17 206,418
Remuneraciones y beneficios sociales 126,064 99,135
Honorarios 35,832 57,770
Amendos 24 31,804 35,620
Seguridad y vgilancia 23,904 24125
Sendcios basicos 20,429 18,827
Depreclacicnes y amonizaciones 12y13 14,352 22,977
Impuestos y contribuclones 15,025 60,169
Participacidn de lrabajadores 16 11,471 11,633
Suministros de oficina y bodega 9,228 11,960
Mantenimiento y repamciones 8,603 -
Seguros 8,426 18,203
Jubitacidn patronal y desahucio 6,972 8,953
Alencitn al personal 6,758 1,775
Mowlizacidn y transporte 4,909 9179
Otros 59,512 18,728

594 316 $06.483

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia recibid de sus clientes las siguientes garantias:

Clay Ecuador S.A., el valor de 1,076, como garantia del senvicio recibido el 25 de junio de 2013,

ROMACC Comercializadora SCC, el valor de 19,000, como garantia del arfiendo de las instalaciones, reclbido el 14
de marzo de 2014,

ROMACC Comercializadora SCC, ¢l valor de 19,000, como garantia del amiendo de las instalaciones, recibido el 26
de junio de 2014,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila ha emitido, a favor de terceros, las sigulenies garantias:

A favor del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE), el 28 de septiembre de 2016, la Compadia solicitd la
emisitn de la pdliza de concentracién de riesgos por cliente, a favor del SENAE, cuyo objeto es asegurar el pago de
los tributos de comercio extenior, &l cumplimiento de las formalidades determinadas por la Administracion Aduanera
y las obligaciones contraldas para con el SENAE por la Compafila, como operador de comercio exterior para el
ejercicio de sus actividades come depdsito comercial pdblico, Esta garantia serd Incondicional e irrevocable v de
cobro inmediate, de ejecucion total o parcial y constituyente tiule suficlente para su ejecucidn inmediata con la sola
presentacian al cobro, la adminietraocion Aduanera contard con 60 dias habiles adicionales, desde el vencimiento de
la garantia, por un valor asegurado de 3,700,000,

CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila tiene suscrito los siguientes contratos principales:

Con fecha 02 de enero de 2018, la Compaiila suscribié con Asesora Panamericana S.A. Aspanam, un contrato de
amendamiento, mediante el cual In Compafifa se compromete a arrendar un inmuoble ubicado en la Av. Carapungo
OES-26 y calle Chasquis, Calderdn, en la ciudad de Quito, con un canon mensual de armendamiento de 10,000, con
un plazo de 1 afio, pudiendo ser renovado por periodos iguales sucesivos,

Con fecha 02 de enero de 2018, la Compafila suscribid con Asesora Panamericana 5_A. Aspanam, un conbrato de
amendamianto, mediante el cual ln Compafila se compromete a arendar un inmueble de ubicade en &l Km. 11,5, via
Daule, lotizacién Industrial Inmacosa calle “A", manzana 18, solar 3 en la ciudad de Guayaquil, con un canon mensual
de arrendamiento de 4,800, con un plazo de 1 afie, pudiendo ser renovado por periodos iguales sucesivos.,
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«  Confecha 01 de juliode 2017, la Compaiia suscribid un contrato con Servicio Panamericano de Proteccion Panampro
Cia, Lida , medianie ef cuol la Compaliia se compremede a proporcionar senicios de actividades complementarias an
sequridad ¥ vigilancia armada al cherle a pantic de l1a fecha de la firma del contrato, brindando el servicio para las
ciudades de Quito y Guayaquil por un valor de 8 843, con un plazo de un afio.

25. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 ¥ Ia fecha de emisién de estos estades financieros, no han ocurrido
alros hechos de caracler financiero o de olra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o iones.
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