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AUDITORES ¥ CONTULTONES

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjunios de TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA,
TRANDINA S.A., (una sociedad constituida en el Ecuador, de propiedad de Apple Holdings LLC de Estados Unidos
de Norteameérica), gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, y los eslados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas conlables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccidn de nuestro informe: Bases para la
Opinion Calificada - Desviaciones en la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera; los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera
de TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A., al 31 de diciembre de 2017, v los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases para la Opinion Calificada
Desviacion en la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y por el afo terminado en esa fecha, la Compafia registrd ingresos por servicios
prestados durante el afio 2016 por 85,770 y no ha registrado gasios que corresponden al afio 2017 por 26,480, De
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera, los ingresos y gastos deben reconocerse en el
periodo al que corresponden. Debido a este asunio, la utilidad antes de impuestos de la Compaiia, por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2017, se encuenlra sobrestimada en 112,250,

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se describen mas adelante en nuestro informe, en |la seccién
Responsabilidades de! Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de
TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A., de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad, emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de Elica para Contadores
(Cédigo de Elica del IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de élica que son
aplicables a nuestra audiloria de los eslados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética, de conformidad con dichos requenimienios y con el Cédigo de Etica, emitido por el
Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira opinion de
auditoria.

Enfasis de un asunto

Sin modificar nuestra opinidn, lamamos la atencidn respecto a la informacion incluida en la nota 2 de los estados
financieros, en la que se revela que el 19 de julio de 2016, la Compafiia resolvid escindir parcialmente, disminuir
el capital suscrito y pagado, reformar el estatulo social y constituir la Compadia COMLOGIC COMPARIA DE
SERVICIOS LOGISTICOS, con los activos y cuentas patrimoniales del Fideicomiso Mercantil de Administracidn
Mushufian, en el cual la Comparia mantenia derechos fiduciarios. Los efectos de esta escisidn y que corresponden
a los actives y patrimonio del Fideicomiseo produjeron una disminucion en activos y patrimonic de la Compania de
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3,877,215, disminucion que fue registrada durante el afio 2017, una vez que la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, aprobd la escision el 21 de abril de 2017. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016,
incluyen los estados financieros de la Compaiiia y del Fideicomiso Mercantil de Administracion Mushunian, mientras
que los estados financieros del afio 2017, corresponden dnicamente a TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA
ANDINA, TRANDINA 5.A., como entidad separada, por los efeclos informados.

Otro asunto

Los estados financieros de TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A., por &l afio
terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron auditados por olros auditores, quienes expresaron una opinion sin
modificaciones sobre esos estados financieros, el 4 de abnl de 2017.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compaiiia en relacidn con los estados financieros

La Gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del conltrol intemo que la
Gerencia determine es necesario para permilir la preparacion de esiados financieros que estén libres de
dislorsiones imporianies, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar [a habilidad de la Compaiiia
para conlinuar como negocio en marcha, revelar cuando comresponda, los asuntos relalivos con negocio en
marcha; y utilizar el principio contable de negocio en marcha; a menos que la Gerencia tenga la intencidn de liquidar
la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista para poder hacerlo. La Gerencia
es responsable de la supervision del proceso de reporte de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable scbre si los estados financieros tomados
an su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Mormas Intermacionales de Auditoria, siempre detecte distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o emores y son consideradas
materales si, individualmente o de forma agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios fomen en base a esos eslados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Mormas Inlernacionales de Audiloria, aplicamos nuesiro
juicio profesional y manlenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria, Mosotros, ademas:

+ |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los eslados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de audiloria que sea suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de un fraude
a5 mayor que si la distorsion importante resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas o la evasion del control interna.

= Obtenemos un conocimiento del control inlerno que es relevante para la auditoria, con el proposito de
disefar los procedimientos de audiloria que son apropiados en funcion de las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compania.
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= [Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones conlables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Gerencia son razonables.

s Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es apropiada y si en
base a la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compania para continuar
Como un negocio en marcha. Si concluimos que exisle una incerfidumbre imporiante, somos requeridos
de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la informacién revelada en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Muesiras conclusiones
se& basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafia cese su continuidad como negocio en
marcha,

» Evaluamos la presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manara que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la audilaria, y los

hallazgos significatives de auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significaliva en el confrol intermo que
identificamos en nuestra auditoria,

BIT&T

BIT&T Auditores y Consultores Cia. Ltda.
el Registro Nacional de Auditor Externo No. 1073

//g:;?:m de Contador Piblico Aulofizado No. 21.333

Quite, Ecuador
18 de abril de 2018
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Ddlares de E.U.A.

Notas 2017 2016
Ingresos de acthidades omdinarias 3,078,443 3,235,575
Utilidad bruta 3,078,443 3,235,575
Gaslos operacionales:
Gasios administrativos 21 (B01,825) (624, 057)
Gastos de venta 2 {2.211,709)  (2,075,849)

(2,813.534)  (2,999,906)

Utilidad operacional 264,509 235,669
Cros ingresos 64,700 A44,401
Utilidad antes de impuesto a la renta 329,609 280,070
Impuesto a la renla 16 {B6.341) (72,517}
Wtilidad (pérdida) neta del aito 243,268 207,493

Otros resultados Integrales
Partidas que no se reclasificaran
pastenmmente al resultado del gjercicioc
Resullados actusnzles 16 16,637 10,802

Ltilidad neta y resultado integral del afo 259,905 218,385

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ailo terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Flujos do efectivo de actividades do
operacion

Efectiho recibido de chantes

Efective pagado 0 proveedores vy empleados
Inlareses ganados

Impuesto a ka renta pagado

Olros ingrescs

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujos do efective de actividades do
Inverslén

ersionas temporalas
Compr de activos intangibles
Compra de propiedad, planta y oquipo, neto

Efectivo neto jutilizado en) las actividades
de inversion

Flujos da efective de actividades de
financiamisnto

Disminuciin de capital por escissin parcial

Efectivo neto (utilizade en) las actividades
de financiamianto

(Disminucidn) aumento neto en efectivo en
caja y bancos

Efectivo en cala y bancos:

Saldo al inicko del afto

Saldos al final del afo

Notas 2017 2016
2902370  3.202.587
{2,609,438)  (2,008,283)
26,621 -
17 {86.231) (91.992)
64,700 44,401
298,024 277,013
10 (613,030
1 (257) -
12 {20,.082) (12.987)
{&43,269) (12,987)
18 (70,000
{70.000) —
(415,245) 264,026
1,243 826 978,800
8 B28,581 _ 1,243.826

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros,
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de EUA

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA
Operaciones

TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.4., ‘la Compafila” (una socladad constitulda en el
Ecuador de propiedad da Apple Holdings LLC de Estados Unidos de Noreaménica ver nola 18), so conaliluyd en la ciudad
de Cluile, mediante aseriiura pablica, inscrita en el Registro Mercaniil el 24 de sepfiembre de 1970, Su objelo social incluye
aclividades de almacenamionto y depdsito de productos varios, asi coma tambidn ol serviclo logistico ¥ traslado de dichos
productos a fravés de loda el lerritoro nacional. Mediante resalucion Mo, SC.1J.0JCPTE G112 006712, del 21 de diciembra
da 2012, la Superintendoncla de Compafias, Valores y Seguras, aprobd [a fusion do la Compafila por absorcion y
liquidacion anticipada, con la compafiia Viaexpress C.A.

Las oficinas principaies do Ia Compaitia, estan ublcadas en el Canton Quito, paroquia Calderdn en la Av, Carapungo ¥
Chasquis.

Aprobacion do estados financioros

Los estados financieros de la Compaiiia, para el aio terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron aulorizados por la
Gerencia Genenal para su emision el 18 de abril de 2018 y serdn puesios a consideracion de la Junta de Accionistas para
su aprobacion finpl. En opinidn de la Gerencia, eslos estados fnanceros serdn aprobados sin modiicaciin.

ESCISION DE LA COMPARNIA Y EL FIDEICOMISO MERCANTIL MUSHUNAN

En Junta Ganeral de Accionistas, celebrada el 19 de julio de 2016, se resuelve escindir parclalmente la Compaiiia, disminuir
el capital suserito y pagada, reformar el estatula social ¥ crear ta Compaiila COMLOGIC COMPARIA DE SERVICIOS
LOGISTICOS 5.4,

Mediante esaritura plblica dal 20 do julio de 2016 se formaliza la escision parcial, disminucidn de capital y reforma de
estalutos de la Compafia y Creacldn de la Compafia COMLOGIC, Para esle alecto se divide el patimonio da
TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. v se asigna a la compaiia COMLOGIC COMPARIA
DE SERVICIOS LOGISTICOS 5.4, activas y cuenlas patrimoniales como sigue; (1) El valor de USDS 70,000 de fondes
disponibles gue posao 1o Compaiia; (2) El 100% de los derechos fiduciarios que posee la Compafila en el Fideicomiso
Mercantil de Administrackin Mushuiian, El valor total de los derechos fiduciarios que se asignan as por 3,707,215,

Un resumen del balance de escisitn con el gue se constituye la compafiin COMLOGIC COMPaNIA DE SERVICIOS
LOGISTICOS 5.A., ¢85 como sigue’

Al 19 de julio de 2016:

Caja y bancos 70,000

Temena 3,707 215

Capital {T0.000)
Resultados acumulados de afos anteriores (857.926)
Reserva de valuacian {2.849.2859)

Con fecha 21 de abril de 2017, Ia Superintendencia de Compadiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién SCVS-IRO-
DRASD-5AS-2017-0071, resualve aprobar la escisidn de la Compafiia TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA
ANDIMA, TRANDINA §.A, y creacian, por efecto de la escision de la compadia COMLOGIC COMPARIA DE SERVICIOS
LOGISTICOS S.A., disminucién de capital por efecta de 1a escisién de USDS 195,681 o USDS 125,681, y, reforma de
cslatulos de la Compaiila que se escinde; en los lerminas constanles en la escrilura pdblica otorgada en la Molaria
Cuadragésima del Distrita Metropeitana de Quilo, ol 20 de julio de 2016, aprueba la creacidn do la compaiila COMLOGIC
COMPARIA DE SERVICIOS LOGISTICOS 5.4., gue nace como efecto de la escision,

Bases de consolidacion

Hasla el 31 de diciembie de 2016, los estados financieros de la Compaiila comprendian los estados financieros
consolidados do TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S5.A., con los de su subsidiaria
Fideicomiso Mercantil de Administracion Mushufian. Para la preparacidn de los estados financieros consolidados, la
Compaiia elimind las transacciones, saldos y ganancias no realizadas con su subsidiaria
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Motas explicativas a los eslados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Debido al proceso de escigion, los estados financieros de la Compafia comprenden solamente los refatives a su operacian,
BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafila han sido preparades de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante *NIIF7), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (en adelante “lAS8"
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico.
Moneda funcional y de presentacidn

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la maneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compafila,

Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas

La preparacién de los estados financieros de la Compafila requiere que la administracion electie juicios, estimaciones y
suposiciones que alectan los montes reportados de ingresos, gastos, aclivos y pasivos, y sus revelaciones adjuntas; asl
como las revelaciones de pasivos confingentes, La inceridumbsre sobre estas suposiciones y estimaciones podrian dar
lugar a resultados que requieren un ajuste material en & valor en libros de los actives o pasives que afecten perfodos
futuros.

En el proceso de aplicar las politicas contables de la Compadila, la administracién ha realizado varios juicios. Para aquelios
que la Gerencia ha evaluado fienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financheros, estin
revelados en [as notas individuales de [a cuenta del estado financiero relaclonado.

Las suposiciones claves e incemtidumbres sobre las estimaciones y su efecto en el fuluro, a |a fecha de preparacién y
emision de los estados financieros, fueron evaluadas por la administracion de la Compaiiln, considerando aquelias que
Benen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los aclivos y pasivos dentro del proximo
afio financiero; ¥ son descritas an las notas individuales de los cuentas de los estados financieros que se describen a
conlinuacién. La Compafila basé sus suposiciones y estimaciones en los pardmetros e informacién disponible en la facha
&n fque se preparan y emiten los estados financieros, Circunstancias y suposiciones exisienles que podrian cambiar én
futuro, debido principalmente a cambios en el mercado o crcunstancias que van mas alld del control de ia Compaliia; serdn
refizjadas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones ecumen.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion, se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacidn de estos estados financieros:
Clasificacion de saldos corrientes y no corriontes

La Compafila presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados como comientes y no
comientes.

Un active se clasifica como comiente cuando la Compaiia:

{iy espera realizar ¢l activo o tiene la intencién de venderio o consumirlo en su ciclo normal de operacidn,

(i} mantiene el activo principalmente con fines de negociackin,

(i) espera realizar ol activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que informa, o

() ol activo es efectivo o equivalente de efective, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un perfodo minimo de doce meses despuds del cierre del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demis activos se clasifican como no comientes,

Un pasivo se clasifica como comiente cuando la Compafiia:
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

MNotas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn,

mantiene ¢l pasive principalmente con fines de negociacion,

gl pasive debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
o

no tiene un derecho incondicional para aplarar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican coma no corrientes.

4.2. Efective y bancos

El efectivo y bancos reconocidos en el estado de situacion financiera comprenden el efectivo disponible en caja y los saldos
bancarios ¢n bancos nacionales. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estén sujetas a un riesgo significative
de cambios en su valor,

4.3. Instrumentos financieros

m

Actives financieros

Reconocimiento y medicidon inicial

Los actives financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resullados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento & inversiones financieras disponibles para la venta, La Compafila determina la
clasificacidn de sus actives financiercs al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta
delerminacion al final de cada afio.

Todons los actives financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mis los costos directos atribuidos a
la ransaccion, exceplo los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios en rosultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren |a entrega de los activos dentro de un periodo de iempo
establecido por regulacidn o por convencidn en el mercado (ransacciones convencionales), se reconocen en la fecha
de la negociacién; es decir, en la fecha en la que la Compafiia ¢ compromete a comprar o vender ¢l activo.

Los actives financieros de la Compafia incluyen efectivo y bancos, inversiones mantenidas hasta el vencimienta,
ouentas por cobrar clientes, cuentas por aobrar a partes relacionadas y olras cusntas por cobrar,

Medicidn posterior
La medicitn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacién:

Prdstamos v cusntas por cobrar

LLos préstamos v cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o delerminables, que
no Be negocian en un mercadoe activo, por los gue la entidad no tens intencién de venderios inmediatamente o en un
fuluro préximo ¥ que no tienen riesgos de recuperacién diferenies a su deterioro erediticio,

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante ¢l uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula fomando
&n cuenta cualquier desouento o prima en la adquisicidn y las comisiones o [os costos que son una parte integrante
de I tasa de interés efectiva. La amorlizacidn de |a tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
¢l estado de resultados integrales, Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia tiene en esta calegoria las siguienles cuentas; efectivo y bancos, inversiones manienidas hasia el
vencimiento, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar, las
cuales son expresadas al valor de la transaceion, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando
e oplicable,

Baja de activos financieros
Uin activo financiero (o, de comesponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares), se da de baja cuanda:
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a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacién de
pagar a un tercero |a tolalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherenles a la
propiedad del activo, (b) no se hayan ransferido ni relenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el contral del mismo.

Cuando Ia Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo de un activo, o haya
celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya transferido ol control del mismo, el aclive se continGa
reconociendo en la medida de |a implicacién continuada de la Compafila sobre el active, En ese caso, la Compafila
también reconoce el pasivo relacionado. El active transferido y el pasivo relacionade se miden de una manera que
reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenida,

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el aclivo transferido se mide como el menor
importe entre el importe orlginal en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que |a Comparia serla
requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaifiia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si exisle evidencia objefiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros estan deterioradoes. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se consideran afectados si, ¥ stlo i, existe evidencia objetiva de deterioro como resuftado de uno o mas evenlos
que han ocumido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de
pérdida iene un impacto en los flujos de efective futuros estimados del active financiero o actives financieros de la
Compafiia, que pueden estimarse de forma confiable,

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Cificultad financiera slgnificativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimienta de pagos o mora en el pago del principal,

Es prebable que el prestaliario entrard en la bancamota u otras resrganizaciones financieras;

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero, debido a dificultades financieras; o,
Informacidn disponible que indica que hay una reduccion medible en los lujos de efectivo estimados de una
cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque [a reduccidn adn no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, seglin sea
periinente. La Compafiia determina In clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento iniclal.

Todas los pasivos financieros se reconacen inicialmente por su valor razenable ¥, en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabllizados al costo amortizado, se reconocen netos do los costos de transaccidn directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen: cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a partes
relacionadas y olras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos conlraciuales del instrumento.
Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo, 8 menos que la Compaidiia tenga ef derecho
inevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de
situacidn financiera. Los coslos de financiamiento se reconocen segin el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicidn del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieres, considerando su clasificacion, es como se detalla a continuacion:
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Préstamos ¢ cuantas por padgar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos vy las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando
el métado de |a tasa de inlerés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del procese de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amorlizado se caloula tomando en cuenta cualguier descuenta o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la taza de interés efectiva. La amortizacidn de |a tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Inversion riErte i H i

Loz activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento cuando la Compafiia tiene |a intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento, Despuds de
su reconacimiento inicial, la Compafila mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado
uzando el método de interds efectivo, menas cualquier deterioro del valor, El costo amortizadoe se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en fa adquisicidn y [as comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce come ingreso financlero en
el estado de resultados integrales.

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financiercs.

La Compafila tiene en esta categeria las inversiones a corlo plazo en entidades financieras del pais.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiere es dade de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro provenients del mismo prestamista, bajo condiclones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasive existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacién se trata como una baja del pasive original y el reconecimiento de un nuevo pasivo, ¥ la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados.

(iiiy Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos v la gerencia liene la intencidn de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Comparfila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién financiera,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaceian ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion al valor razonable se basa
en el supuesto de que la fransaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

= En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercade mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compaiifa,

El valor razonable de un active o pasive se mide ulilizando los supuestos que los parlicipantes en el mercado usarfan al
ponerle valor al activo o pasive, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés acondmico.

La medicidn del valor razonable de activos no financieros toma en consideracian la capacidad de un participante en el
mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor vy mejor uso del active o vendiéndolo a otro participante
en el mercado que usarfa el active de la mejor manera posible.

La Compaiiia ufiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las cireunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacion disponible para medir al valor razonable, maximizande €l uso de datos observables relevantes y minimizando
€l uso de datos no observables.
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Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razenables en los estados financieres son
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacidn, en base al nivel mas bajo de los datos usados
que sean significativos para la medicidn al valer razonable como un todo:

- Mivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclives para activos o pasivos idénticos.

= Mivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significative para la
medicién al valor razanable, es directa o indirectamente observable.

- Mivel 3 - Técnicas de valuacion per las cuales el nivel mas bajo de infermacian que es significative para la

medicign al valor razonable, no es observable,

Para los activos y pasives gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieres, sobre una base recurmente,
la Compaiiia determina si se han producide transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la
revision de la categorizacién al final de cada perlodo de reporte.

La gerencia de la Compaiiia determina las paliticas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no
recurrentes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasives gque
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Companiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos y pasivos sobre
la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos v el nivel de la jerarquia de valor razonable fal como se explicd
antenormente.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se mide al coste de adguisicidn, neto de la depreciacién acumulada y pérdida por deterioro
cuando esta ditima comesponda. Los temenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que
puedan estar asentados sobre los mismos y =& entiende que tienen una vida Otil indefinida, por lo tanto, no son cbjeto de

depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolzables y cualquier costo necesario para poner dicho active en eperacian y, en el caso de activos que
califican, el coste de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacian enlregada para adguirr el active, Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurride en reemplazar partes de las maguinarias, mobiliario y equipos, slempre ¥ cuando se cumplan
con los criterios de reconocimienta, casligandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacién ¥ mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seglin se incurren. Los costos de reparaciones
mayores se capitalizan,

Loz bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo large de su vida Otil, la que se
expresa en &nos. La Compafila no considera que estos bienes contemplen un valor residual, puesto que denfro de las

intenciones no se prevé comercializar sus activos.

A continuacion, se presenta una descripcian de las estimaciones de vida Gtil para estos activos:

Descripcion Vida atil
" Instalaciones 3 a 10 afios
Maquinaria y equipo 2a19 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de oficina 4 a 10 afios
Wehiculos 5 afios
Equipo de computo 3 afios

Una partida de propiedad, planta y equipo se da de baja al memento de su venta o cuando no se espera oblener beneficios
econdmices futliros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el active {calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del active), se incluyen en el estado de resultados.

La vida otil, valores residuales y el métode de depreciacion seleccionados, se revisan y ajustan prospectivaments a la fecha
de cierre de cada ejercicio, de corresponder.
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Activos intangibles

Se consideran aclives intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser identificados
individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o confractual,

Los aclivos intangibles por ser adguiidos en forma separada estin valorados al costo de adquisicidn, menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas resultantes de la reduccidn de su valor de recuperacidn, cuando es aplicable.

Los activos intangibles comprenden aplicaciones de software, que se amortizan tomando en cuenta una vida Gtil de 3 a 10
afios.

Deterioro de activos no financieros
Los actives no financieros que la Compaiila considera son: propledad, planta y equipo y actives intangibles.
La Compafila evalia, a fin de cada afio, 8i existe algin indicio de que el valor de sus actives se ha deleriorado.

Bi existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El imparte recuperable del activo es
el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual,
a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de ofros activos o grupos de
activos. Cuando el valor en fibros de un aclive excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valer
¥ €6 reducido a ese importe récuperable. Para determinar ) valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en ¢l iempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los coslos de
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se uliliza el modelo de valoracidn que resulte mas apropiado. Estos cdlculos se verifican contra maltiplos de
valoraciin, colizaciones de acciones y olros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por delerioro son
reconocidas en el estado de resultados.

La evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar, presupueslos
de capital, préstamos y tasas, torifas establectdas y costos operativos.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia fiene una obligacidn presente (fegal o implicita), como resultade de
un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimaciin fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa focha.

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, Ins provisiones se descuentan wtilizando una tasa actual de
marcado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos dal pasive. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisibn producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados integrales,

Los pasives contingentes son registrados en los eslados financieros cuando se considera que &6 probable que se confirmen
en el iempo y puadan ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los
estados financieros. Los actives confingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.

El importe reconocide como provision commesponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacién financiera,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunslancias
concurrentes a la valoracién de éstas,

Impuestos

Elimpuasto a la renta del afio comprende ol impuesto a la renta comiente v el diferida, El impuesto se reconoce en el estado
de resultados integrales, exceplo cuando se trata de parlidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este
caso el impuesto tambéén se reconoce en otros resultados inlegrales o direclamente en el patrimonio,

= rent, enie
El activo o pasivo por impuesio a la renta comienle es medide como el importe esperado que sea recuperado o pagado a

7
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las sutoridades tnbutanias. El impuesto o la renta es calculado sobre la base de la informacidn financiera de la Compafila.
Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales, empleadas en el calculo de dichos importes, son las que estan
vigentes a |a fecha de cierre de cada afio,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el afio 2017, la cual se reduce al 12% silas
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Sin embargo, a partir del afio 2018, Ia tnsa de impuesio a la renta es del
25%, que se calcula segln se indica en la nota 17,

A partic del afio 2010, enird en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor
es calculado en funcidn de las cifras reportadas en el afio anterior, considerando el patrimonio, los costos y gaslos
deducibles, los ingresos gravables y los activos. La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor gue ¢l monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el confribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Para el afie 2017, segin el Decreto Presidencial Mo, 210, publicado en el Suplementa del Registro Oficial Mo, 135 del 7 de
digiembre de 2017, se establecen rebajas para el cdloulo del anticipo de impuesto a la renta que van del 100% al 40%,
para el pago del saido del anticipo cormespondiente al perfodo fiscal del afio 2017. Para la Compaiiia le comesponde una
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del afio 2017, por encontrarse en of nivel
de ventas o Ingresos brutos anuales mayores a un milldn de USD ddlares.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renla, respeclo de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta difends
El impuesto a la renta para los periodos fuluros es reconocido usando ¢l métode del pasive sobre las diferencias

temporarias entre fa base impositiva y contable de los aclivas y pasivos en la fecha del estado de siluacidn financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacion
futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la existencia de la utilidad
tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables,

El importe ¢n libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién financlera y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva fulura, para permitir que se ulfice
In totalidad o una parte de dichos actives. Los activos por impueato diferide no reconocidos se reevalinn en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita
recuperar dichos activos.

Lot actives y pasivos por Impuesto diferide se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacidn en el periodo
en el que &l activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconacidas en el estado de sRuacidn financiera se reconoce fuera de
#ste, Estas partidas se reconocen en comelacién con la transaccién subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otro
resuttado integral o directamente en el patrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de compensar los
activos impositivos corrientes contra los pasives impositives commientes, ¥ 8i los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidnd sujeta al impuesto y con la misma auloridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corfiente.

£ it T i
Al determinar el importe del impuesto a la renta comiente e impuesto a la renta diferido, la Compafiia considera sl impacto

de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de Juicios acerca de eventos fuluros,
Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafila cambie su juiclo acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
aciuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.
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Impuesto sobrg las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualguier impuesto
sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicién de activos o en una prestacion de sernvicios no
resulte recuperable de lo autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costa de
adquisicidn del activo o como parte del gasto, segiin commesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos sobre las
vantas,

El importe neto del impueslo sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comesponda pagar a la autoridad fiscal,
s presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de siluacidn financiera, segin comesponda.

4.10. Bancficios a empleados

Corto plaza:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el Wermino de los doce meses siguientes al cieme del periodo en el que los
empleados han prestado kos servicios, se reconocerin como un gasio por el valor (sin descontar), de los beneficios a corlo
plaza que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de log beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se caloula aplicando el 18%
sobre la utilidad contable.

La Compafila, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-emples que comesponde
o un plan de jubilacidn patranal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afo v su pasivo representa el valor
presente de Ia obligacién a la fecha del estado de situacién financlera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el mélodo de unidad de crédito proyectade, El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo, se determina descontando los flujos de safida de efectivo
estimados. Las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen eén el estado de situacién financiera como ofro resultado
integral, en el periodo en el que se producen y no se reclasifican a la utilidad o pérdida del periodo,

4.11. Capital social
El capital social se mide a valor nominal para todas las participaciones emitidas.
4.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocides cuando es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafifa y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en ¢l que el cobro se realice. Los ingresos
s¢ miden por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o de la cuenta por cobrar, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descusnios.

Prestacién de servicios

Los ingresos de la Compafiia procedentes de la prestacidn de servicios logisticos, almacenamiento y depdsito de
productos, asl como servicios de traslado de productos, se reconocen cuando se han completado los servicios, lo que
sucede normalmente con la facluracion,

4.13. Reconocimiento de costos y gasios

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y se
registran en los perfodos con los cuales se relaclanan,

4.14, Eventos posteriores

Les eventos posteriores al ciemre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera de la Compafiia,
a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste), son incluides en los estados financieros. Los eventos
Q9
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posteriores importanies que no son evenlos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financieros.

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES
Nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones

La Compafila ha aplicado, por primera vez, cierias enmiendas a las normas, las cuales fienen fecha efectiva para los
pericdos que inician en o después del 1 de enero de 2017, La Compafila no ha adoptado en forma anlicipada ninguna
norma, interpretacion o enmienda que han side emitidas, pero que su fecha de adopeion es posterior al 31 de diciembre
de 2017,

La naturaleza y ¢l impacto de cada enmienda, es como se describe a continuacitn:

Norma Breve Descripcion Impacto en los Estados

Financieros

= Enmienda ala NIC 7, Estado de Flujes La onmwenda requiese que la Compafiln provea

de Caja: Iniciativa de Revelacidn

revelacidn de cambios an sut pasivos que provisnan de

Estades do fMujes de
sfectivo

actividades de financiamienta,
Enmionda a la NIC 12 de Impuestoala La enmienda clarifica que una entidad nocesdta Esta enmiends no es
Gananclas, Reconocimionts dol Activo  considerar si |3 ley de impuesto restringe la fuente de  aplicable a la Compafiia
por Impuesto Diferido para Pérdidas no  ganancias tributarias contra las que se podria deducir
Realizadas una roversion de les dferenclas temporarias deducibles

respocto de las pérdidas no realizadas

-2016: La eonmésnds aclara que los requenmionios de  Ests enmiendanc es
revolackin de NIF 12, aplica a los intereses de una  splicable a la Compaifiia

« Enmisnda la NIOF 12, Revelsciin de
Intoreses  en  otras  Enthklades
Aclaracién  del  alcance de  los
requerimientos de revelacin de NIF
12

entidad en una subsidaria, negocio conjunto o una
anctiada que esth clasificada como mantenida para la
vento

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nermas @ interpretaciones que han sido emitidas, pero que no entran en vigencia a la fecha de emisidn de los estados
financieros por parte de la Compafila, se revelan a continuacion. La Compafila adoplard estas normas, si le son aplicables,
cuando entren en vigencia,
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Fecha efectiva Evaluacidn
Hormas de vigencia preliminar
. NIF 9 - Instrumentos financieros Enero 1, 2018 51
. NIIF 15 - ingresos de actividades ordinariss provenientes de conlralos con Enero 1, 2018 5.2
chantes
- NIF 2 — Clesificacién y medcdn do ronsacciones en pagos basados por La Compaiita no ospera
acciones - Enmeendas a la NIIF 2 Enero 1, 2018 impacios en sus estados
fmanciens.
. Mmmsaias Ciclo de mejoras 2014-2016, emitida en dicsernbro do 2016
»  Enmiendas a la NIF 1 = Primera adopcidn de NIIF — Eliminacidn da La Compafila no ecpora
fas Excepciones @ corto plazo, para los primelos adoptantes Enore 1, 2018 impacios on Sus ostodos
financieros,
=1 Enmiendas @ la NIC M = Invorsionos en asociadas y Megocios La Compadla no eapors
conjuntos = Aclaracion que la madicldn de participadas al valor justo, Enera 1, 2018 impactos en sus estados
a través de ganancla o pérdidae, os una decisién de inversién — por = financieros.
Inversién
o Aplicaciin de la MIIF 8 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos La Compafia no ospora
de seguros = Enmiendas a la NIF 4 Enero 1, 218 impactos en sus eetados
fnancieros.
CINIF interpretacidn 22 = Tramsacciones en Moneda Extranjera y La Compafiia no ecpora
Consideracionea de Anticipos Enero 1, 2018 impacios en sus estados
firancionos.
CINIF Interpretaciin 23 = Incoridumbre sobre el tratamiento do
Impuesto a la Renta Enera 1, 2019 54
. NIIF 16 — Arrendamientos Enero 1, 2018 5.3
La Compafila no osporn
. NIIF 17 — Contratos da Seguros Enero 1, 2021 impactos en sus estades
firancieros.
. Enmienda a la NIIF 10 y HIC 28 = Vonts o contribucitn de actvas entre un No definida fecha  La Compafiia no espora
inverser y su asociada o Joint Venture aloctiva do impactos en sus estados
vigancia financieros.

6.1. NIF 3 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales (IASE, por sus siglas on inghés), emitid la versitn final de la NIF 9
Instrumentos financieros que reemplaza la NIC 39 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 redne los tres aspectos del proyeclo de contabilizacion de instrumentos financieros: clasificacién y medicién,
deterioro y contahilidad de cobertura. La NIIF § entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2018, permitiéndose la aplicacidn anticipada, Exceplo por la contabilidad de coberturas, se requiere una
aplicacién retrospectiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria. Para la contabilidad de cobertura, los reguisios
generalments se aplican prospectivamente, con algunas excepcionas limitadas,

La Compafila planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no reformulard la presentacidn
comparativa de la informacién, Durante el afio 2017, la Compaiiia realizd una evaluacidn de impacto detallada, de los tres
aspectos de la NIIF 9.

Esia evaluacién se basa en la informacién actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios derivados de la
informacién adicional razonable y sustentable que se pondrd a disposicidn de la Compaiila durante el 2018, cuando la

Compafia adoptara fa NIIF 9. En general, Ia Compafiia no espera un impacto significative en su estado de situacion
financiera y patrimonio.

Clagificacién v Medicién: La Compafia no espera un impacto significativo en su estade de situacion financiera por la
aplicacién de los requerimizntos de clasificacion y medicion de la NIIF 8. Se espera confinuar con la medicion al valor
razonable de todos los activos financieros que a la fecha se miden al valor razanable.

Los préstamos ¥ las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produce la entrada o salida de los flujos de efective
contractuales, comrespondientes dnlcamente a pagos de capital e intereses. La Compaiiia analizd las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos y concluyd que cumplen los criterios para la medicion al costo
amortizado bajo NIIF 9. Por tanto, la reclasificacidn de estos instrumentos no es requerida.
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Deterioro; La NIIF 9 requiere que la Compafila registre la pérdida credilicia esperada para todos sus titulos de deuda,
préstamos y cuentas por cobrar, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los sigulentes 12 meses o por toda
fa duracidn del active financiero, sobre un analisis individual o colective del riesgo de crédito esperado (pérdida futura
espernda). La Compafila aplicara el anfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas considerande la duracidn
del activo para los saldos de cuentas por cobrar. La Compaiila se encuentra en proceso de la evaluacién de deterioro; sin
embargo, no espera un impacto significative.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La NIIF 15 se emifié ¢n mayo de 2014 y se modifict en abril de 2018, y establece un modelo de cinco pasos para contabilizar
los ingresos defivados de los contratos con los clientes. Conforme a la NIIF 15, log ingresos so reconocen por un monto

que refleja la contraprestacidn a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferr bienes o servicios a un
cliente,

La nueva norma de ingresos reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos segan las NIIF. Ya
sea que se efectle una aplicacién relrospectiva completa o se efechie una aplicacion retrospectiva modificada para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su adopcidn anticipada.

La Compafila planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida wtilizando el método retrospectivo
modificado, Durante ¢l afio 2017, la Compafiia realizd una evaluacion preliminar de la NIF 15, que incluye lo siguiente:

Venta de Servicios: La operacidn de la Compafila consiste en la prestacion de servicios de logistica, almacenamiento,
depdaito ¥ raslado de productos; para los cuales |n Gerencia ha evaluado, en forma preliminar, que la mayoria de los
contratos con sus clientes represantan una sola obligacion de desempefio (principalmente la obligacién de entregar los
servicios antes descritos) ¥ cuyos ingresos se reconocen &n el mamento en que se presta el servicio y con base al periodo
de duracion del servicio, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18,

Adicionalmente, Ia Gerencia espera que, con base a u evaluacian preliminar, la adepeién de la NIIF 15 no tenga un impacto
material en el reconocimiento o presentacian de los ingresos de la Compeaiila.

La Compafiia espera que el reconocimiento de ingresos ocurma durante un tiempo.,

Requigitos de presentacian ¥ revelacion: Los requisitos de presentacion y revelacion en fa NIIF 15 son mas detalladoes que
en laa NIIF actuales.

Los requisitos de presentacion representan un cambio significativo con respecto a la préctica actual y aumentn
significativamente el volumen de las revelaciones requeridas en los estados financieros de la Compaiiia. Muchos de los
requisitos de revelacién en la NIIF 15 son nuevos v la Compafiia ha evaluado que no existe impacto en los estados
finangieros

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en engra de 2016 yreemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIF 4 Determinacion de si un conirato
contiene un arendamiento, SIC-15 Arrendamientos operatives-lncentives y SI1C-27 Evaluacién de la esencia de las
ransacciones que adoplan la forma legal de un arendamiento, La NIIF 16 establece los principlos para el reconocimiento,
la valoracion, la presentacion y 1a informacion a revelar de los amendamientos y requiere que los amendatarios contabilicen
todos los amendamientos bajo un Onico modelo de balance similar a la actual contabilizackén de los amendamientos
financleros de acuerdo con la NIC 17, La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los amendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de actives de bajo valor (por ejemplo, los computadores personales) y los arrendamientos
a corto plazo {es decir, bos contratos de amendamiento con un plaze de amendamiento de 12 meses o menos), En la fecha
de iniclo de un arrendamiento, &l armendatario reconocerd un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento (es decir,
el pasive por &l arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar of acfivo subyacente duranie ¢l plazo del
arrendamiento (es decir, el active por el derecho de uso). Les amendatarios deberdn reconocer por separado el gasto por
intereses corespondiente al pasive por el arrendamiento y el gasto por la amorntizacion del derecho de uso,

Los arrendatarios también estarin obligados a reevaluar el pasivo por el amendamiento al ecurir cierlos eventos (por
ejempla, un cambie en el plazo del arendamiento, un cambio en los pagos de amendamiento futuros que resulten de un
camblo en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente recenocerd el importe de
la resvaluacion del pasive por el arrendamients como un ajuste al active por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segin la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual de la NIC
12
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17. Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios de clasificacién que en la NIC
17 y registraran dos tipos de arrendamiente: arrendamientos operativos y financieros. La NIIF 16 también requiere gue los
arrendatarios ¥ los  arrendaderes  incluyan  informaciones  a  revelar  mas  extensas  gque  las
estipuladas en la MIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los jercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su
aplicacian anticlpada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un amendatario puede optar por aplicar la norma
de forma retroactiva total o mediante una transicion retroactiva modificada, Las disposiciones transitorias de la norma
permiten ciertas exenciones. En 2018, la Compafia continuara evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados
financieras,

CINIIF Interpretacién 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a la Renta

La Interpretacidn trata la contabilizacidn del impuesto scbre [a renta cuando los fratamientos tributarios implican una
incertidumbre que afecta la aplicacién de la MIC 12 y no se aplica a impuestos o gravéamenes fuera del alcance de la NIC
12, niincluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar,

La Interpretacion trata especificamente los siguientes aspectos:

*  Siuna entidad liene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

= Las hiptesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.

« Cdmo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las
deducciones fiscales y los tipos impositivos.

s« Come la enlidad considera los cambios en los hechas y circunstancias,

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas incertidumbres
fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre. La interpretacion es efectiva para
los ejercicios gue comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se permiten determinadas exenciones en la
fransicién. La Compafifa aplicard la interpretacién desde su fecha efectiva. Dado que la Compafila opera en un enforno
fributario complejo, la aplicacidn de la interpretacion puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos.
Ademds, la Compafifa podria tener que implantar procesos y prosedimientos para obtener la informacion necesaria para
aplicar de manera corecta la Interpretacidn.

ADMINISTRACION DE CAPITAL Y POLITICAS DE RIESGOS

La gerencia os responsable de establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y
sequimiento de sus politicas.

Las pollticas de administracidn de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compaiia, fijar imites y controles de riesgo adecuados v para monitorear los riesgos ¥ el cumplimiento
de los limites. La Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado ¥ en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control
disciplinado y constructive, en el cual todos los empleados enfiendan sus roles y obligaciones.

Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Los pasives financieros de la Compafia comprenden cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a partes
relacionadas vy ofras cuentas por pagar. El propdsito de esos pasives financieros es financiar la oparacion de la Compaiiia
¥ proveer garantias para soportar su operacidn. Los actives financieros principales de la Compafia son efectivo v bancos,
cuentas por cobrar clientes, cuantas per cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar que derivan directamente
de su operacion,

La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de mercado
. Riesgo de crédito
- Riezgo de liquidez

La gerencia de |la Compafia monitorea esos riesgos para que las politicas y procedimientos y los riesgos financieros sean
identificados, medidos y administrados de acuerde con las politicas emitidas desde el Directorio de la Compania, El
Directorio revisa y acuerda las politicas para la administracion de cada uno de esos riesgos, como Se expong a
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continuacian:
7.1.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ¢ riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compadiia, los precios de mercado comprenden el
rieggo de lasa de interés. Los instrumentos financieros afectades por los riesgos de mercado incluyen las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y los depdsitos en bancos.

7.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédilo se presenta cuando exisle una akta probabifidad de que los clientes no cumplan con sus obligaciones
contractunles. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafiia a concentraciones de riesgo de
crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a chentes no relacionados y
relacionados.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas al nimero de clientes y
lineas de negocio que posee la Compafia. La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada eliente Individualmente, en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estdndar de pago y entrega
del bien.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no tiene ofras concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas
a la anteriormente sefialada.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo fa cual se analiza a cada cliente individualmente, en lo que respecta
a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega del bien.

Como politica, la Compafila evita el envejecimiento de los créditos al mantener un (ndice de cartera vencida global sin
erecimiento,

7.1.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificutades para cumplir con sus cbligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, que son kquidados mediante la enfrega de efectivo u ofros activos financieros. El enfoque de la
Compahila para adminisirar la hiquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incorrir en pérdidas inaceplables o amiesgar la reputacién de
la Compafila. La Compafila monitorea continuaments los fiujos de efectivo, proyectados y reales y concilia con los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financleros, Los vencimientos de log paslvos al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

&5 GOmo sigue;
Mas de 1
En menes de mes y Mayer a1 Total
1 mes menos de 1 afio
afeo

Al 31 de diclembre de 2017
Froweedores y obras cuentas par pagar 27,130 N1 - 30818
Cuentas por pagar a2 entidades
iolaciniadss 350,000 350,000
Oftros pasivos 38076 39,076

27,130 353,684 30,076 419,894

Al 31 de diclembre de 2016
Proveedores yolras cuentas por pagar 23,006 - - 23,006
Cuentas por pagar a entidades

ralacianndas - 350,000 - 350,000
Otrog pasivos = a 54,526 54 526
23,005 350,000 54 536 427532
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Administracién de capital

Los objetivos de la Compafila, cuando administra su capital, &s proteger el principio de negocio en marcha de sus
operaciones, asl como precautelar la inversidn de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, y mantener
una estructura apropinds de capital.

La Compaiiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo y ullliza su
propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos forma parte de su esirategia de
administracion de capital,

Consistente con la indusiria, la Compafila monitorea su capital sobre |a base del indice o de apalancamiento. Este indice
ae calcula dividiendo |a deuda neta para el capital total.

El capital se compone del capital, reservas, y resultados acumulados. La Compafifa considera que no existieron cambios
slgnificativos durante los afios 2017 y 2016 en su enfoque de administracidn de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al 31 de diciembve de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Total pasivos Tz 037 671812
Menos: Efectivo y bancos (B28,581) {1,243 828)
Total deuda neta (105,644} (572.214)
Total patrimonio neto 1,789 134 5314268
Indice de deuda a patrimonio (0.08) {0.11})

Categoria de instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros mantenidos por la Compaifiia al 31 de diclembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Hotas 2017 2018

Actives financleros medidos al costo amortizado

Efectivo ybancos B 828,581 1,243 B26
Inversiones mantenidas hasta el vencimients 613,030 -
Clientes yotras cuentas porcobrar 9 475,353 3512
Cuentas por cobrar 8 partes refacionadas 14 48512 45 457
Total actives financleres 1963476 16685444
Pasives financieros modides al costo amortizado

Proveedaores yotras cuentas par pagar 13 30,818 23006
Cuentas por pagar al accionista 14 350,000 350,000
Total pasivos financieros J60.818 373,006

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de los estades financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informaclén Financiera (NIIF),
requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de actives, pasivos, ingresos y gastos ¥ la
exposicion de eventos significativos en lns nolas a los estados financieros, Las estimaciones y juicios sen confinuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo |a expectativa de eventos futuros que se cree
son razonables bajo las acluales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones,

La preparacidn de los eslados financieros incluye los siguientes crilerios y esimaciones significatives, ulilizados por la
gerencia;
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Estimacién para cuentas incobrables

La Compafifa reconoce periddicamente en los resultados del afio, una estimacion para cuentas incobrables con respecio
a si portafolio de clientes, La estimacidn se basa principalmente, en un cdmpute global de fa cartera que equivale al 1%
de los créditos concedidos en el afio,

Vida dtil de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta ¥ equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida atil
estimada de dichos actives. En aquellos casos en los que se pusdan determinar que la vida Otil de los activos deberia
disminuirse, se deprecla el exceso entre e valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo con la vida
ufil restante revizada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos actives, podrian hacer que la
vida atil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalments en las proyecciones de uso futuro
de los activos,

Deterioro del valor de los actives no financieros

La Compafila evalda los activos o grupes de actives por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias indican
que el valor en libros de un active podria no ser recuperable. Frente a la existencia de actives, cuyos valores exceden su
valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del perfoda

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacidn de regulaciones tributarfas complejas, a los cambios en las normas
tributarias v al monte v la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafila calcula provisiones,
sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parte de la auteridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en
inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por
la Compania y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,
dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a las incerfidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
La determinacidén de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimacién de los desembolsos que serén necesarios
pagar por la cemespondiente obligacidn, tomando en consideracién toda la informacidn disponible a la fecha del estado de
situacidn financiera, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo serdn resueltas cuando uno o mas eventos futuros inciertos ocurran o no se
produzcan, La evaluacion de la existencia v el potencial efecto de las contingencias conllevan el ejercicio de juicios
significativos y el uso de estimaciones relacionados a [a resolucion de los eventoes fuluros.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacidn de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

EFECTIVO ¥ BANCOS

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situacidén financiera a su valor nominal ¥ no estd sujeto a un riesge
significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos que son de libre disponibilidad v no generan intereses.
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El efectiva y bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

HNotas 2017 2016
Efectiva en caja 1,250 1,350
Baneos a. 326,210 1,242 476
Equivalentas de afective b. 501,021 -
B28 EI‘I 1.243 826

a. Bancos incluye depdsitos a Ia vista en bancos locales.
b. Egquivalente de efectivo incluye fondos de inversion segin el siguiente detalle:
Tasa anual de

Entidad Konto Interés Total Plazo sandimienie Vencimiento

Banco Pichincha C.A -
Certificado de depdsito 500,000 1,021 501,021 32 dias 2.50% Enero 2, 2018

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son como slgue:

Tasa anualde
Entidad Monto Interés Total Plazo e g Vancimiento
Banco Solidario - Cerificado
de deposits 500,000 10,870 510,870 182 dias 500% Enera 23, 2018
Banco Schdano - Certficado
de depdsito 100,000 2,160 102,160 181 dlas 5.00% Enere 23, 2018

600,000 13,030 613,030
CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 3 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar, es como sigue:

Motas 2017 2016
Cllantes locales 457 8608 Az22 687
Garantias 1227 -
Anticipo a proveedores 1,080 -
Dbros 28542 61,100
Provisidn por deterion de clientes a {13,194} (8,868)
475363 AT6,121

A3 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes, es como sigue:

20417 2018
Cartora vigente 428539 187,824
Vencidos:
De 12 30 dias 23388 90,900
Do 31 a 90 dias 1,765 10,624
Mas de 90 dias 4,008 24,530
457 683 322 987

a. A continuaciin, se presenta el movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017 y
2016:
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2,017 2,016
Saldo Inicial 8966 5,890
Provisiones 4545 3176
Bajas 1317} {200)
Saldo final 13,194 8 866

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 21 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de propiedad, planta y equipo se encoentraba constituide como sigue:

31 de diciembre de 2017 31 de diclombre da 2016
Depreciacidn B?pmullnlﬁn
Costo ik lad Valor neto Costo souniaied Valer neto

Temrano = - - 3707215 - 370725

Instalaciones 80,183 {13,852) 55,541 94018 (31,558) 62,460

Muebles yanseres 34,932 (28,135) 6,797 38 507 (23,719) 14,788

Magquinaria y equipo 798,911 (£10,988) 385923 776,338 {360,915) 415424

Equipo de computacian 82,548 (75,742) 6,804 78,038 (B7.781) 10,257

Vehlculos 40,928 {25,013} 15,815 74414 (33,626) 40,788

Equipo de aficing 20,820 (19,883) 746 18,179 [17,022) 1,157

1,045,138 (673,413) 471,728 4,786.710 (634.621) 4,252,089
Durante los afios 2017 y 2016, al movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue;
Equipo de
Instalacio- Muebles y  Maguinaria y Equipos de
Hotas Tarrano 5 Al i uo:;:l‘.l» Vahloulos iy Total

Saidoal1 de enere de 2016 3,707,216 426,123 14,746 438,747 28077 &BATD 6,755 4674333
Adiciones - g188 3,807 28,681 1,780 - 1042 29,248
Austas y bajas - (357.825) - . . - =
Gaslo depreciacién del ohs n . {11.806) {3.56%5) {150,004 {(18.570) {14 Ba2) {5,840} (103 56T)
Saldo 3131 de diclembre de 2016 3.707 216 62460 14,788 15424 0267 40708 1,157 2252088
Escisiin parcial 3.707,215) « . . . - - @70T215)
Adiciches - - = 21,374 4507 1851 2450 20082
Vents yo bajes - - - {(15.047) - (5mn
Gasto depreciacidn del aka 21 - {6.919) {7 2ar1) (SOBTS) {7 900) (11,507 2.861) Ba113)
Saldo al 31 de diclembee de 2017 . 55,541 6757 85523 [ 16915 T46 AT1726

13. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el saldo de activos intangibles se encontraba constituido como sigue:
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Licensias Construa-
de cioneas an Total

software oUrso
Galde al 1de enere de 2018 16.269 26.320 B1579
Amaortizacianes {21395) . {21395)
Salde al 31de diciembre da 13.864 26.320 40.683
0%
Adiciones 257 . 257
AMOriEsco nes (NB58) - {nasa)
Tranferencia 26 320 (26.320) .
Baja - - -
Saldo al 231de diclembre de 28,683 R 20,683

2017

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de proveedores y olras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2017 2016
Proveedores nacionales 28,830 230086
Ofres cuentas por pagar 1,888 -
0,818 23,006

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y accionistas se desglosan

COMO Sigue:
or cobrar:
Haturaleza
de |a relaclén 2017 2018
Metransa A Comaearcial 277 262
Apple Heldings LLC Becionistas 46235 46,235
48,5612 46,487
& por
Haturaleza
do |2 relacién 2017 2,018
Apple Holdings LLC Comercial 350,000 350,000

360,000 360,000

(b) Transacciones con partes relacionadas

Durante los afios 2017 ¥ 2016, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron:
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Identificacion Pals de

Tipo de Oparacikon Compafiia Relacionada Tributaria Residenaia Valor
Vanta Motransa CA 1780005538001 Ecuador 3,084
Compra de inventarios Mosumi S.A 1791598472001 Ecuador 6,681
Arriendos fAsesora Panamercana S.A Aspanam 1792085705001 Ecuader 177 600
Cuenta por pagar Aople Holdings LLC SE-Q-00000741 UsA 350,000

537,376

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactadoes entre las partes. Los saldos pendientes
al cierre del afio no estin garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. Mo existen garantias
entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Remuneracionas del personal clave de la gerencia

La Administracidn de la Compafiia incluye come miembros clave a la gerencia general. En |a actualidad, el drgana
maximo de decision es la Junta General de Socios.

Los costos por remuneraciones y beneficios sociales de la gerencia general ascienden a aproximadamente a
UsDs131,000.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficies a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

Notas 2017 2016
Beneficios sociales a, 20,181 22433
Participacién de trabajadores a. 58,166 48 424
Segure Social (IESS) 14,717 14,679
93,084 BB,5386

a. Elmovimiento de los beneficios a empleados por los afos 2017 y 2016, es como sigue!

31 de diciembre da 2017

Saldo Saldo

inkzial Provislones Pagos final
Beneficios sociales 22,433 98 4596 {(100,748) 20181
Paricipacian de frabajadores 49,424 58,166 (49 424) 58166

71,857 156,662 {150,172) 78,347

31 de diciembre 2016

Salde Saldo

nicial Provisiones Pagos final
Beneficios sociales 24 682 113,852 (116,101} 22,433
FParticipacién de trabajadares 77760 48 424 (77.760) 49424

102,442 163,276 {193,861) 71,887
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Largo plazo:

El Codigo del Trabajo establece que los empleados que por veinticineo afios o mas hubieren prestado semnvicios
continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilades por sus empleadores. Adicionalmenle, los
empleados que a la fecha de su despido hubleran cumplido veinte afios y menos de veinticineo afios de trabajo
conlinuo 0 interrumpido, tendrdn derecho a la parie proporcional de dicha jubilacion.

Asl tamblén, de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compafifa tendria un pasive por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo clertas cirounstancias. Esta proviskdn cubre los beneficios de lerminacidn de la
refacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
cen el veinticinco por ciento del equivalente a la Oftima remuneracitn mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma ampresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cbligaciones por beneficios de largo plazo s¢ formaban de la siguiente forma:

Hotas 2017 2016
Jubilacién patronal a. 134 254 118,412
Desahucio a. 40357 37,852
174,811 157,264

a. Lasiguiente tabla resume el movimiento de la provisidn y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal
¥ desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacién

finangiera:
Jubliackin Patronal Desahucio
2017 2018 2017 2018
Saldo al inicko 118,412 112,514 37,852 35675
Gasto del periodo:
Costo laboral por senicios 26315 20 328 8,158 8,130
Costo financioro 4944 4923 1,567 1,555
Beneficios pagados {350} (380) {2,577) {11,583}
Efecto de reducciones yliguidaciones (4,062) {13,418) - -
Ajuste actuarial:
{Ganancia) pardida actuarial {11,884) (13,877} 4,643) 3,085
Sakdo al final 134 255 119412 40,367 37 BE2

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasive por jubilacién patronal y desahucio
fusron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4 14%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de rotacién (promedio) 11.80% 17.85%
Tabla de morialidad e invalidez IESS 2002 IESE 2002

El andlisis de sensibilidad de 1a tasa de descuents & incremento salarial, se muesira a cantinuacién:
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2017 2016
Jubliacién Patronal
Variacian par la tasa de descuento 0.50% 0.50% 0.50% 0.60%
Valar {9.710) 10,574 - =
Taza -T% B% 0% 0%
Varnacion por gl increments salarial
Valor 10,793 {6,688) o -
Tasa 8% =T% 0% 0%
Varacion por rotacion 5% % - -
Valor {5,640) 5888 - -
Tasa =i A% - =
Desahucko
Varacidn porla tasa de descuenio 0.50% 0.60% 0.60% 0.50%
Valor {1.928) 2,085 - 0
Tasa 5% 5% 0% 0%
Vanacion por @l incremanio salanal
Valor 2201 (2.044) 0 -
Tasa 5ok 5% 0 0%
Varacion por rotacién 5% [4 - =
Valor 1,782 (1.885) - a
Tasa 5% A% " u
Nimero de empleados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el nimero de empleados y trabajadores aclivos fue de 77 y 83, respectivamente.
17. IMPUESTOS
{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar se formaba del crédito tributario por
retenciones de impuesto a la renta realizadas a la Compafia por 20,253 y 20,321 respectivamente.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, ¢l saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Retenciones de Impuesto al valar
agregado 31,830 3,139
Relenciones on la fuenio 3.537 7.851
16,367 10,990

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferido, mostrados en el estado de resultados integrales de
los afios 2017 y 2016, se componen de la siguienie manera;

Hotas 2017 2016
impuesto a la renta comients . 86,341 12577
Impuestc a la renta difendo x =
Gasto de Impuosto a la renta del afio 86,341 72677
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{e) Conciliacién del resuftado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a |a renta en los afios
2017 y 2016, fueron las sigulentes; asi como la determinacion del salde del impuesto a la renta por pagar:

2017 2016

Porcentaje Valor Valor Porcentaje Valer Valer
Utilidad antes de im puests a la renta 329,608 260,070
Im puesto a la renta que resultaria de aplicar la taga
corporaive a la utiidad antes de im puesto a la renta 22.00% 72514 22.00% 61615
Mas (Menos):
Gastos no deduciblas 4.19% 13,827 62,840 3% 10,862 49,828
Provision de impuesto a la renta del afio 26.19% 86,341 25.91% 72,678
Manos:
Retendones en la fuente, afa 2016 {20,383) (&2,898)
Refenciones enla luente, afio 2017 (86.231) -
Saldo (a recuperar) 5::1.2:3! gzu,uu:-

(d) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de a fecha de
presentacion de (8 declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria
considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesio.

Al 31 de diciembre de 2017, ¢l Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a fa renta de los
afios 2014 en adelante,

{e) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafila se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periedo fizcal, aplicando a las ulilidades tributables 1a tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se conslituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de cinco
afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se reakicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito y Guayaquil y dentro de cierlos sectores econdmicos,

() Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25%, en el caso de que Ia
sociedad tenga accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficianos o similares, residentes o establecidos en
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicldn; con una paricipacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la socledad.

Cuando la participacidn de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes preferentes es menor al
50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporciton de la base imponible que comresponda a dicha participacian,
Agimiamo, se aplicard la tarifa del 25% a teda la base imponible, |a sociedad que incumpla con el deber de informar
a la Administracidn Tributaria la composicién de sus accionlstas, socios, parlicipes, contribuyentes, beneficlarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita o Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren aplicables,

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais, an los términos y condiciones que establece o Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, podria oblener una reduccian en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el
31 de diciembre del siguiente afio.
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Anticipo del impuesto a la renta

El anticipe se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando
clertos porcentajes al valor del active total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles, asi como cienas deducciones y exclusiones establecidas enla Ley. Elanticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que &
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimao.

Se excluyen de la determinacidn del anticipo del impuesto o Ia renta los gasios incrementales por generacidn de
nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del iImpuesto a Ia renta que reconoce ¢l Cadige Orghnico de
la Praduccién, Comercio e Inversiones para Ias nuevas inversiones, asl como ofras afeclaciones por aplicacién de
normas y principios contablos,

Asi también estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades nuevas constituidas a
partir de fa vigencia del Cadigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 aflos,

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utiidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdicoion de menor imposicidn o de personas naturales ne residentes en el
Ecuador, estdn exentos de Impuaesto a la Renta,

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de contralar la
atribucion de disponer del beneficio, &s una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencidn de
dividendos o ulilidades que so aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde estd localizado el beneficiario
efective, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y
In tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En &l caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicitn se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa méxima de tributacion de una
persona natural (25%) y la tarifa de impuesto a (o renta corporative aplicable para sociedades (22% o 25%),

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o uliidades incumpla el deber de informar sobre su composicién
accionaria se procederd a la relencion de impuesto & la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuys dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u oflorgue préstamos de
dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se
considerard como page de dividendoes anficipados y por consiguiente se deberd efectuar la relencidn correspondients
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal relencitn
sord declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuestoe a la Rentn,

Enajenacion de acciones y participaciones

Las utiidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o ne en el pals, provenientes de |la enajenacién directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, estdn gravadas con el
Impuesio a la Renta.

Reformas tributarias

La Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Forlalecimiento de la Dolarizackén y Modemizacidn de la
Geslién Financiera, que incluye cambios en ¢l Cédigo Tributario, Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, Ley de Régimen Tributario Interno y Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
publicada en el R.Q. No. 150 el 29 de diciembre de 2017; introdujo las sigulentes reformas principales relacionadas
con el cleulo y pago del impuesto a la renta:
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Al 31 de diciembre de 2017
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Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio o Inversiones: Se aumenta la tarifa de impuesto
a | renta al 25% para socledades que suscriban con el Estade contralos de inversian gue concedan estabilidad

tributaria,

Thans ded impupsto a la renta; A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a
socledades es dol 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentard en Ires puntos porcentuales, s decir a 28%,
en ¢l caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, parlicipes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residenes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposician, con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que comesponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacian de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares domiciliados en paralsos
fiscales o regimanes de menor imposicldn sea menor al 50%, la tarifa del 28% s¢ aplicard sobre la proporcion de
la base imponible que comespanda a dicha participacian,

Cuando fa sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracin Tributaria la composicion de sus
acoionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la Loy de
Régimen Tributario Interno v las resolucionas que emita el Servicio de Rentas Inlernas, se aplicard la tarifn del
2B8% a toda la base imponible.

El beneficio de lo reduccién de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los casos de
reinversian de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectden el cormespondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afto y es unicamente aplicable para sociedades catalogadas como
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aguellas que se dediquen a [a produccidn de bienes
que posean 50% o mas de componente nacional en los términos y condiciones que s¢ establezcan en el
Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impnigsio a la renfy Para el cdlculo del anticipo de impuesto a fa renla se podra excluir los gastos
incrementales para la generacién de empleo, la adquisicion de nuevos actives productives que permitan generar
mayores niveles de produccién, asi come los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuanin remuneracion
y log aportes patranales a la seguridad social,

Se establece el beneficio de devolucidn del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que se cumplan las
siguientes condiclones:

. Que |a actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

. Que el monlo del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes
en general;

. Que el exceso sujelo a develucion no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticlpo y &l impuesto
causado, ¥,

. Que el Servicio de Rentas Intermnas verifique que se ha manlenido o incrementado el empleo neto.

ancierp: Se disminuye el limite relacionada con la
nbligaddnde mlr:arellhtuna Iinammn mwmnﬁumwmﬁmmﬁa los mil ddlares de los
Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacion de
crédito tribwtarko de Impuesto 2l Valor Agregado.

b.  Pagos por jubilacién patronal v desahucio: Son deducibles los pagos por jubllacién patronal y desahucio
cakculados conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabsjo siempre que ol empleador cumpla con la
obligacion de mantener disponibles los fondos necesarios para ¢l pago de los mencionados beneficios y
que no provengan de provisiones conatituidas en afios anteriores,

SICIONes aria: Los contribuyentes que adquieran de bienes
0 SETVICIOE & nrgani:acbnns d-e Iu Emm:mla Popular y Solidaria que sean consideradas como
micraempresas, tienen derecho a uno deduccidn adicianal de hasta diez por clente del valor de dichas
adquisiciones para la determinacién del impuesto a la renta.
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Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de E.UA

a,  Exoneracién d¢l page de impuegto a g renta: Se establece |a exoneracién de pago del impuesto a la renta
durante tres afios contados a parlir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las
nuevas microempresas que iniclen su actividad econdmica a partir del afo 2018,

b. Tasa de impuesio a Is renta: La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas ¥
exportadores habituales Genen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta,
siempre que para ¢l caso de los exportadores habltuales se mantenga o se incremente ¢l empleo.

liffi &5 8N iy o5

*  Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesio al Valor Agregado, a log
servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

. Las ventas de coginas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas an sistemas de
induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, Incluyendo las duchas
eléciricas, producidas en el pais, generan derecho a crédito ributario total de Impuesto al Valor Agregado.

. Se establece un sistema de cupos anuales de imponacion o produccitn nacional de alcohol para acceder
a la exencién del iImpuesto a los Consumos Especiales.

. Se elimina el impuesto a las ierras rurales,
iii. ign 5

En relacion a la exencidn de impuesto a la renta por dividendos o utiidades generados en proyectas pablicos en
allanza pablico privada (APP) prevista en la Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados
por financlamiento externo; asi como de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por
financlamiento externo o en pagos realizados al exterior en ¢l desarollo de proyectos APP, previstas en la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador; no serdn aplicables en los casos en los que el perceplor
del pago esté domiciindo, sea residente o esié establecido en paraizos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracion Tributaria como preferentes, salve que se cumplan los criterios establecidos en ¢l Comité de
Palitica Tributaria, mediante resolucion general en términos de segmentos, aclividad econdmica, montos
minimos, tiempos de parmanencia y estdndares de transparencia

18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017, el copital social de la Compaiila estd conformado de la siguiente forma;

MNimero de Valor Participacion
Nombre de accionista MNacionalidad acciones noeminal en el capital
Estados
Unidos de
Apple Holding LLC Amdérica 125 680 1.00 40.90%
Agesora Panamericana S.A Aspanam Ecuateriano 1 1.00 0.01%
125,681 100.00%

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Compafiia estd conformada de |a siguiente forma;
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Al 31 de diciembre de 2016

Mimero de Valor Participacion
MNombre de accionista Macionalidad acciones nominal an el capital
Estados
Unidos da

Apple Holding LLC América 195,680 1.00 99 BH%
Azesora Panamericana S.A Aapanam Ecualorano 1 1.00 0.01%
195,681 100.,00%

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos ¢ 10% de la wilidad neta anual, hasta que la resena

Begue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto

en caso de hquidacidn de la Compafila, pero puede wilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capilalizarse.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, la reserva alcanza el 69% del capital suscrito.

RESULTADOS ACUMULADOS

{a) Ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF
De acuerdo a la Resolugidn Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007, de la Superintendencia de Compafias, el saldo deudor
que s& generd, producto de los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF, podra ser absorbida
por los resultados acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico incluido, si los hublere

{e} Reserva por valuacidn
De acuerdo a la Resolucién No. SC ICI.CPAIFRE.G.11.007, de la Superintendencia de Compafilas, el saldo acreedor
de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacion generado hasta el afio anterior al perfodo de transicidn de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados
acumulados y solo podran ser capilalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si
las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafila,

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VENTA

Por los afios 2017 y 2016, los gastos adminisiratives y de ventas se formaban como sigue:

yacio en Blanco



TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

Gastos administrativos:

Sueldos ysalanos

Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U A

Remuneraciones y benaficlos sociales

Atenciones al persanal
Seguridad yvigilancia
Arriondos

Honorarnos

Deprecaciones

Impuestos y confribuclanes
Suministres de cficina y bodega
Sanicios basicos
Participacidn rabajadores
Seguros

Jubilacién patonal y des ahucio
Menilizacidn ytrans porte
Amaortizacian Software
Provisién ougntas incobrables
Mantenimienta y reparaciones
Otros

Gastos do venta:

Transpoites
Sueldos ysalanos

Remuneracianes ybeneficios sociales

Mantenimiento yreparaciones
Amiendos

Atenclones al personal
Segundad ywgilancia

Sanacios confratados
Depreciaciones

Suministros de oficina ybodega
Senicios bésicos

Participacién de trabajadoras
Amortizacién de seguros
Jubilacién patranal ydesahucio
Seguros

Atencidn a chentes

Impuestos y confribuciones
Amortizacién Software
Honorarios

Ctros

GARANTIAS

Notas 2017 2016

204,748 206,294

80,018 B 171

20997 12,480

24,514 118,240

35,520 109,840

57770 104 268

12 11,383 14214
50,180 78,567

11,8680 22,895

12,088 60,535

11,633 9,885

10,303 48,356

16 (b) 8953 7882
4,764 14,165

13 11,594 11,001
4 546 376

- 2533

11,865 10,904
601,825 924,057

Notas 2017 2016

743,556 T17.841

326,667 385,704

191,922 232588

156,931 185,194

144 480 70,180

128,123 162,126

112,611 21,096

90,316 71511

12 76,730 B9,354
47378 43611

46,801 4872

46,533 39,539

25,693 31,350

16 (b) 25,520 30,766
18,107 -

4559 5,396

2838 1,385

13 264 145
33 1.460

17,456 1637

2211709 2075 849

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia recibib de sus chentes.

+  Clay Ecuador S.A., el valor de 1,076 como garantia del serviclo, recibido el 25 de junio de 2013,

+ ROMACC Comercializadara SCC, el valor de 19,000 como garantia del arriendo de las Instalaciones, recibido el 14

de marzo de 2014.
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Al dedickembre de 2017, s Compadia ha emdido gamniias comd sgue

A favor del Serven Naconal de Aduana dal Ecuader [SEMAE), con fecha 27 de septemine de 2017, i Compadia
SchctS |3 Bmesion 08 W polcs O conceniracidn do resgos por clanis, 3 favor del SENAE. cuvo obielo o 8legury
o pago 0 DS INtulos S Comeeno erlenor of Cumpimienta b ks formaicanies SebaTTANEGES o7 i Admerracen
Aduanem y e oblgacones comraidas pars con el SENAE por i Compafiia coma Operssor da comHrcio axlenar
paa ol mjsresia 06 Sus Athiitaces COMO cOPOSSn CoMmercal putiico. EXa garantia sord incondicionsl e irmevocatle
¥ o cobro Inmed:ata, de aocicion total o parcal ¥ constituyense Flulo suficiente panl su epecucion Inmedials con ia
sola presemiacitn al cotio, | aoministracidn Aduanera contard con &0 dias habdes adicdnales desde el vencimento
O s garpntia, por un vaior assgurado de 1,400,000

CONTRATDS

Al 31 de dewmbie de 2017, o Compalla tene suscrita los suientes cantralos pancipalon.

-

Can focha 01 de octubre de 2014 1B Compatia sUSSNED con Aseson Panamencana § A Aspanam. un conram oe
aTendamien modantd of cudl I Compaia M COMOITmsts B &TTRNCAT N inmustie WbICano &N B Ay Corspungs
OES 26 y cofe Chasguis, Cakdendn, an @ chuded de Crato, con un Sandn mensudl de emerdamienta S 100000, con
un plaro de 5 afos. pUSEnOs S&f enovadd DON PERGAcS Igualan BUCBSVDE

Con fecha 15 de ectubre 0o 2016, & Compafin suscrived con Aseeoio Panamencand 5.A Aspanam, un conlrate de
amandamisnia, mediante el cual B Compalla se compromete 3 amondar un iInmuebls ubicads en el Km, 115 via
Daule. iotizacn indusiral Inmecosa calie "A", marzans 18 scke 3 en s cutad de Guayagesl con un CAR0N mensus
a4 Wrendamients de 4000, con un P20 08 5 DASA. PUCRINGD S8 MENCVAS0 DO DOMIO00S IGRGHES SUCEINDS

Con fecha 01 oa i e 2017, I8 Compafiia suscrnibid un conirato con Sanoio Panamencana te Proteccion Panampn
Cla Lida,. mesiame ol cusl & Compalia so COMpIOMes 3 proporcionar sacios 08 Acivdates complimetanas en
sedundad y vigiancia anmady al cherte a parlr de (e fecha de la lirma del contrato, brindanda el sedviclo para las
ciudndes de Quto y Guayaquil por un valor de B 843, con wn plazo de un 80

En el perioda comprendido enire @l 1 de enemn da 2018 v i fecha de omipan de estos astados i
oo hochoe 00 caracied mancsi o o ol indok, aus alecten en lorme signifcativa 8 b I




