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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Altos accionistas de 

Transportes y Logística del Área Andina, TRANDINA S.A 

Quito, 04 de abril del 2017 

informe sobre la auditoría dde los estados financieros separados 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompañan de Transportes y 
Logistica del Area Andina, TRANDINA SA, que comprenden el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectvo por el año terminado en 
esa fecha, asi como un resumen de fas políticas contables significativas y otras notas 
explicatwas 

En nuestra apinión, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo 
presentan razonablemente, en todos tos aspectos importantes, la situacion financiera de 
la Compaíua al 31 de diciembre de 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de 
efecto por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas intemacionales 
de información Financiera (NHF) 

Fundamentos de la opinion 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante 
en la sección “Responsabilidad del auditor en relacion con la aucltoria de los estados 
financieros” de nuestro mforme 

Somos independientes de Transportes y Logistica del Area Anda, TRANDINA S.A, de 
acuerdo con el Codigo de etica para Profestonales de la Contabilidad emitidas por el 
Consejo de Normas intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en 
males) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los 
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido fas demás responsabilidades de ótica 
de acuerdo con esos requermentos y con el código de ética de IESBA Consideramos 
que la evidencia de auchloria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opmión 
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Alos accionistas de 
Transportes y Logistica del Area Andina, TRANDINA S A 
Quito, 4 de abri del 2017 

Asuntos que requieren énfasis 

Sin calíficar nuestra opimion formamos que en la nota 12 a los estados financieros 
separados adumtos, la Admmistracion describe el proyeclo de esciston que se esta 
lievando a cabo la Compaña y que fue aprobado en la Junta General de Accionistas 
celebrada el 19 de julio del 2016. La referida escisión corresponde a una estrategia de 
reingentería comercial y de negocios, en la que se toma convemente separar los 
derechos fiducianos que mantienen en el Fidelconnso Mercantá Mushufan, de manera 
que tales derechos, as: como los actvos y pasivos subyacentes se manejen de forma 
independiente de la operacion, dando lugar además a la creacion de la Compaña 
denominada COMLOGIC, Compañsa de Servicios Logisticos S.A Dicha escision, que a la 
lecha se manten pendiente de aprobacion por parte de la Supermtendencia de 
Compañías Valores y Seguros, mplcara además una disminución del capital susonto y 
pagado de la Compañia en el monto de US$70 000 

Otros asuntos 

Informamos que de acuerdo a las Normas internacionales de Informacion Financiera, los 
estados financieros de Transportes y Logistica del Área Andina, TRANDINA S.A deben 
presentarse en forma separada (por requermiento de la Supenntendencia de 
Compaftfas) y consoldado con su subsidiana (Fidexcomiso Mercantil Mushuñan) Los 
estados financieros adjuntos deben ser feldos on conjunte con los estados financieros 
consolidados, que se presentan por separado 

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros separados 

La Admmistracion de Transportes y Logistica del Área Anda, TRANDINA SA es 
responsable de la preparacion y presentación razonable de estos estados fmancioros 
separados de acuerdo con Normas Internacionales de Infomación Financiera (NIF), y 
del control miemo necesano para permibr la preparación de ostados fmancieros 
separados que esten libres de distorsiones siguificalvas, debido a fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos, la Admmistracion es 
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en 
marcha y ubiizando el prmeipto contable de empresa on marcha a menos que la 
Administración tenga la míencion de iquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o 
bien no exsta alguna otra alternativa realista 

La Admuustración de Transportes y Logistica del Area Andma TRANDINA SAA, es 
responsable de la supervision del proceso de formación financiera de la Compañía 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 
separados 

Los objetwos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable de si los estados 
financieros separados en su conjunto están libres de errores matenales, debido a fraude 

e  
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Alos accionistas de o 
Transportes y Logística del Área Anda, TRANDINA S A 
Quuto, 4 de abril del 2017 

o error, y emir un nforme de auditoria que ncluye nuestra opinión Seguridad razonable 
es un alto grado de segundad, pero no garantiza que ua audilona realzada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría detecte siempre un error 
matenal cuando existe Las errores matenales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran matenalos st, mdividualmente o en su conjunto, podrian razonablemente 
mí en las decisiones economicas que los usuarios toman, basándose en los estados 
Iinanoteros separados 

Como parte de una audítona de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria Ademas como parte de nuestra auchtoria 

= identificamos y valoramos los riesgos de error matenal en los estados financieros 
separados, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedementos de 
auditona para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion El nesgo 
de no detectar un ertor matenal debido a un fraude es mas elevado que en el caso 
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión 
falsificación omistones deliberada, manifestaciones mtencionadamente erroneas O 
la vulneración de control miemo 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el in de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con ta finalidad de expresar una opimon sobre la eficiencia del 
contro! interno de la entidad 

+ Evaluamos ss las politicas contables aplicadas son apropradas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Adrrunistración de la Compañsa 

+ Conciumos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del 
prneipto contable de empresa en marcha y, determnamos sobre la base de la 
evidencia de audioría obtenida, st exste o no una mcortdumbre matenal 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significabwas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha Si 
conclumos que existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la 
atencion en nuesiro informe de auditoria sobre la correspondente información 
revelada en los estados financieros o, st dichas revelaciones no san adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
evdencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro míorme de auditona Sin 
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía dejo 
de ser tuna empresa en marcha 

+ — Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros —mcluda la mformación revelada, y si los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación razonable 

S
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A les accionstas de 
Transportes y Logística del Área Andina, TRANDINA S.A. 
Quito, 4 de abri del 2017 

Comunicamos a los responsables de la Administracion de ta Compafra en relación con 
entre otras cuesttones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoría planificados 
y los hallazgos significativos de la auchtoría así como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identificamos en ol transcurso de la auditoria 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opmion por el ejercicio termmado ol 31 de diciembre del 2016,_sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tnbutarias como agente de retención y percepción de la 
Compafta Transportes y Logistica del Area Andina S.A, se emite por separado 

ore lab 
Número de Registro en la 
Supemtendencia de 
Compañias, Valores y No de Registro 36169 
Seguros SC-RNAE-2 760 
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TRANSPORTES Y LOGÍStICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SEPARADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadorndenses) 

ACTIVO 

Activos corslentes 
Efectivo y oquivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerelates 
Impuestos por recuperar 
Otras cuentas por cobrar 

Total activos corrientes 

Activos no sorriantes 
Propiedades y equipo 
Derechos Fidurlarios 
Activos intangibles 

Total ctevas no corrlontes 
Total activo 

PASIVOS 
Pasivos carrientas 
Proveedores 
Cuentas por pagar partes relacionadas 
Beneficios a empleados 
Impuestos por pagar 

Total pasivos corrientes 
Pasivos no corrientes 
Eemeñicios a empleados 
Otros pasivos 

Total paswos no corslontos 
Total pasivos 
Patrimonio 

Capital some 
Roservas 
Resultados acumulados 

Total patrimonlo 
Total pasivo y patrono. 

  

Gerente General 

Reference 
2 Notas 

a 

1 

13 

1 
15 
18 

2016 

1243 826 
314 021 
20321 

134 940 
1.609 108 

544 za 
3 /07 216 

40.604 
4292 772 

_5 985 100, 

29.008 
350 090 
86.536 
10 990_ 

470 592 

157204 
43816 

201 080 
$71 613 

195.681 
138 7/0 

4982 812 
5.314 268 
5985 88: 

    
  

1mn-lfando Cupueran: 

e E l   

979 800 
289 891 
26.425 
56 382 

1 462.498 

1019701 
3.349 280 

26.514 
4 384504 
$ 867 002 

62 595 
350 000 
119510 
36 509 

568 714 

148 589 
43 816 

192 406 
791119 

196 661 
135 775 

4 784.427 
5,995 965 

5857 002 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 

2Nolas 2016 2015 

Ventas 7 3.235.575 3.615.389 

Gastos operativos 
De administración 18 (2 276.570) (2478619 
De ventas 8 (723.336). (735.982) 

Utidad operacional 235.669 402 789 

Otras ingresos, netos 18 44.401 38.278 

Viilidad antes de impuesto a la renta 280.070 439 067 : 

Inspuuesto a la renta cornente. “4 _ (25m) (128,304) í 

VÚtilidad neta del año 207 493 310 763 

Olros resultados integrales 10.892 (1 063) ; 

Ulitdad neta y resultado mtegrat del año 218.305 309 700 

Las notas explicalwas anexas son parle miegrante de los estados financipzos 
(    
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(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

    

Notes 2016 2019 

Flujo de efectivo de las activclades de operacion 
Efectivo recibido de clientes 3262.887 3630194 
Efecto pagado a proveedores y empleados (2988283) — (3001403) 
Otis ingresos, netos 44.401 36.278 
Impuestos (81992) (120800) 

Efecto nelo prowsto por las actwdades de operación 217013 544 349 

Fliyo de efecto de las actividades de inversión: 
Compras de propiedades y equipos 9 (42987) __ (164.253) 

Efectwo neto utlizado en las actwdades de versión (12.987) —— (166253 

Ihoremento neto de efectwo y equwatenles de efectvo 204 026 380 096 
Efecto y equwalentes de efectivo al mucto del año 6 979 800 509704 
Efechwo y equivalentes de efectwo al final det año 8 12638% 979.800 

4 / 
Las notas explicativas anexas son parte miegrante de los estados finangigfos 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A 

ESTADO DF FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
POREL ANO TERMINADO Ai 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dófares estadounuienses) 

Notas 2018 2018 

Flujo do efectivo do las actividados de operación 
Uliidad antes de impuesto ala renta 200.070 439.067 

Transacciones «ie no representan desembolsos de efecto 
Depreciación 9 103.588 140.915 
Amortizaciones 41150 7070 

Provsion cuentas incobrables. 7 3116 392% 
Jubilación palsonal y desahucio 13 31620 36435 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar neto 24196 10.824 
Cuentas por pagar (39.588) 40855 
Beneficios sociales (45.027) (14038) 
Impuestos por pagar (91 992) 120.609) 

Efecto neto pronto por las actudadas de operación j    E 

      

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

—= na Chaféinarca 
Gerente General 
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     nfádor General 
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A 

NOTAS DE 1.05 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitucion y objeto social 

Transportes y Logistica del Área Andina TRANDINA S A fue constituida y extste bajo las 
leyes ecuatonanas desde su inscripcion en el Registro Mercantd el 24 de septiembre de 
1970 Su domiko prieipal se encuentra en la Av Carapungo y Chasquis en la 
parroquia de Calderón 

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de fecha 1 de octubre 2012 la Junta 
General de Accromstas resolu la fuston por absorcion de la compañía Viaexpress C.A 
(compañía relacionada), el aumento de capital suscrto y pagado, incremento del capital 
autonzado y la reforma y codificacion del estatuto social de la compañtra 

En dicha fecha la Compañra celebro la escntura publica ante el Notano Trgesmo 
Premero del canton Quito, por medio del cual se formalzo la fusion por absorcion entre las 
compañias Transportes y Logistica del Area Andina Trandina SA (absorbente) y 
Viaexpress C.A (absorbida), aumento del capital autonzado, reforma y codificación de 
estatutos de Trandina S.A y disolución antoipada de Viaexpress CA Dichas decisiones 
fueron aprobadas por ta Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante 
resolucion No SC IJ DICPTE Q 12 006712 del 21 de ciciembre 2012 

El objeto social de la Compañía incluyo el servicio logístico, almacenamiento y depósito 
de productos vanos así como también el traslado de dichos productos a través todo el 
territorto nacional 

Escision de la Compañía Transporte y Logistica del Área Andina y el Fideicomiso 
Mercantil Mushuñan. 

En Junta General de accionistas celebrada el 19 de juto del 2016, se comunica que 
debido a las proyecciones de remgeniena de la Compañia, estrategra comercial y de 
negocios, se toma convemente separar los derechos fiduciarios que mantiene la 
Compara en el Fidemonuso Mercant! Mushuñan, de manera que tales derechos, ast 
como los actos y pasos subyacentes se manejen de forma independiente de la 
operación de fa Compañia Trandma SA por lo cual se da a conocer y resolver lo 
siguiente 

La escisión parcial de la Compañífa Transportes y Logística del Área Andima TRANDINA 
SA, disminución del capital suscrito y pagado, reforma del estatuto social y creación de 
ta Compañta COMLOGIC, Compañia de Servicios Logísticos SA, en las siguientes 
actas 

a) La escision y efecto de aquello, constlwr una nueva sociedad a la que se le 
denominara COMLOGIC, Compañra de Serctos Logtsticos S.A 

(10) 
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

b) Dividir su patnmonto y adjudicar parte de los actos de Transportes y Logística del 
Área Andina TRANDINA S A, mediante la asignación a la Compafíta de Serncios 
Logisticos S A, de la siguiente manera 

-  Elvalor de US$70 000 de fondos dispombles que posee la Compañía 
El 100% de los derechos fiducianos que posee la Compania en el Fideicomiso 
Mercantil Mushuñan 

) Aprobar ta dismmución del capital suserito y pagado de la Compañra Trandina SA. 
en el monto de US$70 000 que se reduce como consecuencia de la escision y de la 
aprobación del capital de la Compañía escindida y de la Compañia resultante, 
quedando el capital suscrito y pagado de Trandina S A, en la suma de 1/S$125 681 

A la fecha de emssión del informe se encuentra en tramite el refendo acto societano de 
Escision Parcial de ta Compañía Transportes y Logistica del Área Andina TRANDINA 
SA cuya resolución fue emitida por el departamento juridico de la Supermtendencia 
Compañías Valores y Seguros de Quito se encuentra para la frma del intendente de 
Compañías 

Aprobación de los estados financieros separados 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2016, han sido 
emitidos con ta autorización de fecha 3 de abri del 2017 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación defina 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A contmuación se descnben las prnopales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados fnancieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de información 
Fmancera, estas politicas han sido diseñadas en función a las NilF vigentes al 31 de 
diciembre de 2016 y aplicadas de manera umforme en todos los ejerciios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros separados 

Los presentes estados financieros separados de ta Compafta al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 están preparados de acuerdo con las Normas internacionales de 

Información Financiera (NIlF), emitidas por el Consejo de Normas Inlemacionales de 
Contabisdad (1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción 
integral, explícita y sm reservas de las refendas normas internacionales aplicadas de 
manera uniforme en los ejercicios que se presentan 

Los estados financteros separados de la Compañra han sido preparados de acuerdo con 
el principio del costo iustorico La preparacion de los estados fmanoteros de acuerdo con 
NIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos Tambien requiere que la 
Administracion ejerza Su juicio en el proceso de aplicacion de las políticas contables la 

(1 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Compañta En la Nola 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o 
complejdad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son sigmhicativos para los 
estados financieros Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administración 

En cumplimiento de las NIF ta Compañía también prepara estados financieros 
consolkdados con el Fidexwcomiso Mercantil Mushuñian por ser una entidad sobre la que la 
Compañía mantiene el 100% de participación así como el poder de gobernar sus 
politicas operativas y financieras Los estados financieros de Transportes y Logística del 
Área Andma TRANDINA SA son requeridos por las autoridades ecuatonanas 
respectvas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actvidad separada 
de la Compañra, sin incluir los efectos de la consolidación de éstos con los estados 
financieros de dicha entidad 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e mierpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipacion El 1ASB considera como necesarios y 
urgentes los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obigatona a partr de las 
echas indicadas a continuacion 

  

Aplicación allgalara ses. 
ierouos iniciados. part 

toma. oa. E 
NO7— Enmondae que incamori sevesaciones adiclonsles que pemiten analizaríos — 1de nero del2017 

samblos en sue paeivos deduados de las actividades do fnunciación 
Nc2 Enmienda Roconecimiunto de actos por opuestos Alfaitos por péraiaaeno tae enero del 2017 

reaadas. 
sn 12 ejora Actaración del alcanco de los requerinicalos de infomación arevelor — 1ENEMNOdRZO 17 

Stan 
% valor razonable ¿ana opción de Ide Onerodotzom AH Z2R O Mejora Medición de las parteiped 

invoraión por inversión non opel 
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Na 4. Mara Supresióndo axorionos a corto plo parslos MOMIAMIES POS PIMOrA IR ene dct7D1a 
Na zo Enmienda Clasificación y medición do las oporicionos de pago haseiac on tdeegeindol7oja 
NeTa — tnmiendecrelaivas alo apllcación de fa NUFO (nstramontos Fioari oros) 140 cnoro delo a 
MED Mejora Roconocini moy mosirión de activos ancianas 1de enero del 2018 
NIE Famienda “ena sevnado de foma sustancia la contabilidad do cobeturas — ido onoredalzo1e 

  

rn puemottr retejar mejortas actividades ds gestión de riesgos de los estados 
ioancteros, adembe, permito los cambios da los ilemados"cebdos propios" 

Sir iS Major Requorimontos pura soconscimento de Ingresas que apllcan stores 18e.eneroger2018 
los conteatos con elemes (exvepto por contratos de leasing contratos de 

úsegurse instrumentos fnucioros) 
FRICZZ intemiotación Fiectos de ins uanectonesde tos1ipos de camilo 188 ansro del2019 
daras Pubicaciónde lanorma "Arendamiontos" ost morena complacida la NI Ae ans dalz0 

  

La Administración de la Compañla se encuentra en proceso de evaluacion, los impactos 
de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017, sin 
embargo estma que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará un 
impacto significativo en los estados firancieros en el ejercicio de sy aplicación micral 

aa 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Cambio en políticas contables 

En el año 2016 la Compañra adopto la enmienda a la NIG 19 “Beneficios a los empleados 
referente al cambro en la tasa de descuento utilzada para el cálculo de los beneficios post 
- empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), on dicha enmienda se establece 
que para efectos comparalos, se reestructuren los estados financieros al 4 de enero y 31 
de diciembre del 2016, segun se muestra a continuacion 

Persas por benstcis. 
  post empleo Petnmono. 

ción estados y Peso ados 
Saldos roplotesdos provamonto al do oneso del 2046 187 2D TO 24082 

Efecto de adopcion de enmienda aa NIC 18 2017 104 _ 30m8 goma 

    
Saldos mostructuados al 4 de onoro del 2046 (Nota 10) 3280 MATOIG 907% 

Las tasas de descuento anuales ultizadas en la determmacion de las provisiones por 
beneficios post — empleo, antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 
fueron 6 31% y 6 54%, respectivamente, y correspondian a la tasa promedio de los banos 
del Gobierno Ecuatonano, publicada por el Banco Central del Ecuador La enmienda a la 
NIG 19, establece que para las monedas donde no exssta un mercado amplio de bonos u 
obligaciones empresarrales de alta calidad, se uttizará la tasa de los bonos corporativos de 
alía calidad denominados en esta moneda, y siendo el dólar la moneda en la cual se 
Iquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio 
de los bonos corporativos emidos en Estados Unidos de Amenca, que tienen tórminos que 
se aproxman a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para los 
años 2015 y 2014 correspondian al 4 38% y 4 15%, respectvamente 

Adicionalmente, por el efecto de este cambio, la Compañía restructuró los resultados 
mtegrales del 2015 de ta siguiente manera. 

Resultado integral reportado prewamente al 31 de diciembre del 2015 3t2 390 

Aguste por adopción enmenda NIC 19 
Jcbilacion patronal 
Desabucio 

m 
(m 

  

Resulado Integral dol año restruciurado al 31 de diciembre del 2015 

(1) El efecto neto, al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de 
beneficios a empleados no corrientes 

as 

 



TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA 5,A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadountdenses) 

24 Moneda funcional y de presentación - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente economico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
Inancieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentacion de la Compania. 

26 Electo y equivalentes de efecto 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósttos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

2.6 Activos y pasivos financieros 

2.6 1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus actwos financieros en las siguientes categorias “actos 
Iinancieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas”, “prestamos y cuentas por 
cobrar” "actwos fmancieros mantenidos hasta su vencimiento” y “ackwos financieros 
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasfican en las siguientes 
categorías “paswos Ímancieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas" y 
“otros paswos financieros” La clasificacion depende del proposito para el cual se 
adquineron los actos o contrataron los pasivos financieros La Administracion determina 
la clasificación de sus actwos y pasos Ínanaieros a la fecha de su reconocimiento 
iuctal 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, ja Compañla mantuvo activos Ímancieros en la 
categoria de “Prestamos y cuentas por cobrar y mantuvo pastos financieros en la 
categoria de “Otros pasivos financieros” Las características de los referidos mstrumentos 
financieros se explican a continuacion 

da) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fjos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo Se moluyen en el aciwo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financiera 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
proveedores y comparas retacionadas Se moluyen en el paso corriente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 mesos cortados a partir de la fecha del estado 
de situacion financiera 

a 

 



TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2.6 2 Reconocimiento y medición Inlclal y posterlor 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un actwo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

Medición micial 

Los actvos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atrbuble a la transacción, que de ser significatvo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo, stempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y este es significativo Con 
postenondad al reconocimiento micral la Compañía valoriza los mismos como se descnbe 
a continuacion 

Medicion posterior 

(e) Préstamos y cuentas por cobrar. 

Postenor a su reconocimiento Inicial se muden af costo amortizado aplicando el 
metodo de interes electiva En especifico, la Compañía presenta la siguiente cuenta 
dentro de esta categoria 

Proveedores, Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes 
por la prestación del semicio en el curso normal de los negocios St se esperan 
cobrar en un año o manos so olasifican como actwos corrientes, de lo contrano se 
presentan como activos no corientes Se reconocen a su valor nommnal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses y son exgibles hasta 
en 90 días, menos la provision por defenoro correspondiente 

(b)_ Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento moral se miden al costo amortzado aplicando el 
metodo de interes efectwo La Compañía presentó as siguientes cuentas dentro de 
esta categona 

€) Cuentas por pagar comerciales Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya 
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días 

(1) Cuentas por pagar a partes relacionadas. Corresponden a obligaciones de 
pago prinespalmente por prestamos cornentes entregados por los accronistas 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues se figuidan en el corto plazo 

(15) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provision para perdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetwa de que la Compaña no sera capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los termos originales de las 
mismas La existencia de dificultades financieras significawas por parte del deudor, la 
probabilidad de que ol deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora 
en tos pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado El 
detenoro para cubnr pérdidas se establece por el importe de la perdida que se valora como 
la diferencia entre el mporte en libros del aciio y el valor actual de los flujos de efecto 
futuros estimados descontado a la tasa de nleres efectwa original del activo financiero 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, La Compañía ha registrado provisiones por detertoro 
de sus cuentas por cobrar por US$8 966 y US$5 590 respectivamente que representa el 
100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de 
cuentas por cobrar comerciales 

Si, en un perodo postenor, el monto de la pérdida por deterioro dismmuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que se 
reconoció dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados mtegrales la reversion de 
la pérdida previamente reconocida 

2.6 4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran las derechos a recibir los flujos de efecto 
del actwo o si la Compañía transfiere el actvo a un tercero sm retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del activo Un pasivo es elmmado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han iquidado 

27 Impuestos por recuperar 

Corresponden prncipalmente a retenciones del impuesto a la ronta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito butano del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

2.8 Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo hustorico, menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los 
desembolsos directamente atabuíbles a la adquisicion o construccion del acto Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios economicos futuros asocrados a la inversión fluyan hacia la 
Compama y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurndos 

(16) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
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(Expresado en dófares estadounxienses) 

Los terrenos no se deprecian La depreciación do las propiedades y equipos, es 
calculada Inealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de 
componentes significatwos identificables que posean vidas utles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Admwustración de la Compañía estima que 
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al térmmo de su vida Uli no es 
irrelevante Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son 
revisadas, y ajustadas s1 es necesario a cada fecha de cierre de las estados financieros 

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes 

  

Tipo de bienes Numero de añ 
Magunara y equipo 10212 

Venfoutos 528 
Euupos de computo y software 225 
Equipos de oficina 5a8 
Muebles y enseres 5a10 
Instalaciones Ba20 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y eqipos, se calculan 
comparando los mgresos obtenidos con el valor en hbros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales 

Cuando el valor en fibros de un activa de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperahie 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construccion de actwos cahficables Un actwo callficable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongada para que este sto para su uso, perlodo que la 
Adíimstración ha defiudo como mayor a un año AJ 31 de diciembre del 2016 y 2015 
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos infertores a un año, por lo 
que no se han achvado costos de endeudamiento 

Activos Intangiles 

Los actwos intangibles tienen una vida Uli definida y se registran al costo menos su 
amortizacion acumulada Se incorporan prnoipalmente en este rubro tos costos de 
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias del Software Contable y el software 
de inventarios La amortización se calcula usando el metodo de linea recta para asignar 
su costo a resultados en el térmmo de su vida util estmada que es de tres años 

Derechos Fiducianos 

Corresponde al 100% de derechos fiducianos mantenidos en el Fidenomiso Mercantd 
Mushuñan en el que mantene el poder, derecho y capacidad de mfiuir en sus 
rendimientos vanables 

(17 
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Deterioro de activos no hinancieros (propiedades y equipos y derechos fiduciarios) 

Los aclivos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de detenoro 
cuando se producen eventos o circunstancras que indican que podría no recuperarse su 
valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto on el que et valor en 
líbros del acto excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su vonta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los actwos se agrupan a los nveles mas 
pequeños en los que generen flujos de efecto identificables (untdados generadoras de 
efectwo) En el caso que el monto del valor fíbros del acto exceda a su monto 
recuperable la Compañía registra una perdida por detenoro cn los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de acívos no fmancieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de aierre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del detenoro 

La Compañfa evalua anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus 
actos no financieros At 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado 
que no existen Indicadores de detertoro 

Impuesto aa renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el mpuesto a la renta comente y el 
diferdo El impuesto se reconoce en el estado de resultados Integrales excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el palnmomo En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

() — impuesto a la renta comente La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el mpuesto por pagar exigible 

(6) impuesto a la renta diferdo. El impuesto a la renta diferido se provistona en su 
totalidad, por el metodo del paso, sobre las diferencias temporanas que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pastos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF El Impuesto a fa renta difendo se 
detemmna usendo tasas tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el mpuesto a la 
renta diferido activo se realice o el puesto a la renta pasivo se pague 

Los actos por mpuostos difendos comprenden ias cantidades do mpuestos sobre 
las ganancias a recuperar en pedos fuluros, relacionadas con 

6) las diferencias temporarias deducibles, 
(í) la compensación de perdidas obtenidas en pertodos antenores que todavia 
no hayan sido objeto de deducción fiscal, 

(18) 
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(it) la compensacion de créditos inbutarios no uttizados procedentes de 
periodos antenores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el 
Servicio de Rentas Íntemas y sea probable ía disponibilidad de ganancias 
tíscales futuras, para su utilización 

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan benofteios tributanos futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporarias 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actwos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exgrble a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos cormentes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
Ackos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributana 

A131 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no ha determmado la exstencia 
de diferencias tempranas entre sus bases trbutanas de acivos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados Ínancieros preparados bajo NIIF 

2.43 Beneficios a los empleados 

(a 

ts) 

Beneflclos de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiora y 
corresponden prinespalmente a 
() Participación de los trabajadores en las uliidades Calculada en función del 

15% de ta utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos adrunstratvos 

€) Décmos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad sora] Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

Beneficros de largo plazo 

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio La Compañía tiene un plan de 
beneficio defino para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatonanas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinacion de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador. el empleador bonticara al trabajador con el vemticnco por crento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañra o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio 

La Compañia determma anualmente ta provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 

(9) 
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del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
ol valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de stuación financiera, el 
cual se determma descontando los flujos de salida de efecto estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuanal dol 4 14% (2015 4 36%) anual equivalente a la 
tasa promedio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norteamérica que 
estan dencmmados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y 
que tenen termos que se aproxman a los termos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencamento (Ver ademas Nota 2 3) 

Las inpotesis actuanales mcluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuanal, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, meremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
expeñencia y cambios en los supuestos acluanales se cargan a resultados 
integrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 
reconocen mmedtatamente en resultados del año Al cierre del año fas provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaña 

214 Provisiones cornentes 

Las provisiones se reconocen cuando (() la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implicta como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para hquidar la obligación y (1) el monto se ha estenado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
admuistración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar fa obligacion 

2 15 Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el servicio 
prestado en el curso normal de las operaciones de la Compara Los mgresos se 
muestran netos de impuestos, devoltciones y descuentos otorgados 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con frabalidad y cuando la 
Compañia hace la entrega de sus servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere 
los riesgos y beneficios inherentes 

2.16 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se mcurron, 
ndependientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados 
Fmancieros” 

20 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero - 

Las actvdades de ta Compañía la exponen a una vanedad de nesgos Imancieros 
riesgos de mercado (mcluyendo nesgo de po de cambio, nesgo de valor razonable por 
1ipo de interés y nesgo de precio y concentracion), nesgo de credito y riesgo de liquidez 
El programa general de admustracion de nesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

La administración de nesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factbbiidad (MNF) desarrollado intemamente, el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo smo que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
intemos de credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de conventos 
realizados con proveedores 

(a) Riesgos de mercado 

() Riesgo de valor razonable por tipo de mterés 

La Compañra no mantiene obligaciones bancarias o pasivos con costo, por lo 
que su exposicion a este riesgo es mínima 

fi) Riesgo de precio y concentración 

La Compañía no está expuesta a cambios significativos en los precros de los 
bienes y servicios adquindos Los canones de arrendamiento son reajustados 
anualmente con base a los indices de ntiacion determinados por el Gobierno 
Ecuatoriano 

La Compafifa mantene un portafoko chversificado de clientes y proveedores 
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentración 

(b)  Rlesgo de crédito 

El riesgo de credito corresponde al riesgo de que una de las partes de un 
mstrumento financiero mcumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida inanciera para la Compañía 

Debido al giro del negocio, los ingresos de la Compafta provienen principalmente 
de los contratos de servicios fimados con terceros Las facturas enmlidas por la 
Compañía son elaboradas al toto de cada mes y su recuperacion es mmediata La 
síuacion financiera de sus clentes es evaluada frecuentemente por el 
departamento de crédito de ia Compañia 

en 

 



TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Respecto a los hancos e mstituciones financieras donde se mantiene el efectivo y 
equivalentes de efecto, henan calificaciones de nesgo independente que denoten 
nweles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones en general 
superan la calificación "AAA ” 

La Compañia mantiene su efectwo y equivalente de efectwo en la sigutente 
msttucion financiera, que cuenta con la siguente calificacion 

Calificación 
Entidad inancigra 2016 2045 
Banco Pichincha C A AAA AAA: 

La Compañía mantene pohtivas para el otorgamiento de creditos directos y 
aceptación de cientes, relacionadas con límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de nesgos, comportamiento de pago, 
antigledad, seguimiento, cobranzas y detenoro, en los casos aplicables Las 
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden al 8% del total de las ventas (2015 10%) Debido a que la Compaña 
mantene una cartera de clientes bastanto dispersa y homogenea analiza la 
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto 
recuperable correspondiente Adicionalmento, clasifica la cartera en segmentos 
similares y analiza semanalmente el comportamiento de pago historico de los 
cientes, antgitedad, entre otros factoros Para las Operaciones de credito 
otorgadas por ta Compañía, la evolución de los indicadores de cartera vencida 
ndice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuación 

2ote 2015 

Indice de morosidad 42% 24% 
Cobertura de provisiones sobre cartera detonorada 
(en numero de veces) 0.07 9.08 

La diversificación de tas cuentas por cobrar comerciales y imites mdiwiduales de 
crédito son procedumentos adoptados para mmimizar problemas de recuperacion 
de estos activos que estan alcanzados por este po de riesgos La Compañia no 
tene una concentración de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El nesgo de crédilo por su naluraleza, es un nesgo inherente que st se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tempo de 
las mismas Sim embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañia para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que mcluyen 

22 

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA 5.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

tc) 

« Revisión de clientes de acuerdo a jas políticas de crédito (evaluacion crediticia 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (tecnicas de 
cobranzas) mas efectvas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tpo de cltente canal 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permtan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la foma de decisiones adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento conteo de los procesos inmersos en las políticas de credito y de 
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles) 

Riosgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectwo provenientes de sus 
actividades comerciales Para administrar la iquidez de corto plazo, la Compañia se 
basa en [os flujos de caja proyeclados para un periodo de doce meses 

La politica para el manejo del nesgo de liquidez mvolucra el mantenimiento de nvel 
de efectivo y equivalentes de efechvo de seguridad y acceso mmediato a recursos 
Por tanto fa Compañía mantiene Índices de liquidez para cubrir eventuales pasos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y olros con antiguedad menor a 
un año 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se admumstra la iquidez 
tomando en consideración los siguientes puntos 

+ Elaboración y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas 
cíaras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado a través de una 
estructura admustrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboración y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la geston 
en determmados procesos 

La Compañla no mantiene mstrumentos denvados El cuadro siguiente analiza los 
pasivos fmancieros de la Compañía agrupados sobre ta base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efeciwo no descontados 

(Véase pagina siguiente) 

(23) 

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 8 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dolares estadourudenses) 

  

Ente 30y 
Año 20t6 160 des 

Proveedores 23008 
Cuentas por pagas relacionadas 
Otros pasivos 

Ta 

o Entre 30 y 
Año 2018 _.160 días 

Proveedores, 050 
Cuentas por pagar relacionadas 
Otros pasivos 

  

32 Administracion del nesgo de capital 

Entre 180 dios 
y un año 

350.000 

350000. 

Entre 180 días 
y ue aña 

360.000 

355000 

Ente ty 
2 tos 

43.616 

25 

Ente $ y 
2 años 

43.816 

EEES 

Total 

29.008 
350.000 
43.816 

16327 

Ente ty 
2 años 

ad 
280.009 
43.816 

EEN 

Los objetos de la Compañta al adanmistrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de conímuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de Interes y mantener una estructura de 
capital ophma para reducir el costo del captal 

Consistente con la mdusína, la Compañia monitorea su capital sobre la base del rato de 
apalancamiento Este rato se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el tolai de los recursos ajenos (Incluyendo cuentas por pagar 
comerciales y compañtras relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo El 
capital total se caícula como el “patrimonio neto” más la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes 

(Vease pagina siguiente) 

(24) 

  

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A, 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2016 2015 

Proveedores 23 006 62 585 
Cuentas por pagar partos relacionadas 350 900 350 009 

373 006 412 595 

Menos Efecto y equivalentes de efectivo (Nota 6) (1 243 828) (979 809) 
Deuda neta - - 
Total patrimonio neto 5314 288 5 095 883 
Capital total 5314 268 5095 883 
Ratlo de apalancamiento 0% 0% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estaciones realzadas y supuestos Utilizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica cambios en la industria e formacion 
suministrada por fuentes extemas calficadas Sin embargo, los resultados fnales podrian 
áiferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las eshmaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juscio por parte de ta Administración 

(a) Detenoro de cuentas por cobrar 

La estmacion para cuentas dudosas es determnada por la Gerencia de la 
Compañia con base en la evaluacion mdividualizada de la antigiledad de los saldos 
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los nusmos, temiendo como principal 
indicativo de duda de su cobrabidad, ia existencia de saldos vencidos por más de 
360 dias La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados mtegrales 
del año y las recuperaciones de cuentas provistonadas se acreditan a otros 
mgresos 

(b) Vida útil de los propiedares y equipos 

Los cambios en circunstancias tales como avances tecnologicos, cambios en el 
uso planificado, podrian hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estaciones so basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinacion de las vidas útlles se evalía al ctorre de 
cada año Ver Nota 28 

25) 

 



TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

(6) — Detenoro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y 
Ineamuentos doseritos en la Nola 2 11 

(u) - Provistones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las iupolests empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desáhuoro, 
para lo cual utiliza estudios actuarales practicados por profesionales 
independientes Ver Nota 2 13 

$5 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

51 Categorías de instrumentos financieros 

A contnuación se presentan los valores en libros de cada categoria de mstrumentos 
Tinanateros al ererre de cada ejercicio 

  

  

Corriente 
2016 2015 

Activos financioros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 1243 826 979 800 

Activos financieros medidos af costo 
amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 314 021 389 891 

Total activos financieros 1,557 847. 1 369 691 

Pasivos financieros medidos al costo 
amortizado 
Proveedores 23 006 62 595 
Cuentas por paga) partes relacionadas 350 000 350 090 

Total pasos financieros 373 006 412 595    

5.2 Valor razonable de instrumentos financleros ; 

Para fnos de determmar el valor razonable de un aoiwo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medicron   

26)



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

+ Precios de cotzacion (no ajustados) en mercados actvos para activos o pasivos 
¡dénticos (nivel 1) 

+ — Información distmta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confumar para el acto o paswo, ya que sea dwectamente (precios), O 
indrrectamento (que se denven de precios) (nivel 2) 

+ — Informacion sobre el actvo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (Informacion no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable Los 
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto 
plazo de los mismos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
2018 2015 

Caja Chica 1350 1350 
Bancos (1) 1242 476 978 450 

1243 826 979 800 
  

(1) Al 31 de diciembre 2016 y 2015, corresponden a saldos de fibre dispombilidad 
mantenidos en el Banco Pichincha C.A 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  2018 2015 

Clientes (1) 322 987 395 881 
Proviston por detertoro (2) (8 966) (5 990) 

344 021 389 891_ 

(1) — Ver antigiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion 

(Vease pagina siguente) 

en 

 



TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL. ÁREA ANDINA, TRANDINA S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2018 2015 

Por vencer 187 924 302 685 

Vencidas 

De 31 260 dias 99 900 85997 
De 6t a80 dias 10624 1494 

De 91 a 180 días 19 052 508 
Más de 180 días 5487 5217 

322 987. 395 881 

(2) Los mavimuentos de a provisión por deterioro para cuentas por cobrar es el 

  

siguiente 

2018 2016 

Sado imcial (5 990) (9 597) 

Incrementos 6175 (3921) 
Reversosfutilizaciones 290 1,528 
Saldo final (6 956) (5 999) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2018 2015 

Cuentas por cobrar varas (1) 96 527 51297 
Seguros (2) 18 053 13 483 
Empleados 360 1602 

114 940 88.382 

(1) AL31 de diciembre 2016 y 2015 comprenden principalmente a cuentas por cobrar a 
los accionistas por el pago de impuestos de la contribución solidaria sobre al 
patrimonio por US$46,235, y antapos entregados a Luis Escanta por la adquisición 
de montacargas, por un valor de US$26 000 respectivamente 

(2) Corresponde alos valotes cancelados por concepto de primas de seguros 

(28) 

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A 

NOTAS DE LOS ESIADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan 
continuacion 

(Vease pagina siguiente) 

es 
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

(1) Al 3% de diciembre del 2018 comprende pnncipalmente a la adquistowon de 
estructuras metáficas por US$23 787 e nstalacion de tuberias por US$17 981 

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a la activación de 
montacargas por Lin valor de US$26 681 

(8) Corresponde principalmente al aporte realizado por el Fidercomutente fia Compara) 
al patrimonio autonomo del Fideicomiso Mercantil Mushufan por US$357 926 
Dichos valores corresponden a las mejoras realizadas a las imstafaciones y 
alrededores del toreno mantenko en el Fideicomiso Este aporte se efectuó 
mediante instrucción de la Gerencia Goneral de Transportes y Logística del Area 
Andma TRANDINA SA mediante oficio No FT 008 TRAN-2018 con fecha 21 de 
junto del 2016 

DERECHOS FIDUCIARIOS 

Ai 31 de diciembre 2018 y 2015, comprenden el valor patnmonial proporcional de la 
invorsión en el Fideícomiso Mercantil Mushufan, por US$3707215 (2015 US$ 
3349 289) El 01 de octubte de 2012 Viaexpress C.A (compañia absorbida por 
Transportes y Logistica del Area Andina Trandma SA) adqunó la totalidad de los 
derechos fiducianos del "Fideicomiso Mercantil Mushuñan" consttudo en el año 2005 
mediante escntura de "Ceston de Derechos Fiduciaros" suscrita con el Banco Solidana 
SA (consbluyente micral), este cede y transfiere todos sus derochos fiduciarios del 
"Fidexcomiso Mercantd Mushuñan" a Visexpress C.A. por el valor de US$500 000 

El Fideicomiso Mercantil Mushuñan (un fideicomiso de Administración) fue constituido 
bajo las leyes ecuatorianas mediante escntura pública del 20 de diciembre del 2005 para 
la administracion de un inmueble de 432 009 metros cuadrados denominado "Carmen de 
Orejuela", ubicado en la Parroquia de Cofegchoa, Cantón Rumiñahin Provincia de 
Pichmeha Posterior al aporte, el valor del terreno fue establecido por un avaluo tecnico 
practicado en diciembre del 2005 por un pero mdependiente por US$3 360 000 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

Saldos al 31 de diciembre 

Al 31 de diciembre 2018 y 2015 corresponde a cuentas por pagar a tavor de los 
accionistas por un valor de US$380 000 generadas por la fusión por absorción celebrada 
el 3 de octubre del 2012 entre las compañías Viaexpross (absorbida) y Trandina S.A 
(absorbente) Dichas obligaciones mantenidas con los accionistas de ta Compañía no 
generan costos financieros y se hauidaran en el corto plazo 

Transacciones con Compaíias relacionadas 

El siguiente es un resumen de las prinaipales transacciones realizadas durante los años 
2016 y 2015 con compañias y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de 
compañías y partes relacionadas a 1) las personas naturales o jundicas (compañias) que 

(31  
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) _ 

directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen 
control conyunto o fluencia sigmítcaliva (asociadas) y li) personal clave de la gerencia o 
administracion 

Bolación Transacción — 2016 20ts 

Ataendos pagados 

  

  

Asesora panantencana S.A. Aspanam Entidad delGrupo — Comercial 

Mantenimiento ? 
osuna SA. Enfdad del Grupo — Comercial 2.358 2247 

Ventas efectuadas 
Asesora Panamericana S.A. Aspañamt Entidad del Grupo — Reembolsos 8250 
Motansa CA. Entdaddel Grupo — Comercial 24.488 3084 

30738) — 3084 
  

No se han efectuado con partes no vnculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Admmistracion de la Compañía mcluyo miembros clave que son las Gerencias A 
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejeculiwvos principales de la Compañía durante los ejercicios termmados al 31 de 
diciembre 

Detalte 2018 2015 

Sueldos y salarios 116 587 116 818 
Beneficios a corto plazo a los empleados 13.280 25029 

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composicion y movimiento   
6
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA $ A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046 
(Expresado en dolares estadowidenses) 

(Vease pagina siguiente) 
Saldos al Pagos ylo — Saldos al 

Año 2016 ipicio — ierementos — utiizaciónes final 

Pasivos Corrientes 
Benerficios a empleados (1) 119610 612 876 (645.950) — 80.536 

Pasivos no Cornentes 
Jubiiación patronal (Nota 13) 112.914 6.858 (860) — 119.412 
Desabucio (Nota 13) 36.675 13770 (11503) 37882 

148.589 20628 (1853, 87,     

Año 2015 

Pasivos Corrientes 
Benerficios a empleados (1) 165 651 877.360 (723400) 118610_ 

Pasivos no Corrientes 
Jubilación patronal (Nota 13) 65 060 48.214 (300) — 112914 
Desahucio (Nota 13) 14 028 21 547 35.575 

79 088 69881 (260) 148589 

(1) Comprende principalmente a la participacion de trabajadores sobre uliidades del 
ejercicto por un valor de US$49 424 (2015 US$77 760) 

BENEFICIOS EMPLEADOS JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

El resumen del pasivo a largo plazo es el siguiente 

2016 2018 

Jubilación patronal 119412 112914 (1) 
Boruficacion por desahucio 37 852 35 675 

157 264 148 589 

(1) — Incluyen US$41 390 por reestruciuración Ver Nota 2 3 (US$39 816 registrado en 
Resultados Acumulados y US$1 574 en Estado de Resultados Integrales) 

(33) 

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) a. 

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada 
actuanalmente por un profestonal dependiente para todos jos trabajadores, que 2 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañia 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes 

2016 2015 

Tasa de descuento (Ver Nota 2 3) 4,14% 4,30% 
Tasa esperada del incremento salarial 3,00% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones 0,00%. 0,00% 

Tasa de mortalidad e invalidez (2) TMiESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 17,95% 15,00% 
Vida laboral promedio remanente 7,38 746 

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatonano de — * 
Seguridad Soctal en el año 2002 

Los movimientos de ta provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes 

2016 2015 a 

Saldo micral 148 588 118.903 
Costo laboral por servicios actuales 38 458 34 987 
Costo laboral por servicios pesados 6539 
Costo financiero 6478 4935 
(Ganancia) Pérdida actuanal ORI (10 892) (6 389) 
Beneficios pagados (11 052) (860) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (13.416) (7.026) 
Saldo tna 157 264 148 589 

(8) En el año 2016 la Compañía adopto la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los i 
empleados referente al cambio en ta tasa de descuento uttizada para el calcula de 
los beneficros post-empleo (Provisión de jubilacion patronal y desahucio) Ver nota 
23   
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

14 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañra no ha sido fiscalizada por 
las autoridades abutarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2014 
al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autondades fiscales 

(b)  Conciitación del resultado contable-tributario 

Ej impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se deternunó como sigue 

  2016 2015 

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 329 494 518 400 
Menos Participacion laboral (49 424) (77.160) 

Ullidad antes de impuestos (1) 280 070 440 640 
Más Gastos no deducibles (2) 49 828 149 3399 

Menos Deducibles especiales (6779) 

Base imponible total 328 897 583 204 

Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta calculado 72.877 128 304 

Anticipo mínimo determinado. 52 491 52 735 
Total impuesto a la renta declarado 72.577 128 304 

(1) AL31 de diciembre del 2015 la utilidad antes de impuestos difieren al presentado en 
el estado de resultados integrales debido que en el cálculo del mpuesto a la renta y 
partcipacion a trabajadores la Administración opto por imcluir dentro de los 
tosultados operacionales los efectos del impuesto diferdo y movimiento de otros 
resultados integrales 

(2) AL 31 de diciembre del 2016 corresponde pnncmalmente a gastos por impuestos 
municipales por US$17 470, y provision por Jubilación Patronal y Desahucio que 
excede el imte legal por US$28 328, Al 31 de diciembre del 2015 comprende 
principalmente a 1) gastos por adecuaciones y pagos de impuestos precsales del 
Fideicomiso Mushuñan por US$69 158 y i) 51761 por concepto de semrcios 
basicos al no contar con los respectwos comprobantes de venta a nombre de 
Transportes y Logística del Área Andina, TRANDINA S A 

es 

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA 5.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Al 31 de chctembre de 2016 y 2015 la determnacion del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

2016 2015 

impuesto a la renta causado 72577 128 304 

Menos 
Retenciones en la fuente ofectuadas (92 898) (100 813) 

  

1% 

  

Saldo a (favor) a pagar 

La provisión para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de mpuesto 
aplicable a las utlidades gravables Las normas tnbutaras vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utlidades distnbudas, dicha tasa se 
reduce al 12% si las utlidades son remvertdas por el contribuyente en actwos 
productvos 

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo mínimo de impuesto a ta renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el mpuesto a la renta causado, se convertsa en 
impuesto a la renta defimiio, a menos que el contribuyente soloite al Servicio de Rentas 
Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en imitadas crcunstancias desentas 
en la norma que rige este anticipo 

Durante los años 2018 y 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta, el 
impuesto a la renta causado 

La relación entre el gasto por mpuesto y la utiidad antes de mpuestos de los años 2018 
y 2015 se muestra a contmuación 

  

2018 2015 

Utilidad antes de Impuestos 280 070 440 640 

Tasa apositwa vigente 22% 22% 
81615 86 941 

Electo fiscal de los gastos no deducibles 
al calcular la gananera fiscal 10.982 31363 

Impuesto a la renta sn 128 304 

26% 29% Tasa efectiva 

(50) 
 



    

TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(e) Precios de Transferencia 

Las normas trbutanas vigentes mcorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Semicio de Rentas 
Íntemas Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicito se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañlas 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 
mismo pertodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 000 000 (Anexo e 
Informe) o US$3 000 000 (Anexo) En la referda Resolucion se establece ademas las 
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas únicamente por proporcron de lransacciones 

La Compañia no ha efectuado durante los años 2016 y 2015 operaciones que superen 
dicho monto 

(d) Cambios a la legislacion tributaria 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” El 29 de abril del 2016 se 
aprobó la "Ley Organica para el Equilbno de las Fmanzas Publicas” publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efecttían las siguentes reformas 
detalladas a continuacion 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
tanetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito 

+ Pagos efectuados por medios electrónicos soportaran deducibildad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA 

+ Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se oxclurá de la parte de los mgresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico 

+ Exencion de un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generador del Impuesto 
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de credito o 
deíato por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Orgánica Solldarla y de Coresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto dol 18 de 
abril del 2018” El 20 de mayo se aprobó la "Ley Organica Solidana y de 
Corresponsabiliad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No 
759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

+ Contribución Solidana sobre las utiidades del 3% para soctedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (ncluyendo Fideicomisos que paguen o no 

87 
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/A, TRANDINA S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

impuesto) y personas naturales suyetas al pago del impuesto a la renta con una 
base mpontble superior a US$12 000 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a parts del 1 de junto del 2016 
por un período de 12 meses 

+ Personas naturales residentes que mantengan un patamoro extstente at 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dolares dentro y fuera del país, se 
gravara el 0,90% del patrinomio Se excluye a personas domiciladas en área de 
influencia y que hayan sufnido una afectacion directa en sus activos 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrono existente al 1 de 
enero del 2046 igual o mayor a un milón de dolares dentro del país, se gravará el 
0,90% del patumonio Se excluye a personas donuciladas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos 

+ Gravarel 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2018 en caso de bienes mmuebles 
y sobre el valor patrmomal proporcional en el caso de derechos representativos de 
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes mmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de proptedad 
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicción de menor 
Impostaon o no se conozca su residencia 

+ Gravar el 0,90% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrmomial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades resrientes en el Ecuador que mantengan 
bienes mmuebles en el Ecuador y derechos ropresentatwos de capital de 
sociedades de propiedad chrecta de una sociedad no restdente en el Ecuador, 
paraíso fiscal o junsciccion de menor imposición o no se conozca su residencia 

GAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado, susonto y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 comprende 195 681 acciones acumulatwas e indmisibles de valor nommai US$1 
cada una, siendo sus aaceionistas personas jundicas, los mismos que se encuentran 
domiciliados en Ecuador 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital susonto La reserva legal no esta disponible para distribucion 
de dividendos pero puede ser capitalzada o utizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015 ta reserva constíuuda alcanza el 69% del capital susonto 

(88) 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Resultados acumulados de aplicación inucral "NE" 

Los ajustes provenientes de la adopcion por pranera vez de ias Normas Intemacionales 
de Información Fimanciera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provementes de la 
adopcion por pnmera vez de las AIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio económico concluido, 
silos hubiere 

Resultados acumulados 

Los resultados (ullidades o pérdidas) de cada ejercicio son molurdos en este subro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobacion 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utfidades son distnbudas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas palnmontatos de libre disposicion de los accionistas 

INGRESOS 

Corresponden a los ingresos percibidos por los servicios logisticos y de transporte 
prestados por la Compañia, los mismos que al 31 de diciembre 2016 ascienden a un 
valor de US$3 235 575 (2015 US$S 615 389) 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Los gastos administrativos se presentan a contnuacion 

(Véase pagina siguiente), 

(68) 

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Gastos de 
2018 adimenistración 

Transporte 
Sueldos y salarios 601 998 
Remuneraciones y beneficios sociales 321 759 
Mantenimiento y reparaciones 165 194 
Atenciones al personal 184 408 
Seguridad y venlancia 118 240 

Arrendos 409 840 
Honoraros. 105 729 
Deprecraciones 103 568 
Impuestos y contribuciones 78.507 
Serucias contratados 71511 

Arriendos 70 160 
Sumwisiros de oficia y bodega 66 306 
Servicios básicos 80 536 
Participación trabajadores 49.424 
Seguros 48.398 
Jubilacion patronal y desahucio 38 458 

Amortización 31 350 
Segundad y wgilancia 21 096 
Mowkzación y transporte 14 108 
Otros gastos 12.739 
Amortización Software 41 150 
Servicios básicos 4872 
Prowsion cuentas incobrables. 3176 
Afencion a clientes 
Mantenimiento y reparación 2533 
Atención a cientos - 
Impuestos y coninbuciones 1.395 
Atención a clientes - 

     

Gastos de 
ventas 

717 941 

309% 

2107 

199 
  

733 2 999 806 ¿ 

Total 

717941 

601 898 

321759 
165 194 
164 408 

118 240 

109 840 

105 729 

103 568 
78 587 

7151 

70 160 

86 306 

60 536 
49.424 
48 398 

38.458 

31380 

21096 
14 166 
12739 

1 150 
4872 

3176 

3091 

2533 i 
2.107 
1395 

199 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresadio en dólares estadounidenses) 

Gastos de Gastos de 
2015 administración ventas Total 

Transporte - 733710 733710 
Sueldos y salarios 620 029 - 620 029 
Remuneraciones y beneficios sociales 348.687 - 348 687 
Afenciones al personal 206 887 208 887 

Honorarios 189 896 - 189 896 
Depreciaciones 140815 - 140 815 
Mantenimiento y reparaciones 117 800 - 147 600 
Surunistros de oficina y bodega sí 027 - 97 027 
Seguridad y wgilancia 95974 - 95 974 

Arriendos 89.425 89 425 
Servcios contratados 83387 - 83 387 

Arriendos 78569 - 78 569 
Participación trabajadores 77760 - 77 760 
Impuestos y contribuciones. 67 517 - 67 517 
Seguridad y vigilancia 44 084 44 084 
Seguros 43104 - 43104 
Serotos básicos 34 795 - 34 796 
Servoios básicos 34 679 - 34 679 
Jubilación patronal y desahucio 28 983 - 28 983 

Amorlizacion: 26.024 26.024 
Otros gastos 14125 - 14125 
Servcios contratados 11572 - 11572 
Movilización y transporte 7237 - 7287 
Amortización Software 7.070 - 7070 
Impuestos y contribuciones 4835 4835 
Provisión cuentas incobrables 3920 3920 
Mantenimiento y reparacion 2417 - 2447 
Atencion a clientes 2 187 2187 
Atencion a clientes - 249 249 
Atercion a chentes - 164 (164) 

2470519 735 882    

OTROS INGRESOS NETOS 

Al 31 de diciembre del 2016 comprende principalmente a valores recibidos por 
alimentacion al personal de la Compañía por US$44 401 (2015 US$36 278) 

40 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA 3.4 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CONTRATOS 

Ingresos 

Con fecha 01 de septembre del 2012, Recht Benoktser S A suscribo con Trandina 
S.A un contrato para la prestación de servicio de almacenamiento y distribucion de 
mercaderías a mel nacional, Dicho contrato tene una duracion de eco años, 
pudiendo ser renovables por periodos Íguales o sucesivos El monto mensual 
facturado dependera de les posiciones y semicios adietonales solicitados 
mensualmente 

Con fecha 02 de enero del 2015 Banco Solidano SA susnbro un contrato para la 
prestación de servicio de almacenamiento del archivo paswo nel nacional con 
Trandma SA Dicho contrato tene una duracion de cmco años, pudiendo ser 
renovable por perfados iguales o sucesivas El monto mensual facturado dependerá de 
las posiciones y servicios adicionales solicitados mensualmente 

Con fecha 03 de junio de 2014, Romacs Comercializadora Sociedad Cil y Comercial 
suscribio con Trandina S.A, un contrato de arrendamiento de un menueble de 1500 
melros cuadrados, ubicado en la Ay Carapungo N* OE6-26 y Chasqui en Quíto, dicho 
contrato tiene una duración de dos años, pudiendo ser renovable por periodos iguales 
o sucesivos, con un canon mensual de US$20 020 mas IVA 

Gastos 

Con fecha 15 de octubre del 2011, la Compañia susoribió con Aspanam SA un 
contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compañía se compromete a arrendar 
un mueble ubicado en la Ay Carepungo No 650, (Calderón) en fa ciudad de Quito, 
con tn cánon mensual de arendamiento de US$10 000 dicho contrato tiene un 
plazo de cmco años, pudiendo ser renovable por periodos Iguales sucesivos 

Con fecha 15 de octubre del 2011, la Compañia suscribió con Aspanam SA, un 
contrato de arrendamiento, mediante el cual ta Compañta se compromete a arrendar 

wn nmueble ubicado en Km 8 Y Via Daule en la crudad de Guayaqui, con un canon 
mensual de arrendamiento de US$3 466, dicho contrato tiene un plazo de cinco 
años, pudiendo ser renovable por periodos iguales sucesivos 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opmión de la Acimwustración de la Compañla, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición 

(42) 

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA 5 A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

INDÍGE 

Informe de los auditores independientes 

Estados consolidados de situacion financiera 

Estados consolidados de resultados mtegrales 

Estados consolidados de cambios en el patamonto 

Estados consolidados de flujos de efectivo 

Notas a los estados financieros consolidados 

Abreviaturas usadas 

US$ - Dólar estadounidense 

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad 

NU Normas Internacionales de Informacion Financiera 

Compania Transportes y Logistica del Area Anda, TRANDINA S.A 

Grupo - Transportes y Logistica del Area Andina TRANDINA SA y 
Fideicomiso Mercantil de Administración Mushuñan (Subsidiana)  
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Altos accionistas de 

Transportes y Logística dol Area Andma, TRANDINA S.A, y Fideicomiso Mercantil de 
Admuustración Mushuñian (Subsidiara) 

Quito, 4 de abri del 2017 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros consolidados 

Opinion 

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompañan de Transportes 
y Logistica del Área Andina TRANDINA SA que comprenden el estado de situacion 
financtera consolidada al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes estados de 
resultados miegrales consolidados, de cambios en el patrmohto consolidado y de fiuyos 
de efectwo consolidado por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las 
politicas contables signficativas y otras notas explicativas 

En nuestra opimón, los estados financieros consolidados mencionados en el prmer 
parrafo presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion 
financiera consolidada de Transportes y Logística del Area Andma, TRANDINA SA al 34 
de diciembre de 2016, y el desempeño de sus operaciones consolidados y sus flujos de 
efectivo consolidados por el afo termmado en esa fecha, de conformidad con Normas. 
Internacionales de Información Financiera (MIIF) 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria - 
NÍA Nuestra responsabilidad de acuerda con dichas normas se desenbe mas adelante 
en la sección "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoría de los estados 
financieros consolidados” de nuestro nforme. 

Somos mdopendientes del Grupo, de acuerdo con el Código de áttoa para Profestonales 
de la Contabilidad enidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para 
Contadores (IESBA por sus siglas en mgles) ¡unto con los requerimientos de etica que 
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en Ecuador y 
hemos cumplido fas demás responsabiidades de etica de acuerdo con esos 
requenmientos y con ol código de ética de [ESBA, Consideramos que la evidencia de 
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente Y adecuada para nuestra 
opinion 
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Alos auuionsstas de 
Transportes y Logística del Área Anda, TRANDINA S.A y Fideicomiso Mercantil de 
Admnustración Mushuñan (Subsidiaria) 
Quito, 4 de abril 2017 

Asuntos que requieren énfasis 

Sin calificar nuestra opmion mtormamos que en la nota 12 a tos estados fmanereros 
separados adjuntos la Admmistración describe el proyecto de escisión que se esta 
llevando a cabo la Compañía y que fue aprobado en la Junta General de Accionistas 
celebrada el 19 de julo del 2016 La referida escisión corresponde a una estrategia de 
remgemeria comercial y de negocios en la que se toma conventente separar los 
derechos fiduciarios que mantienen en el Fideicomiso Mercanti Mushufían, de manera 
que tales derechos, asi como los activos y paswos subyacentes se manejen de forma 
mdependiente de la operacion, dando lugar además a la creación de la Compañía 
denommada COMLOGIC, Compañra de Servicios Logísticos S A Dicha escisión que a la 
Techa se mantene pendiente de aprobación por parte de la Supenntendencia de 
Compañas, Valores y Seguros, implicará además una dismmución del capital suscrito y 
pagado de la Compañra en el monto de US$70 000 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros consolidados 

La Administracion del Grupo, es responsable de la proparación y presentación razonable 
de estos estados Inancieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NIF), y del control mterno necesario para permitir la preparacion 
de estados financieros consolidados que estén libres de distorsiones significalivas, 
debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros consolidados adjuntos, la Adminsslración es 
responsable de evaluar la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y 
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Adruinistracion 
tenga la intención de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no extsta 
alguna otra altematva realista 

La Admmnistración de Transportes y Logistica del Area Andina TRANDINA SA os 
responsable de la supervisión del proceso de informacion financiera del Grupo 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 
consolidados 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros consolidados en su conjunto están libres de errores matenales, debido a 
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opmión Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditona realizada 
de conformidad con las Normas internacionales de Auditoria detecie siempre un error 
material cuando existe Los errores materiales pueden deberse a fraude o exor y se 
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podran razonablemente 
míkar en las decisiones económicas que los usuanos toman, basándose en los estados 
fmancieros consolidados 

a 

 



MOORE STEPHENS po. 

A los acolonistas de 
Transportes y Logistica del Área Andina, TRANDINA S A y Fideicomiso Mercantil de 
Administración Mushuñan (Subslelaria) 
Quito 4 de abri 2017 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actlud de esceplicismo 
profesiona! durante toda la auditoria Ademas como parte de nuestra auditoria 

+ identficamos y valoramos los siesgos de error matenal en los estados fmancieros 
consolidados, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoria para responder a dichos nesgos y oblenemos evidencia de auditoria 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opmión El riesgo 
de no detectar un error matenal debido a un fraude es mas elevado que en el caso 
de un error matenal debido a error, ya que el fraude puede mplicar colusion, 
Talsficación, ormsrones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o 
ta vulneración de control mterno 

+ — Obtenemos conocimiento del control mterno relevante para la auritorsa con el hn de 
diseñar procedmmentos de auditona que sean adecuados en funoon de las 
excunstancias y no con la Imalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del 
control temo del Grupo 

+ Evaluamos si las políticas contables aphoadas son aproptadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la corcespondiente informacion revelada por la 
Admmusiración del Grupo 

+ — Conchumos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administracion, del 
principio contable de empresa en marcha y determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditona obtenida, sí existe o no una incertidumbre matenal 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha Si 
concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que liamemos la 
atención en nuestro morme de auditoría sobre la correspondiente mformación 
revelada en los estados financieros consolidados o, st dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opmion modificada Nuestras conclusiones se 
basan on la evidencia de audiitona obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el 
Grupo deje de ser una empresa en marcha 

+ Evaluamos la presentación global, la estriotura y el contenido de los estados 
financieros consolidados, mcluida la mformación revelada, y st los estados 
financieros consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes de 
un modo que logran su presentacion razonable 

+  Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relación con la mformacion 
financiera de las entidades dentro del Grupo para expresar una opinion sobre los 
estados financieros consolidados Somos responsables de la dhreccion, supervision 
y realizacion de la auditoria del Grupo Somos los unicos responsables de nuestra 
opinion de auditona 

(3) 

  

 



MOORE STEPLIENS pq)... 

A los acotomietas de ' 
Transportes y Logistica del Área Anda, TRANDINA S.A y Fidelcomuso Mercantil de 
Administración Mushuñan (Subsidiarta) 
Quito, 4 de abi 2017 

Comunicamos a los responsables de la Admmistración del Grupo en relacion con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados y los 
hallazgos sigrificalwos de la auditoria, así como cualquier deficiencia sigmficatva del 
control mierno que identficamos en el transcurso de la auditoría 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opmión por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre cl 
cumplimento de las obhgactones tributarias como agente de retencion y percepcion de la 
Compañía Transportes y Logistica det Área Andina S A, se emite por separado 

   Pe Sn oi” 
Numero de Registro en la -Esinando Cabtellanos R 
Supenntendencia de Representante Lega! 
Compañías, Vatores y No de Registro 36169 
Seguros SC-RNAE-2 760 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A, Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTO 

Activos corrientes 
Efectiva y equivalentes de afectivo 
Cuentas por cobrar comerciales 
Impuestos por recuperar 
Otras cuentas por cobrar. 

Total activos corrientes. 

Activos no corrientes 
Propiedades y equipo 
“Activos intangibles. 

"Total activos 10 corrientes 
Yotal activo 

Pasivos 
Pasivos corrientes 
Provesdoros 
'Cuentes por pagar partes relacionadas 
Beneficios a omplcados 
Impuestos por pagar 
Olras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 
Pasivos no corrientes. 
Euneticios a empleados 
Otro» pasivos 

Total pasivos no corrientos 
Total pasivos 
Patrimomo 

Capital social 
Reservas 
Resutados acumulados 

Total patrimonio 
Total pasivo y patranonio 

Referencia 

10 
m 

12 

1 
15 
15 

1743828 
59 021 
20374 

114 040 
4693108 

4752799 
40 584, 

23 008 
350 900 
86 506 
19 999 
10711 

— 481742 

19, 264 
49.818 

201 080 
Saz 923 

199 081 
195 10 

4982 812 
5314268 
5 996 691 

2018 

979 800 
289 891 
25 426 
50 302 

1462 497 

4379 701 
25594 

4406 215 
5867712 

62 595 
250 000 
119650 
36 509 
19711 

579 424 

448 589 
43:816_ 

199 405 
¿(1898 

105 681 
435 775 

4754 427_ 
$ 095 883 
6867712 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financr 10) 

    

Ss (os 
SontreHuquimarca 
Gerente General 

  

:ontadór General 

  

 



TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5 A. Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSMUÑAN (SUBSIDIARIA) 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

  

  

(Ex la en dólaros estadounidenses) o 

Referencia 
aNotas 2018 2016 

Ventas 16 3235 875 3.615 389 

Gastos operalvos 
De adounisiración 17 (27657) (2478619) 
De ventas v (723 336) (735 982) 

Ulidad operacional 235.969 402 789 

Otros ingresos, netos 18 44401 30278 

Ubidad antes de impuesto a la renta 280 070 439 087 

impuesto a la renta cornento 13 msm (128 304) 

Utilidad nea del año 207 493 310763 

Otras resullados mtegrales 10 892 (1 063) 

Ultidad neta y resultado mtegral del año 218.385 3089700. 

Las notas explicalvas anexas son parte mtegrante dejos estados firangieros 
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TRANSPORTES Y 1. OGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Holas 206 2018 

Fluyo de efectivo de las acticlades de operación 
Efectivo recibido de clientes 3.262.887 3.630 134 

Eleciwo pagado a proveedores y empleados (2.988.288) — (3.001.463) 
Otros ingresos netos 44404 36.278 
Impuestos (91 992) £120 600) 

Efecto nelo prowst por las actudades de operación 217018 514349 

Figo de efectivo de las actividades de inversión: 
Compras de propiedades y equipos 9 (12.987 164 259) 

Efecint neto lizado en as actadades de muersión (12987 — (64253) 

incremento neto de efecto y equivalentes de efecto 264006 380006 
Efectuo y equuientes de efecivo al inicro del año $ 979800 500704 
Efectuo y equivalentes de electo al final del año 6 

  

a 

Las notas explicatwas anexas son parte integrante de los estados financieros y 

  

Gerehte-Genara) _. 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA) 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Noaas 2018 2016 

Flujo de efectivo de las actividades de operación" 
Uttdad antes de unpuesto a la renta 280.070 439.087 

“Transacciones que no representan desembolsos de efectwo 
Depreciación 9 103.568 140.815 
Amortizaciones 11 150 Toro 
Prowstón cxtentas incobrables 7 3176 3.921 
Jublación palronal y desahucio 3 31520 30435 

Cambios en activos y pasivos. 
Cuentas por cobrar, neto 24136 10.224 
Cuentas por pagar (39588) 40.855 
Beneficios sociales (45027) (14.038) 
Impuestos por pagar (92.412 (420.500) 

Efectivo neto prowsto por las actiwdades de operación 276.593 544 349 

  

S 
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros; 
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   TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5 A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUÑAN (SUESIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Transportes y Logística dol Área Andma TRANDINA S.A fue constituida y existe bajo las 
leyes ecuatonanas desde su mserpción on el Registro Mercantil el 24 de septiembre de 
1970 Su domicilio pmncipal se encuentra en la Av Carapungo y Chasqui, en la 
parroquia de Calderón 

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de fecha 1 de octubre 2012 la Junta 
General de Accionistas resolvó la fusión por absorción de la compañra Viaexpress O A 
(compañía relacionada) el aumento de capital suscnto y pagado, moremento del capital 
autorizado y la reforma y codificacion del estatuto social de la compañra 

En dicha fecha la Compañía celebro la escntura publica ante el Notano Tngesmo 
Prenero del canton Quito, por medio del cual se formalzo la fuston por absorcion entre las 
compañias Transportes y Logistica del Área Andma Trandna S.A (absorbente) y 
Viaexpress CA. (absorbida), aumento del capital autonzado, reforma y codificacion de 
estatutos de Trandina S A y disolución anticipada de Viaexpress C A Drchas decisiones 
fueron aprobadas por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros , mediante 
resolución No SC |) DICPTE Q 12 008712 del 21 de diciembre 2012 

El objeto social de la Compañía incluye el servicio logístico, almacenamiento y depósito 
de productos varios asi como también el trastado de dichos productos a través todo el 
terntoro nacional 

El Fideicomiso Mercantl Mushuñan (un fideicomiso de Administración) fue constituido 
bajo las leyes ecuatorianas mediante escntura pública del 20 de diciembre del 2005, para 
la admmustración de un mmueble de 432 000 metros cuadrados, denominado "Carmen de 
Orejuela”, ubicado en la Parroquia de Cotogchoa, Canton Rumiñali, Provincia de 
Pichncha El valor fue establecido en el avaluo practicado en diciembre del 2005 por un 
peto independiente 

Los estados fnancieros adjuntos consolidan los estados financieros de la Compañía 
Transporte y Logistica del Área Andma TRANDINA SA, y el Fidexomiso Mercanti de 
Adrmnistración Mushuñan 

Escisión de la Compañla Transporte y Logistica del Área Andina y el Fidercomiso 
Mercantil Mushuñan: 

En Junta General de Acoronistas, celebrada el 19 de julio del 2016, se comunica que 
debido a las proyecciones de remgentería de la Compañía, estrategia comercial y de 
negocios, se loma conveniente separar los derechos fiducianos que mantiene la 
Compañía on el Fideicomiso Mercanti Mushuñan, de manera que tales derechos, así 
como los aciwos y pasos subyacentes se manejen de forma independiente de la 

(0) 
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

operacion de la Compañia Trandina SA por lo cual se da a conocer y resolver lo 
siguiente 

La esciston parcial de la Compañra Transportes y Logística del Area Andma TRANDINA 
S A, disminucion del capita! del capital susonto y pagado, reforma del estatuto social y 
creación de la Compañía COMLOGIC, Compañra de Servicios Logísticos SA, en la 
siguientes actas 

a) La escision y efecto de aquello, constitur una nueva sociedad a la que se le 
denominara COMLOGIC, Compañía de Servicios Logisticos S A 

b) Dividir su palrmonso y adjudicar parte de los actvos de Transportes y Logistica del 
Área Andna TRANDINA SA mediante la asignacion a la Compañia de Senacios 
Logísticos S A, de la siguiente manera 

Ej valor de US$70 000 de fondos dispombles que posee la Compañia 
El 100% de los derechos fiduciarios que posee la Compañía en el Fideicomiso 
Mercantil Mushuñan 

e) Aprobar la dismunucion del capital suscrito y pagado de la Compañía Trandma S A 
en el monto de US$70 000, que se reduce como consecuencia de la escisron y de la 
aprobación del capital de la Compañía esomdida y de la Compañía resultante, 
quedando el capital suscnto y pagado de Trandina SA, en la suma de US$125 681 

A la fecha de emision del informe se encuentra en tramle el referido acto societano de 
Escisión Parcial de la Compala Transportes y Logistica del Área Andina TRANDINA 
SA, cuya resolucion fue emitida por el departamento jurídico de la Supenntendencia 
Compañías, Valores y Seguros de Quito se encuentra para la firma del intendente de 
Compañías 

Aprobación de los estados financieros consolidados 

Los estados financieros consolidados por el año termmado el 31 de diciembre del 2016, 
han sido emiidos con la autorización de fecha 04 de abril del 2016 de la Gerencia 
General y postertormente serán puestos a consideracion de la Junta General de 
Accionistas para su aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se desenben las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros consolidados Tal como lo requiere la Norma Intemacional de 
Información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera umfome en todos los ejercicios 
presentados en estos estados financieros 

an 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados finaneteros consolidados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 están 
preparados de acuerdo con tas Normas Internacionales de Información Fmanciera (MF), 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral explícita y sin reservas de 
las refendas normas mtemacionales aplicadas de manera undforme en los ejercicios quo 
se presentan 

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con el principio del 
costo histórico La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF requere el 
uso de ciertos estimados contables críticos Tambien requiere que la Administracion 
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de las Compañras 
En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de jutcto o complejidad, o 
las áreas donde los supuestos y estmaciones son significalwos para los estados 
financieros 

Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
difenr de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, ennuendas e interpretaciones emltidas Internacionafmente 

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con antispación El lASB considera como necesanos y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obhgatona a partir de las 
fechas indicadas a continuación 

(Vease paga siguiente) 

aa 
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Apkcnción ollgatara paa. 

   
   

  

  

  

“jeralios iniciados a pes 
os ES 
MY enealendas que Incommoran srta «que pesen amalicacios 142 enerdeiz07 

cambios» sue pecivos asrvados de. 08 llnancisción 
Moi Enmienda Boconscimbnte dr se o sporpésilasno — tdecneroderzo7 
mz mejora Aclaración dol sicanee de los fexque mu tos e infomación a revelar tds enero detz017 

Muze Melora Medición do In pareadas al volar ravomable ¿ama Opción de tdo enerodeiz08 
inven pur mumsión una opción pola donerente? 

NIF Mejora Supresión de exenciones e corto plazo para los adoptantas porpamera. Ada nero dal207% 

sar Enmienda Cissiicación y mecición de las operaciones de pago hasadasen decano delz01a 
nociones sara Enmiendas colstwss ala splosciónds 8 3-9 (nstrumentos Fnanoissos) 10 ceo ie 17010 

NIES Mejora Enconocimento y usd són de netas manoleros. 18 amero ae12018 
ÑIFS — Emenda Se ha revisado do foma suslenoial ta Sonmmplldad de coberturas Ide oneroso   

psa permi refrjoremejortar oleadas de gestion de isegos de los estados 
manciaros además pormitatos combina dato=lamados "estais prog" 

NIE4S Mejora Requesimientos para reconccteiento de ingresos que apllcen modos — 1dacnorodotz0te 
los contratos con cantes oxcopto por sontates de Inasing. Contratos de 
gu imstcanentos ariciacos). 

IrEIc22  inemratación Eteotos de las vmrncionos de lortnos te cs sue enasodet201 
NUEAS Pactos ión Sa moros. Avendamientos Seto noma ruermplezará ala ICY 180 emoraderZo la   

La Administración de tas Entidades se encuentra en proceso de evaluacion, los impactos 
de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017 sin 
embargo, estma que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará un 
impacto significativo en los estados Ínancieros en el ejercicio de su aplicacion ircsal 

Cambio en politicas contables 

En el año 2016 la Compañia Transporte y Logistica del Area Andina S.A TRANDINA S A 
adopto la enmienda a la NIC 18 "Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa 
de descuento utiizada para el calculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de 
jubilación patronal y desahucio), en dicha enmienda se establece que, para efectos 
comparativos, se reesirueluren los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 
2015, segun se muestra a continuación 

  

Provsiones gor benefass 
post cmploo. Palámono 

MEAN oso Toa Resilaos 
pato! acumulados 

Saldos rosados prosemente 241 e enero del 2045 Gu 25308 107200 202 

Electo adopción do onmienta ala NIC 19 — 2 TN 09% 

Seis rsentucturados al do nero de 2016 (Nota 19) 114.044 S8T _trotÓ 026   

Las tasas de descuento anuales utiizadas en la defermmacion de las prowstones por 
beneficios past — empleo, antes de la modificacion a la NIC 19 para los años 2015 y 2014, 
fueron 6 31% y 6 54%, respectwamente, y vorrespondian a la tasa promedio de los bonos 
del Gobiemo Ecuatonano, publicada por el Banco Central del Ecuador La enmienda a la 
NIC 19, establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u 

(13) 
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A, Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE 1.05 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

obligaciones ompresanales de alta calidad, se ublizara la tasa de los bonos corporativos de 
alía calidad denominados cn esta moneda y siendo el dolar la moneda en la cual se 
iquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de ala calidad, corresponde a la tasa promedio 
de los banos corporativos emitidos en Estados Unidos de America, que tenen tennmos que 
se aproxman a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para los 
años 2015 y 2014 correspondían al 4.36% y 4 15% respectivamente 

Actualmente por el efecto de este cambio, la Compañía restructuró los resultados integrales 
del 2015 de la siguiente manera 

Resultado Integral reportado prewamente al 31 de diciembre del 2015 312 336 

Ayuste por adopción enmienda NIC 19 
Jubstación patronal 1130 

Desahucio 42704) 

Resultado Integral del año restructurado at 31 de diciembre del 2025 310 763 

(1) Elefecto, neto al 31 de diciembre del 2015, fue registrado contra fas provisiones de 
beneficios a empleados no comentes 

Bases de consolidación 

Los presentes estados fmancieros consolidados comprenden los estados financieros 
separados de Transportes y Logistica del Área Andma S.A y Fidercomiso Mercantil de 
Administración Mushuñan (Subsidara) Para la preparación de los estados financieros 
consolidados de la Compañía se han aplicado las normas y procedimientos contenidos 
en la NIE 10 - "Estados financieros consolidados" (en adetante "NiIF 30"), con base en 
los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre la Compañía 
y Fideicomiso Mercantil de Admmistración Mushuñan (Subsidiaria) se elimimaren Las 
políticas contables de la subsidiarta son unformes con las polticas adoptadas por la 
Compaña 

Subsidiania 

Fidercomiso Mercantil de Admwusiración Mushuñan_fue constituido el 20 de diciembre del 
2005, con la finalidad de que el fiduciario en su calidad de representante legal de 
fideicomiso coordine la ejecucion de todos las actos contratos necesanos para ta correcta 
admumnistracion delos bienes que conforman el patrimomo autónomo. 

El 01 de octubre de 2012 Viaexpress CA (compañia absorbida por Transportes y 
Logistica del Área Andina Trandma 5.A ) adquirió la totalidad de los derechos fiduciarios 
del “Fidewomiso Mercantil Mushuñan" constíturdo en el año 2005 mediante esentura de 

(14) 
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"Cesión de Derechos Fiducianios” suscnta con el Banco Soldano SA (constituyente 
micial), este cede y transfiere todos sus derechos fiducianos del "Fidexomiso Mercantil 
Mushuñan” a Viaexpress C A, por tanto el beneficiario del Fidexcomiso es Transportes y 
Logística del Área Andina Trandina S.A 

Todas las operaciones y saldos entre la Compañía y el Fidecormiso se eliminan en la 
consoldacion, incluyendo ganancias y pérdidas no realizadas en operaciones entre 
compañtas En los casos en los que existen pérdidas no realizadas en la venta de activos 
entre la Compañia y el Fidercomiso, se realza una reversión en la consolidación de 
manera que el actwo involucrado también se prueba para detemoro desde una 
perspectiva de la Compaíta 

Los montos reportados en los estados Ínancieros de la subsidiaria han sido ajustados 
cuando es necesano para el reporte de consolidacion, para asegurar la consistencia con 
las políticas contables que ha adoptado la Compañía 

2.8 Moneda funcional y de presentación - 

Las partidas en los estados fnancieros de las Entilades se expresan en la moneda del 
ambiente económico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación del Grupo 

26 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectwo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacion fmanciera 
consolidado, representan caja y depósitos en cuentas bancamas locales de 
disponibiidad amediata y sujetos a nesgos mo stgruhicalwos de cambios en su valor 

2.7 Activos y pasivos financieros 

2.7.1 Clasificación 

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias "achvos financieros 
a valor razonable a lravés de ganancias y perdidas”, "prestamos y cuentas por cobrar”, 
"activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros dispombles 
para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias “pasivos 
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas" y "otros paswos 
fnancieros” La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos 
o contrataron los pasivos financieros La Administracion determma la clasificacion de sus 
actos y pasos financieros a la fecha de su reconocimiento iicral 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo mantuvo actwos financieros en fa categoría 
de "Prestamos y cuentas por cobrar” y mantuvo pasivos financieros en la categoría de 
"Otros paswos financieros” Las caracteristicas de los referidos mstrumentos financieros 
se explican a continuación 

(45) 
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(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar 
comerciales Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o 
determmables y que no cotizan en un mercado actwo Se meluyen en el actwo 
comente, excepto por los de vencamiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado do stuación financiera 

(to) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar 
proveedores y compañías relacionadas Se incluyen en el pasivo comente, excepto 
por los de vencwmento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha diet estado 
de situacion Ímanciera 

27 2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior 

Reconocimiento — 

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion flanciora a la 
echa de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el 
acto o pagar el pasivo 

Medición inicial - 

Los actwos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atubuible a la Iransacoron, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o paswo, siempre que el acto o pasivo financiero mo sea designado 
como de "valor razonable a través de ganancias y perdidas” y este es significativo Con 
postenonidad al reconocimiento inicial del Grupo valonza los mismos como se describe a 
contmwacion 

Medición posterior — 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Postenor a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interes efectwo En específico, el Grupo presenta tas siguientes cuentas 
dentro de esta categoría. 

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la prestacion del servicio en el curso normal de los 
negocios Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como actos 
comentes, de lo contrano se presentan como actvos no comentes Se reconocen a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amorfizado pues no generan 
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imiereses y son exgibles hasta en 90 días, menos la provisión por deterioro 
correspondiente 

(b) Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento ¡moral se miden al costo amorbzado aplicando ef 
método de mterés efectwo El grupo presento las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría 

(0. Proveedores, Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
mtereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias 

(iD Cuentas por pagar a partes relacionadas Corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues se liguidan en el corto plazo 

27 3 Deterioro de activos financieros 

El Grupo establece una provision para perdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetva de que no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los termmos origmalos de las mismas La 
extstencia de dificultades Imancieras sigmicalivas por parte del deudor, la probabilidad de 
gue el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado El detenoro para cubrir 
pérdidas se establece por el importe de la perdida que se valora como la diforencra entre el 
importe en libros dei activo y el valor actual de los fiyos de efeotwo futuros estimados 
descontado a fa tasa de interés efectva ongnal del acto financiero 

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo ha registrado provisiones por deterioro de sus 
cuentas por cobrar por US$8 S66y US$S 590 respectivamente, que representa el 100% de 
provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas 
por cobrar comerciales 

$, en un penodo postenor, el monto de la pérdida por deteroro disminuye y, dicha 
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que se 
reconocio dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados mtegrales la reversión de 
la pérdida previamente reconocida 

27 4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibr los flujos de efectvo 
del actwo O si el Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 

(17) 
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riesgos y heneficios del actwo Un pasivo es olimmado cuando las obligaciones del Grupo 
espeaicadas en el contralo se han liquidado 

Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un período menor a 12 meses y credito tnbutano del impuesto al vator 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administracion estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo historioo, menos deprectaciones 
acumuladas y pérdidas por detenoro, en caso de producirse El costo meluye los 
desembolsos directamente atnbubles a la adquisición o construcción del activo Las 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia el 
Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registradas en los 
resultados miegrales cuando son incurnidos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades y equipos, es 
calculada Inealmente basada en la vida útI estimada de los bienes del activo fijo, o de 
componentes significatwos identificables que posean vidas utles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Admanistracion de la Compañra estima que 
el valor de realización de sus propiedades y equipos al termo de su vida útil no es 
relevante Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los actvos fijos son 
revisadas, y ajustadas si es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas úlilos estenadas de propiedades y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Numero de años 
Maqunana y equipo 10212 

Vehiculos 5a8 

Equipos de computo y software 285 
Equipos de ofiema 538 
Muehies y enseres 5310 
Instalaciones Ba20 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caloutan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se meluyen en el estado de 
resultados integrales 

Cuando el valor en libros de un actvo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

08) 
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Los intoreses y otros costos de endeudamiento se capitalizan stempre y cuando estén 
relacionados con la construccion de activos calificables Un actvo calficable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que estó listo para su uso, periodo que la 
Admunstración ha defimdo como mayor a un año Al 31 de diciembre dol 2016 y 2015 
todos los proyectos del Grupo se han liquidado en plazos ifenores a un año, por lo que 
no se han activado costos de endeudamiento 

210 Activos Intangibles 

Los activos mtangibles tenen una vida uti definida y se registran al costo menos su 
amortización acumulada Se incorporan principalmente en este rubro los costos de 
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias del Software Contable y el sofware 
de mventanos La amortización se calcula usando el metodo de Ínea recta para asignar 
su costo a resultados en el temmano de su vida ut estimada que es de tres años 

2.41 Deterioro de activos ne financieros (propiedades y equipos ) 

Los actwos styetos a deprecracion o amortización se someten a pruebas de delenoro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indtcan que podria no recuperarse su 
valor en hbros Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
líbros del activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de tos activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro los actos se agrupan a los niveles más 
pequeños en las que generen fiuyos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectwo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperablo, la Compañía registra una pérdida por deteriora en los resuítados del ejercicio 
Los saldos en libros de actos no fmancieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revsan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reverstones del deterioro 

El Grupo evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus actos 
no financieros Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido perdidas por 
detenoro de activos no financieros, debido a que la Adminsiración ha determinado que no 
existen idicadores de deterioro 

212 impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cormente y el 
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrmonto En este caso el 
impuesto tembién se reconoce en otros resultados mtegrales o directamente en el 
patrimonio 
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impuesto a la renta comente La provision para impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de mpuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resullados del año en que se devenga con hase en el impuesto por pagar exigible 

Impuesto a la renta diferido. El Impuesto 2 la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el metodo del paswo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases fributanas de actos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta difendo se 
determina usando tasas Inbutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido acto se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los actos por Impuestos difendos comprenden las cantidados do mpuestos sobre 
las ganancias a recuperar en pertodos futuros, relacionadas con 

() las diferencias temporanas deducibles, 
(í) la compensación de perdidas obtenidas en periodos antentores que todavia 
no hayan sido objeto de deduecion fiscal, 
Gi) la compensación de creditos tributarios no utiizados procedentes de 
periodos antenores, stempre y cuando no se solicite su devolucion ante el 
Semvicio de Rentas internas y sea probable la dispombiidad de ganancias 
scales futuras, para su utilizacion 

Los impuestos a la renta difendos actos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan heneficios tnibutanos futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporarias 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta dífendos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad mbutaria 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañsa no ha determinado la existencia 
de diferencias tomporanas entre sus bases (ributanas de acivos y pasivos y sus 
respectevos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF 

2.13 Boneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provsiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 
()  Parteipacion de los trabajadores en tas ubidades Calculada en función del 

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
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establecido por la legisiación ecuatorana vigente Se registra con cargo a 
rosultados y se presenta como parte de los gastos admnstratwos 

(1) Décimos, tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequriiad social Se 
provisionan y pagan dle acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

(b). Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio El Grupo tene un plan de beneficio 
definido para jubllacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatonanas 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonticará al Irabayador con el vemticinco por ciento del equivalente a la 
úítema remuneracion mensual por cada uno de los aftos de servicios prestados a la 
misma compañsa o empleador este beneficio se denomma desahucio 

EL Grupo determma anualmente la provisión para jubilacion patronal y desahucio 
con base en estudios acluarales practicados por un profestonal mdependiente y se 
teconoce con cargo a los costos y gastos (resultados mtegrales) del año aplicando 
el metodo de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representa el valor presente 
de las obligaciones a la fecha dol estado de situación financiera, el cual se 
determina descontando los flyyos de salida de efechvo estimados usando la tasa 
anual de conmutación actuanal del 4 14% (2015 4 36%) anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norieamentca, que 
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y 
que tienen lérminos que se aproxman a los terminos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento. (Ver ademas Nota 2 3) 

Las hipótesis actuariales moluyen vanables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo años de seras, 
remuneraciones, mcremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entro 
otras 

Las ganancias y perdidas aciuanales que surgen de los ajustes hasados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados 
mtegrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados dei año Al cserre del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que so encontraban trabajando para la Compañía 

2.14. Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (') el Grupo tene una obligación presente ya sca 
legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (í) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (18) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
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admuustración, a la fecha do cierro de los estados fitancioros, de los desembolsos 
necesanos para liquidar la obligacion 

2.15 Reconocimiento de gresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el servicio 
prestado en el curso normal de las operaciones del Grupo Los mgresos se muestran 
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
economicos fluyan hacia el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el Grupo 
hace la entrega de sus servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los nesgos 
y beneficios mherentes 

2 16 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se teatiza el pago de acuerdo a los imeamientos 
de la base contable de acumulación (dovengo) en la NIG 1 "Presentación de Estados 
FEmancioros” 

3 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1. Factores de riesgo financiero - 

Las actividades del Grupo la exponen a una vanedad de riesgos Ímancieros riesgos de 
mercado (meluyendo nesgo de tipo de cambio, nesgo de valor razonable por tipo de 
míeres y nesgo de precio y concentracion), nesgo de credito y nesgo de Iiqudez El 
programa general de admmistración de nesgos del Grupo se concentra principalmente en 
lo impredecible de los mercados financieros y trata de muumizar potenciales efectos 
adversos en el desempeño financiero del Grupo 

La adminstracion de nesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 
negooto y factbiidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo sio que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
mvertr y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
mtemos de crédito cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serle de conventos 
realizados con proveedores 

(a) Riesgos de mercado 

() Riesgo de valor razonable por tipo de mterés 

El Grupo no mantiene obligaciones bancanas o pasivos con costo, por lo que 
Su exposicion a este riesgo es minima 
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(í) Riesgo de precio y concentracion 

El grupo no esta expuesta a cambios significativos en los precios de los 
bienes y servicios adquiidos Los cánones de arrendamiento son reajustados 
anualmente con base a fos Índices de mación determinados por el Goberno 
Ecuatoriano 

El Grupo mantiene un portafolio diversificado de olientes y proveedores por lo 
tanto no tiene riesgos sigmficativos de concentración 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito corresponde al nesge de que una de fas partes de un 
instrumento financiero meumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pórdida finanotera para el Grupo 

Debido al gro del negocio, los mgresos del Grupo provienen principalmente de los 
contratos de servicios firmados con terceros Las facturas emlidas por la Compañía 
son elaboradas al micio de cada mes y su recuperacion es inmediata La situacion 
financiera de sus chentes es evaluada frecuentemente por el departamento de 
credito de la Compañaa 

Respecto a los bancos e msttuciones financieras donde se mantiene el efechvo y 
equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten 
niveles de solvencia y fespaldo adecuados, dichas calificaciones en general 
superan la cabficación “AAA ” 

El Grupo mantiene su efecto y equivalente de efectivo en la siguiente institución 
financiera que cuenta con la siguiente calificación 

Ca 
Entidad fin: ra 2015 

Banco Pichincha C A AAA- ARA 

    

El grupo mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación 
de clientes, relacionadas con limites de credito, capacidad de endeudamiento, 
fuente de repago, central de nesgos, comportamiento de pago, antiguedad, 
seguimiento, cobranzas y detenoro, en los casos aplicables Las cuentas por cobrar 
comerciales por crédios drectos otorgados por el Grupo corresponden al 9% del 
total de las ventas (2015 10%) Debido a que el Grupo mantiene una cartera de 
cientes bastante dispersa y homogenea analza la calificacion de nesgo crediticio 
mdnidual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente 
Adicionalmente, clasilica la cartera en segmentos similares y analiza semanalmente 
el comportamiento de pago histórico de los clientes, antigledad, entre otros 

(23) 

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dofares estadounidenses) 

factores. Para las operaciones de creclito otorgadas por la Compañía, la evolucion 
de los mdicadores de cartera vencida, ímdice de morosidad y cobertura de 
provisiones se muestra a contnuacion 

  

2016 2016 

ndice de morosidad 42% A 
Cobertura de prousiones sobre calera detenorada 
fon numero de veces) 007 0.08 

La dwersificacion de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 
erechto son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos actwos que estan alcanzados por este tipo de nesgos El Grupo no tene 
una concentracion de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El nesgo de credito por su naturaleza es un riesgo mherente, que st se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tempo de 
las mismas Sm embargo de acuerdo al modelo de negocio del Grupo para 
Teducnlo se cuenta con diferentes controles, que meluyen 

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de credito (evaluación crediticia 
capacidad de pago, garantías, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efechvas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para rada 
tipo de ciente canal 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento contnuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles) 

(c) Riesgo de hiquiriez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efecto provenientes de sus 
actvidades comerciales Para administrar la Iudez de corto plazo, el Grupo se 
basa en los fiujos de caja proyectados para un periodo de doce meses 

La política para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de electvo de seguridad y acceso Inmediato a recursos 
Por tanto el Grupo mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
mmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a 
un año 

(24) 
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MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA] 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se admunstra la hquidez 
tomando en consideración los siguientes puntos 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado, a través de una 
estructura adramistrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determnados procesos 

El Grupo no mantiene mstrumentos derivados El cuadro siguiente analiza los 
pasos financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situación hasta fa fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados 

Entre 3oy  Entetébdías — Entety 
  

   

Ao20t6 180 das yunaño Zaños TA 

Proveedores 23.006 - 23.006 

Cuentas por pagar relacionadas - 350 000 350.000 

Otros pasivos. 43.818 43.816 

350.000 43816. 416.822 

AñO 2015 Entre 30 y Entre 180 días Entre ty total 

po20ts té0das _ yunaño —2afos 

Proveedores 82.595 62.595 

Cuentas por pagar relacionadas. - 350.000 350.000 

Otros pasivas. 43.816 43.816 
  

360.000 43816 458411 

  

32 Admumistración del rlesgo de capital 

Los objetivos de tas Compañías al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de contmuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
a sus accionistas, honeficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir e costo del capital 

(25) 
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MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Consistente con la industria, la Compañia momttorea su capital sobre la base det ralro de 
apalancamiento Este rabo se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar 
comerciales y compañílas relacionadas) menos el efechvo y equivalentes al efoctivo El 
capital total se calcula como el "patrimonio neto" más la deuda neta 

Los rattos de apalancamiento al 31 de dicrembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes 

2018 2015 

Proveedores 23.006 62.595 
Cuentas por pagar partes relacionadas 350000. _ 350000 

373.006 412.595 

Menos Efecto y equivalentes de etectwo (Nota 8) (1 243 826) (979 800) 
Deuda neta - - 
Total patrimonio neto 5314 268 5 095 883 
Capital total 5314 268 5 095 883 
Ratio de apalancamiento 0% 0% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que la Compañta realicen 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los mentes meluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Compañía so encuentran basadas en la expenencia huslónica, cambios en la 
industaa e información summistrada por fuentes externas calificadas Sm embargo, los 
resultados finales podrían difenr de las estimaciones bajo clertas condiciones 

Las estaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de las 
Compañías y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de las 
Administraciones 

(e) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es detemmmada por la Gerencia de la 
Compañita, con base en la evaluación mdrvdualizada de la antgliedad de los saldos 
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, terrendo como principal 
indicativo de duda de su cobrabildad, la existencia de saldos vencidos por más de 
360 dias La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados mtegrales 

(20) 
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(o) 

tc) 

ta) 

del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
mgresos 

Vida util de los propiedades y equipos 

Los cambios en cacunstancias, tales como avances focnológicos, cambios en el 
uso plamíicado, podran hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmonte en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La detenmmacion de las vidas úítles se evalúa al cierre de 
Cada año Ver Nota 2 9 

Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los actvos no financieros se evalua con base en las políticas y 
Iineamientos descntos en la Nota 2 11 

Provislones por beneflelos a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, 
para lo cual utiliza estudios aoluarales practicados por profesionales 
idependientes Ver Nota 2 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de instrumentos financieros 

A contmuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos 
financieros al crerre de cada ejercicio 

(Véase página siguiente) 
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MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Corriente 

2016 2015 

Activos financieros medidos al costo 
Efecto y equwalentes de efectivo 1243 826 979 800 

Activos financieros medidos al costo 
amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 314.021 389 891 

Total activos financioros 1 557 847 1,369 691 

Pasivos financieros medidos al costo 
amortizado 

Proveedores 23 008 82 595 
Cuentas por pagar partes relacionadas 350 000 350 000 

Total pasivos financieros 373 006 412 595 

  

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fnes de determinar el valor razonable de un acto o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados actwos para activos O pasivos 
idénticos (nwel 1) 

+ — Información distinta a precios de cotizacion incluidos en el nel 1 que se pueda 
confrmar para el actvo o paso, ya que sea directamente (precios) 0 
mdrectamente (que se denven de precios) (nivel 2) 

+ Informacion sobre el actvo O paso que no se basa en data que se pueda 
«confirmar en el mercado (Información no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable Los 
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto 
plazo de los mismos 

(28) 

  

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 3 A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA] 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
A. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2016 2015 

Caja Chica 1350 1.350 
Bancos (1) 1242.78 978.450 

1243 828 979 800 

(9) AL 31 de diciembre 2016 y 2015, corresponden a saldos de libre dispombilidad 
mantenidos en el Banco Pichincha C A 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  

2018 2018 

Chentes (1) 322 987 395 681 
Provisión por deterioro (2) (6.966). (5 990) 

_314 021 389 891 

(6) - Ver antigtedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion 

  

2018 2015 

Por vencer 187 924 302 665 

Vencidas 

De 31260 días 99 900 85 997 
De 61 a 90 días 10.624 1494 
De 81 a 180 días 18.052 508 
Más de 180 días 5487 5217 

322 987, 305 881 

(2) Los mowmientos de la provisión por deteroro para cuentas por cobrar es el 
siguiente 

(Véase página siguiente) 
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MERCANTIL DC ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en défares estadounidenses) 

2016 2015 

Saldo nicia! (5990) (8 597) 

Incrementos (3 176) (3921) 

Reversos/utilzaciones 200 7528 
Saldo final E 968) (5.990) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2018 2018 

Cuentas por cobrar varias (1) 96 527 51297 
Seguros (2) 18 053 13.483 

Empleados 360 1602 
114.940 66 382 

  

(1 AL31 de diciembre 2016 y 2015 comprenden principalmente a cuentas por cobrar a 
los acciomstas por el pago de impuestos de fa contribución solidaria sobre el 
palrmono por US$46,235, y antroipos entregados a Lurs Escanta por la adquisición 
de montacargas, por un valor de US$26 090 respectwamente 

(2) Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El mowsento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a 
continuación 

(Vease pagina siguiente) 

0) 

 



1) 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

 
 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  

 
 

C
i
 

A
 

A
T
 

E
 

E
 

ABIO> 
E
P
S
O
N
 

“La Pas 
(ES TEy 

— 
T6LLERT 

UE0 LI 
MELO 

 Tez80E) 
 8L80s0) 

Bro 281 
SIOPE — 

JOS8E 
— 

BLLBL 
PUB 

EpYPL 
B
G
 

B
L
E
 

T
E
 

B
A
 

0
 

BLE 
AEREO 

E
L
E
 

xse90.) 
- 

loss) 
tovegr 

(00591) 
(esebl) 

b000S 
<oee'Se) 

tasa) 
> 

- 
LSCBE 

9e8 Se 
282 

- 
1098 

e
 

CN 
- 

sep 
- 

POLOLE 
18525, 

A
E
 

A
A
 

$519 
u
E
 
E
S
A
 

(ze 029) 
- 

(omv68) — 
(bstoz) 

 (zeco:) 
timos) 

(opLgl 
 (rsoLO 

VESOSeD 
1897 
E
 

E
 

alo 
— 

TRE 
E
 

E
.
 

LELEE7 
B
O
E
 

EzeS 
- 

- 
- 

. 
E
)
 

- 
us 

eo 
lees) 

(esos, 
- 

pee] 
- 

- 
- 

- 
1128 

(za 0) 
vecis 

(0061) 
E
 

ses oz 
000 

0051 

E
A
T
 

E 
SSESIA.. 

BERZr 
>. 

0888 
UE 

EBRO 
ERLEe. 

OQDOREE 
T6ze 600) 

- 
TES 

DI 
T
I
 

TEE 
era 

O
 

T
E
 

BOSGOlP 
 8eszz 

SiEdEp 
DODGE 

ZBLEL 
13999 

EHrpL 
LBGO5L 

000OSEE 

¡ar 
TEFODOS 

USAS] 
S
U
S
 

S
O
 

DORMIDO 
S
M
S
 

M
O
 

(
J
U
L
 

aronAsUCO 
apsodrbg 

epodÍmbg 
Aeueunbaa 

  

2110 
SIGUI 

Sp Ley 
I
N
 

se |ap uenedag 
(o) S

O
L
E
R
 

y t
y
 

(6) s
a
y
o
 

902 
S
h
u
e
 

ON 
eoanunoe 

upIoroedag 
O
U
 

01809 
SIDE OP SIQULND 

DP 
LE IV 

9102 suques 
uonercaadan ele 
a
]
 

See 
y SepBA, 

SOUOISROSES 

 
 

LLORA, 

       

USA, 
eoanuos 

upeeudad 
O
U
 

01909 
9202 199 ouaua 99 | Y 

a
]
 

 
 

(6sSUSpiunope3ss 
se1e1gp 

us 
Opessidxa) 

8102 
30 

NAWAIDIO 
AQ 

LE TV 
S
O
U
V
A
N
O
S
N
O
I
 
SOYHONVNI4 

SOUV.LSZ 
SOT 

HU 
SVLON 

(vieviaisans) 
NOJOVALSINIAGY 

30 
"ILNVOHAN 

OSIMODIZO!S 
A 

“VS 
VNIONVe1 

'VNIONV 
VIYY 

"130 
VOLLSIDOT 

A 
S
A
L
V
O
A
S
N
V
A
L



10, 

ta) 

(o) 

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACION (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(1) Corresponde al terreno de propiedad del Fidexcomiso Mercantil de Administración 
Mushuñan, el cual fue valorado en el año 2005, en US$3 360 090 

(2) Al 31 de diciembre del 2015 comprende pnncipalmente a la adquisicion de 
estructuras metálicas por US$23 787 e mstalacion de tuberias por US$17 981 

(8) Al 3% de diciembre 2015 corresponde principalmente a la aotwación de 
montacargas por un valor de US$26 681 

(4) - Corresponde prarerpalmente al aporte realizado por el Fidewormtente (la Compañla) 
at patrimonto autónomo del Fidecomiso Mercanti Mushuñan por US$357 926 
Dichos valores corresponden a las mejoras realizadas a las instalaciones y 
alrededores del terreno mantenido en el Fideicomiso Este aporte se efectuo 
mediante instrucción de la Gerencia General de Transportes y Logística del Área 
Andina TRANDINA S.A mediante oficio No FF-008-TRAN-2018 con fecha 21 de 
junio del 2016 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Saldos al 31 de diciembre 

Al 31 de diciembre 2018 y 2015 corresponde a cuentas por pagar a favor de los 
accionistas por un valor de US$350 000 generadas por la fusión por absorción celebrada 
el 1 de octubre del 2012 entre las compañías Viacxpress (absorbida) y Trandina S A 
(absorbente) Dichas obligaciones mantenidas con los accionistas de la Compañía no 
generan costos financieros y se [iguidaran en el corto plazo 

Transacciones con Compañías relacionadas 

El siguiente es un resumen de fas prnopales transacoiones realizadas durante los años 
2016 y 2015 con compañias y partes relacionadas Se mcluye bajo la denominacion de 
compañias y partes relacionadas a 1) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por ta Compañía, tienen 
control conjunto o mfuencia significativa (asociadas) y 11) personal clave de la gerencia o 
administracion 

(Véase págma siguente) 

(32)  
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA $ A. Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUÑAN (SUESIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

  

Relacion Transacción — 2018 2015 

Arriendos pagados 
Asesora panamencana S.A Aspanam Entidad delGrupo — Comercial 177900 _165594 

Mantenmento 
Nosumi S.A, Entdad delGrupo — Comercial 2786 2247 

Ventas efectuadas 
Asesora panamencana S.A. Aspanam Entidad del Grupo — Reembolsos. 2250 
Horansa CA. Entidad del Grupo — Comercial 

  

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente 

Romunoraciones al personal clave de la gerencia 

La Admnstracion de la Compañia moluye miembros clave que son las Gerencias A 
continuación se presentan los costos por femuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos paneipales de la Compañia durante fos ejercicios termmados al 31 de 
diciembre 

Detalle 2018 2015 

Sueldos y salanos 116 567 116818 
Beneficios a corto plazo a los empleados 13280 25029 

  

7     

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composición y mavimento 

(Vease página siguiente) 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A, Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Año 2016 juco incrementos — utfizacionos final 

Pasivos Corlentes 
Banaricios a empleados (1) 119510 512876 (64 950) 86.530 

Pasos no Corrientes 
Subilación patronat (Nota 13) 112914 6.858 (3650) — 118412 
Desahucio (Nota 13) 35.075 13770 (11508) — 97es2 

148.589 20 628 (195% _ 157254 
  

Año 2016 

Pasivos Cornentes 
Beneríicios a empleados (1) 165.081 

  

1260 (723.400) 110.610 

Pasivos no Comientes 
Jubltación patronal (Nota 13) 65.000 48214 (350) — 112914 
Bosahucio (Nota 13) 14028 21647 35876 

79 088. Ex 250). 148 589 

(1) Comprende principalmente a la participacion de trabajadores sobre utilidades del 
ejercicio por tm valor de US$77 760 (2015 US$127 754) 

BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES 

El resumen del pasiwo a largo plazo es el siguiente 

2016 2015 

Jubilación patronal 119412 112914 (1) 
Borficación por dosahucio 37.852 35 675 

15 — 148589 

  

(1) — incluyen US$41 390 por reestructuración Ver Nota 2 3 (US$39 816 en Resultados 
Acumulados y US$1 574 en el Estado de Resultados Integrales) 

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada 
actuarialmente por un profestonal independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañia 

(34) 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dófares estadounidenses) 

Los principales supuestos actuaniales usados fueron fos siguientes 

  2016 2015 

Tasa de descuento (Ver Nota 2 3) 4,14% 4,36% 
Tasa esperada del incremento salarial 3,00% 3,00%. 
Tasa de incremento de penstones 0,00%. 0,00%. 

Tasa de mortalidad e mvalidez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotacion 17,95% 15,00% 
Vida laboral promedio remanente 7,38 746 

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002 

Los movemientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes 

2016 2015 a 

Saldo inucial 148 588 118 903 
Costo laboral por servicios actuales 38.458 31 987 
Costo laboral por servicios pasados - 6539 
Costo financiero 6.478 4935 
(Ganancia) Pérdida actuara! ORI (10.892) (6.389) 
Beneficios pagados (11 952) (360) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (13 416) (7.026) 
Saldo final 157264 148 589_ 

(3) En el año 2016 la Compañía adopto la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los 
empleados referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de 
los henetowos postempleo (Proviston de jubalacion patronal y desatucio) Ver nota 
23 

IVIPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Sltuación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, el Grupo no ha sido fiscalizada por las 
autoridades inbutanas De acuerdo con la normativa tribulana vigente, los años 2014 al 
2018 se encuentean abiertos a revistón por parte de las autondades fiscales 

  
as
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA 5,A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Coneillacion del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determino como sigue 

  2016 2045 

Utilidad antes de partteipación lahoral e impuestos 329 494 518400 
Menos Participación laboral (49 424) (77 760) 

Utilidad antes de impuestos (f) 280 070 440 640 
Mas Gastos no deducibles (2) 49.828 149 339 

Menos Deducibles especiales - (6779) 

Base imponible total 329 897 583 204 
Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta calculado 72577 128304 

Anticipo minimo determinado 52.491 52.736 
Total impuesto a la renta declarado 72.577 128 304 

(1) AL31 de diciembre la ulilidad antes de impuestos difieren al presentado en el estado 
de resultados integrales debido que el caículo del mpuesto a fa renta y parlicpación 
a trabajadores la Admumistración opto por Ímchar dentro de los resultados 
operacionales los efectos del impuesto diferido y movimiento de otros resultados 
miegrales 

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a gastos por impuestos 
mumiorpales por US$17 470, y provision por Jubilación Patronal y Desahucio que 
excede el límite fegal por US$29 328 Al 31 de diciembre del 2015 comprende 
principalmente a 1) gastos por adecuaciones y pagos de impuestos predrales del 
Fideicomiso Mushuñan por US$G9 188 y i) 51761 por concepto de servicios 
basicos al no contar con los respectivos comprobantes de venta a nombre de 
Transportes y Logística del Área Andina, TRANDINA S.A 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

(Véase págira siguiente) 

(36) 

 



TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL AREA ANDINA, TRÁNDINA S.A. Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2016 2015 

Impuesto a la rente causado 72577 128 304 

Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas (92 898) £100 813) 

Saldo a favor (a pagar) (20 321) 27491 

La provisión para impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de mpuesto 
aplicable a las utiidades gravables Las normas tnbulanas vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aphcable a las utidades distnbudas, dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son remuertdas por el coninbuyente en aclwos 
productos 

La normatwa vigente establece el pago de un "antcipo minmo de impuesto a la renta" el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en 
impuesto a la renta defímitiwo, a menos que el contribuyente solicite al Servicro de Rentas 
intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas 
enla noma que nge este anticipo 

Durante tos años 2016 y 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta, el 
impuesto a la renta causado 

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antos de mpuestos de los años 2016 
y 2015 se muestra a continiración 

  

2018 2015 

Ultidad antes de mpuestos 280 070 440.540 
Tasa impositiva vigente 22% 2% 

81615 96 941 

Efecto fiscal de los gastos no deducibles 
al calcular la gananesa fiscal 10962 31363 

Impuesto a la renta 72.577 

Tasa efectiva 25% 20% 

en 

 



TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A, Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(c) — Precios de Transferencia 

Las normas tributanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00009455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 511 del womes 29 de mayo del 2015 solicito se prepare y 
renta por parte de la empresa un Informe integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ontre otros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor en el 
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a US$15 000 000 (Anexo e 
Informe) o US$3 000 000 (Anexo) En la referda Resolucion se establece ademas las 
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2016 y 2015 operaciones que superen 
dicho monto 

(d) Cambios a la legislacion tnbutaria 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” El 29 de abril del 2016 se 
aprobo la "Ley Orgánica para el Equilibno de las Fmanzas Publicas” publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos se efecitian las siguientes reformas 
detalladas a continuacion 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero elecironico, 
tarjetas de débuto, tarjeta prepaga o tarjeta de credito 

+ Pagos efectuados por medios electronicos soporfaran deducibilidad de gastos para 
efectos de impuesto a la Renta y crédito tabutarro de IVA 

+ Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2014, se exchura de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico 

+ Exención de un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generador del Impuesto 
ala Sada de Divisas se produzca mediante la utilización de taxetas de crédito o 
debito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabiidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016" El 20 de mayo se aprobó la "Ley Organica Solidama y de 
Corresponsabiidad Cudadana para ta Reconstrucción y Reacivacion de las Zonas 
afectadas pr el terremoto del 16 de abri del 2016' publicado en el Registro Oficial No 
759 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a 
conlinuación 

+ — Contnbucion Solidara sobre las utlidades del 3% para sociedades ecuatonanas 

(88) 
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   TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA 3 A Y FIDEICOMISO 
MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

sujetos del impuesto a la renta (mcluyendo Fideicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales suetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible supenor a US$12 000 

+ Ineremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a part del 1 de junio del 2016 
por un penodo de 12 meses 

+ — Personas naturales resxdentes que mantengan un patrimonio exstente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un milon de dolares dentro y fuera del pais, se 
gravara el 0,20% del palnmonio Se excluye a personas domiciliadas en area de 
influencia y que hayan suftido una afectación directa en sus activos 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio exstente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un milión de dófares dentro del país, se gravará el 
0,90% del patrimonio Se excluye a personas domicitadas en área de influencia y 
que hayan sufndo una afectación directa en sus activos 

+ — Gravarel 1 8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes mmuebles 
y sobre el valor patamomal proporcional en el caso de derechos representativos de 
Capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes muebles 
en el Ecuador y derechos representatwos de capital de sociedades de propiedad 
Sirecta de una sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor 
Imposición o no se conozca su residencia 

»  Gravar el 0,90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor painmomal proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representalwos de capital de 
sociedades de propiedad chrecta de una sociedad no residente en el Ecuador, 
paraíso fiscal o jurisdicción de menor Imposicion o no se conozca su residencia 

CAPITAL SOCIAL. 

El capital autorizado, susento y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 comprende 195 631 acerones acumulatvas e indwisibles de valor nommal US$% 
cada una, siendo sus accionistas personas jurídicas los mismos que se encuentran 
domiciliados en Ecuador 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la logislación vigente, ia Compañra debe aproptar por lo menos el 10% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital susento. La reserva legal no esta dispomble para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utiizada para absorber perdidas Al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, la reserva constiuida alcanza el 69% del capital susorto 

as 
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TRANSPORTES Y LOGÍSTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA S.A, Y FIDEICOMISO 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NE” 

Los ajustes provemientes de la adopcion por prmnera vez de las Normas Intemacionales 
de Información Fimanciera "NIF" que se registraron en el patumonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provementes de la 
adopcion por primera vez de las NIF”, que generaron un saldo deudor solo podran ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultmo ejercicio economico concludo, 
silos hubiere 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercioio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con ta aprobación 
de la Junta Genera! de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las uliidades son disinbudas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con fa Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patnmoniales de libre disposición de los aceronistas 

INGRESOS 

Corresponden a los mgresos percibidos por los servicios logísticos y de transporte 
prestados por ta Compañta, los mismos que al 31 de diciembre 2016 ascienden a un 
valor de US$3 235 575 (2015 US$3 615 389) 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Los gastos administrativos se presentan a continuación 

(Véase págna siguiente) 

(40) 
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2018 

Transporte 
Sueldos y satartos 
Remuneraciones y beneficios sociales 
Manteninuento y reparaciones 
Atenctones al porsonal 
Seguridad y wgilancia 
Arriendos 
Honorarios 
Depreciaciones 
Impuestos y contribuciones 
Serucios contratados 
Arriendos 
Sunwtstros de oficina y bodega 
Serucios basicos 
Participacion trabajadores 
Seguros 
Jubilación patronal y desahucio 
Amortización 
Seguridad y ugiancia 
Movilización y transporte 
Otros gastos 
Ainortizacion Software 
Serucios básicos 
Provisión cuentas incobrables 
Atencion a ckentes 
Mantenirmento y reparación 
Atencion a cientes 
Impuestos y contribuciones 
Atencion a clientes 

Gaslos de 
adiministración 

601 998 
321 759 
165 194 
164.408 
118240 
109 840 
105 729 
103 568 
78567 
71511 
70 160 
66 306 
60 596 
49.424 
48 396 
38.458 
31 350 
21098 
14 165 
12.739 
11 150 
4872 
3176 

2533 

1395 

2.276 570 

  

Gastos de 
ventas Total 

717941 717941 
- 601 998 
- 321 759 
- 165 194 
- 164 408. 
- 118 240 
- 109 840 
- 105 729 
- 103 568 
- 78 567 
- 7151 
- 70 160 
- 56.306 
- 80 538 
- 49.424 
- 48 385 
- 38 488 

31350 
21096 

- 14 168 
- 12739 
- 11 450 
- 4872 

3176 
3.091 3.091 

- 2533 
2107 2107 

- 1395 
199 199 

723.336 2 999 908 
  

1) 
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Gastos de Gastos de 
2015 adiministración ventas Tota 

Transporte 733710 733710 
Sueídos y salarios 620 029 620 029 
Remuneraciones y beneficios sociales 348 687 348 687 
Atenciones al personal 206 887 - 208 887 

Honorarsos 189 896 - 189 896 
Depreciaciones 140 815 140 815 
Mantenimiento y reparaciones 117 800 - 147 800 
Summistros de oficina y bodega 97 027 - 97 027 
Seguridad y vigilancia 95 974 - 95 974 

Arriendos 89.425 - 89 425 
Servicios contratados 83 387 83 387 

Arriendos 78 569 78 569 
Participación trabajadores 77760 77760 
Impuestos y contribuciones 57517 - 67 517 
Seguridad y vigilancia 44 084 - 44 084 

Seguros 43 104 43 104 
Servicios básicos 34 796 24 796 
Servicios basicos 34679 - 34 679 
Jubilación patronal y desahucio 28 983 - 28 983 

Amorlización 26.024 - 26 024 
Otros gastos 14 125 14 425 
Servicios contratados 11572 11872 
Moulizacion y transporte 7237 - 7237 
Amortización Software 7 070 7070 
impuestos y contribuciones 4835 - 4835 
Provstón cuentas incobrables 3920 - 3920 
Mantenimiento y reparación 2417 - 2.417 
Atencion a ckentes 2187 2 187 
Atención a ckentes - 249 249 
Atención a clientes - 164 (164) 

2476 619 735 982 3212 600 

18  OTROSINGRESOS NETOS 

Al 31 de diciembre del 2018 comprende principalmente a valores recibidos por 
alimentación al personal de ia Compañía por US$44.401 (2015 US$36 278) 

(42) 
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ÁREA ANDINA, TRANDINA 3 A Y FIDEICOMISO 
MERCANTEL DE ADMINISTRACIÓN MUSHUÑAN (SUBSIDIARIA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL, 31 DE DICIEMBRE DL 2046 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

CONTRATOS 

Ingresos 

Con fecha 01 de septiembre del 2012, Reckitt Benckaser S A suscribió con Trandna 
$ A, un contrato para fa prestacion de servicio de almacenamiento y distribucion de 
mercaderias a nivel nacional, Dicho contrato tene una duración de cmoo años, 
pudiendo ser renovables por periodos iguales o sucesivos El monto mensual 
facturado dependerá de las posiciones y semicias adicionales solicitados 
mensualmente 

Con fecha 02 de enero del 2018, Banco Solídano S.A. suscribio un contrato para la 
prestacion de servicio de almecenamiento del arcuvo paswo nivel nacional con 
Trandna S.A Dicho contrato tiene una duración de cinco años, pudiendo ser 
renovable por períodos iguales o sucesivos El monto mensual facturado dependerá de 
las posiciones y servicios adicionales sohcitados mensualmente 

Con fecha 03 de junio de 2015, Romaco Comercializadora Sociedad Cari! y Comercial 
susoribio con Trandma S.A, un contrato de arrendamiento de un inmueble de + 500 
metros cuadrados, ubicado en la Av Carapungo N* OE8-26 y Chasqui en Quito, dicho 
contrato trene una duracion de dos años, pudiendo ser renovable por periodos igualos 
o sucesivos, con un canon mensual de US$20 020 más IVA. 

Gastos 

Con fecha 15 de octubre del 2011, la Compaña susenbió con Aspanam SA, un 
contrato de arrendamiento mediante el cual la Compañía se compromete a arrendar 
un inmueble ubicado en la Ay Carapungo No 850, (Calderón) en la eaudad de Quito, 
con un cánon mensual de arrendamiento de US$10 000, chicho contrato tene un 
plazo de eco años pudiendo ser renovable por pertodos iguales sucesivos 

Con fecha 15 de octubre del 2011, ta Compañia suscrbbio con Aspañam SA, un 
contrato de amendamiento, mediante el cual la Compañra se compromete a arrendar 
un inmueble ubicado en Km 8 Y Vía Daulo, en la ciudad de Guayaquil, con un cánon 
mensual de arrendamiento de US$3 468, dicho contrato tiene un plazo de cinco 
años, pudiendo ser renovable por periodos iguales sucesivos 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 34 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opimon de ta Admmistración de la Compañía pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados fmancieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que amenten tina mayor exposición: 

(43) 

 


