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INFOGRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de;

Transportes y Logistica de! Area Andina, TRANDINA S.A.

Cuito, 04 de abni def 2017

informe sobre la audiforia de ios estados financleros separados
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Transportes y
Logislica det Area Andina, TRANDINA S.A., que comprenden e estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2046, y los correspondiantes estados de resultados
integrales, de cambics en ef palimonio y de flujos de efective por el afio terminado an
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v ofras notas
explicativas.

En nuastra apinidn, los eslados financieros separados mencicnados en el primer parrafo
presentan raronablemente, en todos loe aspactos imporiantes, ta situacidn financiera de
Iz Compafiia al 31 de diciembre de 2016, el resultado de sus operaciones y sus fhbos de
efective por el afto terminado en esa fecha, de conformidad con Nommas internacionales
de informacién Financiera (NIF).

Fundamentos de la opiritn

Muestra auditoria fue efectnada de acuerde con Mormas liternacionales de Auditoria -
MiA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
et ka seccidn "Responsabilidad del auditor en relacién con la audiforia de los esfados
financieros” de nuestro informs.

Somos independiettes de Transportes y Logistica del Area Andina, TRANDINA S.A , de
acuerdo con el Cadigo de élica para Profesionates de la Contabitidad emitidas por e
Consaejo de Normas internacipnales de Etica para Contadores {IESBA por sus sighas en
inglés) junto con ios requernmientos de Stica que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido as demas responsabilidades de dlica
de acuerdo con £308 reguerimientos y con el cddigo de &tica de IESBA. Consideramos
gue ta evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base suficiente y
acecuada para nuestra opnion,
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A los accionistas de _
Transportes y Logistica del Area Andina, TRANDINA S.A.
Ciuito, 4 de abril del 20147

Asuntos qua reguieren &énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que an la nofa 1.2 a lbs esfados financieros
separados aditmtos, la Administracion describe & proyeclo de escision que se esta
evando a cabo [a Compaiiia y que fue aprobado en [a Junta General de Accionistas
cedzbrada et 19 de julio del 2016, La referida escision corresponde a una estrategia de
reingenieifa comercial y de negocios, en la que se loma conveniente separar fos
derechos fiduciarios que mantienen en ef Fideicomiso Mercantt Mushuitan, de manera
gue lales derechos, asi como los activos v pasivos subyarentes se manejen de forma
independiente de la operacién, dande lugar ademas a la creacion de |z Compafia
denominads COMLOGIC, Compafiia de Servicios Logisticos S.A. Dicha escision, gue ala
fecha se manliene pendiente de aprobacidn por partte de la Superintendencia de
Compalfiias, Valores y Seguros, implicara ademas una disminucion del capital suscrito y
pagado de ta Compafiia en el monto de USS70.000.

Otros asuntos

Informamaos gue de acuerdo a las Normas internacionales de Informacion Financiera, o3
estados financieros de Transportes y Logistica det Area Andina, TRANDINA S.A. deben
presentarse en forma separada  (por reguerimiente de la Superinfendencia de
Compafitash ¥ consolidade con su subsidiaria (Fidelcomiso Mercaniit Mushufian). Los
estados financieros adjuntos deben ser lefdos en conjfunta con fos estados financieros
consolidados, que se presentan por separado.

Respensabilidad de la Administracién sobre {os estados financlaros separadoes

La Administracion de Transportes vy Loglstica del Area Andina, TRANDINA S.A. es
responsable de la preparacion y presentacion razonabie de esios estados financieros
separados de acusrdae con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), y
del control interne necesario para permitir fa preparacion de estados financieros
separados gue estén fibres de distorsiones significativas, debido a fraude o eror.

En ta preparacion de los estados financieres separados adiuntos, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en
marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en
marcha y ubiizando el principic conlable de empresa en marcha a mencs que la
Administracian tenga ka infencion de liquidar fa Compalfila o de cesar sus operaciones, o
bien no exisia alguna olra alfernativa realista.

La Adminislracion de Transporfes y Logistica dal Area Andina TRANDINA SA., es
responsable de fa supervision del proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabkilidad del auditor en relaclén con la auditoria de los estados financieros
saparados

Los objefivos de nuesira audiforia son oblener una seguridad razanabia de si los astados
financisros separadps en sy conjunto estan fibres de errpres materiales, debido a fraude

Anta Keoes Shephr iz Tatelizenir pers eldesanas enaresarnial.
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A fos accionistas de’ ]
Transportes y Logistica del Area Andina, TRANDINA S.A.
Chiito, 4 de abril dal 2017

o error, y emitir ¢n infotme de auditoria gue incluye nuesira opinidn. Seguridad razenable
&5 un alls grade de segwidad, pere ne garanfiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre wn error
material cuando existe. Los ettores maleriales pueden deberse a fraude o efror y se
consideran materiales si, individualmente © en s¢ conjunto, podrian razonablemente
infisir en las decisiones econdmicas que los usuatios toman, basandose en los estados

financieros separados.

Comao parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditor(a,
aplicamoes nuestro juicic profesional y mantenemos una aclitud de esceplivismo
profesional durante foda la auditoria. Ademas come parte de nuestra auditoria:

. dentificamos v valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
soparados, debido 2 faude o error, disehamos ¥y aplicamos procedimientos e
auditeria para responder 2 dichos riesgos vy obienemos evidencia de auditeria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un efror material debido a un fraude es méas elevado gue en & caso
de un error matertal debido a error, ya que &l fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omigionas deliberadas, manifestaciones intencionadamente srroneas o
la vudneracion de control fnterno.

. Obtenemos conocimisnio del controt inferno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcidn de Ias
gircunstancias y no con ia finatidad de expresar una opinidn sobre iz eficiencia del

control inferno de 1a eptidad.

v Evaluamos si las peliticas contables aplicadas san apropfadas v la razonabilidad de
las estimaciones contables v lz correspondiente informacion revelada por la
Adrministracion de la Campaiiia.

. Conciuimos sobte o adecuado de la utilizacion, por parte de Iz Administracion, del
principio contable de emprasa en marcha vy, determinamos sobre ia baze de ia
evidencia de audidorla obtenida, si exisie ¢ no una incetidumbre matertal
refacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaffa para confinuar como empresa en marcha. Si
conchlimos que existe dna incerlidumbre maierial, se requiere que llamemos la
atencidn en nuesirn informe de audiforia solwre i3 correspondiente informacidn
reveiada en s esfados financieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemas una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en (3
evidencia de auditeria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoriz. Sin
embargo, hachos o condiciones fufuros pueden ser causa de que la Compafiia dejs
de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos fa presentacién global, [ estructura v el contenido de los eslados
fingncieras, inclida a informacidn revelada, v si lps estados financieros
representan las fransacciones y heches subyacentes de un maodo gue logran so
presentactdn razanable,

(3
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A los aoclenistas de o ' ' C
Transportes y Logistica del Area Andina, TRANDINA S.A.
Qwito, 4 de abrii det 2017

Camunicainos a los responsables de |a Administracion de fa Compafiia en relacién con,
entre oiras cuestiones, o afcance v o momento de realizacion de |a auditorta planificados
y los hallazgos significativos de ia auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa
del control inferne que dentificamos en ol franscurso de ta auditoria.

Informe sobre oires regquerimizntos legales y reglamentarios

Nuestra opinion por e ejercicio terminado el 31 de diciembre dgl- 2016, sobre e
cumpiimtienta de ias ohligaciones trihu!aﬁas como agente de retencidn v percepa?ﬁp de ta
Compafia Transportes vy Logistica del Area Andina S.A., se emite pef separado. -

.. o

T osve %}M O A

Mimero de Regisfroen ia
Superintendencia de
Compafiias, Vaiores y MNao. de Registro: 36168
Seguras: SC-RNAE-2-780

(4}
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

ESTADG DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE GE 2016

{Expresade en dblaies estadounidenses)

ACTIVO

Actlvas corslenies

Efeclive v cqulvalcntes de efectivo
Cuentas por cobrac consrelalas
lrmpueslos por recUuperar

Ofras cuentas po calyrar

Total activos corrientes

Acitvos ho corcientas

Froplodades v equipo
Derechos Flduciardos
Actuns inlangibles

Total activas no corrlontcs

Total actlvo

FASIOS

Pasivos carriantas
Frovweedores
Cliamas por pagar partes relacionaodes
Beneficios a ampiaados
Ermpucstos por pagsr

Totalk pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Banaficios a cnploados
Otros pasives

Totat pasivos no corrlentos

Totat paslvos

Patrimoanlo

Capila social

Roserwas

Rasuliados acurtuskdas
Total patrirnondo

Total pazivo y patrimenlo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los

ng_;uffrwucu Cj

/H,,-»-"

Sonia Chubirmarsa
Gerenie Geheral

o S tar———.

Refarerm;iza
a Mofas

i

11

13

15
(15
10

2018 2015
1.243.826 974,800
314,021 389,851
20,321 26,435
114.940 56,382
 1.693.108 1,462,498
544 874 1.019.704
3707216 3.349.280
4R 25.5%4

4.292.772 4.3084.504
_5.965.080 5.857.002
23,008 €2.595
350,000 350.000
86.536 118.610
10,980 36.509
470.532 __ E56B.714
157.264 148589
43.816 43,816
201,020 192 405
871.613 761.119
195,681 195661
136,775 135,775
4,082,812 4764427

5,314,268

505,883
"

5.985.8&/ 5,867.002

1
ncigros’

nfador General

tad
nan-Feando Cupueran
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TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INYEGRALES SEPARADOC
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Referencia
& holag 2016 2015
Wendas 17 3235575 3815389
{Gastos aperativos:
De adminislracion 18 {2 276 570 {2 475619
De ventas 18 o fy23.33G) {735.982}
Lifidad opsrasionat 435664 402 788
Olras inoresos, nefos 18 44,441 JE278
Utilickad antes de ingwiasio a la renfa 280,070 430.067
Ingeesto a la renta corrente T4 i (128.304}
LHifidad neta del afio 27483 3{0.783
Olros rescliados intepratos 10892 {1.063)
Ulitidard neta y resultado integrat def afio 218385 302,700

"‘___.-......- “ //-\
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADD
PCR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efective recibide de clientes 3.262.887 3.830.134
Efectivo pagado a proveedores y empleados {2.938 283) {3.001.463)
Chros ingresos, nelps 44 401 38278
hrpesios (9199 (120800}
Efectivo nelo provisto por las actividades de operacidn 277.012 Bid. 348
Flujo de efactivo de las actividades de inversien:

Compras de propiedades y equipes g {12.987) {164.253)
Efestivo neto ulilizado en las actividades de inversion (12987} (164.253)
Insresnents neto de efectw v equivalentes de efectivo 264.026 380.096
Efeclivo y eguivalentes de efectivo 2l inicio del afie 6 g79.500 588.704
Efeclivo y equivalentes de efectivo at finat def afio 6 1.243826 479,800

035,

Gl

Sonia Chuuimarca ; Cupueran
Gerenle G . dar Generaf
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

ESTADO DF FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADD
POR Ei. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dofares estadounidenses)

Notas 2018 2016
Flujo de efectivo de las actividades e eperachin;
Lilidad antes de impuesto a la renta 280070 438067
Transacciones que ng representan desemiolzos de efectivor
Diepreciackin g 103,568 140.815
Amariizaciones 11,150 1070
Provision cusntas incsbrables 7 3176 3924
Juislacion pairona: y desahucio 13 1620 36436
Cambics an aclivas ¥ pasives;
Cuentas por cobrar, nefo 24,136 10,824
Cientas por pagar {39588} 40.855
Beneficios socfalos {45.027) {14.038)
Impuestos por pagar {81.982) {120,600}
Efectivo neto provisto por las scbvidadss da operacion 297003 g44 348
.

Las notas explicativas anexas son parta integrante de los es’(adusfﬂnéhaiems. /
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1.1

1.2

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE .05 ESTADGS FINANCIERQS SEPARADOS
At 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objete social

Transportes y Logistica del Area Andina TRANDINA S.A. fue constitiida v existe bajo las
leves ecuatarianas desde su inscripcfon en el Registro Mercantii el 24 de septiembre da
1870, Su domicilio principal se encuentra en fa Av. Carapungo y Chasguis, en la
parrogiia de Calderdn,

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de fecha 1 de oclubre 2012 |a Junta
General de Accionistas resclvid la fusion por absorcion de la compafia Viaexpress CA.
feompafia relacionada), el aumente de capital suscrito y pagads, increinento del capital
auterizado v 1a reforma y codificacion del estatuto social de la compaiiia.

En dicha fecha la Compafila celebrd da escrtura poblica anfe el MNotario Trigésimao
Primero del santdn Guito, por medic del cual se formalizé fa fusion por absorcion entre las
compafiias Transpordes vy Logistica def Arsa Andina Trandina S.A. {(absorbente) vy
Viaexpress CA. (absorbida}, aumento del capital autorizade, reforma vy codificacion de
estatutas de Trandina S.A. ¥ disolucion anticipada de Viagxprass C.A. Dichas decisiones
fueron aprobadas por la Superinfendencia de Compafilas, Valores y Seguros, mediante
resglucion Mo, 3C LLOJCPTE .G 12006712 del 27 de diciembra 2012,

El ohiclo social de [a Compafita incluye el servicio loglstico, almacenamiente v depdsito
de productos varios asf como lambién el fraskads de dichos productos a través todo of
territorio nacional.

Escision de la Compaiiia Transporte y Logistica del Area Andina y el Fideicomiso
Mercantif Mushuiian:

En Junta General de accicnistas celebrada el 19 de julio del 201G, se comunica gue
debido a las proyecciones de reingenieria de la Compafiia, eslrategia comercial ¥ de
negocios, se forma conveniente separar los derechos fiduciarios que mantiens la
Compafiia en e Fideicomiso Mercantil Mushufian, de manera que tales derechos, ast
como los activos y pasivos subyacentes se mangjen de forma independiente de [a
cperacian de fa Compafila Trandina S A, por lo cual se da a conocer y resoiver ko

siguiente;

La escisién parcial de [a Compafifa Transpertes y Loglstica del Area Andina TRANDINA
5.4, disminucidn del capitat suscrito y pagado, reforma del estatuto social y creacion de
ta Compaifita COMLOGIC, Compafila de Servicios Logisticos S.A., en las siguientes
actas.

ay La escision y efecto de aguello, constifuir una nueva sociedad a la que se le
denominara COMLOGIC, Compafiia de Servicios Logisticos S.A.

(10)




1.3

2.1

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

) Dividir su patrimonia y adjudicar parte de los activos de Transportes v Logksiica del
Area Andina TRANDINA S.A., madiante la asignacién a la Compafila de Servicios
Logisticos S.A., de a siguiente manera:

- Elwvafor de USE70.000 de fondos disponiblas gue posees la Compatftfa.
- HE 100% de los derechos fiduciarios gue poses la Compafiia en ef Fideicomiso
Mercantil Mushufan,

¢} Aprobar ka disminucidn det capilal suserite v pagade de la Compafiia Trandina S.A
en ef monto de USE70.000, gue se reduce como consacuencia de g escisith yde la
aprobacidn del capitat de {a Compaitla escindida v de ja Compafiia resultante,
quedando af capital suscrite v pagado de Trandina 8.A, an la suma de USHE125.6581.

A la fecha de emisian del informe se encuentra en frdmite el referide acte societanio de
Escision FParcial de @& Compafila Transportes y Logisiica def Area Andina TRANDINA
SA., cuya resolucian fue emilida por ef depadamento juridice de la Superintendencia
Compantas, Valores y Seguros de Quite s encuentra para la firma del inlendente de
Compaftas.

Aprobacion de los estados financiercs separados

Los estados financieros por & afio terminads &l 31 de diciembre del 2016, han sido
emifidos con la auforizacion de fecha 3 de abdl del 2017 de la Gerencia General y
pasterionmante seran puestos a consideracidn da la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuiacton se describen las principales politicas contables adopiadas en la preparacion
te estos estados financieros. Tal como lo reguiere la Norma Internacional de informacidn
Financiera, estas politicas han side disefiadas en funcién a las NilF vigentes at 31 de
diciembre de 2018 v aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos esiados financienos.

Bases e preparacion de estados financiaras separagdos

Los presentes estados financieros separados de ks Compafiia al 31 de disiembre del
2016 y 2015 estan praparados de acterde con las Normas fofernacionales de
Informacidn Financiera (MIIF), emitidas por el Consejo de Nermas Inlevhacionales de
Contabilidad (IASE), las que han sido adoptadas en Ecuador, y represenian fa adopeian
intteqrat, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera tniforme en los efercicios gue se preserdan.

Los estados financieres separadoes de la Compariia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo historico. La preparacidn de los estadoes financieros de acuerds con
MHF requiere i uso de cieflos estimados contables criicos. También requiere que ia
Administracion ejerza su juicio en ef process de aplisacion de ias politicas coitables la

(1)




2.2

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Compafia. En fa Nola 4 s revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos ¥ estimasciones son sighificatives para los
estados financieros. Dabido a la subjetividad inherente en esla proceso contable, los
resultades reates pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En cumplimiento de fas MIIF, la Compania también prepara estados financieros
consolidados con el Fideicomise Mercantil Mushufian, por ser una entidad sobre {a que fa
Compafiia mantiens el 100% de participacidn, asi como el peder de goberar sus
politicas aperativas y financieras. Los estados financieros de Transportes y Logistica del
Area Andina TRANDINA S.A. son requesidos por las auloridades esuatorianas
respactivas, por to tanto, los estados financieros adjuntes reflefan la aclividad separada
de fa Compaiiia, sin incluir los efeclns de fa consolidacidn de dstos con los estados
financieros de dicha entidad,

Muavas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas iiternacicnalmente

A |la fecha de emision de estos estados financieros, s2 han publicadoe emmiendas, mejoras
o interprataciones 4 las nonmas existentes gue no han entradg en vigencia ¥ que Ia
Compafiia no ha adoptads con anticipacian. Bl 1ASB considera como necesarios ¥
urgentes, log siguienfes provectos aprobados, de aplicacion obiigatoria a partir de las
fechas indicadsas a continuacion:

Aplca ol olHgalans peos
Eiercicios Infpiedos 8 pagic

Hom s 14

BICT Erserticeracd s rpai e Inccerpacan oeveiaoknes adiclonales que pemidten analizarios 1de enem dal 217
cAmblos en EUe pEEvos dedvados de kas eothvidodes de fnonci: cior:.

Bl 12 Enmigrden. Roconoeiirderete o s tivos pog raplee stos o [fedidos por perdidae no e enem el 2017
rezafi ke

REI- 12 hejom. Actaracidn dek alcanca do los reoeceEmicnelos e frefamna e [dat 3 reyeir i eepeerey cheed 20T
1 [ M 17,

W RE Mejora. Medlcidn de e particlpadas &f valor mronable: (una opcitn e 1 thez expadzri ef A0 AR
EMEw D rs 100 [EE2 Trewrersirien i eleren Spaesdiiry el pieadllles m canlees resnite? .

NiC 403 Frimienda . Taneierenclas de proplededes da Inwersitn. 1de oo m doel 25

il A biajora. Supmsion do oxorGE oy ik werko gl e 0 Epls e por prirn qskee wetteesn ol 0ER
LEFN

M- 2 Ernmlendsa: Clasticaciin v medicion do fas cporaeinegs: o padn hasaodos an Falee exppeere ol 20 f
HCCiLE: S,

NET 4 Fhmilendas refaiivas & ia gpllcaclén de fa MEHF 9 {nstramentos Frareivio sk, el Careee hiz | 20 TR

MIEE B Iefora. R oo i rade y erieed i ke 51 eBven Ansancie s, tde eners del 2304%

MIF o Eryvieada, He ha evinado de {omya suatanciat la conteblided de cobeduras ‘tode onero dol 2010
putesa penmitir retbear mejorias actividades de geetidn da nosgos do los ostados
REunnclerss, ademie, pemilts ios cambios de |os ilsmados "oeiditos progins,

wliF- 13 hMefora. Requormientes para secaroeimien fo Joe kg reses gee agllcan 8 lodas e ERenn del2l
oz coniraler con cllentea fexcepto por contratos de leasing, conlratos to
EEguUns & mnstriimenlos Enancioros).

BRI ZZ  Inbeegareebacciing Ceectos e R vanaokanes de ine ipos de cambio. 1de anero daf20-A

FHIM 16 1"ubbcacibn de la nomme: "Arerd amsanbos™ wstee poiena eeeemipiacen s s0G 17, ke darpe e ol 200 10

La Administracidn de la Compaiifa se encuentra en procesa de svaluacion, fos impactos
de i adopcitn por los pronunciamientos vigentes desde e 1 de ensro del 2017, sin
embargo, estima gue, considerando la naturaleza de sus astividades, no s& generard un
impacta significativo en los estados financieros en el ejercicio de s aplicacion inicial.
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2.3

(Expresado en dilares estadounidenses)

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERGS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Cambio en peliticas codables

En af afip 2016 |a Compafia adoptt Iz enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los emploados”
referante al cambio en la tasa de descuente utilizada para e clloulo de fos beneficios post
— emplee {Provisionas de jubilacidn patronal y desahucio); en dicha enmienda s eslablece
gue, para efectos comparatives, se reestructuren los estados financieros al 1 de enero v 31

de diciembre del 2015, segln se mussira a continuacian:
Peciiginnzs por benefzics.

e, PoSt-pmgles o Palimenio
Jukdlacian ) Resudtackas
| Mesahucio Tatat acsmulados
Saldas ecplsbrados prokarncia al £ da oneia ded 2045 1871 26,338 07, 200 3424, {142
Efecto de adopeitn de enmienda a 1a NIC 15 32173 (ALK JeEtE (9.6
Saldos reestruchurades af 1 de cnore dol 2045 (Mata 1895 4044 22871 WEE &304, 2405

Las tasas de descuento anuales ulilizadas en la determinacién de las provisiones por
beneficios post — empleo, antes de la modificacion a ka NiC 19 para los afios 2045 y 2014,
fueron 8.31% y 8.54%, respectivamente, v correspandian a la tasa promedio de los banos
del Gobierno Ecuatonano, pubticada por e Banco Central del Ecuador. La enmienda a fa
MIC 19, establzce que para las monedas donde no exista un mercado amplic de bonos u
chligaciones empresariales de alia calidad, se utitizard la tasa de ios bonos corporativos de
affa calidad denominados en esta moneda, vy siendo el dilar la moneda en la cual se

- quidarén estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde & la lasa promedio

te las hanos corporatives emitidos en Estades Unidos de America, que tienen términos gua
se aproximan a los de las ohligacionas por pensionss hasta su vencimiento y que para los
afios 2015 y 2014 correspondian al 4.36% y 4.15%, respectivamente.

Adicionatimente, por el efecto de este cambic, la Compailia restructurd los resultados
integrates def 2015 de la siguiente manera:

LiSE
Restitade intagral reparlade previanante al 31 de dicienbre def 2015 312,336
Apuste por adopcién enmienda MG 19
Juhilacidn pabronat 1.130
Dezahucio {2704}
Resullade infegrat del afio resfruciurado al 37 de diciembre def 20156 310,763

{13 £l efecto nefo, & 31 de diciembre dal 2015 fue registrade contra las provisionss de
bonaficios a empleados nio corrientas.

(13)
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2.4

2.5

2.6

2,61

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Monada funciohat y de presentacion -

Las paridas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en {a monada def
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (monada funcional}. Los eslados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es fa moneda funcional y ia
moneda de presenfacion de la Compafiia

Efectivo y equivalentes de efective

&l efective v equivaientes de efective compranden el efectivo disponible, depésites a fa
vista en bancos. Los mencionados valores son de iibre disponibilidad.

Activos y pasives flnancieros
Clasificaclén

Lz Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias. "actives
financieros a valor razonabla a través de ganancias y pérdidas®, "préstamos y cuentas por
cobrat”, "activos f{inancieros manlenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros
disponibles para la venia”. Los pasives financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “'pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas™ v
“‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsifo para el cual se
adguiriaron log activos o confrataron las pasives financieros. La Administracion detenmina
ta clasificacikin de sus activos y pasivos financieros & la fecha de sy reconocimianto
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiila maniuvo aclives financieros en fa
cafegoria de "Prestamos v cuenfas por cobrar® y mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Ofros pasivos financieros®. Las coaracteristicas de los referidos instrumentos

financieros se explican a continuacian:
{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el eslado de siluaciddn financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥y que no cotizan en un mercads active. Se incluyen en el aclivo
corriente, axcepto por los de vencimizntc mayor a 12 meses cortados desde [a
facha dal estado de sifvacitn financiera.

(b} Otres pasivos financieros
Representados en ef estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar

praveedores y compafiias refacionadas. Se incluyen en el pasiva corrienfe, exceplo
por los de vencimiente mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado

de situacion financiera,

{14}




TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2016
(Expresado en dolafes esladounidenses)

2.6.2 Recanaclmiento y medician Inlclal y posterlar
Reconocimianto

La Compalila resonoce un activo o pasive financiers en ef estado de situacion financiera
a la fecha de ka negociacitn v se reconccen cuando se comprometen a comprar o vender

el activo o pagar el pasivo.
Medicidn inicial

Los aciives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible & ta transaccitn, que de ser significativo, os reconocido como
parte del active o pasivo; siempre gue el activoe ¢ pasivo financiere no sea designado
como de “valor razanable a fravés de ganaticias y perdidas” y este es significativa. Con
nosterioridad al recanochniento inicial la Compafiia valoriza [os mismeos como se describe
a condinuacion:

Medicidon posterior

{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocitniento inicial se miden al costo amortizado aplicando 2
metode da interés efective. En espacifico, la Compaitia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta cateporia;

Proveadores: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus cligntes
por fa prestacidn del servicio en ef curso normal de los negocios. 5i se asperan
gobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corfigntes. Se reconccen a s valor nominal gue es
equivalente a su coste amortizado pues no generan intereses y san exigibles hasta
en 30 dias, menos [a provision por deferioro correspondiente.

(b Otros pasivos financiercs

Posterior a su reconocimiento inicial se miden at coste amortizado aplicando el
método de interés efectiva, La Compaiita presento jas siguiantes cuentas dentro de

esta categoria

{ft Cuentas por pagar comerciales: Son obligacionss de pago por bienes o
servicios adguiridos de proveedores en el curse normal de los negocios, Se
reconocen & st valer nominal glie es eqguivalente a su coste amorizado ya
gike Bo genaran infereses v son pagaderas en plazos menores & 90 dias.

fity Couentas por pagar a partes relacionadas; Corresponden a obligaciones de

pago principalmente por préstamos corrientes entregados por ks accionistas.
Se reconocen a si valer nominal gue es equivalente a su costo amaortizads,
pues se figuidan en el corto plaze.

{15}




TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANIINA, TRANDINA S.A.

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADCS
At 31 DE DICIEMBRE DE 2016

2.6.3 Daterioro de activos financizros

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia ohjetiva de que la Compaidiia no sera capaz de cobrar
todos los impotes gue se le adesdan de acuerdo con los fBrminos ofiginales de fas
mismas. La existencia de dificulfades financieras signilicativas por parte def deudor, I
probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiara y la falla o mora
eh jos pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorads. Ef
deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como
ia diferencia entre el importe en Ebros del aclive y ef valor actual de ios fiujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interds efectiva ofiginal del activo financiero.

Al 31 de diclembre def 2016 y 2015, La Compadila ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$8.966 v USH5.590 respectivamente, que representa o
100% de provisidn sobre os actives no recuperables y se presentan deduciendo el fubro da
euentas por cobrar comerciales,

Si, en un periodo posteror, e monte de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidn se refaciona objelivaments a un evenlo que haya ocurrido después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconoce en el eslado de resuliados integraies a reversion de

la pérdida previamente reconogcida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se alimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
de! activo ¢ si fa Compafita transfiere el active a un tercero sin retener sustanciaimeante los
riesgos v beneficios del active. Un pasive es efiminado cuande las obligaciones da Ia
Compafifa especificadas an el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Comresponden  principaimente a refenciones det impussto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses vy orédito Wibitario del impuesto al valor
agregado efectuadas por ierceros. Cuands |2 Administracidn estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y eguipes

Las propiedades y equipos son registrados a! costo historico, menos depreciaciongs
acumidadas vy perdidas por deterioro, en caso de producirse. El cosio incluye los
desembolsos directamenia atribiibles a la adguisicidn o construccisn dal active. Los
desembolsos postoriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costes pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiente y son regiatrados en los
rasulfados infegrales cuando son incuridos,
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TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2016 :

(Expresado en dblares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es
caleulada neaimente basada an [a vida 0l estimada de los hienes del activo fijp, o de
componentes significativos  identificables que posean vidas uffles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que fa Administracién de la Compafifa estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al tminog de su vida 0t no es
irrelavanta. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los actives fijos son
ravisadas, y ajustadas si s necesario, a cada fecha de clere de los estados financieras

Las vidas Uiiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de blenes Mirmero de aitog
Macuinaria ¥ equipo 10atn
Vehlcwos 5a8
Ecuipos de conmputo vy saftware 2as
Equipos de oficina 5a8
hiuebies v enseres 5aid
Instataciones Bazo

Las perdidas y ganancias por la venta de propledades y eguipos, se calculan
camparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en e! estado de

resultados integrates.

Cuando el valor en Hbros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamienio se capifalizan siempre v cuando estén
refacionades con la conslruccién de aclives calificables. Un active calificable es aqudl que
requiere de un Hempo prelongado para gue esté fisto para su Uso, perfodo que fa
Administracién ha definido comp mayor a un afio. Al 31 de diciembre def 2016 v 2015
todas los proyectos de [a Compaiiia se han lquidado en plazos inferiores a un afto, por lo
dua no se han activado costos de endeudamiento,

Actives Intangiiles

Los activos intangibles lienen una vida Ot definida v se registran al costo menos su
amartizacion acumulada. Se incorporan principaimente en este rubro los cosics de
adoguisicion, desarrolio v mantenimiento de lcencias del Sofiware Contabie v of soflware
de inventarios. La amorlizacidn se calcula usando ef método de linea recta para asignar
su costo a resuliados en ef Yrmino de su vida Gl estimada que es de fres afios.

Pereches Fiduciarios

Corresponde al 100% de derechos fiduciatios mantenidos en &f Frdeicomise Mercanti
tfushufan en el gue mantiene el poder, derscho v capacidad de inflir en sus
rendimisntos variables.
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TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A.

MOTAS DE £ 05 ESTADOS FINANCIERDS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activas no financieros (propiedades y equilpos y derechos fiduciarios}

Los aclivos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuandse se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterforo corresponden al monto en &f que ef valor en
libros del activo excede a su valor recuperabia. El valor recuperable de los aclivos
corrasponde al mayer entre &l manto nefo que se oblendra de su venta o su valor et usa.

Para cfecltss de la evshiacién por deteriorp, los aclives se agrupan a los niveles més
pequefios en o3 que generen fiujos de efectivo identificables {Unidades generadoras de
efectivo). En el caso que e monte del valor Ebros del aclive exceda a su moto
recuperable, la Compaitia registra una pérdida por deferioro en los resultados del efercicio.
Los saldos en libros de aclivos no financisres que han sido objeto de casligos por
dateriore se revisan a cada fecha de cierre da los estados financieros para verificar
nosibles reversionas del detericro.

ta Compafila evalia anualimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembra del 2016 v 2015 no se han reconocido pérdidas
nor deterioro de activos no financieros, debido a gue I3 Administracion ha determinado
que no exisien indicadores de deterioro.

Impuesto a fa renta corriente y diferido

El gasto por impuests a la reita del afio comprende el impussic a la ranta corriente vy of
diferido. E£f impuesto se reconoce en ef esfado de resultadss integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen direciamente en of palrimonio. En este caso e
impuesta tambidn se reconcce en ofros resultades infegrales o directamente ont &l
natrimonio.

{1} mpuesio a (2 renta comriente: La provision para Impuesto a [s renta se caloula
madianie |3 lasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los

resuliados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigiblie.

(i} Impuesio a la renta diferido. El impuesto a la renia diferido se provisiona en st
totalidad, por e método del pasive, solwe las diferencias temporarias gue surgen
entre ias bases fributarias de acfivos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados fnancieros preparados bajo MiEF. El impuesio a fa renta diferido se
detennina usando 1asas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y gue se espera seran aplicables cuando ef impuesto a ia
renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los ackives por impuoestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos scbre
las ganancias a recuperar en petfodos fullros, refacionadas con:

{i} tas diferencias temporarias deducibles;

(i} la compensacion de pérdidas oblenidas en periedos anteriores gue todavia
na hayan side abjeto de deduccion fiscal;
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.4.

NOTAS DE LOS ESTADOE FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

(iii} ta compensacion de créditos fributarios no uiifizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite s devalucidon ante o}
Servicio de Rentas Internas y sea probable [a disponibifiidad de ganancias

fiscales futuras, para su utiizacién.

Los impuestoes a la renta diferides aclivos sdlo se reconocen en ia medida que sea
prabable gue se produzean beneficios Wibutarios futuros contra los que se pusdan

usar [as diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos 3 fa renta diferidos aclivos y pasivos s2 compensan
cuands exista ol derecho lepal exdgible a compensar impuestos activos corrigntes
con impuestos pasivos corentes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos vy pasives se refacionen con fa misma autoridad  tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 1a Compafiia no ha determinado la existenci
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respactivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo MIF,

2.13 Benszficios a los empleados

(a)

(h)

Beneflclos de corto plazo

Se registran en el rubio de provisionss del estado de situacién financiers y
corrasponden principaiments a:

()} Paricipacién de los frabajadores en [as ulilidades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contabls anual antes de! impueste 2 la renta, seqdn o
astablecido por 1a legislacion ecuatoriana vigente, Se registra coen cargo a
restiftados y se presenta como pare de los gastos administrativos,

(i} Décimos torcer v cuaro suesldos y beneficios de ls sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la lagisiacidn vigante en ef Ecuador.

Gepraficios de fargo pHazo

Frovisiones de jubilacién pafronal v desahucior La Compafifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normade por las leyes iaborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acderdo a las leyves vigettes, en 105 casos
deferminacion de la refacidn laboral por desahucio solicitado por ef empleador o por
el trabajador, el empleadar bonificara al trabajador con el vamnticingo por cenlto del
equivalente a |2 ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados & la misma cempafiia o empleador, este beneficio se denomina

desahucio.

La Compafila determing anualmente fa provisibn para jubitacidn patronal y
desahucin con base en estudios actuariales praclicados por un profesional
independiente y 52 reconoce con cargo 3 fos costos y gastos (resultados integrales)
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TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddélares estadounidenses)

def afio aplicando el métedo de Costen de Crédito Unitario Proyectads y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estade de situacion financiera, e
cual se determing descontando tos fujos de salida de efective estimades usando la
tasa anual de conmutacidn actuarial det 4.14% (20415: 4 36%) anual equivalente a la
tasa promedio de fos bonos del tesoro de los Estados Unidoas de Norteamérica, que
estan denominados en [a misina moneda en ks gue los heneficios serdn pagados ¥
gque fienen termines que se aproximan a los términes de las obligaciones por
pensiones hasta su venchniento. (Ver ademas Nota 2.3).

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como soi, en adicién a la tasa de
conmutacion acluarnal, fasa de morzalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremenic fuiuro de remuneraciones, fasa de rotacidn, entre
afras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajusies basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resulados
integrales en el periodoe en e gue surgen. Los costos de los servicios pasados se
resonacen mmediataments en resultados del afo. Al cierce def afio las provisiones
cubren a fodos los empleados que s2 encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones cofrientas

Las provisiones se recohocen cuando: (i} ta Compafifa tiene una obligacidn presente, yva
sea legal o impliclta, como resultado de eventos pasados, {if) es probable vaya a ser
hecesaria Una salida de rectirsos para Hguidar la obligacidn y (i) el monto se ha estinado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacian de la
admintstracidn, a fa fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos
necesarios para Bguidar ka obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprehden el valor razonable de o cobrado o por cobrar pov ef servicio
presiade en el curse nommat de las operaciones de la Compaiia. Los ingresos se
muesiran netos de Impuestos, devoluciones vy descuentos olorgados.

Los igresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmices fluyan hacia [a Compaitia, puedan ser medidos con fiahilidad v cuando la
Compafila hace la entrega de sus sewvicios al comprador y, en consacuencia, transhiere

fos riesgos ¥ baneficios inherentes.
Coastos y Gastos
Los costos vy gastes se registran af costo, eslos se reconocen a medida en que se inctirmen,

ndependiantamente de la fecha en que se realiza ef pago, de acuerds a los lineamientos
de ia hase confable de acumudacion {devenge) en la NIC 1 "Presentacién de Estados

Financieros".
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3.1

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016

_(E_xp_resado en dolares estadounidensas)

ADMINISTRACION DE RIESGCS FINANCIEROS
Factores de riesge finangiero -

Las achvidades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos finansieras:
riesgos de mercade {incluyendo riesgo de tipo de cambio, rigsgo de valor razonsble por
fine dge interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de credite v rigsgo de liguider.
i programa general de adminislracion de riesgos de 2 Compailla se concentra
principalmerte en lo impredecible de los mercades financieros y trata de minimizar
pofenciales efeclos adversos en el desempefio financiere de la Compaiila,

La administracion de riesgos se efechlia a través del andlisis que realiza ef modalo de
negocio y factibiidad (MNF) desarrollado infermamente, el misimo ne solo penmile
roinimizar ef riesgo sino gue es una herramienta Que ayuda a evaluar donde se debe
invertic v gue retorne se alcanzaria, todo esfo acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥y una serie de convenios
reglizados con proveedores.

{a) Riesgos de mercade

{it Riesgo de valor razonable por tipo de inferés:

La Compafiia no mantiene obligaciocnes bancarias o pasivas con costo, por o
U 5U EXposicion a este riasgoe es minima.

(i Riesgo de precio ¥ concentracion:

La Compafila no astd expuesta a cambins significativos en [os precios de los
hienas y serviclos adguiridos. Les canenes de arrendamiento son reajustados
anuaimente con base a los indices de inflacién determinados por el Gobierno

Eatiatorianso.

La Compafifa mantiene un portafolic diversificade de clientes y proveedores,
por fo tanto no tiene riesgos significativos de concentracian.

{b} Riesgo da cradito

El riesgo de cradito comresponde al riesqo de que una de las pares de un
instrumento financiere incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en

una pérdida financiera para la Compania.

Debido al giro del negesio, los ingresos de |a Compaitia proviensen principalmente
de los confratos de sewnicios firmados con terceros. Las facturas emilidas por la
Compaiiia son elaboradas al inicio de cada mes y su recuperacion es inmediata. La
siiuacion financiera de sus clienfes es evaluada frecueniemente por &
deparfamento de crédito de iz Compafiia.
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TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20176

Respecto a los bancos e instiluciones financieras donde se mantisne el efectivo y
equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
nveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones en general

superan la calificacion "AAA-"
La Compafiia mantiene su efective ¥ equivalenfe de efactive en la siguiente
institucian finangiara, gue cuenta con ia siguiente calificacion;

LCalificacién
Enticlad Ananciara 2038 20435
ABA-

Banco Pichincha C.A. AN

ta Compafiia mantiene politicas para el olorgamiento de créditos directos y
aceptacidn de clientes, refacionadas con: limiles de crédito, capacidad ds
endeudamiento, fuenie de repago, central de riesgos, comporiamiento de page,
antigtedad, seguimiento, cobranzas vy deteriore, anh o5 casos aplicables. Las
ciiertas por cebrar comerciales por créditos direclos otorgados por la Compafiia
corresponden al 8% de! total de las ventas (2015:10%). Bebido a que la Compadiia
mantiene una carera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la
calificacién de riesgoe crediticio individual por cada cliente y calcula ef monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica 1a cardera en segmentos
simifares y analiza semanalmente el comporamiento de pago histdrico de ios
chentes, anfigledad, enfre ofros factores. Para las operaciones de credito
otorgadas por fa Compafia, la evolucién de los indicadores de cariera vencida,
indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacidn:

25 2015
Eudice de morosidad 4200 24%
Coberiura de provisiones sobre carera deforicrada
{en némeoro da vaces) 0,07 0,06

La diversificacion da las cuentas por cobrar comerciales y Umites individuales de
crédito son procedimientos adoplados para minimizar problemas de recuperacion
de aestos aclivos que estan alcanzados por este tipe de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracidn de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar

comerciales.

H riesgo de crédilo por st naluraleza, es un rigsgo inharenle, gue sf se controla
nunca desaparece, esto por fa falla de pago de facluras o page fuers de fiempo de
las mismias. Sin embargo de acuerde al maodele de negocto de la Compafila para
reducirlo se cuenta con diferentes confroles, gue incluyen:
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.4,

NOTAS DE L.OS ESTADGS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresade en délares ¢sfadounidenses)

(c}

« Revision de clientes de acuerdo a las polfticas de crédito {evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garanfias, caracter, enlre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efeclivas, acordes 2 las ofrecidas por el mercado, y para cada
lipo de cliente canal.

» Andlisis mensual de indicadores de carfera gue permitan apficar un seguimiento
evolutivo para la foma de decisiones adecuadas y soporiadas.

» Mejoramiente conlindGo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas {soporte tecnoiogics y herrarmantas disponibles).

Ricsgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |2 liquidez de corio plazo, la Compafiia se
basa en los flujos da caja proyeclados para un periodo de doce meses.

La politica para e manajo del resgo de liguidez involucra ef mantenimiento de mvel
de efectivo y equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafifa mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saidos relacionados a proveedores v olros con antiglisdad menor a

uit afic.

Confinuands con ef modelo de negecie y factibiidad se admlmstm la iiquidaz
tomando en consideracian fos siguienies puntos:

+ Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimisnto del crédite otorgado, a través de una
astructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elsboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Compaiila no mantiens instrumehtos derivados. Bl cuadro siguiente analiza los
pasives financierss de la Compafila agrupados sobre Ia base del periodo
ramanente a ta facha el astado de situacidn hasta iz fecha de su vencimignto, Los
montos revelados en el cuadro son Jos fiujos de efective no descontados,

{WVéase pagina sigulente)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresadao en dolares estadounidenseas)

Erthre 30y Entre 180 oiss Ente §y
Aflo 2016 180 dtas W Ui 0 I aftos Tolal
Provesdores 2he06 - - 22,005
Cuenias por pagar relacienadas - 300,000 - 40000
OHros pasivos - - 43.816 43,816
23.086 258.000 43,816 416.822
Enbee 30y Entre 180 diag Entlre §y Enbe 1y
Ao 2018 __ie0des  _ yuosla Zafes Zefos
Provesdores Ga.508 - - B, 555
Cuentas por pagas relscionadas - A50,000 - 25000650
(Mros pazivos - - £3.81G 43816
62,585 356,000 43816 456,411

3.2  Administracidn del riesgo de capitai

Los obietivos de ka Compaiiia al administrar €| capital son el salvaguardar ia capacidad
de la misma de continuar comeo empresa en marcha con e propdsito de generar retornos
a sus accicnistas, beneficios a ofros grupos de interés vy mantensr una estruciura de

capital sptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, ia Comgafdiia monitorea su capital sobre la base def ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula come la deuda nefa dividida entre ef capital totai, La
deuda neta se caloula como ef tolal de los recursos ajenos (incluyendoe cuentas por pagay
comerciales v compariias refacionadas) menos ef efective vy syuivalentes al efecfive. El

capital iotal se caleula comeo ol "patrimonio nete” mas la deuda neta.

Los ralios de apalancamienio al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

{\Véase pagina siguiente)}
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A,

NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses}

2016 015

Proveedores 23.006 62 585
Cuentas por pagar partes relacionadas 3500060 350.000
: 373.006 412 595
iienos: Efectivo vy equivalentes de efectivo {(Nota 6) {1.243.825) _{87%.800}
Deuda neta - -
Total patrinonio neto 0314288 5.085.882
Capital total 5.314.258 5.085.883
Ratla de apalancamiento 0% 0%

ESTIMACICNES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de astados financieros reguiere que la Compafila realice cstimaciones y
utilice supuestos due afectan los monfos incluidos en estos esiados financieros v suUs
iwotas relacionadas. Las estimaciones realizadas y suptiestos wlilizados por la Compafiia
se encueniran basadas en la experiencia histarica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo cierfas condiciones.

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
impottantes para refiejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafila yo las gue requiaren un alte grado de juicio por parie de iz Adminisiracién,

(a)

(b)

Detericro de cuantas por cobrar

La esiimacién para cuentas dudosas es determinada por [a Gerencia de Ia
Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar ¥ i3 pasibitidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principat
indicative de duda de su cebwrabifidad, a exislensia de saldos vencidos por més de
350 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados integralas
del afic ¥ las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otfros
ingrasos.

Vida ditil de los propiadades y eguipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planiticado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccionss de uso
fulurc de los actives. La determinacion de ias vidas Gliles se evalta sl slerre de
cada afic. Yer Nota 2.8,
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5.1

TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

MNOTAS BE LOS ESTADROS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2015

(Expresado en défares estadounidenses)

{c)

(d)

Ceterioro de activos no financleros

El deterioro de los activos no financieros se svalta con base en las pofiticas y
lireamientos desciitos en la Mola 2.41.

Provisiones por beneficios a empleados a large plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarizl de Jubilacion patronal y Desabuicio,
para lo cual uliliza esludios actuaniales practicados  por  profesionales
independientas. Ver Nota 2.3,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentes financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada calegoria de instrumentos
finrancieros al cierre de ¢ada ejercicio:

Corrients
2016 2015

Activos financicros medidos al costo

Efective y equivalentes de efectivo 1,243,826 970 800
Activos financieros medidos al costo

amiortizado

Cuentas por cobrar comerciales 314.021 . 389.891
Total actives financieros _ 1.567.847 1.3659.691
Pasivos financieres medidos al costo

amortizado

Proveedores 23.006 G2.595
Cuentas por pagar partes relacionadas 350.000 350.000
Total pasivos financieros 373.006 412.585

5.7 Valor razonabio de mstrumentos financlaros

Fara fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo fihanciere puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias da medicidn:
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TRANSHPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20446
{Expresado en délares estadounidanses)

. Pracios de cofizacion {no ajustados) en mercados activos para activoes o pasivos
idénticos (nivel 1).

. lnformacitn distinta a precios de colizacion incluidos en &f nivel 1 que se puada
confirmar para el acliva o pasivo, ya que sea direclamente (precios), o
indirectamente fque se dariven de precios) (nivel 2).

. Inforinacion sobre el active o pasivo gue no se basa en data gue se pueda
confirmar en &l mercado {informacion no obaervabla) (nivet 3}

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razanable debido a la nattiraleza de corto
plaza de los mismos.

EFECTIVC Y EGLEVALENTES DE EFECTIVO

2046 2015
Cafa Chica 1.350 1.350
Bancos {1) 1.242.476 978450

1.243.626 479,800

(i Al 31 de diclembre 2016 y 2015, corresponden a saldos de libre disponibilidad
mantenidos en el Banco Pichincha C.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2016 2015
Clientes (1) 322.987 395.881
Provigion por deteriorn (2} {8.0966} {6.880)

314.021 | 389.891

{1} Ver antigitedad de cartera al 31 de dicismbre a continuacién:

{Wease pagina siguiante)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA §.A.

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 206
{Expresado en dblaras estadounidenses)

Por vencer
Vencidas

De 31 260 dias
De &1 a 90 dias
De 87 a 180 dias
Mas de 180 dias

2016 2015
187.024 302.665
58.560 B5.607
10.524 1,494
19.052 508
5.487 5.217
322,587 3§5.881

(2) Los mavimientos de [a provisidn por delerioro para cuentas por cobrar es el

siguiente:

Salefo Mnicial

Inceamanios
Reversosfitilizaciones
Saldo fingl

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar varias (1)
Seguros (2}
Empleados

201 2015
{5.990) {9.557)
(3.176) {3.921)

200 7.528

{£.96G) (5.980)

2018 2015
85.527 51.297
18.053 13.483

360 1.602

114.840 66,382

13 Al 31 de diciembre 2016 v 2015 comprenden principalmente a cuentas por cobwar a
los accionistas por ef pago de impuestos de la contribucidn solidaria sobie &l
patrimonio por US%46,235; v anticipos entregados a Lois Escanta por la adguisicion
de montatargas, por un valor da US$26 000 respectivamenta.

{2} Caorresponde a los valores canceiados por conceplo de primas de seguros.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

PROPIEDADES Y EQUIPGS

El movimignto y los saldeos de ias propiedades, planta y equipo se presentan a
conlinuacion.

{\Véase pagina siguisnte)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCGIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DiCIEMEBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses})

1 Al 31 de diciembre del 2018 comprende principalmente 2 |3 adquisicidn de
estruciuras metaficas por USE23.787 e instalacion de tuberias por LIS$17.981.

f2} A 31 de diclembre del 20158, comesponde principalmente & kb aclivacidn de
montacargas por L valor de US$26 681,

{3} Corresponde principaimente al aporte reatizado por et Fideicomitente {ia Compadiia}
al patrimonio autdnomso del Fideicomiso Mercantil Mushufian por US$357.926.
Cichos valores cofresponden & las mejoras realizadas a las instalaciones y
alrededores dal terrano mantenide en el Fidelcoimiso. Este aporte se efectuc
madiante instruceion de la Gerencia General de Transporles y Loglsfica del Arga
Andina TRANDINA 5 A mediante oficio Mo, FR-008-TRAN-2018 con fecha 21 de
junio del 2016

DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diclembre 2018 y 2015, comprenden el valor patrimondal proparcionat de la
inversion en et Fideicomiss Mercantl Muoshuftan, por USHILTOF.215. {2015 USSE
3.349.288). Bl 01 de oclubre de 2012 Viaexpress CA. {compaitia absorbida por
Transporles v Logistica del Area Andina Trandina S.AL adouinid [a tofalidad de fos
derechos fiduciarios del "Fideicomiso Mercantt Mashufan” consfituido en el afio 2605
mediante escritira de "Cesidn de Derachos Fidusiarios™ suscrita con el Banco Solidario
5.4 {constiuyente inicial), este cede y transfiere todos sus derechos fiduciatios del
"Fidaicomise Mercantl Mushufian® a Visexpress CA. por el valor de USS500.000.

El Fideicomise Mercantit Mushufan {un fideicomize de Administracion) fue constituido
bajo ias leyes ecuatorianas medianie escrifura pOblica del 20 de diciembre del 2005, para
fa administracion de un inmueble de 432 000 metros cuadrados, denaminads "Carmen de
Orejueia", ubicado en Iz Pampguia de Cofogehoa, Cantdn Rumifiahui, Provincia de
Pichincha. Posterior al aporte, <f valor del terrenc fue establecido por un avalud técnico
practicado en diclembre del 2005 por un perite independiente por USE3. 360,000,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Saldos al 31 de diciembre

Al 31 de dictembre 2018 y 2015 coresponds a cuentas por panar a favor de los
accionistas por un valor de US$380.000 generadas por la flisian por absorcion celabrada
ef 1 de ociubre del 2012 enfre las compafilas Viaoxpress {absorbida) y Tranding S5A.
{absorhente). Dichas obfigaciones manlenidas con los accionistas de ia Compafiia no
generan costos financieros v se liquidardn en el corto plazo,

Transacciones con Companias relacienafas

El siguiente es un reswnen de las principales fransacciones realizadas durante los afios
2046 v 2015 con compalfilas v partes refacionadas. Se incluye bajo la denominacikin de
compafitas ¥ partes relacionadas a; 1} Ias personas naturales o juridicas {compalilas) gue
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TRANSPORYES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

directamenie o indirectamente controlan o con confroladas por la Compafifa, tfienen
control comjunto o influencia significaliva {(asoctadas) y i} personal clave da [a gerencia o
administracion.

Rolacidn Transaocian 2016 2015
Ardendos pagadns
Asesora panamercans 5.4, Aspanam Eriidad dei Srupo Comercial 177600 N 155,504
Wantenimiento /
Bosurd SA Entidad del Grupo Camiorsizi 2758 \ 224
Ventas efecluadas
Asesora Panamericansa S.A. Aspanan Erdidad del Gruso Resrmbalsos 5280 -
Mokransa CA Entidad del Geupo Comercial 24 488 3.084

42758 o 3.084

ko se han efectuado con parles no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemeante

Remuneraciones al personal clave de la gerancia

La Administracion de la Compafifa incluye miembros clave que son las Serencias. A
comtinuacion se presentan los costos por remumeracionss y beneficios percibidos por los
cjecutivos principales de la Compafila durantas los ejercicios lerminados at 31 de
diciembre:

Dotalia 2016 2015
Sueldos y salarios 16 587 116 618
Benefictos a corto pisze a los empleados 13,280 25,020
126.847 141.847
BENEFICIOS A EMPLEADGS

Cormposicién y movimiento:
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NOTAS DE |.OS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBERE DE 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Afio 2016

Fasivos Corenies
Benerficios o empleadns {1)

Pasivos no Corrientes

Jubitacidn patronat (Nota 13}
Desahucio (Noka 13)

Afio 2015

Fasivos Cofrienfes
Benericios a anpieados {1

Jubttacisn patronat (MNota 13)
Desahucio {Nota 13)

Wéase pagina siguiente)

S RANSPORTES Y LOGISTIEA DEL AREA ANBINA, THRANDINA G A, = e

Saidos al Pagas yo Satdos al
IR Ineramentos uliizaciones final
118610 612.876 (645,950} _ _86.556
112914 &858 {360} i19.412

35.675 13.770 {11.593) 37.852

148 589 20,625 f11.8531 157264
165651 677.360 (723.400), 118810

85060 48214 {360) 112,914

14.028 21,847 - 35675

__ 75.088 BOBRT  (3B0)  14B.589

{1} Comprende principaimente a la participacion de frabajadores sobre ulflidades del
ejarcicio por un valor de US§49.424 (2015: USE77.760).

BENEFICIOS EMPLEADOS —JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El resumen del pasivo a largo plazo es af siguiente:

Jubitacitn palronal
Bonificacion por desahucio

01

119.412
T

157.264

015

112914 (1)
35.675

148.589

) Incluyen US3$41.390 por reestrusiuracion, Ver Nola 2.3 (US$H39.816 registrado en
" Resultados Acumulados y US$H1.574 en Estado de Resultados Integrales)
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IRANSPORTES ¥ LOGISTIEA DEL AREA ANDINA, TRANDBIAS A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadeo en délares estadounidenses)

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio at 3T de diciembre del 2016 v
2015, corresponde al 100% def valor actual de la reserva mafemdtica calculada
actearialmente por un profesional independiente para todos ios trabajadores, que a
dichas fechas se encoidraban prestando servicios para {a Compafiia.

Los principales supuestos acluariailes usados fuaron los siguisntes:

2018 2015
Tasa de descuento {Ver Nota 2.3} 4, 14% 4,.36%
Tasa esperada dei ncramento satarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremente de pensiones 0,00%: 0,00%
Tasa de mortalidad & invalidez {2) TWMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 17,95% 15,00%
Vida laboral promedio remanante 7,38 746

{2 Corresponden a las Tablas de morialidad publicadas por el instifulo Ecuatoriano de
Sequridad Social en ef aile 2002.

Los mavimiantos de la provision por jubiiacion patronat y desahucio son los sigudentes:

2016 2015 (3}
Saldo iniciad 148.588 118.8903
Costo laboral por servicios actuales 35.458 31.8987
Costo laborat por servicios pasados - 5638
Costo financiero G.478 4.835
{Ganancia) Pérdida actuarial OR| {10,892} {5.355)
Baneficios pagados {11.052} {360
Efecto de reduccionss y liguidaciones anticipadas {13.416}) {7.026)
Saldo final 157.264 148.589

{3) En el afio 20168 la Compafiia adopto la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los
empleados referenie al cambio en la tasa de descuento ulifizada para el caloulo de
los beneficios post-emplee (Provisitn de jubilacidn patronal v desahucio). Ver nola

2.3.
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{a}

{b)

HRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ARES ANDINA, TRANDINA G,

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERDS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
Eﬁp_resgq:_i_o en dolares estadounidenseas)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Siuaclon fiscal
A la fecha de emisidn de los estados financieros, fa Compatiia no ha side fiscalizada por

las auforidades tiibutarias. De acuerdo con Ja normaliva {ributaria vigente, los afios 2014
al 2016 sa encusntran abiertos a revisitn por parie de a5 awloridades fiscales,

Conciitaclon det resiitado contable-tributario

£l impuesto a la renta de los afios 2046 y 2015 se defarming como sigue:

2016 20150

Litikdad antes de participacion laboral e impuestos 329.454 518.400
Menos: Participacidn laborat {48 424} {77.760)
Lifilidad antes de impuesios {1} 280,070 AAD BAD
Mss: Gastes no deducibles (2) 40 828 149,335
Menos: Deducibles agpecialos - (8.77%h
Base imponible lotal 325.8597 583201
Tasa de impuesto ala renfa 22% 22%
mpueste a la renta calouiade T2.577 128.3G4
Anticipo minimo determinado 52 451 52.735
Total impuests a Ia renta declarado __ F2577 128,304

iy Al 31 de diclembre del 2015 Iz utilidad antes de impuestos difieren al presentado en
el estado de resultades integrales dehido que en el caloulo det impuesto s la renta y
parficipacidn a lrabgjadores la Administracion opid por inchiir dentro de los
resultadas operacionales los efectos del impueste diferido y movimiento de olros

resultados integrales.

{2} Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principatiments a gastos por impuestos
municipales por US$17.470; y provision por Jubilacion Patronal v Desahucio que
excede e limite legal por US$23.328; Al 31 de diciembre del 2015 comprende
principaimente a: i} gasios por adecuaciones y pagos de impuestos prediales del
Fideicomise Mushufian por US$HS9.1568 y i) 51.781 por conceplo de servicios
basicos al no contar con los respectives comprobantes de venta a nombre de
Transportes y Logistica del Area Andina, TRANDINA SA.
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NOTAS DE L.OS ESTADGS FINANCIERCS SEPARAROS
AL 3 DE DICEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 ka determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
Como sigue:

201 2015
impuesto a fa renta cadsado T2 577 128,304
Menos
Retenciones en la fuente ofectuadas (32.858) {100.813)
Baldo a {(favor a pagar mmfﬁD.EE'i} 27.491

La provisidn para impueste a la renta cofriente se calcula mediante [a tasa de impuesto
aplicable a ias utiiidades gravables. Las normas ributarias vigenies establecen una tasa
de impuesta a la renta del 22% aplicabiz a las utifidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son refnvertidas por el contribuyente en activos

productivos.

La normativa vigante establece el page de an "anticipo minimo de impuesto a ia renta”, ef
cual en case de que sea mayor que & mpuesio a la renta sausado, se convertird en
mpuesto a ia renta definifive, a menos qua e contribuyentes solicite al Servicio de Rentas
Internas su devciucidn, o cual podria ser aplicablzs, en iimitadas circunstancias descritas

en la norma que rige aste anticipo.

Durante los afos 2048 v 2015 Iz Compafiia regisird como impuaste 2 la renta, of
impueslo a la renta causado.

La relacion entre el gasto por impuesto v la utfiidad antes de impuestos de los aflos 2016
y 2015 se muesta a continuacion:

2018 2013

UHilickact antes de impuesios ~ 2B0.070 440.640
Tasa impositiva vigente 22% 22%

81615 46641
Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al calcular Iz ganancia fiscal 10062 31,3632

impuesio a s renta 72677 128.304
Tasa efectiva 26% pitp
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(d)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2i16
{(Expresado en dofares estadounidenses;

Precios de Transferancia

Las normas fributarias vigentes incorporan ef principio de plena compsetencia para las
operacionses realizadas con pares relacionadas Por su parte el Senvicio de Rentas
Internas, Mediante Resolugidn Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplamento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 sclicitd se prepare y
remita por parfe de la empresa un [nforme Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquelias compaitlias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en ol
mismo perfodo fiscal y cuye monto asumulado sea superior 2 USH15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 {Anexa). En la referida Resolucion se establece ademés las
operaciones que no deban contemplarse para of andlisis del Anexo e nforme Integral da
Precios de Transferencia y se menciona gue no stmaran los montos de operacionss con
partes gue sean rolacionadas Gnicamenis por proporcidn de lransacciones.

La Compafiia no ha sfectuado durante los aftos 2018 v 2015 operacionss que superen
dicho mento.

Cambios a la legislacidon trikutaria

“Ley Qrganica para el Equilibrio de Eas Finanzas Publicas®: El 29 de abril del 2046 se
aprobd fa “Ley Organica para el Equiibric de las Finanzas Publicas”™ publicado en o
Registro Oficial No. 744 donde, entre ofros aspectos, se efecthan las siguienles reformas
detalladas a continwacion:

» Deavoluciin del Impuesto &l Valor Agregada (IVA} por un equivalente entre 1% y 2%
dal WA pagade, cuando las ransacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepaao o farjela de crédito.

. Pagos efectitados por meadios electrénicos soportaran deducibiidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta vy crédito ributario de VA,

. Para efectos del célcuto de anticipo de impuesio a ia Renta correspondienie a los
ejercictos fiscalas 2017 al 2019, se excluird de fa parte de los ingresos, costos ¥
gastos, aguelios ohtenidos y realizados con dinera elactrdnisn,

. Exencion de un monto anual de USE5.000 cuando el heche generador del Impussto
a la Salida de Divisas se produzea mediante la ufilizacién de tarfetas de crédito o
débito por coansumos ¢ retiros sfectuados desde ef exderior.

“Ley Organlca Sclldarla y da  Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstritceidn y Reactivacidn de las Zonas afectadas por el terremoto deol 6 de
abril del 2018": El 20 de mayo se aprobd la "Ley Organica Scfidaria v de
Corresponsabilidad Ciudadana para ia Reconstruecidén v Reactivacin de fas Zonas
afectadas por el terremoto ded 16 de abril del 2016° publicade en el Regisiro Oficial No.
758 donde, enfre olros aspecios, se efecklan fas siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucién Solidaria sobre las ufifidades del 3% para socledades ecuatorianas
sujetos del impueste a la renta {inchiyendo Fideicomisos gus pagusn o no
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NOTAS DE L.0OS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

inpuesto) v personas naturales sujetas al pago del impuesto 2 fa renta con una
base imponible superior 2 US$12.000,

’ Incremente al 14% det Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio def 2016
por un periodo de 12 meses.

" Personas naturales residentes que mantengan un patimontio existente al {1 de
enerc det 2016 igual o mayor a un milldn de délares dertro y fuera del pafs, se
gravard el 0,20% del patrimonio. Se excluye 3 personas domiciliadas en Area de
influencia y gue hayan suftido una afectacion directa en sus aclives.

. Personas naturales no residentes que maptengan un patritnonio existente at 1 de
enere del 2046 igual o mayor 2 un wilkdn de ddlares denfro gel pale, se gravard o
0,90% de! patrimonio. Se excluye 2 personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

" Gravar el 1,8% sobre el avaltio calastral def afio 2015 en caso de hienes inmuebles
y sobre el valor patrimenial proporcional en 2l caso de darechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
ah e Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propledad
directa de una sociedad residente en un paraise fiscal o jurisdiccidn de menor
imposicion o ne Se CoNDZeA sU residencia,

. Gravar ef 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2018 en caso dez bhienes
inmuebles v sobre ef valor pairimonial propercional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en ef Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en o Ecuador v derechos representafives de capital de
sociedades de propiedad directa de una socledad no residente en el Ecuador,
paratso fiscal o junsdiceion de menar imposicidn o no se conczca s residencia.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrite ¥ pagade de la Compafiia al 31 de diciambre def 2016 v
2015 comprende 195.681 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$H1T
cada una; siendo sus aaccionistas personas juridicas, los mismos gue se encuentradn
domiciliados en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Eesaerva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia dehe apropiar por lo manos e 10%
de la uliidad neta det afic a una reserva legal hasta gue ef saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suserits. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utdizada para absorber pérdidas, Af 31 de
diciambia del 2016 y 2013, la reserva constituida alcanza ef 68% de! capital suscrito,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

Resultados acumidados de aplicacidn inicial *NHE"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Infermacionales
de Informacién Financlera "NIIF"  que se registraron en el paltimonio en la cuenta
Resultados acumulades, subcuents “"Resultados Acumudados provenientes de Ia
adopcion por primera vez de las MIFY, que generaron un salde deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados v los del Gitimo ojercicto esondmico concluido,
gi los [niiere.

Resultados acumulagdos

Los resuktados (utifidades o pérdidas) de cada gjercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue permiten identificar su ejercicio de crigen. Con la aprobacion
de {a Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones nofmativas aplicables,
las ufifidadas son distribuidas o destinadas 2 resorvas, migntras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acwinulados o se compansan con ia Reserva legal, Raserva de
capital u olras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS
Corregponden 2 fos ingresoes percibidos por los servicing iogisticos y de 1ranzporte

prestados por 2 Compafiia, los mismos que al 31 de diciembre 2016 asclenden a un
valor de US$3.235.575 (2015 US$E3.615.388).

GASTOS DE ADMINISTRAGION Y VENTAS

Los gastos administrativos se presenlan a confinuacion:

{Joane paging siguisnie)

(38}
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L TRANSPORTES V.t OSISTICA DEL ARSA ANDINA, TRANDINASUA, - -

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 CE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(Gastos de Gastos da
2016 adiminislracidn wenias Total

Transporte 717.841 T 841
Sueldos y salarios GOt 808 - 601 698
Femuneraciciies ¥ beneficios saciales 321.759 - 321.759
Manterimiento v repataciones 185,194 - 165,104
Atenciones al parsonal 164.408 - 164.408
Seguridad v vigilancia 118.240 - 118.240
Arriendos 106 840 - 109840
Honorarios 185,729 - 105728
Depreciationes 103,558 - 105 568
Inpuestos v conkibusionss 78.567 - T8.567
Servicios contratados 71511 - 71.511
Arriendas 70180 - 70150
Suministros de oficing y bodega 66.306 - 66,306
Sendcics basicos 80.536 - G0.536
Participacién trabajadores 40,424 - 49.424
Sequros 48,308 - 48,396
Jubilacian patronal v desahucic 38.458 - 38.458
Amertizacion 31.350 - 31.3580
Seguridad y vigilancia 21,088 - 21,005
Monilizeckiny tanspoiis 14106 - 14,156
Olros gastos 12.739 - 12.739
Amortizacion Sofiware 11,150 - 11.15¢
Sendcios basicos 4.872 - 4.872
Pravision cuertas incobrables 3176 - 3.176
Alencion a clientes - 3.081 3.001
Mantenimiento ¥ reparacisn 2.533 - 2,533
Afencitn a clientes - 2107 2107
Impuestos v confribuciones 1.385 - 1.385
Atencion a clierdes - 199 189

2276570 T&3.336 2.8950 806
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 206

{Expresado en dblares estadounidenses)

- TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL-AREA ANDINA, TRANDINA S.A ~ e

2015

Transporte
Sueldos y salarios

Remuneraciones v beneficios sociales

Atenciones al personal
Honorarios

Depreciacionss
Mantenimiento y reparaciones
Suministios de oficina v Hodena
Seguridad y vigiiancia
Arrishdos

Sendcios condratados
Arriendos

Parlicipacion frabajadores
Impuestos v confribuciones
Sequridad y vigilancia
Seguros

Servicios baésicos

Senvicios basicos

Jubilacidn patronal y desahucio
Amorfizacion

Ohios grastos

Senvicios coniratados
tMovdlizacién ¥ transpaorte
Armortizacion Software
impuestos y confribuciones
Frovision cuentas incobrables
Mantenimiento ¥ reparacicn
Afencion a clientes

Alencion a clientas

Atencion a clientes

CTROS INGRESOS NETOS

Gaslos e Gastos de
sdiministracian vanias Total
S F33.710 733,710
G20.029 - G20.0245
348 G8Y - 348 687
206.887 - 208.857
180.8595 - 189,885
140,815 - 140, 815
117,800 - P17.800
97027 - a7 a2y
a5 874 - 85874
88425 - 22425
83,287 - 83,387
78.5648 - T8 5649
77.7R0 - T¥ 760
G787 - 67 07
44,084 - 44,084
43,104 - 43,104
24,708 - 34.798
34.6749 - 34 6749
28 8BR3 - 28883
26.024 - 26.024
14125 - 14425
11.572 - 11.572
7237 - 7237
7.070 - F.070
4836 - 4.835
3030 - 3.8920
2417 - 2.41¢
- 2.187 2.187
- 245 245
. 464 {164)
2.476.618 735,962 3.212.600

Al 31 de diclemmbre del 2016 comprende principalmente a valores recibidos por
alimentacion al persanal de la Compafila por US$44.407 (2015 US$36.278).
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NOTAS DE LOS ESTADROS FINANCIEROS SEPARADGS
AL 31 DE DiICIEMERE BE 2316

(Expresado en ddlares estadounidenses)

CONTRATOS

Ingresas

{Con fecha 01 de sepliembre def 2012, Reckilt Benckiser S A, suscribid con Trandina
S.A., un contrafo para la prestacion de servicia de almacenamiento v diskiblcion de
mercaderfas a nivel nacional, Dicho contrato fiene una duracidn de cinco afios,
pudiendo ser renovables por petiodos iguales o sucesivos. & monto mensual
facturade dependers de las posiciones vy servicios  adicionalas  selicitados
imensuaimenia,

Con fecha 02 de enero del 2015, Banco Solidario S.A. suscribio un contrato para |a
prestacién de servicio de almacenamiznto def archivo pasivo nivel nacional con
Trandina S.A. Dicho contrate tiehe una doracidn de cinco afios, pudiendo ser
renovable por perfodos iguales o sucesivas, B monto mensual facltirads dependers de
las posiciones y servicios adicionales solicifados mensualimente.

Con techa 63 de junio de 2014, Romace Comercializadora Sociedad Civil y Comercial
systribio con Trandina S.A4,, un contrato de arrendamiento de un inmuebie de 1.500
mefros cuadrades, ublcado en la Av. Carapungs N° OE8-28 y Chasqui en Quito, dicho
comntrato tiene una duracion de dos afios, pudiendo ser renovable por pericdos iguales
o sUCesivDs, con U canon mensuat de USE20.020 mas VA

Sastos

Con fecha 15 de octubre del 2011, [a Compaiiia suscribid con Aspanam S.A., un
contrate de arrendantients, medianie af cual iz Compafifa se compromeate a arrendar
un inmueble ubicado en la Av. Carapungo No.B50, (Calderdn) en fa ciudad de Quilo,
con un canon mensual de arendamiento de US$10.000, dicho contrato tiene un
piazo de cinco afios, pudisndo ser renovable por periodos iguales sucesivos.

Con fecha 15 de oclubre del 2011, 1a CompaRia suscribid con Aspanam S5.A., un
contrato de arrendamisnto, mediante e cual b Compaliia se compromete a arrendary
un inmueble ubicado en Km 8 12 Via Daule, en fa civdad de Guayaquil, son un eanon
mensual de arrendamiento de US$3.4646, dicho contrato fiene un plaze de cinco
afios, pudiendo ser renovable por periodos iguales sucesivos.

EVENTOS SURSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos gue, en la opinitn de fa Administracion de la Compaiila, pudieran
tener un efacto significativo sobre dichos estadas financieros, gue no se hayan revelado en
fos mismes y que amerifen una mayor exposicidn,
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIBEICOMISD
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DiCEEMBRE DEL 2016

INDICE

Informe de los auditores independientes

Estados consalidados de situacion financiers
Eslados conselidados de resuitados indegrales
Estados consolidados de cambiss en el patrimonio
Estados constfidados de fujos de eflectivo

otas a lns estados financieros consofidados

Abreviaturas usadas:

Uss - Ddélar estadounidense

NG - Mormas Internacionales de Contabifidad

MliF - Mormas nternacienales de informacitn Financiera
Compaiiia Transportes v Logislica dej Area Andina, TRANDINA S.A
Grupo - Transportes y Logistica det Area Andina, TRANDINA SA.

Fideicomiso Mercantil de Administracién Mushufian {Subsidiaria}




o AY. Amazonas M2 147 y Robles, OF 7248 ¢ 204

+593 (2} 2506 256
+592 {2} 2554 654

5 Av. Francisco de Greffana y Migsel H. Alcvar,
Centro Empresarial Las Camaras , OF, 401 y 507

54 L4 2683 80
1593 {4} 2653 873

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

Transportes y Logistica dol Area Andina, TRANDINA S.A. y Fldelcomiso Mercantil de
Administracidn Mushuhan (Subsidiaria)

Cito, 4 de abrif ded 2017

Informe sohre la auditoria de los estados financicros consofidados
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acoempanian de Transportes
y Logistica det Area Andina, TRANDINA S.A. que comprerden el estado de situacion
financiera conaclidada al 31 de diciembre del 2018, v los correspondientes estados de
resuliados integrales consolidades, de cambios en el patrimonio consolidado v de flujos
de efectiva consolidado por el afio terminado en esa fecha, asl como un resumen de las
potiticas contables significativas v otras notas explicativas.

En nuesira opinién, los estados financieres conscidados mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en {odos los aspectos importanies, la situacion
financiera consalidada de Transportes v Logistica dal Area Andita, TRANDINA S A al 31
te diciembre de 2016, y of desempefio de sus operaciones consolidados y sus fittios de
efective consolidados por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informaciaén Financiera (MIIF},

Fundamentos de la Opinién

Muestra auditor]a fue efectuada de acuerdo con Nonmas internacionales de Auditoria -
NlA. MNuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la sencién "Responsabiidad del audifor en relacion con la auditorta de los estados
financieros consolidados” de nuestro infanme.

Somos independientes det Grupo, de acuerds con el Cédigo de élica para Frofesionales
de la Contabilidad emitidas por ef Consgjo de Mormas Intemacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que
san aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros consolidades en Eouvador y
hemos cumplide las demas responsabiidades de élica de acuerdn con esos
requerimientos v con of codigo de éfica de IESBA. Consideramos que ia svidencia de
auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficients y adectiada para nuestra

opinion.
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Transporfes y Lnglstiua det .&rea Andina, TRANDINA 5.A. v Fideicomisc Mercanti de

Administracidn Mushuian (Subsidiaria)
Quito, 4 de abril 2017

Asuntos gue reguieren énfasis

Sin calificar meestra opinidn informameos gue en a nota 1.2 a loe estados financieros
separados adiuntes, la Administracién describe el proyecto de escision que se est
levando a cabo la Compadfifa v que fue aprobade en la Junta General de Accionistas
cetebrada e 19 de julio del 2016. La referida escisidn corresponde a una estrategia de
refngenieria comercial ¥ de negocios, en la que se tomna conveniente separar los
derechos fiduciaros que manfienen en of Fideicomiso Mercantit Mushufian, de manera
que fales derechos, asi como log aclives y pasivos subyacentes se manejen de forma
independiente de la operacidn, dande Hgar ademas a fa creacion de fa Compaiiia
denoiminada COMLOGIC, Compartia de Servicios Loglsticas S A Bicha eacisidn, que a la
fecha se mantiens pendiente de aprobacion por parte de la Superintendencia de
Compadtias, Valores v Seguros, implicard ademés una disminucién del capitat suscrito y
pagado de ia Compaliia en el monte de USE70.0060.

Responsabilidad de la Administracién schre los estades financieros consolidados

La Administracion del Grupo, es responsable de la preparaciin y presentacién razonable
de esios estados financizros consolidados de acuerdo con Mommas Iintemnacionales de
tnformacion Financiera (NIF), v del control interno necesario para permitic a preparacion
de estados financioros consolidados gus eslén libres de distorsiones significativas,

debido 2 frauds o amror.

En la preparacion de tos estados financieros consolidados adjuntos, i Adminislracidn es
respongsabla de evalvar la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando & principio contable de empresa en marcha a2 menos que Ia Administracion
lenga |3 intencidn de liquidar ef Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
afguna otra aiternativa realizta.

La Administracién de Transportes y Logistica def Area Andina TRANDINA SA. es
responsable de la supenvision del praceso de informacion financiera del Grupo.

Responsabilidad del auditor en relacidon con la audltorta de los estados financicros
consolidados

Los abjetivos de nuestra auditoria son obiener una seguridad razonable de si los estados
financieros consolidados en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditorda gue incluye nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pera no garantiza que una auditoria realizada
de confonmidad con las Normas internacionales de Auditoria detecte siempre un emror
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran mateniales si individualmente o en su conjuitto, podrian razenablemente
influir en las decisiones econdmicas gue ios usuarios toman, hasandose en los estados

financieros consolidados.

(2)
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Transportes y Lnglstlca dei Area Andlna TRANDiNA S A ¥ Fldeicnmisn Mer-::anti] de

Administracion Mushunan {Subsldiaria}
Cuito, 4 de abell 2017

Como parte de una auditorfa de confarmidad con las Nomnas Inernacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ manfenemos una acilud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parie de nuestra auditoria:

" identificamos vy valoramos 1os riesgos de error material en [os estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgoes y oblensmos evidencia de audiforia
suficiente v adecuada para proporcicnar una base para nuesira opinidn. Ef riesgo
de o detectar un eror material debide a un fraude es mas elevado gue en el casg
de un error material debidos a error, ya que ef fraude puede inplicar colusion,
falsificacion, omisiones defiberadas, manifestacioneas intencionadameante erroneas o
ia vulneracion de controf nterag.

. Oblenaemos conacimento del control interno relevante para a auditoria con g fin da
disefiar procedimientaos de audiforia ques sean adecuados en funcion de ias
circunslancias ¥y no con [a finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia dal
comtrel infermo dat Grupo.

* Evaluamos g fas pofiticas contables aplicadas son apropiadas v ia razonabilidad de
las estimaciones contablas y fa correspondiente informacion revelads por &
Administracion del Grupo,

. Conclinmoes sobre lo adecuads de la ulilizackn, por parte de ta Administracion, del
principio contabie de empresa en marcha vy, determinamos sobre la base de ia
evidensia de audiforia oblenda, st exisle o no una hceridumbre matenal
relacionada con hechos ¢ condicionas que pusden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Gripo para continuar como ampresa en margha, Si
congigimos que existe una incerfidumbre material, se requiore gue famemos la
atencidén en nuestro informe de auditorfa sobme la correspondiente informacién
revelada en ios estados financieros consofidados o, & dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una ophisn modificada. Nuesfras conclusiones se
basan en ia evidencia de auditoria obienida hasta [a fecha de nuestro informe de
auditerfa. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa de gue ef
Grupo deje de ser una empresa en marcha.

- Evaluamos la presentacién global, la estrictura y e contenide de los estadeos
financioros consolidados, Wcluida la informacion revelada, v si los estados
financioros consclidados representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modao que logran su presentacion razonable.

. Obtenemos evidencia suficlente v adecuada en relacidn con la informacion
Enanciera de las entidades dentro del Grupo para expresar una opfnisn sohbre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn, supervision
y realizacitn de la auditora del Grupo. Somos os dnicos responsablies de nuestra

apinidn de auditoria.

{3}
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Transpories y Logistica del ﬁurea Andma, TRANDINA S A ¥ Fidelcnmlsa Mercantll cle
Administracion Mushufian (Subsidiaria)
Cluito, 4 de ahiil 2017

Comunicamos a los responsables de fa Administracién del Grupo en relacién con, entre
ofras cuestiones, e alcanse y o momento de realizacidn de la auditoria planificados v los
hallazgos significativos de R auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del
confrof interno que identificamos en af franscurso de ka auditoria.

Informe sobre otros raquerimientos legales y reglamentarios
Muestra opinidn por &l ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2046, sobre o

cumplimienio de las obligaciones tributarias como agenie de retencion y percepcion-de ia
Compafiia Transportes y Logistica def Area Andina S.A., se emite por g parado.

Nimero de Reagislro en la ~="={Eafnande Castellanos R,
Superintendencia de Representanie Legal
Compafitas, Valores y Mo. de Registro: 36769

Seguros: SC-RNAE-2-760

{4}




CTRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO 7 7

MERCANTIL DE AGMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresade en dolares estadounidenses)

Referennia
ACTAVD 2 Motag 2015 2015

Activos corrientes

Efectiva v equivelantaz de efactivo & 1.243 825 9¥S 800

Cuentas por cobrar comerciaiss 7 3i4. 00 g9 891

Inyrrestos por recuparar el By 25 425

Otras cuentas por cobrar i A4y 56 aps
Total activoa cerrientes . 1.583.108 1. AG2 497
Actlvaz no corvientes

Propiedades y equipa 2] 4, D52, FO0 A AT TOA

Activos intandgibkes 40,684 25514
Total actlvos 5o corrientes _ 4 AR AES AADE 215
FTotak acthvo 5,585 6091 = < Y b
FPASNOS
Paslvos corrlontes

Provesoctoros 23605 B2, 505

Cuanlss por pagar paries relacionadas 10. 350G S50, 000

Banaficios 8 ompicados i1 & 5365 Fia.610

Impuasios por pracar 10950 36, 5

Qfran cusnias por Dagar 10711 10'_'.';.-.! 1.
Total paslvos corrientes _ ga81.245 570424
Pasivos no corrlentes

Banafictos o crmpaleados 12 187 .76 q1<18. 585

Otros pasivos 43, #1416 43,816
Tota? pasivos no corrfentes 201.080 197 40805
Total pasivos GRZ 325 LA RN
Patrimonia

Ceapital soclal 14 1oL 5E1 Fonh 681

Rasa vas 15 135, ¢S 136 77G

Resulitados acEnusados 5 4 982 812 . 4.7ed.427
Fotal pratrhmonio  5.314.268 5.095.883
Tota!l pasivo y patrimonia 5.9065.591 - S.HG7. 7R

T

Las notas explicativas anexas son parle integrante de los g,stécfos financi rug,
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" TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 8.A. Y FIDEIGOMISO 7

MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA}

ESTADOS CONSCLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresada en dolares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2016 2018
Ventas li; 3.235.575 3615388
(Gastos operativos:
Be administracion 17 {2.276.570) (2.476.619)
De venlas 17 (723.335) {735.982)
Lillickact operatiorsl 235.669 402,789
Ctros ingresos, netos 18 44 40+ 36278
Liiidzd amtes de impuesto 2 fa renla 280 070 439 057
impuesto a fa renta corrients i3 o W2.587) . {128.304)
L#jlidad neta del afic 207.483 311783
Otros resultados integrales 10.892 (1.083)
Uiiidad nela y resultado integrat del afio _ 218.385 309.700

Las inotas explicativas anexas son parte infegrante de fos estadqg_ﬁnangiema

RN Eppﬂ.ul %«m u’z«.m/

anlfiﬂ Cupueran

ta Chdquimarca U uan Eerpan
Gerente Genaral ntadok Generat

(6}




)

|[BISUSS JopEU
telatdn

it
/]
galeli] wmcu Mon#m s0/e0 sluelBalul aped uns sEXsUR SEARED)dX SBJ0U S
Frob
! N

e [BIDUSE) BYUSISD)

EQJEUNMERYS RIOS

BECFIES

2aLeaLe BEZ PR _ .- TOZE 2 (ZF2F] 9458 FEEESL BLOZ [3p BJQLEIIR 8D | |8 SIRES
EEERLE E5F 102 - T 268 0. - - due s (165U OPEYRSSI f BRI PRI
- (B32ERL L) BREEEL) - - - - {CSRUBTIADIY B LS OREREal O103(E)
UBLNUSTYY UDIDBISIUILINY 3P [LEQIBY] OSIUIASISRI [0
: [euoio:aded |BuoWEEd SIS UplTeolsee
m_wm.mmc_m BE5PEY S QOCaL L (5Z8742) {regas cLeEL LB S6L GLOZ [@p BqQU=RIoIn ap |2 (e SOpes
02808 TEALTIE . - {2201 - - 0z |2p LB opeynsal £ ejeU pepi
£5 r.m.m.hé YZEFRE'S COOCLL'L (925" FE) sk SLLEEL EETEL {opeJriongsaay | §L0Z 18D ©I3U3 0 L0 18 SOMeS
[9:g8g) fereag] : - - : - (52 BIEN) B4 OIN
: EPURILLES 5P UpIadope ap &)
mmm.mwﬁ. PHOPEFE GO0k L igea vl (LS4 8117581 LATesl SL0Z [8p QAL op ] & SOpes
g llaLimed SOpE[FiLNSE upmerEal 4N 3R B EETE N EE [E100s
EL SCpEYrEay Jod ensasd UAMEIRdE 04 SOPENSAS S0A0 Ehdes
SOPEMLUNIE SONE) RS,

A0 "IILNYDHIW OSINODIFAIA A V'S YNIONYAL

{S35UZp|IUNOPEISS SAIBIOP Us opesaldx)

910€ "13AQ 43N0 30 12 T OOVNIAEEAL ONV 13 H0d

QINOWRI1Yd 3 Nd SO[ENVYD 30 SOUVAMOSNGD S0OAV.LSEH

(YIHVIGISENS) NYNNHSNW NOIDVILSININGY
YNIANY v3dY 130 VOILSID0T A SELAOLESNYAIL



TRANSPORTES Y LOGISTICA GEL AREA ANDINA, TRANDINA S. A ‘l" F!DEICDMISD

- MERCANTL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSBIDIARIAY -

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares esiaﬁmmide_@gs_)

Flujo de efective de las actividades de operacion:
Elactivo recihido de clientes
Efeclive pagado a proveedores y enpleados
Olros ingresos nefas
Impuastos

Efective nefo provisto por ias aclividades de operacidn

Fiujo de efectivo de las actividades de inversibn:
Compras de propiedades v equipos
Efective neto ufilizado en ias actividades de mversidn

incramanto nelo de efective v squivalfentes de eleciive
Efectn y equivaienles de efectivo al inicto def afio
Efective y equivalentes de efectivo al final del afio

Las niotas explicativas anexas son parle integrants ds los estadn;-ﬁhanciem X

________ S,,m (éf@wmm/)

SeniaChuGuimarca
Gerehte-Genera)

*’?"f

Notas 2016 2015
3962887 3630434
(2938283  (3.001.463)

44401 36.278
(916020 [120.600)
277013 544.349
9 (12087 (164.953)
(12987}  (164.253)
964,026 380.006
5 979,800 599,704
6 124382 970,800
-
|
LRLISESN

eral
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADRO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2416
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2016 2015
Flujo do efectivo de las actividades de operacidn:
Utigded anles de impuesio s ka renla 280.070 430.0687
Transacciones que no reprasantan desembolsos de efective;
DPepreciacian g 103,568 140,815
Amortizaciones 11156 7.070
Prowsitn cuentas incobrables 7 2178 3,921
Jubitaeiin palronat v desshicio 13 3520 35435
Carrbios eh aclws ¥ pasivos:
Cuenlas poy cobrar, nefo 24138 10.824
Cuerttas por pagar {39588} 40855
Beneficios sotiales {45.027) [14.038)
Inpuestos por pagar {02,412} {120,600}
Efeclivy neto provisto por fas actividades de operacion L 278583 54449
..--"-- “"-.-\-\-
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estad/aé'financiems'{
Y

N i o s
Sonia Chuguimarca
Gerente General
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- TRAWNSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO - -

MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y ohjeto soctal

Transporles y Loglstica del Area Andina TRANDINA S.A. fue constituida v existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripeidn en el Registro Mercantl el 24 de septiembre de
1870, Su domicilio principal se encuentra en la Ay, Carapungoe y Chasguis, en la
parraglia de Calderén.

Mediante acta de Junta General Exdraordinaria de fecha 1 de octubre 2012 la hnta
General de Accionistas resolvid fa fusidon por absorcién de la compafia Viaexpress CA.
{compabia refacionada), ef aumento de capital suscrito ¥ pagado, incremento del capital
autorizado v ia reforma y codificacion del estatuto sccial de la compafiia.

En dicha fecha la Compafia celebrd la escritura plblica ante el MNotario Trigésimao
Primero del canton Quito, por medio def cual se formalizé ka fusion por absorcidon entre las
compaitias Transpores y Lagistica del Area Andina Trandina S.A. (absothente} v
Viaexpress C.A. {absorbida), aumante del capital autorizads, reforma v codificasidn de
esfatutos de Trandina S.A. vy disoiuciin anticipada de Viaexpress C A, Dichas decisiones
fueron aprobadas por la Supetiniendencia da Compafifas Valores ¥ Sequros |, mediante
resolucidn No, SCIL.DJCPTE.G.12.006712 dal 21 de diciembre 2012,

Ei objsto social de la Compaiila incluye &l servicio togistico, almacenamiento v depdsito
de productos varios ast como tambidgn el Irastado de dichos prodiictos a bravés todo ef

territorio nacional.

El Fideicomiso Mercanfil Mushufian (un fideicomizo de Administracion fue constibuido
bajo tas leyves ecuatorianas mediante escritura pibica det 20 de diclembre del 2005, para
la administracidan de un inmueble de 432.000 metros cuadrados, denominads "Carmen de
Orejuela”, ubicado en la Parroguia de Cofogchoa, Cantén Remifiahud, Provincia de
Fichincha. El valor fue establecido en e avalud practicadoe en diciembre del 2005 por un
perito independiente.

Los estadas financiercs adjuntos consolidan los estados financieres de la Compafiia
Transporie y Logistica del Area Andina TRANMDINA S.A., vy e Fidaicomise Mercanti de
Administracidén Mushufian,

Escision de la Compaiila Transporte y Logistica del Area Andina y el Fideicomiso
Marcanti Mushufan:

En Junta General de Accionistas, celebrada ef 19 de julio def 2016, se comunica que
dabido a las proyeceiongs de reingeniaria de la Compaitfa, estrategia comercial y de
negocing, se lona convenlente separar los derechos fiduciarios que mantiene fa
Companfa en of Fideicomiso Mercanlii Mushufian, de manera que tales derechos, asf
como ios activos y pasives subyacenies se mmangien de forma independiente de Ia

(10}
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- TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA; TRANDINA S.A.-Y FIDEICOMIBO

MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dilares estadounidenses)

operacidn de la Comgpafiia Trandina 5.A., por lo cual se da a conocer y resolver la
siguiente:

La escision parcial de ta Compafiia Transportes y Logfstica del Area Andina TRANDINA
8.A., disminucién def capital del capital suscrito y pagado, reforma del estatuto social y
creacién de la Compafifa COMLOGIC, Compafiia de Servicios Logisticos S.A., en la
siguientes actas.

a} La escision v efecfo de aquello, constituir una nueva sociedad a la que s8 la
denominara COMLOGIC, Compafila de Servicios Logisticos S.A.

by Dividir su pafimonde y adjudicar parte de los actives de Transpories vy Logisfica del
Area Andina TRANDINA S A, mediante la asignacion a la Compafiia de Servicios
Logisticos 5.A., de |a siguiente manera:

- Eivalor de USS70.000 de fondos disponibles que posee fa Compafiia.
- El180% de los derechos fiduciarios que posee la Compafiia en ef Fideicomiso
Mercantil Mushufian.

¢} Aprobar la disminucion del capital suscrito y pagado de la Compafiia Trandina S.A.
en ef monto de US$70.000, que se raduce como consecuencia de la escision y de [a
aprobacién def capital de [a Compaffa escindida y de [a Compafila resultante,
guedando el capital suscritc ¥ pagado de Trandina 5.A, en la suma de US$125 681

A ia fecha de emisidn detl informe se encuentra en framite el referido acte societario de
Escisidn Parcial de la Compaitta Transpories v Logistica del Area Andina TRANDINA
S.A., cuya resolucion fue emitida por of departamento juridico de ta Superintendencia
Compafifas, Valores y Seguros de Quito se encuentra para ta firma del intendante de
Compafiias.

Aprobacion de los estades financieros consclidados

Los estados financieros consolidados por &f afto terminado ef 31 de diciembre del 20185,
han sido emitidos con la autorizacidn de fecha 04 de abril del 218 de la Gerencia
General y posteriormente seran puestos a consideracion de k| Junta Gensral de
Accionistas para su aprobacion definitiva. '

RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

A cantinuacién se describen ias principales politicas contabies adopladas en ia preparacidn
de estos estados financieres consolidados. Tal como o requiere [a Norma intemacional de
Informacion Financiera, eatas politicas han sido disefiadas an funcién a tas NIIF vigenies al
31 de diciembre de 2046 y aplicadas de manera uniforme en lodos ios ejercicios
prasentados en estos estades financieros,

(11}




21

2.2

" TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICORMISS 77 7

MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DIiCIEMBRE DE 2016

Bases de preparacion de esfados financieros

Los presentes estados financieros consolidados af 31 de diciembre ded 20416 y 2015 astin
preparados de acyordo con fas Normas Intermacionales de Informacidn Financtera (NIF},
amifidas por el Cansejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {IASB), las gue han
sido adoptadas en Ecuador, y ropresentan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que

se presentan.

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con el principic de
costo histérico. La preparacion de las estados financieros de actierdo con NIF reguiere &l
uso de clertos estimados contables corificos. También requiere que la Adminfstracion
gjerza su jicic en el proceso de aplicacion de las politicas contables de fas Compaifias.
En la MNota 4 se revelan [as areas gue inplican un mayoer grado de picio o complefidad, o
las areas donde los supuesios vy estimaciones son significativos para los estatos

financieros.

Bebido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 1os resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Muavas normas, enmiendas e inferpretacliohes emiildas Internacionatmente

A la fecha de emision de astos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes gue no han entrade en vigencia y que fa
Compafila no ha zdoplade con anticipacidn, El IASB considera como necesarios y
Wraantes, |os siguientes proyeclos aprobados, de aplicacién obligateria a partir de las
fachas indicadas a continuarcién:

{\Véase pagina siguienie)

{12}




23

MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADGS
AL 31 DE DICIEMBRE LE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)
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BEC 28 Melorg. Madgkzlén do lns paticipadas al valoe reoeaabbe: dena opclio de e ateero deal 208
Wit pod wedsiGo o Ena Cpcian de poliBcs onerente?.

BKC &0 En e nda. Transta rencins oo propinoades oe greeesicn, Fde erters delf 2015

B2IF T hiirjoed . Sgreshin da exatalones 8 colo plazo pars o AFoplanla:s por RO 1ol oneen de] e
VEZ. .

| 31] e Exrmbeseda: Claelfic aclon ¥ medlcldn da lgs operaclones o pago hasadas nn 1 cbrr oo che| 24016
poclonms.,

I 2 Crunlezka e velativas a 1a & plicacidn da e NIE § nsimmantos Finaneinpnsy, At ceerrpes rhezl 2116

P £ Weeiorn . e Rorimicerto s renfizicio dee aclives fean leros. 1de anera 4al 2018

I Crunlenda. Se wa revieado da toamna suslsncil B contehliidod o cobopums el eeprenoa slexd 2016
peEem perrrnibie refiefar enegerr ks acibridades de geslion de nesgosde o8 eatadan
Nradrciaros; ade mas, pemite s cambins do bos Rmados "cobditos progeios”.

MIIF 45 Mozfiara, Fhzgeresimitgebo s prara resodeslinb it de hgrados gue aplcan g iedos Telm o rio dek 2 0ER
loE contretos con cHanbes oWoontn nor coriiaios de casmg, cankorlos de
sareryed roass o Eresslrdn e Levss My recsdar e

IFRIC 22 Inlerpretacidn: Efectns e 05 vancienos dn los tipns de camlaie. Frlee e reys de b2 o B

M- 5 FrocEatiraaar iy chax Ry recaaeey: MAurendamiE nlae” esla nonna ma:‘npiﬂzarﬂ Al MECZ 3. 1da anara del 2|

La Administracidn de tas Enfidades se enctienfra en procese de evaleacion, los impactos
de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero def 2017, sin
embargo, estima que, considerando 1a naturaleza de sus aclividadas, no se ganarard uin
impacto significalive en log estados financieres en el gjarcicio de sy aplicacion inicial,

Cambic en politicas contables

En ef afio 2016 la Compaitia Transporte y Logistica del Area Andina S.A. TRANDINA S.A.
adopto la enmienda a la NIC 18 "Beneficios a los empleados” referente al cambio en ia tasa
de descuento utilizada para & caloule de los beneficios post — empleo (Provisionas de
jubilacién patronal y desahucio); en dicha enmienda se eslablece que, para efeclos
comparatives, se reestruciuren los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del
2015, segln se muesira a confinuacion:

Provigianes g baneficis
sk - eraplen P alstneonio
Jubifscign Dasahuscla Total Resulkrdas
_ paborel . scumuiados,
Saldes nepisteados previamente & 1 de enere ged 205 #1871t 25 328 002080 3424 (42
Efeeko ta adopelsn de enmienda 2 la NIC 19 i 34816 (A B
Szl seesbruciluradns al £ do cnem def 2015 doia 19) 14044 can 14¥.018 3084 205

Las tasas de descuento anuaies utifizadas en la detenminacion de [as provisiones por
beneficios past — empleo, antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014,
fuaron B.31% y 6.54%, respectivaimente, y correspondian a la tasa promedio de los bonos
de! Gobierno Ecuatoriane, publicada por el Banco Cenfrat del Ecuador. La enmienda a la
NIC 19, establece que para las moenadas donde ne exista un mercado amplio de bonos u
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- TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL-AREA ANDINA, TRANDINA 3.A;Y FIDEICOWISS

MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADCS
AL 31 DE DICG(EMBRE DE 2016

abligaciones empresarisies de zlta calidad, se wilizara {2 tasa de los bonos corporativos de
alfa calidad denominados en esta moneda, y siendo el dafar ia imoneda en la cual se
Higuidaran estos pasivos, 1a tasa de bonos de alta calidad, corresponde a ia tasa promedio
de fos banos corporativos emitidos en Eslados Unidos de América, que tienen términos que
se aproximan a los de las obfigaciones por pensiones hasta su vencimianto y qgue para los
afins 2015 y 2014 correspondian al 4.36% v 4.158%, respectivaments.,

Actualmente por el efecto de este cambio, la Compaitia restructurd los resultados integrales
del 2015 de la siguiente manara;

Resitllado Integral reportada previamente af 31 de diciembre del 2015 312,356
Aduste por adopeidn enmienda NIC 19
Jubitackin patronal 1.130
Desafwicio A2 704
Raziltade Integral del afo restruclurado & 31 de diciembre del 2015 310763

{1} E efecto, neto al 31 de diciembre del 2615, fue registrado contea ias provisiones de
henelicios a empleadoes no corrfientes,

Bases da consclidacion

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados finangieros
separados de Transportes y Lopistica del Area Andina S.A. y Fideicomise Mercantil da
Administracion Mushufian (Subsidiaria). Para la preparacidon de los estados financieros
consolidados de fa Compafia se han aplicado las normas v procedimientos contenidos
en la NIiF 10 - "Estados financieros consolidados™ {en adelanfe "NitF 10"}, con base en
ios cuales, 1as transacciones, los saldos ¥ las ganancias no realizadas enfre la Compafiia
¥ Fideicomiso Mercantil de Administracién Mushufan (Subsidiaria) se eliminaron. Las
politicas contables de fa subsidiaria son uniformes con {as politicas adoptadas por la

Compafiia,
Subsidiaria;

Fideicomise Mercantil de Administracién Mushufian: fue constituido et 20 de diciembre del
2005, con ka finalidad de que & fiduciarde en su calidad de represeniante legst de
fideicomiso coording la ejecucian de todos los actos contratos necesarios para la correcta
administracién delos bienes que conforman ef patrimonio auténomo.

El 01 de oclubre de 2042 Viaexpress C.A. {compafia sbsorbida por Transportes y
Logistica def Area Andina Trandina 5.4} adquirié Ia totalidad de los derechos fiduciarios
det “Fideicomiso Mercantlt Mushuftan® constituido an ef afio 2005 medianie escritura de

(14
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MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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"Casién de Derechos Fiduciarios" suscrita con ef Banco Solidario S.A. (consfituyente
inicial), este cede y fransfiere todos sus derechos fidugianos del "Fideicomiso Mearcantil
Mushufian” a Viaexpress C.A., por tanto el beneficianio del Fidsicaomise o3 Transpores y
Loglstica del Area Andina Trandina S.A.

Todas las operaciones vy saldos enfre la Compafila vy ¢l Fideicomiso se eliminan en la
consclicfacion, incluyende ganancias y pérdidas no realizadas en operaciones entra
companias. En los cases en los que existen pérdidas no realizadas en la venta de activos
entre la Compafiia ¥ e Fideicomiso, se realiza una revarsidn en la consolidacitn, de
manara que e activo involucrade también se prueba para deterioro desde una

perspecliva de la Campafiia,

Los montos reportados en log estados financieros de la subsidiaria han sido ajustados
cuande es necesario para el reporte de conselidacion, para asegurar Ia consistencia con
las politicas contables que ha adoptado la Compafiia.

2.8 Moneda funcional y de presentacicn -

Las parlidas en los estades financiercs de las Entidades se expresan en la monada del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {Inoneda funcional}l. lL.os estados
financioros ee expresan en délares estadounidenses, gue es 1a moneda funcionat v [a
monada de presentacian def Grupo.

2.6 Efective ¥ equivalentes de efective

El electivo en caja y bancos gue se presentan en el esiade de sHuacion financiera
consolidado, representan cajla v depdsitos en cuendas  bancaras  locafes  de
disponibiidad inmediata ¥ sujelos a riesges no significativos de cambias en su valor

2.7 Activos y pasivos financieros

2.7.1 Clasificacion

El Grupa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonabla a lravids de ganancias y pérdidas” "préstamos y cuentas por cobrar®,
"agtivos financieros mantenidos hasta su vencimiento” ¥ "aclivos finandieros disponibles
para ia venta”. Los pasives financieros ae clasifican en las siguientes categonias, "pasivos
financioras & valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas™ y "ofros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los acfivos
o contrataren los pasives financieras. La Administracion determina a clasificacion de sus
activos v pasivos financiercs a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, < Grupe mantuve actives financieros en ia categorfa
de “Préstamos y cuentas por cobrar” y manluvo pasivos financieros en la categoria de
"Otros pasivos financieros®. Las caracteristicas da los referides instrumentos financieros

se explican a continuadion;

(15)
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{a) Préstamos y cuantas par cobrar

Fepresentados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivadas que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en et aclive
coffiente, excepto por los de vencimienfo mayor a 12 meses cortados desde |
fecha def estado de situacion financiara.

{b) Otros pasivos financleros

Represemntados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
proveedores y compaitias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corrignte, excepto
por los de vencimisnto mayor a 12 meses corfados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.7.2 Recongcimiento y medicion inicial y posterior
Reconaclmiento —

El Grupo reconace un active o pasivo financiero en of estado de situacion financiera a ia
techa de ia negociacidn y s2 reconocen cuando se compromelten a comprar o vender et

activo o pagar ef pasivo.
Meadician inicial -

Los activos y pasivos finangieros son medidos inicislmente & st valor razonable mas
cualguier costo atribuible 2 la lransaccion, que de ser significative, es reconocido como
parte del activo o pasive; siempre que ef aclivo o pasive financiere no sea designado
cormo de "valor razonable a través de gananeias y pérdidas” y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial del Grupo valoriza los mismoes comoe se describe a
continuacian:

Medicidn posterior —

{a} Prestamos y cuentas por cobrar:

Fosterior a su reconocimiento inictal se miden al coslo amorizade aplicando e
mé&todo de interés efectivo. En especifico, el Grupo presenia fas siguienies cuantas
dantro de esta categoria:

Ctentas por onbrar comerciales Estas cuenias corresponden a los maonios
adeudados por sus clientes por la prestacion def servicio en el curso normal de los
negocios. Siose esperan cobrar en un afio ¢ menos 8 clasifican como actives
corrientes, de lo contrario se presentan como activas no carrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amopttizado pues no generan

(16)
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intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro
correspondianta,

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amerizado aplicando ef
métode de interés efective. £l grupo presento las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

{} Provesdores: Son obligacionss de page por bienss o senvicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a3 st costo amortizade yva gue no generan
intereses y son pagaderas en piazos menores 2 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obfigaciones de

pago principalmente por préstamos cortientes entregados por los accionistas.
Se reconocen a su valr nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues 8o liguidan en el corto plazo.

2.7.3 Deterioro de aciives financieros

El Grupo establece una provision para pérdidas por detericro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que ho serd capaz de cobrar todos los
importes que se e adeudan de acuerde con los ténminos originales de las mismas, La
existencia de dificultades financieras significalivas por parte del deudor, ia probabifidad de
gue el deudar entre en quishra o reorganizacion financiera y [a falta o mora en los pagos se
consideran indicadores da que la cusiia a cobrar se ha deteriorado. Bl deterioro para cubtis
pérdidas se establece por of importe de fa pérdida que se valora como la diferensia enlre el
importe en libros del active v e! valor actual de ios flujos de efectivo fuluros estimados
descontado a fa tasa de interés efectiva original def activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2615, el Grupo ha registrado provisiones por deferoro de sus
cuetitas por cobrar por US$8.886y US$5.580 respectivamente, gue representa el 100% de
provisiGn sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo ef rubro de cuentas
par cobrar comerciatas.

5, en un periodo posterion, = monio de [a pérdida por delerioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona ohjetivamente a un avanto gue haya ocurrido después de que se
reconocid diche deteriore, se reconoce en e estado de resultados integrales fa reversidon de
iz pérdida previaments reconocida.

2.7.4 Baja de sctives y pasivos financieros

Un active financlero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fivjos de efectivo
del active o si el Grupo transfiere ef aclivo a un tercero sin retener suslancialmente los
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riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obiigaciones del Grupo
especificadas en el contralo se han liguidado.

Impalesios por recUperar

Corresponden  principalmente a retencicnes det impuesto a fa renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédifo tributario del impuesio al valor
agregado elfaciuadas por terceros. Cuanda [a Adiministracion estima gue dichos saldos no
podran ser rectiparados se cargan a los resuitados def afio.

Propiedades y eguripos

Las propiedades v equipos son teqistrados al costo histonicn, menos deprectaciones
acumdadas y pérdidas por deteriorn, en caso de producirse. El cesto incluye los
desembolsos directamente afribuibles a la adguisicidn o construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicion séle son capitalizados cuando es
prolrable que beneficios econdmices futuros asociados a fa inversidn fluyan hacia el
Grupo v los costos puedsn ser medidos razonablemente. Los olros desembolsas
posteriores coffespondsn a reparaciones ¢ mantenimiento ¥y son registrados en os
reswitados integrales cuando son incurfidos,

Los ferrenos no se depracian. ba depreciacidn de las propledades vy equinos, es
calculada lingalmente basada en la vida Gl astimada de Tos bienes del activo fijo, o de
componsntes significativos  identificables que posean vidas dtfles diferenciadas, v
considera valores residiales, debido a que la Adminfstracion de la Compafila estima que
el valor de realizacidn de sus propiedades y equipos al términe de su vida il no es
irelavante, Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los actives fiios son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financiaros

Las vidas Ulites estimadas de propiedades y equipos son [as siguientes:

Tipo de bienes MiEnero de afios
Maguinara y equipe hail
Vehiclilos hald
Equipos de cémpuio y software 2ajh
Equipos da oficina 5a8
Muskiss v enseres S5ail
Instzlacicnes Ba2i

Las peérdidas v ganancias por la venta de propiedadss y equipos, se calculan
comparando [os ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en &f astado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libreg de un activo de propiedadss y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducida inmediatamente hasta su valor recuperable.

(18)
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Los intereses y olos costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando astén
refacionadaos con [a construccien de activos calificables. Un activo calificable es agudl gue
requiere de un flernpo profongado para que esté listo para su uso, perflodo que la
Admiristracidn ha definido como mayor & un afio. AF 31 de diclembre del 2016 y 2015
todos fos proyecios del Grupe se han liquidada en plazos inferionzs a un afio, por o gue
no se han aclivado coztos de endeudamiento.

Actives Intangibies

Los actlivos infangibles tienen una vida Gtil definida y se registran al cosio mencs su
amorizacidn acumulada. Se incorporan principaimente en este rubro los costos de
adguisicidn, desarrollo ¥y mantenimiznto de licencias del Software Contable v el software
de inventarics. La amortizacién se calcida usande el métado de linea racta para asignar
su costo a resuitades en el &rmine de su vida 0tl estimada que es de tres afios.

Deferioro de actives ne financieros {propisdades y equipos )

L.os activos sujelos a depreciacion ¢ amodizacidn se somaten a prusbas de deferioro
cuando se producen aventos o circunstancias que indican que podria ho recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deleriore corresponden al monto en el que ef valor en
bros del activo excede a su valor recuperable. B valor recuperable de los activos
eofresponds al mayor entre el mondo neto que se obtendrsd de su venta o su valor an uso.

Fara efectos de |a evaluacidn por delerioro, los actives se agrupan a log nivelss mas
pegquefios en fos que generen fuios de efectivo identificables (unidades generadoras de
cfective). En el caso gue el monfo del vaior fibros del activa exceda a su monto
recuperable, ka Compafila registra una pérdida por deterioro en los rasultados del efercicio.
Los saldos en Bbros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deteriorn se revisan a cada fecha de cierre de los estades financierns para verificar
posibles reversiones del detetioro.

El Grupo evallia anualnente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus aclivos
no financieros. Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieres, debido a que la Administracion ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

Impuasto a la renta corriante y diferide

El gasto por impuaste 2 B renta del afio comprenda el impuesto a 1a renla corifente y el
diferido. Bf impuesto se raconoca en of estado de resultados infegrales, excepto cilando
se lrata de partidas gue se reconccen difectamente en el patrimonio. En este caso &l
impuasto también se reconoce enh otvos resultados integrales o directamente en &l
patrimonio.
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(N lmpuesto a la renta comiente: La provision para impussio a {a renta se calcula
mediante iz tasa de impueasto aplicable a las utilidades gravables vy se carga a los
resuftados del afic en que se devenga con base an el impuesty por pagar exigible,

{ih Impuesto a fa renta diferido: Ef impueste 2 la renfa diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre fas diferencias temporarias gie surgen
entre las bases tibutarias de activos ¥ pasives ¥ sus respectives valoras mosirados
en los estados financieros preparados bajo NilF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas ributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera ¥ que se espera sordn aplicables cuando el impuesio a la
ranta diferido activo seo realice o of impuesto a la renia pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las canlidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos fituros, relacionadas com

th) las diferencias temporarias dedicires;
{ify [a compensacion de pardidas obienidas en pericdos anteriores que todavia

no hayan sido objeto de deduccién fiscal,

(i} la compensaciéh de créditos tributarios no utilizados procedentes de
perindos antericres, siempre ¥y cuande no se selficte su devolucidn ante ef
Servicio de Renias Internas vy sea probabie la disponibilidad de ganansias
fiacales futuras, para su utilizacisn.

Los impuestos a a renta diferides actives sdlo se reconocen en la medida que sea
prabable gue se produzean beneficios tibutarios futuros contra 05 que se puedan
usar tas diferencias temporarias.

Los saldos de impuesios a fa renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuande axista & derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuesios pasivos corriantes v cuando bos impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos seo refacionan con fa misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015 la Compaiiia ne ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus hases lributarias de aclivos y pasivas vy sus
raspectivos valores mostrados en log estados finagncieros preparadoes baja NIIF.

2.13 Beneficios a los empleados
{a) Beneficios de corto plazo

Se registran en e rubro de provisionss del esftade de situacion finenciera v
correspondsan peincipalments a:

{ii Padicipacion de los frabajadores en las uiiidades: Caloulada en funcisn del
15% de la ufilidad confable anual anfes def impuesto a la renta, segin lo
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establacido por la legislacidon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta comno pare de los gasios administrativos,

i Décimos_tercer v cuarto sueldos v beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan cde acuerdo a ia legistacion vigente en el Ecuador.

{b} Beneficics de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: El Gripe tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normade por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos determinacion de la
refacidn labaral por desahucio solicitade por el empleador o por &l frabajador, &l
empleador bonificara al frabajador can & veinticince por giento del equivalente a la
Uitima remuneracion mensual por cada uno de log aftos de servicios prestados a la
misma coinpaifita o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

EL Grupe determting amnialmente ia provisidon para jubilacion patronat v desahucio
con base en estudios acluariales praciicados por un profesional independiente y se
recanoce con cargo a los costos y gastos (resiitados integrales) del afio aplicands
el método de Costeo de Crédifo Unitario Proyectado vy represents el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estade de situacidén financiera, el cual se
determina descontando los lujos de safida de efeclive estimados usando la tasa
anual de conmutacion acluarial del 4.14% (2015: 4.36%} anual equivalente a2 ia tasa
piomedio de los bonos del tesoro de los Estades Unidos de Morteamérica, que
estan denominados en ia misma moneda en ia que los beneficios seran pagados y
gque fenen l&rminos que se apraximan a los témmincs de fas obllgadgionas por
pensiones hasta su vencimiento. {Ver ademas Nota 2.3).

Las hipdtesis actuariales inciuyen variables como son, en adicién 2 la lasa de
conmutacidn  actuarial, tasa de mordalidad, edad, sexo, afios de gowvicips,
remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciones, fasa de rotacidh, entre
afras.

Las ganancias y pérdidas aciuariales que surgen de los ajustes basados en la
expetiencia y cambios en ios supuestos acliariales se cargan a resuliados
integrales en = periodo en &f gue surgen. Los costos de los senvicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre dei afio las provisiones
cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajandoe para la Compafiia.

2.14 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resuitado de eventos pasades, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursas para liguidar la obligacion y (i} ef monto se ha estimado
de forma fiable. Los monios reconocidos como provigion son la mejor estimacion de ia

{21}




- TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO

215

2.18

31

MERCANTIL DE ADMINISTRACHON MUSHUNAN (SUBSHIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSQLIDADOS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion.

Reconocimiente de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de Io cobrade o por cobrar por ef sefvicio
prestado en e curso normal de las operaciones del Grupe. Los ingresos 52 muestran
netos de impuesios, devoluciones y descuentos otorgados.

L.os ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia el Grupo, pusdan ser medidos con fiabllidad v cuando ef Grigpo
hace la entrega de sus servickes al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgaos
y heneficios imherentes.

Costos y Gastos

tos costos ¥ gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurmen,
independientemanie de [z fecha en gqus se reafiza of page, de acuerdo 1 los Bneamisntos
de la base contable de acumodaciin (devengod en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores do riesgo financiaro -

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {inchiyendo riesgoe de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por lipo de
interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito vy riesge de liguidez. E
programa general de administracidn de riesges del Grupo se concentra principaimente en
o bnpredecible de los mercados financieros vy trala de minimizar potenciales efectos
adversos en e desemgeiio financiers det Grupo.

Lz adminisfracion de riesgos se efectda a través del andlisis que realiza el modeio de
hegosio v factibitidad (MNF)} desarroflade internamente, & mismo no solo permite
minitmizar el resyo sino que es una herramienta gue ayuda a evalvar donde se debe
invertir v gue retorno se alcanzarfa, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédilo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizadaos con proveedores.

{a} Riesgos de mercado

{ BRiesgo de valor razonable por tipo de interés:

El Grupe ne mantiene obiigaciones hancarias 0 pasivos con cosia, por lo que
s exposicion a este resgo es mimma.

{22}
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)

i Riesqo de precic ¥ concentracion:

Ei grupo no estd expuesta a cambios significalivos en los pracios de los
bienes ¥ servicios adguirides. Los canones de arendamianto son razjustados
anaimante con base a ios Indicos de inflacidn determinades por el Gobierno

Ectatoniann.

Ei Grupo mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveadoras, por lo
tants no fizne resgos significativos de concentracidn.

Riesgo de crédito

El riesgoa de crédifo corresponde al riesge do gue una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resuliando en

una pérdida financiera para el Grupo.

Brebidoa al giro del negocio, fos ingresos del Grupo provienan principaimente de los
contratos de servicios firmados con terceros. Las facturas emitidas por la Compafiia
son elaboradas al inicio de cada mes ¥ su recuperacidn es inmediata. La situacion
financiera de sus clentes es evaluada frecuentemente por ef deparfamenio de
credite de la Compaiia.

Respecto a los hancos e mstituciones finandieras donds se mantiene of efectiva v
equivalentes de efective, tienen calificaciones deé riesqe independiente que dendatan
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas cabficaciones en genersl
superan la calificacidn "AAAR-"

El Grupo mantiene su efective vy equivalente de efeclive en la siguiente institucion
financiara, que cuenta con la siguiente calificacién:

Calificacion
Entidad financiera 2015 2014
Banco Pichineha C.A. A~ ALA-

El grupo mantiehe politicas para el olorgamients de créditos directos v aceptacidn
de clientes, relacionadas coiv limites de crédito, capacidad de endeudamisnto,
fuente de repago, central de riesgos, compastamiento de pago, anfigitedad,
seguimisnto, cobranzas y deteriora, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar
comerciales por créditos directos otorgados por ef Grupo corresponden al 8% del
total de fas ventas {2015:10%). Debido a que ! Grups manliene una cartera de
cliertes bastante dispersa y homogénea analiza [a calificacion de riasge cradilicio
individual por cada cliente y calsuia o monis recuperable correspondiente.
Adicionaimente, clasifica la cartera en segmentos similares v analiza semanalmeaenie
el comporanuento de pago histdrico de los clientes, antipliedad, entre olros

{23}
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factores. Para las operaciones de credite otergadas por la Compafiia, fa evolucion
e los indicadores de carlera vencida, indice de morosidad y cobertura de
provisiones se muestra a condinuacisn,

2016 215
bidice de morosidad 42% 24%
Coberdira de provisiones sobre carfers deteriorada
{on nimero de veces) 007 006

La diversificacién de fas cuentas por cobrar comerciates y Emites individuales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
te estos activos que estan alsanzados por este lipo de riesgos. Bl Grupo no tiene
una concentracion de rinsgos crediticies en el caso de cuentas por cobrar

coimerciafes.

El riesgo de crédito por su naturalera, es un riesge inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falla de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
jas mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocic del Grupo para
reduciro se clenta con diferentes controfas, gue incluyen;

« Revisitn de clientes de acuerde a las politicas de crédifo {evaluacion credilicia;
capacidad de pago, garantias, caracler, entre ofras) ¥ cobranzas (lecnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por ef mercade, vy para cada
tipo de cliente canal,

» Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutive para la toma de dacisiones adectadas v soportadas.

o Mejoramiento continuo de los procesos inmarsos en fas polfticas de crédito y de
cobranzas {soporie tecnoldgics v herramientas disponibles).

{c) Riesgo de liquitgaz

La principal fuenfe de liguider son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar ia liqueidez de cordo plazo, e Grupo se
hasa an los fiujos de caja provectados para un periodo de doce meses.

La politica para ef maneio del riesge de Hquidez involucra o mantenimiento da nivel
de efective v equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediate a recurses.
Por tanto af Grupo manfiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con sakdas refacionados a provesdores v olros con antigledad menor a
it afio.
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Continuvando con o models de negocio y factibilidad se administra la houidez
tormnando en consideracién los siguientes puntos:

+ Elahoracidn y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
Glaras que permitan un meajor sequimiento del crédite oforgadeo, a lraves de una
estructura administrativa descentralizada gue la soporte.

« Etaboracién y analisis mensual de indicadores gue parmitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

Ef Grupo no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del periodo
remangente a fa fecha del estado de sifuacién hasta fa fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro san los fisjos de efectivo no descontados.

Ertre 3Gy Entre 180 dias  Ene iy

Aflo 2015 180 dias ¢ un afio ates O
Praveedores 23006 - . 23006
Crentas por pagar relacionadas - 350000 - 350.000
Oiros pasivos - - 43816 43876

23006 360000 43815 416822
Enfre 30y Entre 180 cdlas  Enlie iy
-

o 2015 180 dias yunshe  2ates W
Proveedores §2.585 - - 62595
Cuentas por pagar refacionadas “ 350000 - 350.000
Dirgs pasivas - - 43.818 43816

2505 350000 43816 _45B.411

3.2 Adminisfracién del riesgo de capital

Los objetivos da tas Compaitias at administrar el capital son ef salvaguardar la capacidad
de Ia misma de continuar como empresa en marcha con &f propdsito de generar refornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una eslructura de
sapnital oplima para reduci ef costo del capital,
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Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre ia base del ralic de
apalancamiento. Este ratio se calcula come 13 deldda neta dividida entre of capital total. La
deuda neta se calctila como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comarsiales y compafilas relacionadas) menos el efectivo v equivalentes al afectivo. Ef
capital total se calcuda come el "patrimonio nets” mas la detida neta.

{ 0s ratics de apalancamiento al 31 de diciembre de 20186 y de 2015 fueron {os siguiohies:

a3 2015

Proveedores 23006 652.585
Cuentas por pagar paries ralacionadas 350.000 350.000 _

373.006 442,595
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {(Nofa 8} {1.243.828) fa75.300)
Deuda neta - -
Tolal patrimunio nelo 5314268 5,085,883
Capitat total 5.314.263 5085883
Ratio tie apaiancamiento 0% 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieres consolidades requiere que la Companiiia realicen
estimaciones y ufiice supuestos que afectan los montas incluidos en estos estados
financieros y sus nofas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supusstos uldizados
por ia Companfa se encueniran basadas en la experiencia hisltrica, cambios en i3
industia e informacidn suministrads por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los
restltados finales podrian diferir de las estimacionas bajo cletias condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguelias que son
importardes para refigjar correctamente la sifuacidn financiera y los resultades de las
Compafilas yo las que requieren un alto grado de juicio por parde de las
Administraciones.

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn vara cuentas dudosas es detenminada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaivacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismes, feniendo come principal
indicative de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los rasulftados integrales
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dal afic y las recuperaciones de cuentas provigionadas e acreditan a olros
ingresos.

(bl Vida Otil de los propiedades y eauipos
Los camdios en circunslancias, fales como avances fecholGgicos, cambios en &
uso planificadoe, pedrian hacer gue la vida il fuera diferente de las estimacionas

realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccionas de uso
future de los activos, La detenmninacion de las vidas ttiles 22 evaitha al cierre de

cada afio. Ver Meta 2.9,
{c} Deterioro de actives ae financieros

E! deteriore de los aclivos no financiercs se evalta con base en las politicas v
fineamientos descrifos en fa Nota 2.11.

{d) Provislonas por beneflelos a empleados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en ef calsulo acluarial de Jubilacién patronat y Desahucio,

para fo cual ulliza estudios acluariales practicados por  profesionaies
independientes. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Gategorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cienre de cada glercicio;

{\féase pagina siguisnta)
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Corriente

2016 20156 -
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y eguivalenies de efeciive 1.243.826 o7a.800
Activos Fnancieros rmedidos al costo
amortizacgo
Cuentas par cobrar comerciales 314021 389881
Total actives financleros 1.657 847 1.360.601
Pasivos financleros medidos al costo
amortizado
Proveedores 23.006 52 595
Cuenlas por pagar parfes relacionadas 350.000 350.000
Totai pazivos financieros 373.006 412 585

6.2 Valor razonable de insirumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero pueds
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

- Precios de cotizacién (o ajustados) en mercados aclives para aciivos o pasivos
idanticos (nivel 1}.

. tnformacian distinta a precios de cotizacion incluidos en ef pivel 1 gue se piteda
cordifmar para el active o pasive, ya que sea directamenie (precios), o
indirectamente {gue se deriven de precios} {nivel 2).

. Informacion sobre el aclivo o pasive gue no se basa en data que se pueda
confirmar en af mercado {informacidn no obseryable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, no existen elementos medidos a valor razonabie. Los
instrumentos financieres se aproximan ai valor razonable debide a ia naturaleza de corto

pfazo de los mismos.
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6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Caja Chica 1.350 1.350
Bancos (1) 1,242 476 978.450
_ 1.243.826 979,800

(%)

Al 21 de diciembre 20416 y 2015, corresponden 2 saldos de libe
imantenidos an ef Banca Pichincha C.A.

7 CUENTAS PCR COBRAR COMERCIALES

2016 2015
Clientes (1) 322.987 295,884
Pravisién por deteriare {2} (8.966) _  (5.980)
314.021 380.881
{1y Ver antigitedad de carfara al 31 do diciembre a caplinuacion;
2016 2015
For vencer 187.024 302 6o
Vencidas
De 31 a 60 dias 98.900 Bh.94T
De 61 a 80 dias 10624 1.484
Ce 91 a 180 dlas 18.052 ROR
Mas de 180 dias 5.487 217
322,987 ~ 385.881
{2} Los movimientos de la provision por delerors para cuentas por cobwar es

disponibikdad

siguients:

fWVéase pagina siguiente)
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GG ik
Saldo iniciat {5.080) {9 57}
incrementos {3.178) {3.821}

Reversositifilizaciones 200 V.528
Salda final (8.888) (5.090)
8 OTRAS CUUENTAS POR COBRAR

2018 20156
Cuentas por cobrar varias {1} a5.527 51.207
Seqguros {2) 18.053 13.483
Empleados 360 1.602
114.840 66.382

{1} Al 31 de diciembre 2016 y 2015 comprenden principaimente a cuentas por cobrar &
s accionistas por ef pago de impussios de la contribuciin solidaria sobre &l
palrimonio por US$46,235; y anticipos enfregados a Luis Escanta por la adgquisicion
de montacargas, por un valor de LES$26.000 respectivamente.

{2} Caorresponde a [os valares cancelados por concepta de primas de segquros.

9 FROPIEDADES Y EGUIPDS

El movimiantc v los saldos de las propiedades, planta v equipo se presemtan a
contingacion:

{\éase pagna siguiente)

(30}




Ge)

(EELEEE Y

- _NgkZa AB2FL IS 152 0) PR FIFELY SFE21LE
Elgpes) - (=] Bl e A TV Y=Y {eZa'es) (A
TBLPLBLE . SLOPE L0gee B.L81 eE0'as (TN BEE B YEB°L1LE
BB ey - E 2Bi¥L 25101 _isg0l PR BTG SZEALLE
iR | - @01l (gase) (el {uegl)  {esewl)  (oC0S) -

e e {Laczg] (szaseg) - - - - LSZ'5E PLELSE
IREZL . gals 205°E ZH'L Bl') - fuFad -
CLOLBITY LBG 25 A Sl shi9  LIOER Qi8558 Lr'9SF  DO00EETE
{zgosr] - (ozveg  (oloz)  (zesol)  {uzus)  Gwrel) Lol -
L12E0sE Y LBg'ZS e SOEE ISU4L o=t Shtrtd BEE iR COUDEEE
TLOLBLET L8578 £EL G2 ol 5.8 LiOa 0i968  Lpl'gsy OO0 0ES'E
REE'E - . - s - - EELE -
E1EoeL) - LL0P i leesz) fose5) wET AL EaarL glezg) -
iplegl] - - - PN - - fipgia) -

128Y) {gzg'ov) Ay {ooe'L) PLLE - - {onszz) -

[ 25T¥aL Str& 04 a00°L 0081 g4L°1 S290) - 0rRL -

CBEE DS T 9ES'E2 D50 ELP BEp'IL 0PE'S 6518 £55°0L Sl Tt DO0'DEE'E
L62EeEE) . EeETIT Tiwal TEREY teser)  (leeel tgleisg: -
9EElLY 845 EE BLE LB 006 FE Z5LEL rEa'5e E1pps LE5 0L SO0'05EE

[T L LA T = A T I i ERSED  Uomersuon SEESIEA o) KV =HETN
SBLEDILINNSUC epsodinby  sp odinbg A euembey

EPENWUNDE Loenedar]

DALSISR gLl

QLOZ [Op SIGLIAIAIP 33 LE v

SLOZ F0 AUqUBinn 80 | L 2 SG1) us JopEN,
B |3 Ugltereder]

[} sBusIsEoUREDS, | S’y

(£) sEusIDIoY

2102 tiuanuaoly

£a.13) U2 Jop2n
EOENWLNGE Yaloesden
Dalgsl] mehd

S1{Z 9p 2UqUIaLatp a0 Le 1y

FEOE Qluaid e Jajes,

ud e celdsn gieg
Ugraeade

sefey fseman,
SEUCIEDISE DT, | S
(%) salony

S10Z OJuanuAGly

H010) US Jojes,
EDENWLINDE Fploeraeden
DQLIGIN U805

SL0F 190 ouaua ap | |y

oEag]

{($85USPIUNOPEISD STIB|OP US opesaidx)

2102 20 FHIWNII2IC A L2 Y

SOAYAITQSNOD SOUIIONYNIA SOUV.LST S0 30 SV.LON

(VIrdvIasans)

___._D_U_qm._.m_z_EG,q. 20 NLNYDHIW OSINODIEAI A ¥'S VNIONVYML ‘WNIONY YIdY 150 vOILSIH0T A S3LHOJSNYHL



10.

(a}

(b}

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISD
MERCANTIL DE ADMEINISTRACION {SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

{1y  Corresponde al terreno de propiedad del Fideicomiso Mercantit de Administracion
nMushufian, ef cual fue valorado en el afio 2005, en USE3, 360000

(2} Al 31 de diclembre del 2015 comprende principaimente a la adguisicion de
estructuras metdlicas por US$23.787 e instalacion de tuberias por USE17.981,

{3} Al 31 de diciembre 2015 corresponde principoinente a [a aclivacidn de
montacargas por un valor de US$26 681,

{4) GCorreaponde principalmente af aporte realizade por el Fideicomitente {la Compafila)
af patrimonio auténomo del Fidelcomise Mercantl Mushuian por USE357.924,
Cichos valores comresponden a las mejoras realizadas a las instalaciones y
alredadares del terreno mantenido en el Fideicomiso. Este aporte se efectud
meadiante instuccitn de o Gerencia General de Transpories y Logistica del Area
Anding TRANDINA S A, mediante oficio Mo, FR-008-TRAN-2018 con fecha 21 de
junio del 2016.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Saldos al 31 de diciemizre

AF 31 de diclembre 2016 y 2015 corresponde o cuentas por pagar a favor de fos
accionistas por un valor de US$350.000 generadas por i fusidn por absorcién celebrada
e {1 de octubre del 2012 entre las compafitas Viaoxpross {absorbida) y Trandina 5.A.
{absorbente). Dichas obligaciones mantenidas con fos accionislas de la Compafila no
generan costos financieros y se liquidaran en of corto plazo.

Transacciones con Cempaiiias relacionadas

E! siguiente es un resumen de kas principales transacciones realizadas duranie fos afios
2016 v 2016 can compafias v pantes refacionadas. Se incluye haja la denomiraciin de
compafias y partes relacionadas a: §) 1as personas naturales o juridicas {compaiifas) gue
direciamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafila, tienen
comtrol coniunto © influsncia significativa (asoctadas) v ii} personal clave de la gerencia o

adiministracion.

fWé&ase pagina siguienie}

{32}




(c)

1.

T TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANLINA S.ATY FIDEICOMISO 77 7777

MERGANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

NOTAS BE LOS ESTADOS FiNANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2075
{Expresado en délares estadounidenses)

Relacidn Transacein 208 2015
Asriendos parados
Asesora panamericana S.A. Aspanam Enfidad det Grupo LComercial 177500 160,994
Mantenimienta
Masiemi 5.A. Entidad def Grupo Cormarcial 2,756 2247
Ventas efecluadas
Asesara panamericana 5.4, Aspanam Erlidad dal Srpo Reetrbolsos B 250 -
Bolransa C.A, Erfidad del Gripo Comercial 24.453 3.084

32738 J.064

Mo se han efectuado con pares no vinculadas operaciones equiparablas 2 las indicadas
precedentemente

Romunoraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafifa incluys miembros elave que sen [as Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y bensficios percibidas por los
cjecufivos principales de |3 Compafilz durante tos gjercicips teriminados al 31 de

dictembre:

Detalie 2016 2015
Sueldos y salarias 116.567 116.518
Beneficios & coro plazo & los empleados 13.280 25,028
120847 141.847
BEMEFICIOS A EMPLEADDS

Composicion y movimiento:

{Véase paaina siguienta)
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

MNOTAS DE LOS ESTADOS FNANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidensas)

" TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A, ¥ FIDEICOMISG 7

Afio 2016 frticsicy Incrementos utiizaciones finaf
FPaslvos Cormientes
Bonarficios a entdeados (1} 118610 B12.875 {546,950} 85 530
Pasivos no Corrientes
Subtaclon patronst (Mota 13) 112 014 &.BhB {360 119,412
Coesahucio (Nota 13) 30675 13,770 (11503} 37.852
148,569 20626 (11.953)  157.264
Aidio 2016
Faslvos Correntes
Bearnerficios a empieados (1) 155.651 877360 {F23.4004 19610
Pasivos no Corrienies
Jubliscdan patronal (Mote §3% Bi5 50 48 214 {360} 112 814
Blosahucio (Moda 13} 14,028 21.647 - 35,675
79,088 89.6G1 (360)  148.580

{1} Comprends principalmente a la parlicipaciin de trabajadores sobre ulilidades del
ejarcicio por un valor de USEV7.760 (2015 US$127.754).

BENEFICICS EMPLEADCS NO CORRIENTES

Ei resumen del pasive a largo plazo es el sigulente:

Jubiiacion patronal
Bonificacién par desahucio

016 2015

119.412 112.914 (D)
37.852 35,675

157,264 148,589

{1} Inchiyen USE41.390 por reestructuracidn. Ver Nota 2.3 {(US$38.846 en Resultados
Acumulados y US$1.574 en f Estado de Resuitados integrales)

El zaldo de Ia provisién para jubliacidn patronal vy desahucio al 31 de diclembre def 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calcufada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los frabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compariia.

(34)
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MERCANTIL BE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20146
{Expresado en ddofares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento {Ver Nota 2.3) 4,14% 4,36%
Tasa esperada det incremanto salarial 3,008 3,00%
Tasa de increments de pensionas 0,00%, 0,00%
Tasa de mortalidad e invalidez {2) Thd IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 17 95% 15,00%
Vida iaboral promedio remanaenta 738 746

{2) Cotresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Sequridad Social en el afic 2002,

Las movimientos de la provision por jubilacion palronal y desahucio son los siguientes:

2016 2015 {3}

Saldo inicial 148.588 118.803
Cuasto iaboral por servicios actuales 38.45n 31.087
Costo laboral por servicios pasados - G539
Costo financiero 8475 4.935

{Ganancin} Pérdida actuarial OR| {10.892) {3.355)
Beneficios pagados (11.952) {360
Efecio d2 reducciones y liguidaciones anticipadas (13.418) {7.026}
Saldo final 157.264 148,589

{3) En e afio 2016 la Compafiia adopté la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a ios
empleados referente al cambio en [a tasa de descuento Uliizada para of céleulo de
ios beneficios post-emples (Provisidn de jubilacion patrenal v desahucio). Ver nota
2.3,

iIMPLESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Slkuaclon fiscal
A fa fecha de emisién de los estados financieros, ef Gnipo no ha sido fiscalizada por las

autotidades Mributarias. De acuerds con iz normativa tribularia vigents, los afios 2014 al
2018 se encuentran abiertos a revisidn por parte de las awtoridades fiscales.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 8.4, Y BIDEICOMISO

MERCANTIL DE ADMINISTRAGION MUSHURAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Congciliacion del resyltado contabla-tributaric

El impuesto a ia renfa de s afios 20146 y 2015 se detenmind como sigua:

2016 215

Liilidad antes de participacidn laboral e impueslos 328.494 518.400
Wenocs, Participacian laboral {48,424} {77.760}
Utilidad antes de impuestos (1) - 280,070 440.640
Was: Gastos no deducibles (2) 489,828 149.339
Menos: Deducibles especiales - (6.779)
Base impanible total 328.897 583.201
Tasa de impuesto a fa renta 2205 22%
Impuestio & la renta caloulado T2.57F 128.304
Anticipo minimo determinado 52491 52,736
Total impuestio a i renta doclarado - 72577 128.304

{th Al31 de diciembre ia ultidad anles de impuestos difieren al presentado en of estado
de resultados integrales debido que el calculo del inpuesio a ia renta y parlicipacitn
a trabajadores a2 Administracion optd por inchur denfro de los resuftados
operacionales los efecios del impuasto diferido y movimiento de ofros resultadas

integrales.

{2y Al 31 de diciembre del 20146 corresponds principalmente & gastos por impuesios
munisipales por US$7.470; v provisién por Jubilacion Patronal y Desahucio gue
exceds @ Imie legal por USH29.328. Al 31 de diciembre det 2015 comprende
principalmente a: i} gastos por adecuaciones y pagos de impuesfos prediales del
Figsicomise Mushuflan por US$H59.158 v i) 51.761 por concepto de servicios
basicos al no contar con los respectivos comprobantes de venta a nombre de
Transportes ¥ Logistica del Area Andina, TRANDINA S.A.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ia detenminacion del impuesto a la renta por pagar fue
COMD Sigue:

{Wéase pagina siguients)
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIERQS CONSOQLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2015
mpuesto a la renia causado 72577 128,304
Menos
Retencianes en 3 {uente efectuadas [92.898) £100.813)
Saldo a favor (a pagar) _ (20321) 27491

La provisidn para impuesto a la reita cotriente se calcula mediante [a tasa de impuesto
aphicable a las utifidades gravables. Las normas tributarias vigenies establecen una fasa
de impuasto a fa renta del 22% aplicable a las ufilidades distribuidas; dicha {asa se
reduce al 12% si las ufilidades son reinvertidas por e confribuyente en aclivos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipe minimo de impuesio a la renta”, e
cual en caso de que sea mayor gue el impuasto a la renta causado, se converlira en
impuasto a |a renta definitivo, a menos que el confribuyenie solicite al Serviclo de Rentas
internas su devolucian, ke cual podria ser aplicable, en imitadas circunstancias descritas
an ia nerma gue rige este anficipo,

Durante los afios 2016 y 2016 la Compaflfa registrd como impuesto a [a renta, el
wnpuesio a ia renfa causado.

La relacion entre el gasto por impuasko y la wilidad antes de impuestos de los afios 20146
¥ 2015 se muesira a continuacion:

2016 2015
Uttiidad antes de impuesios 280,070 440,648
Tasa imposifiva vigenie 22% 22%
81815 g96.841
Efecto liscal de los gastos no deducibles
af caloular b ganoncia fiscad 10882 1363
Impuesto a la renta __ 72577 12B.304
Tasa efectiva 26% 20%
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHURAN {SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en difares estadounidenses)

Precics de Transferencia

Las normas ibutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaclones realizadas con parles relacionadas Per su parle el Servicie de Rentas
fibernas, Mediante Resolacitn No. NAC-DGERCGC1S-00300455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del vietnes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare v
ramita por parte de la empresa un Informe Integrat de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre olros, para aquellas compaiiias
gque hayan fenido operacionas con partes refacionadas domicliiadas en el extarior en ef
mismo pariodo fiscal y euyo monto acumulado sea superior a US$H15.000.000 {Anexo e
Informe} o USEI000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas fas
oparaciones que no deben confemplarse para el andlisis det Anexe e informe Infegral de
Precios de Transferencia ¥ se menciona que no sumaran los monfos de operacionas con
partes que seah relacionadas (nicaments por proporcidn de fransacciones,

La Compaiifa no ha efectuado durante fos aiies 2016 v 2015 operacionas que suparen
dicha monto.

Cambiocs a la legislacion tribufaria

"Lay Qrganica para ol Equitibrio de las Finanzas Piiblicas™ E! 29 de abril del 2016 se
aprobd B “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Puoblicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre ofros aspectos, se efechiian fas siguientes reformas
detaltadas a continuacion:

’ Devolucidn det lmpueste al Valor Agregado (VA por un equivalente entre 1% y 2%
dal IVA pagade, cuando las fransacciongs son realizadas con dinero efeclronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepaga o tareta de cradito.

- Pagos efectuados por medios electronices soporfaran deducibilldad de gastos para
efectos de Iimpuesto a la Renta y crédito tributanc de IVA.

. Para efectes del calculo de anticipe de Impuesto a fa Renta correspondiente a los
efercicios fiscales 2017 al 2018, se excluira de la pare de los inaresos, costos
gastos, aquellos obienidos y realizados con dinero electrdnico.

. Exencidn de un mento anual de US$5.000 cuando ef hecho generador det impuesto
a la Salida de Divisas se produzea mediante la utifizacidn de tarjetas de crédito o
débite par consuntos ¢ refiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabifidad Ciudadana para la
Reconstruceién y Reactivacion do fas Zonas afectadas por el terremoto de! 16 de
abril det 2018". El 20 de mayc se aprobd la "Ley Organica Sofidaria y de
Corresponsabilidad Cludadana para lz Reconsiruccidn y Reaclivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto def 16 de abril del 2046" publicado en el Regisfro Oficial Me.
759 donde, enfre ofros aspectos, se efechian las siguientes reformas delaliadas a
conlintacion:

. Contribucidn Solidaria sobre las dlilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHURAN {SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

sujefos del impuestc a la rema {cluyende Fideicomisos que pagusn © 1o
impuesto) ¥y personas nafurales sujetas al pago def impuesto a [a renta con una
base imponthle superior a USH12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto at Valor Agregade a parfic del 1 de junio del 2018
por un perioda de 12 messes.

. Fersonas naturales residenfes que mantengan un patrimenio existente al 1 de
enera del 2016 igual o mayor a un millén de dolares deniro v fuera det pais, se
gravara el 0,90% del patrimoniz. S5e excluye a personas domiciliadas én arsa de
infiuencia ¥ que hayan sufrido una afectasion directa en sus activos,

. Fersonas naturales no residenies que mantengan un patriimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual ¢ mayer a un milkdén de défares denire del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufrido una afectacidn directa en sus aclivos.

. Gravar el 1,8% sobre el avallio catasiral ded afto 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobire of valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en of Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en o Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
IMBOScion o ND S congzea su residancia.

. Gravar el §,80% zaobre o avalbic catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles v sobre ol valor palrimonial proporcions! en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan
bignes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
parakso fseal o jurdsdiccién de menor imposicien o RO se conbZca su residencia,

CAPI{TAL SOCIAL

El capital autorizade, suscrito v pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2016 v
2015 comprende 195.681 acciones acumilativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siends sus accionistas personas juridicas, los migmos que se encuentran

domiciliados en Eoutador.

RESERVAS Y RESULTADGS ACUMULADOS

Resarva lagal

De acuerdo con la legislacidn vigente, ia Compafiia debe apropiar por o menos e] 10%
de la ufiidad neta det afic a una reserva fegal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance of 50% del capital suscrito. La reserva fegal no esfa disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ger capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la resarva constituida alcanza el 68% del capital auscrite.
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIBIARIA)

NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADDS
AL 31 DE DICIERMBRE DE 2016
(Expresado en dolares astadounidenses)

Restltados acumulados de aglicacion inicial "MHF”

Los ajustes provenientes de la adopecion por primera vez de las Nommas Internacionales
de Informacion Financiera "NHFY  gque se regislraron en el patimonio en 13 cuenta
Resuitados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcian por primera vez de ias NIF, que generaren un saldo deudor solo podran ser

" absorbido por los Resulfados Asumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido,

si los hubisre.

Resullados asumulados

Loz resultados {ulilidades o pérdidas) de cada ejorcicio son incluidos en esfe rubrg,
manteniendo registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
da la Junta Generad de Accionistas y cumpliendo las disposicionas normativas aplicables,
las utllidades son dislribiidas o destinadas a reservas, mianfras que fas pérdidas se
mantienan en Resuliados acwkhuladoes o se compansan con la Reserva legal, Reserva de
capital u olras reservas y cuentas patrimonicles de lbre disposicidn de los acclonistas.

INGRESOS

Cormesponden a los ingrescs percibidos por los senvicios loglisticos y de transporte
prestados por la Compafila, los mismos aue al 31 de diciembre 2016 ascienden a un
valor de US$3.235.575 (2015; US$3.615.388).

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Los gastos adminislralivos se presentan a continuacion:

fWdase pdpina siguienie)
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MERCANTIL DE ADMENISTRACION MUSHURNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS
AL 31 CE DICEMBRE DE 2616
{Expresado en dblares estadounidenses)

Gastos e Gastos de
206 adiminisfracion vanias Tolal

Transporte 717.941 717.541
Sueldos v salarios GO1.988 - G01.998
Remuneraciones y beneficios sociales 3217548 - 321.758
Mantenimiento vy reparaciones 185,194 - 165184
Afenciones al personat 1684408 - 164,408
Seguridad v vigiancia 118,240 - 118,240
Artiendos 106,840 - 109.840
Honorarins 105,729 - 105,729
Depreciaciones j03.568 - 103.665
Impuestcs ¥y contribuciones 78.5687 - 78,567
Sendcios contratados 71811 - 71511
Arriendos 70,160 - 70.160
Suminisiros de oficina v bodega G5, 300 - B56.306
Senviclos basicos 60533 - 80,536
Farlicipacion trabajadores 49,424 - A8, 424
Seqguros 45.306 - 48385
Jubilacitn palronat v desshucio 358.458 - 38.458
Amortizacion 31.350 - 31.360
Serjuridad vy vigilancia 210945 - 21.008
Mondfizacion v transporie 14.166 - 14.188
Otroz gasfos 12728 - 12,7309
Amorizacion Sofbvare 11.150 - 11150
Sendcios basicos 4.872 - 4,872
Prenvision cuentas incobrables 317G - 3176
Atencion a clierdes - 3081 3.001
Mantenimiento y reparacidn 2.533 - 2.533
Alencién a clfentes - 2.107 2.107
Impuestos ¥ contribuciones 1.365 - 1,385
Alenciin a clientes - 199 188

2.278.5970 723.336 2.850.908
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NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDAGOS
AL 31 DE DICIEMBRE i3E 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Gaskos de Gastos de
2015 adiministracidn venlas Total

Transpotte - 733.710 733,710
Sueldos v salarios 620.029 - 20,029
Remuneraciones y beneficios sociales 348.857 - 348.GR7
Afenciones al persong) 206.887 - 206.857
Honorarios 189 806 - 182,808
Depraciaciones 143815 - 143,815
Mantenimiento y reparaciones 117800 - 117,800
Suministros de oficine v bodega or.027 - o7 027
Sequridad y vigilancia 95,974 - 85.974
Arriendos BO. 425 - 89.425
Servcios condraiados 83.387 - 83,387
Arriendos T8.500 - 78.5848
Farlicipacién frabajadores 7760 - 77.760
Impeestos v confribuciones G7.517 - 67517
Seguridad y vigilancia 44.084 - 44.084
Seguros 43104 - 43,104
Servicios bésicos 34.708 - 34.706
Servicins basicos 24679 - 34.679
Juhifacion patronat v desalucio 28 983 - 28.983
Amorlizacion 26.024 - 26.024
- Ovos gastos 14.1256 - 14.125
Sendcios conlratados 11.572 - 11.872
Mevilizacion v transporte T.237 - 7.237
Armortizacion Software F.O70 - 7.870
frpuesios v condribuciones 4838 - 4. 835
Provisiton cuentas incobrables 2.820 - 3.020
tMantenimiento vy reparacidn 2.417 - 2.417
Atencion a clientes - 2187 2187
Afencioh a olientes - 249 240
Atencian & clientes - -6 {164}
2.47G.615 735,082 3212600

18 OTROS INGRESOS NETGS

Al 31 de diciemive def 2018 comprende principalmente a valores recibidos por
alimentacion af personal de la Compafila por LS$44 401 (2015: USE36.278).
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHURAN {SUBSIDIARIA}

MOTAS DE LOS ESTADOS HNANCIERDS CONSQLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DL 2016

(Expresadoe en ddlares estadounidenses)

CONTRATOS

*

resos

Con fecha 01 de septiombre def 2012, Reckilt Benckiser S.A. suscribid con Trandina
S.A., un confrato para 2 prestaciin de sevicio de aimacenamianto y distribucion de
mercaderias a nivel hacional, Dicho confrate tiene una dwacidn de cihco afios,
pudiendo ser ranovables por periodos igusles o sucesives. El monfo mensual
facturado dependerd de las posiciones v servicios adicionales  solicitados
mensuaimente.

Con fecha 02 de enaro daf 2018, Banco Solidaric 5.A. suscribis un conlrate para ks
prestacion de servicio de almacenamiento del archive pasivo nivel naciohal con
Trandina S.A. Bicho contrato tiene una duracidn de cinco afios, pudiendo ser
rencovahle par perfodos iguales o sucesivos, El monto mensua! facturado dependerd de
las posiciones y servicios adicionales solicilados mensualmente.

Con fecha 03 de junio de 2015, Romace Comercializadora Sociedad Civil y Comercial
suseribio con Trandia S.A., un conlrate de arrendamiento de un iunueble de 1.500
melros cuadrados, ubicado en la Av. Carapungo N* OEB-2G y Chasqui en Quito, dicho
contrato tiene una duracion de dos afios, pudiendo ser renovable por periodos iguales
o SUSESVOS, con un canon mensual de US$20.020 mas VA,

Gaston

Con fecha 15 de oclubre del 20114, la Compaiiia suseribid con Aspanam S.A., un
contrato de arrendamiento, mediante of cuat la Compafila se compromete a arrendar
un inmuable ubicado en fa Av. Carapungo No.550, (Calderdn) an fa ciudad de Quito,
con un cénon mensual de arrendamisnio de US$10.000, dicho contrato tiens un
piazo de cinco afies, pudiendo ser renovable por periodos iguates sucesivos,

Con fecha 15 de octubre del 2011, la Compaiiia suscribi@ con Aspanam S.A., un
contrato de amendamiento, mediante e! cual la Compaiiia s compromeaie a arendar
uh inmeueble ubicado en Km 8 % Via Daude, en 12 ciudad de Guayaguil, con un canon
mensual de arrendamiento de US$3.466, dicho conlrato tigne un plazo de cinco
afios, pudiendn ser renovable por pericdos iguales sucesivos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre def 2018 v la fecha de preparacion de estos astados financieros,
no s prodiieron eventos gque, en la opinidn de ks Administracién de ia Compaftta, pudieran
lener un efecto significativo sobre dichos estados financieres, que o se hayan revelado en
los mMisSMOS ¥ gque amariten Hna mayor expasiciin.
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