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INFORNE DE LOS AUIMMTORES INDEPENDIENTES

A fos accionistas de;

Transportes y Logistica del Area Andina, TRANDINA 5.A. y Fideicomlso Mercantil de
Administractdn Mushaiian (Subsidiaria)

Quite, 18 de abrit ded 2016

Hemos auditado los estados financieres consglidados que se acompafian de Transpories
y Logistica del Area Andina, TRANDINA S.A. y Fideicomiso Mercantil de Administracion
Mushufian {Subsidiaria) que comprenden el estado de situacion financiera ai 31 de
diciembre det 2015, vy los correspondientes estados de resuliados integrales, de cambics
en el patrimonio y de flujos de efeclivo por el afio terminado en esa fecha, ast como un
resumen de fas politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabitidad de la Adminisfracion sobre los estados financieros separados

L.a Administracién de Transportes y Logistica de! Area Andina, TRANDINA SA vy
Fideicomiso Mercantil de Adminisiracidn Mushufan {Subsidiaria) es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros consobdados de
acuiardo con Normmas internacionales de Informacién Financiera {NilF), vy del control
interno nacesario para permitir la praparacion de estados financieros que esten libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas reguieren gue cumpiamos con
requisitos éticos y planifiguemos y realicemos {a auditoria para obtener cerleza razonable
de que los estados financieros consolidados no estan afectados por dislorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presenfadas
en los estados financieros. Los procedimientos sefeccionados dependen del jicio del
auditor e incluyen fa evaluacion del rissgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de rigsgo, e auditor toma en
consideracion los controles intemos de la Administracitn de las Eniidades, relevantas
para la preparacién y presentacion razenabile de sus estados financieros, a fin de disedar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias peto no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de las Entidades. Una
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MOORE STEPHENS ,,,....

A los accicnistas de )
Transportes y Logistica del Arsa Andinta, TRANDINA S.A. ¥ Fldeicomiso Mercanti de

Administracion Mushufian (Subsidiaria}
Quito, 15 de abril 2018

auditoria también comprende la evaluacién de gue las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi coimo una evaluacion de la presentacidn general de los estados
financieros consolidades. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es sufictante y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
apinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, fos estados financieros consolidados mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspeclos importantes, la situacidn
financiera de Transportes v Loglstica del Area Andina, TRANDINA S.A. vy Fideicomiso
Mercanti de Administracion Mushufian (Subsidiaria} al 31 de diciembre de 2015, y =i
desempedfio de sus operaciones y sus fiujos de efective por el afio_fetminado en esa
fecha, de confarmidad con Nommas Internacionales de Informac:é@anmera {MHF}
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Nimero de Registro en la Eermands, Caa’te!lanﬂs R.
Superintendencia de Represen{ante Legal
Compafias, Valores y No. de Registro: 36189
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprasado en ddlares estadounidatises)

Mota 2015 2014
Actlvos corrfentes
Efectivo vy equivalentes de efeclivo : G 878800 bS8 704
Cuenkas por cobrar comerciales K 380,891 385,334
Irripueasios por recuperar RG24 84,8745
Anfichpos i 65.381 FE ARSE
Totat activos corrientes 1. 462 407 1.139.508
Acthros no carrlantaes
Fropiedades y equipo g 4.404 715 A4 G377 BF3
Hros activos CELL 80,358
Total activos no corrientes 4,405,215 4.438.532
Totat activos 5,567,712 5,578,120
Fasivos corrientes
Clisnlas por pagar comarciales 52 5495 35611
Cuantas por pagar partas rofEcionadas 10 3603000 350.000
Beneficios armgtleados 11 112.610 165.651
Irpuestos por pagar 8. 4502 GF.250
CQlvas cuerdas por pagsr T 10711
Total pasivos corrientes 5¥e 424 G2E0H,227
Paslvos no carrlantes
Benoficios omploados 12 107200 f8.088
Thros pashvos 43.816 43 816
Total paslvas na corrlentes ] 151.015 ] 122 804
Fofal pasivos T30, 440 V52 131
Patrimonio atribuible 8 los accionistias
Capilal socizl 14 195,681 195,681
Ressarvas 11 13657785 138776
Rasutlados acuimuiadaos 15 ] 4 805 316 ] 4. 454 542
Totat patrimonio 5. 137 272 4.525. 953
Tota! paslvosz y patrinonio 5,987,712 5.578.120

Las notas explicativas anexas son parte integrante de [os estados financieros.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRAGION MUSHUNAN {SUBSIDIAREA)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INYEGRALES
POR EL ANDO TERMIMNADO AL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2(415
{Expresado en ddlares astadounidenses)

Nota 2015 2014
ngreses 16 308165.389 3,388,540
Gastos oparalivos
Gastos de adnministyacién 17 {2467 307) {2.070.848)
(Gasto de venlas 17 {743.219) {745.872)
Liilidad operacional 404.363 625820
Odross ingresos, neto 8 368.277 97113
Ulidad antes de impuesto ala renta 440 640 723942
fmpuesto a la renta 13 £128.304} {185.27%}
Liiitidad neta del afio 2338 538583
Ofros reslitados integrales 12 R L= % {14.671)

Litthidad neta y resullade integral def afic . 311273 524.082

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

ESTADOS CONSOLIDADROS DE Fi.4)J0OS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DIiCIEMBRE DE 2018 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Heferancia
2 holas 2015 20H

Fiujo de efectivo de las actividades de operacion:
Ffeckivo recibido de clentes 1686.268 3433639
Efechive pagade & proveedores y empleades {2 996,053} {2 424845
Otros ingrasos {gastas), netas 36,277 B3
npuests a la renta cosrienfe {180.823) {165 49
Efaclivo provisio por las aclividades de ¢peraciin 545,692 838807
Flujo de efectivo de las aclividades de laversidn:
Cornpra da propietadas v ecgtipas, nela ) £165.603) {692.588)
Efective uliizado en aclvidades de inversidn {185.403) {650.859)
Efectivo y eqtiivalentes de efectivo
Incremento nefo de efeclivo y equivalentes 360608 23718
Efactive v squivalentas de efactivo af infcio def afio 599,704 305045
Efactive y equivalentes de efectivo al final del afie ) & 878,800 580704

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL. AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTH. DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIMARIA)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2615 Y 2014
{Expresado en dbfares estadounidenses)

Referencia
a MNotas 2015 2014
Flujo do afeclive do ias asfivldades da operacidn:
Liihclad antes de impuesla & ta renia 44036541 Taa542
Transacciones que no representan desembolsos do cfectiva:
Beprociaciones g 147972 87.300
Deterioren para cuentas incobrables 7 {3608 {11.215}
Julitlacion patranal y hondficacidn por desahucio 12 37.050 12,098
G12.054 812125
Cambios en actives y pasivos:
Cueentas por cobrar {45592 197,108
Glros aclivos 46197 Jh432
Cuenlas por pagar 32654 {H15.847)
Impuestos por pagar (52515 14.326
Pantlclpacls i shaiadoras por pagar {45004} {1.534)
Bloctive neto provislo por las aciividades de operacidn 545.G80 B30.807

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ios eslados financieros.
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1.2

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERGCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA}

NOTAS OE LCS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresadoe en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social

Transportes ¥ Logistica del Area Andina TRANDINA S.A. fue constituida v exisle bajo las
leves ecuziorianas desde su inscripcitn en e Registro Mercantil f 24 de septiembre de
1976, Su domicllic principal se encuentra en la Av. Carapungo y Chasquis, en ia
parroquia de Calderdn,

Mediante acta de Junta General Exiraordinaria de fecha 1 de octubre 2012 la Junia
General de Acclonistas rasolvid la fusién por absorcidn de |2 compadia Viaexpress C.A.
{compaliia refacionada), el aumento de capital suscrito v pagado, incremento del capital
awtorizado ¥ Ia reforma y codificacion dal estatuto social de [a compafifa,

En dicha fecha se celebrd la Compaitia celebid la escrfura pablica ante el Notario
Trigésime Primero del cantén Quifo, por medio del cual se formalizé ta fusidn por
absorcidn entre las compafias Transpories v Logislica del Area Andina Trandina S.A.
{absorbente) v Visexpress C.A. {absorbida), aumento del capital autorizado, reforma v
codificacion de estalulos de Trandina 3.A. v disolucion anticipada de Viaexpress C.A,
Dichas decisiones fusron aprobadas por ia Superinfendencia de Compafifas, mediante
resolucitn Mo, SCLU.OJCFTE.Q.12.006712 del 21 de diciembre 2012

Ei obiefo social de la Compatfita incluye el servicio inglstico, almacenamiznto y depdsito
de productos varios asi como también el fraslade de dichos productos a través todo el
letritaric nacional.

El Fideicomiso Mercanti Mushufian (un fideicomiso de Administraclén) fue constituldo
haje las leyes ecuatorianas mediante escritura pablica dei 20 de dicfembre del 2005, para
ia administracion de un inmueble de 432,000 metros cuadrados, denominado "Carmen de
Orejuela”, ubicads en la Parroguia de Colegeboa, Canton Rumifiabui, Provincia de
Fichincha. El valor fue astablocido en of avalud practicado en diciembre del 20058 por un
periio independiente.

Los estadas financieros adfuntos consolidan los estados financieras de la Compafiia
Transporte v Logistica del Area Andina TRANDINA S.A., v el Fideicomiso Mercantit de
Adrministracién Mushuiian.

Aprobacidn de los estados financieros consolidados
Las estados financieres consolidados por 2l afo terminado el 31 de diclembre del 2015,
han side emitidos con 3 autorizacion de fecha 15 de abril del 2016 de la Gerencia

General y posterlormente seran pussios a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

(8)
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3.2

TRANSPORTES Y LOGISTICA BEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIERGS CONSCLIDADGCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn sa descrlben las princigales politicas contables adoptadas en |a preparacion
de estos estados financieros conselidados. Tal come o requiere ja MNorma intermnacional de
Informacion Financiora, estas pollticas han sido disefiadas en funcidn a las NHF vigentas al
31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera unlforme en todos los ejercicios
prasentados en astos estados financlieros.

Bases de preparacidn de estados financieros

Los presentaes estados financieros consolidfados al 31 de diciembre del 2015 v 2014 estan
preparados de acuerdo con fas Normas Intemacionales de Informacion Financiera (MilF},
emitidas por ef Consgjo de Normas Intemacionales de Contabilidad {(JASB), fas que han
sicho adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas da
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejsrofcios que
se prese_ntan.

Los estados financieros consaiidados han side preparados de acuerde con ef prineipio det
costo histdrico. La preparacitn de los eslados financieros de acuerdo con NIF requiere i
use de clertos estimados contables orificos. También requiere que la Administracidn
ejerza su juicio en el procesc de aplicacidn de las politicas contables de las Compaftias.
En la Mota 4 se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complajidad, o
las Areas donde [os supuestos y estimaciones son significatives para los estados
financleros,

Cebido a Ia subjetividad inherente an este proceso contabie, los resuitadaos reales pueden
tiferir da los montog estimados por la Administracion.

Muevas norinas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emigidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e iiterprataciones & las normas axistentas que no han entrada en vigencia y que la
Compalifa no ha adoptlado con anficipacién. E! 1ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a confinuacién:

{Wéase pagna siguiente}

(9




2.3

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA SA. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL BE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Morms lema e

HIIF 12 Entionda. Sobig la vaniz o apodea de actwos enlee un inveslonista ¥ sus 1de enero det 20 5

MIC 28 BERGIREAS Y NEQOGEDS GOnjUnias.

MIIF 1 Entrlenita. Sobea |z contebilizacien de zdguisiiones de padkipacionss en 1de ener dal 206
apREGIDRES CORLUALES,

NIF 45 Mebra, Desciba &8 saldos de las cusntes de difedmientpa de sclividades 1de ener del 2045

ragutadas coma ks mentes de gastos o Ingreso gue nd e recanocedan como

ACWos o pasivos do acuaeda a atras Nomas, peraguae cuomplen lpe regquizitos pang

s difepdos,
HIC 1By Errionda.  Aclaracidn sobma s metodos aceplshies de  degeeciagiin v tde enero deb 2048
M 38 emorizacidn,

Mi: 18y Enmioreia. Plantas da produccion, B3 cuales deben cormtabiizarss como 1deenara del 2018
MIC 41 propiedad, planta ¥ equipe, va que s fanciadriento of skoilae afda fabricasiien.
MK 27 Enmienda. Pearde que las ontlidadoes ctilicgr al reatedo dal valor patimonizl pasz 1da anarc del 2045

tas cantailizaciaras da las inversipnes en Bebgigizriee, negocios conjuenios y
saaciadas en sus estados financheres soparados, do aolordn 2 NIC 28,

W' s hiapaea. Ciadficacitn ce ciarfos lamae ralzcipnedes 2 & claeifcacibn entre acthvos e Juko def 20 %
maniendos pam (& venta o para sitFlskibechn

biF 7 bda[ora. Modificackin de s mvelecitn de oz cont@ios de restacien de seniciosy 1de isllo del Z0
relevaclones requeidas par s sstades inancteos mtakos

M=+ Enrmloreta. Ralavacionas relacicnadas can matasabdad, gisgregaaian y 1dle pilio del 2045
sebtotzles, notas y otes resuitados Miegrais

M= 18 Mekrra, Clagdlcacidn da moda da datanninar a basa de deseusnto pama las toa julic dei 20
ab¥gacignes por beneficioa poald-enplen

MNEI34 Beiora, Clagticachin de lo relaclonaco con formackn srolada e o sagoa e o julio daf 208

[eEatitin y ias rafarencias del miamo

HIF 13, beF  Enrniordas. Clankcaciin de ciertos aspectos sobre la preparacian y efaboracian 1de julip del 216
2Y KIC 23 deestzdos inenciens consodados y acerca da fa apcldn dof rdtodo de valor
patrirrkertial proporcknat s antidadas qua oo o0 entidzdas de irvarsicn

KIF & Majora, Recenocimients ¥y mediciin de actvos inanclenas 110 onazo dal 2016
Kl & Emilonda. Sa ha savicado da forma sustangial la contebilidad de cobertums pame tife enem def 2] %
pemiiliy reflefar pefor las actvldades de gestdn do riesgos de o8 oslados
fnancinias, ademds, parmto oz cambios de los lemados " oéditos propiog”.

NEF 5 Mizjora. Requenmenios para reconociviento de innesos gue aobean & odos e 1l cerveere beel 2018
conlratos con clisntas faxcapia por cantraios da beasing, conireiaa da seguroa e
irgtnementos financierss),

Ea Administracion de las Entidades se encuentra en proceso de evaluacion, los impacios
de & adopsitn por los pronanciamisitos vigentes desde ef 1 de enero del 2016, sin
embarge, estima que, considerando la naturaieza de sus actividades, no a2 generara un
impacto significativo en las estados financieros en e ejercicio de su aplicacidn inicial.

Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financioros
separados de Transportes y Loglstica def Area Andina S.A. v Fideicomiso Mercaniii de
Administracidn Mushuiian {Subsidiaria). Para la preparacién de los estados financiercs
cansofidados de la Compafia se han aplicade 1as nofmas y procedimientes contenidas
en ka NiiF 10 - "Esfades flnancieros consolidades” (en adelante "MIF 10", con base an
los cuales, las ransacclones, los saldos v {as ganancias no realizadas entre la Compafika

(10}




2.4

2.5

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOWHSO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2618
{Expresado en délares esladounidenses)

y Fideicomise Mercantll de Administracidn Mushufian {Subsidiaria) e eliminaren. Las
poifticas contables de fa subsidiara son uniformes con ias politicas adopladas por la
Compania.

Subsidiaria:

Fidejcomiso Mercantil de Administracian Mushufian: fue constituido el 20 de diciembre del
2005, con |a finalidad de que el fiduciario en su calidad de representante legal de
fideicomiso coordine la gjecucion de todos los aclos contratos necesarios para la correcta
adminisiracifn detos blenes Gue conforman e palfimonio auwtdnomo.

El G1 de octubre de 2012 Viaexpress CA. (compafia absorbida por Transporles y
Eoglstica def Area Andina Trandina S.A.} adquiré Ia fotalidad de ios derechos fidusiarios
del "Fideicomiso Mercantil Mushufian” constituido en ef afic 2005 mediante escritura de
"Cesion de Derechos Fiduciarios™ suscrita con ef Bance Solidaric 5.A. (constituyenie
inicial), aste cede y transfiere todos sus derechos fiduciarios del "Fideicomisa Mercanti!
Mushufian" a Viaexpress C.A., por fanto el beneficiario del Fideicomisc es Transpores vy
Logfstica del Area Andina Trandina S.A.

Todas las operaciones vy saldos enlre la Compaiiia v el Fidelcomise se eliminan en la
consolidacion, incluyendo ganancias y pérdidas no realizadas en operaciones enfre
compafiias. En los casos en log gue existen pérdidas no reglizadas en la venta de aetivos
entre ta Compafiia v e Fideicomiso, se realiza una reversion en la consclidacidn, de
manera que of activo involucrado fambién se prusba para deterioro desde una

perspacliva de g Compaiiia.

Los montos reporlados en los estados financieros de la subsidiaria han sido ajustados
cuandn es necesario para ef reporte de consolidacidn, para asequrar la consisiencia con
ias politicas contables que ha adoptado la Compaitia.

Moneda funcional y de presantaéidn -

Las parfidas en los estadoes financieros de las Enlidades ae expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entldad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, gue es la moneda funcional y {a
moneda de presentacion de la Compafiia

Efectivo y equivalentes de efective
El efectiva en caja y bancos gue se presentan en el estade de siuacion financiera

consolidade, fepresentan oala vy depdsitos en cuentas  boneadtas  togdles de
disponibifidad inmediata ¥ stjetos a riesgos no sigrificativos de cambios en su valor
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMESO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE L.0S ESTADGCS FINANCIERCOS CONSCLIDADOS
Al 31 DE DiCIEMERE DE 2015

Actives y pasivos financleros
Clasificacicn

Las Compafilas clasifican sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonabis a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “aclives financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venla”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financiergs & valor razonable a fravés de ganancias y pardidas” y
"ofios pasivos financieres”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se
adquirieron los actives o contralaron los pasives financieres, La Administracidn determina
2 clasificacion de sus aclives y pasives financisros a la facha de su reconccimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiila mantive actives financiercs en la
categoria de "Préstamos y cuentas por cobrar” y mantuve pasivos financieros en la
categoria de "Ofros pasives financieres”. Las caracter{sticas de los referidos instrimentos
financieras se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuenfas por cobwar

Representados en e estado d2 situasidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
geterminables v gue no cofizan &n un mercado activo. Se incluyen en el aclivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corfados desde |a
fecha def estado de situacién financiera.

th) Ctros paslvos financieros

Representados en & estado de situacion financlera por las cuentas por pagar
comerciales y compafiias refacionadas. Se incluyen en ¢f pasive corrients, excepto
por tos de vencimiento mayor a 12 meses cortados a parli de 1z fecha del estado
de situacion financtera,

2.6.2 Reconocimlente y maedicién iniclal y posterior

Reconocimiento -

La Conwpaliia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacidn financiera
a i fecha de la negociacion ¥ se reconocen cuands se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medlelan Inicial -

Los aclives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cialguisr costo atribuible & la transaceidn, gue de ser signilicaliva, es reconocide como
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A, Y FIDEICOGMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS CONSGLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

parle det aclivo 0 pasive; slempre que ol activa o pasivo financigro no sea designado
como de “valor razonabie a través de ganancias y pérdidas” y este ez significativo. Can
posteriotidad &l reconocimiento inicial ks Compafifa valoriza los miamos come so describe
a continuagion:

Medicién posterior —

{a) Préstamos y cusntas par cobrar;

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoriizado aplicando o
métedo de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta las sipuientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas comesponden a los montos
adetidados por sus clisntes por la prestacion del servicic en el curso normal de los
nequocins. 3i 5e esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como aclivos
carrentas, de lo contrario se presentan como aclivos no corrientes. Se reconocen a
sy valor nominal gque es equivalente a su coslo amortizado pues no generan
iniereses y son exigibles hasta en 80 dias, menos la provisidn por delerioro
correspoandients.

(k) Ofros pasivos financieros

Fosterior a su reconochnients inicial se miden al costle amodizado aplicando i
méatodo de inferés efectivo. La Compafiia presentd las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

{i} Cuentas por pagar comerciales: Son obligacionss de page por bignes o
sarvicins adquirides de proveedores en of curso normal de s nagocios. Se
recanocen a su valor nominal que es equivalente a su coste amodtizado ya
que 1o generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(I} <Cuentas por pagar a pardes relacionadas: Correspondan a obligaciones de
page principaiments por préstamos corrientes enlregados por los accionisias.
Se reconocen a st valor nominal gue es equivalente a su cosfo amaortizado,
pues se kguidan en & cotio plazo.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compafita establece una provisidn para pérdidas por deferioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
impeortes que se la adeudan de acuerds con s términos originales de las mistmas. ba
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la prababitidad de
gue ef deudor entre en quishra o recrganizacién financiera y ia falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que [a cuenta a cobrar se ha detericrade. Ef deterioro para cubrir
perdidas se establece por el impaorte de fa pérdida gue se valora como la diferencia entre &

(13
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NOTAS DE LOS ESTAGOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

inporte en libros del active y el valor actual de ios flujos de efectivo futuros estimados
desconfado a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$5.580 v USHI.507 respectivamente, que represenla ef
108% de provision sobre los actives no recuperables y se presentan dadusciendo el rubro de
cuentas por cobrar comerciales.

5i, en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminuciin se relaciona objetivamente a un evento que haya ocourrido despuds de que se
raconncid dicho deterioro, se reconcce en el estade de resultados integrales la reversitn de
la pérdida previamente reconocida.

2.5 4 Baja de actlvos y paslves financleros

2.7

2.4

Un activo financiero se eliming ctando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
def activo o sf la Compafifa {ransfliere &l activo a un tercero sin retener sustanclalmente los
riesgos y beneficios del active, Un pasive es eliminade cuando las obligaciones de fa
Compafila especificadas en el contrate se han liguidads,

Impuestos por recuperar

Corresponden principalments a retenciones del impussto a la renta gue serdn
recuperadas en un perfodo menor a 12 meses y crédito tibutario del impuesto al valor
agregado efectuadas por ferceros, Cuando la Administracidn estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultades del afio.

Propiedades y equipos

Las propledades y equipos son regisirados al costo hisidrico, menos depraciacionas
acumuladas vy nhérdidas por deterioro, en caso de preducirse. E costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a k2 adguisicién o constriccién dal active. Los
desambolses posieriores a la compra o adguisicién adlo son capitalizados cuando as
probmbie que beneficios econémicos fuluros asociados a kg inversidn fluyan hacia la
Compafla ¥ los cosios pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparacionss o mantenimienic ¥ son registrados en los
resultados integrales cuando son insurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las propiedades v equipos, os
calcuiada linealments basada en {a vida Gt estimada da log bienss del active o, o de
componentes significatives  ideniificablas que posean vidas dOfifles diferenciadas, vy
considera valores residuates, debido a gue la Administracién de la Campafia estima que
el valor de reallzaclén de sus propiedades y equipos al térming de su vida Gl no es
irrelevante, Las estimaclones de vidas Gfiles y valores residuales de los aclives fifos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de ciere de las estados financieros
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MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHURAN [SUBSIDIARIA)

NOTAS DE L0OS5 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
AL 31 DE DiC(EMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses}

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades y equipos san las siguientes:

Tipo de Benes Mimero de afos
Maguinaria ¥ equipo i0a 12
Wahiclos 5ad
Equines de comptito v sofbware 2a%
Equipos de oficina H5ad
bMuebles v enseres 5ai(
Instalacicnes a0

Las perdidas y ganancias por la venta de propfedades y equipos, se caloulan
comparando los ingresos oblenidos con &f valor en libros v se inchuyan an el estado de
resuliados infegrales,

Cuande ef valor en iibros de un aclive de propiedades y equipos excede a su monde
recuperable, este es reducido inmediatarnente hasta su valor recuperabls.

Los intereses y otros coslos de endeudamiento se capilalizan siempre y cuando estén
refacionados con la conslruccion de actives calificables. Un aclivo calificable es aguél que
requigre de un liempo prolongado para gue esté fisto para su uso, periodo que ls
Administracién ha definide come mayor a un afio. Al 31 de diclembre del 2015 y 2014
tados los provectss de la Compaiiia se han liquidado en plazos infariores a un aflo, por lo
gue no se han astivade cosios de endeudamiento.

Deterioro de actives no financleros {propledades y equipos )

lL.os activos sujetos a depreciacidn o amortizacién se someten a pruebas de delerioro
cuando se producen aventos o circunstancias gue indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por detsrioro correspondan al monto en e que e valor an
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obfendra de su venta o su valor en uso.

Para efeclos de la evaluacion por deterioro, fos activos se agrupan a los niveles més
pequefios en fos gue gensren djos de efective identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monio
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados def ejercicio.
Las saldos en libros de actives no financiercs que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financiercs para verificar
posiblas reversionas del deterioro.

La Compafiia evallia anualments fa existencia de indicadores de deteriore sobre sus
activos ng financieros. Al 31 de diclembre del 20115 y 2014 no se han reconocide pérdidas
por deteriors de acltives no financieras, debido a que la Administracidn ha deferminado
fjue na existen ingdicadores de deterioro.
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Impuesto a la vrenta corriente y diferido

El gaslo por impuesto a la renta del afio comprende &l impuesto a fa renta cotriente y el
ciferido. El impuesio se raconoce en of eslado de resultados infegrales, excepio cuando
s Irata de partidas que se reconccen directamente en gl patrimonko, En este case of
impussto fambian se reconoce en ofros resuitados integrales o directamenie en el
patrimaonio.

{i} Impuestc a la renta corrente: La provisidn para impuesto a ja renta se calcula
medianie la tasa de impuesto aplicable a las ufilidades gravables vy se carga a los
resullados del afto eh gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(il Impuesto a la_renta diferido: El impuesto a la renta diferide se provisiona en su
totakdad, por e mafedo del pasivo, sobre las diterencias temporarias gue surgen
entre las bases fributarias de aclivos vy pasives y sus respectivos valores imostrados
en los estados finangieros preparados bajo MIIF. &l impuesio a la renta diferido se
determina usando tasas hibutarias que han sido promuigadas a la fecha def estado
de situacidn financiera v gus se espera seran aplicables cuando e impueste a iz
renita diferido aclivo se realice o ef impuasto a la renla pasivo se pague,

Las actives por impuestos diferidos comprenden las canfidadses de impuestos sobre
ias ganancias a recuperar en perindos futures, refacichadas con,

{) tas diferencias temporarias deducibles;

{I a2 compensacin de pérdidas abienidas en pericdos anteriores gus todavia
na hayan sido objsto de deduceién fiscal;

(il la compensaciin de créditos fributarios no utilizados procedenies de
peripdos anteriores, siempre v cuando no se soliclie su devolucion anfe ef
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su ubilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gue sea
probable gue se produzean beneficios Iributarios feluros contra los que se puadan
usar las diferencias lemporarias.

Los saldos de impuestos 3 la renta diferidos activos vy pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrigntes
con impuestos pasivos corigntes v cuande los impuestos a la renta diferidos
activos vy pasives se relacionen con la misma attoridad teibutaria,

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafifa no ha determinade ki existencia de

diferencias temporarias antre sus bases Wibutarias de aclives vy pasivos vy sus
respectivos valores mostrados en los esiados financieros preparados bajo NIIF.
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Bensflclos a tos ampieados

{a)

{b)

Baneficios de sorto plazo

Se registran en ef rubro de provisiones del estado de sitiacidn financiera y
carresponden principaimente a;

(" Padicipacién de los trabajadores en las ulilidades: Caloulada en funcién del

5% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacién acuatoriana vigents, Se registra con cargo a
resultades y se presenta como parte de los gastos administrativos.

{f} Vacaciones: Se registra e costo comrespondiente a las vacaciones ded
personal sobre base devengacda.

iy Décimos fercer v cuarto sueides v beneficios de la seguridad social: Se
provislonan ¥ pagan de asuerdc ala iegisiaciﬁn wgente en e Ecuador,

Beneficios de largo plazo

Provisiones da jubilacién patronal v desahucio: La Compafifa tiene un plan de

Lkeneficio definide para jubilacisn patronal, nornade por las leyes laborales
ecuaforianas. Adicionalmente de acuerdo a fas leyes vigenies, en los casos
determinacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el lrabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinlicincs por ciento del
aquivalente a la Ulima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este bansficio se denomina

desahucio.

ta Compafila determinan anualnente la provisidn para jubilacion patrenal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente ¥ se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
tet afio aplicando el método de Cosieo de Crédito Unitaria Provectado y representa
el valor presente da 1as obiigaciones a la fecha dei estado de situacion finandiera, ef
cual se defermina descontando los flujos de sallda de efective estimados usando fa
tasa anual de conmutacidon actuarial del 6.31% (2014: 6 54%} ealilvalente g ja tasa
promedio de los bonos de goblerno, publicada por ¢f Banco Ceniral dal Ecuador
gque estin denominados en la misma moneda en la gue los beneficics serin
pagados v que tisnen tdrminos queg se aproximan a los rminos de fas obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis acluariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmiddacian aciuarial, fasa de morafidad, edad, sexo, afios de semvicios,
remuineraciones, increments future de remuneracfones, fasa de rofacion, enfre
ofras.

s




2,42

213

214

31

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHLUNAN {SUBSIDIARIA)

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDARGS
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Las ganancias y pérdidas aciuariales gue surgen de los ajustes basados en fa
experiencia vy camblos en los supuestos aciuariales se cargan a resultados
integrales en & periodo en ef que surgen. Los costos de los senvicios pasados se
reconocen inmeadiastamente en resultados del anio. Al clerre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconccen cuando: (B las Compafias tiene una obligacion presents,
ya sead legal o implicita, como resultads de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de necursos para liguidar la obligacion y (i) ef monto s& ha estimado
de forma fiakde. Los mentos reconocidos como provisién son ia mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieres, de los desesimbolsos
necesarios para kquidar la obligacion.

Raconocimiento <de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por el servicio
prestado en ef curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muesiran netos de inpuestos, devolucionss v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en fa medida en que es probable que los beneficios
esondmicos fityan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ euanda la
Compafifa hace la entrega de sus servicios al comprador ¥, et consecuendcia, fransfisre
fos riesgos y beneficios inherentes.

Costos y Gasios

Los cosios ¥ gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue 28 holrren,
independientementa de la facha en que se reafiza al pago, de acuerdo a los lineamienios
de ia base contable de acumutacién {devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros®,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rigsgo financiero -

Las actividades de ia Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos da mercado {incluyendo riesge de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio ¥ concentracidn}, riespo de crédite v riezge de liguidez.
tl programa general de administracidn de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en o impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
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La administrackin de riesgos se efectia a fravés del analisis gue realiza e modelo de
negocie y factibilidad (MNF) desarrcliado internamente, ef mismo no sclo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorne se alcanzaria, todo esto acompaado de poiiticas, procedimientos
internas de crédito, cuentas por cobrar, cuenfas por pagar ¥ una serte de convenios
realizados con proveedores.

{a)

{b}

Rigsaos de mercado

(i Rizsgo de valor razonable por tipo de interés:

La Compafiia no mantiene ohiigaciones bancarias o pasivos con costo, por o
gue s exposicion a esle riesgo es minima.

{i} Riesgo de precio ¥ concentracidn:

La Compafita no estd expuesla a cambios significatives en los precios de fos
bienes y servicios adquinidss. Los canones de arrendamianto son resjustados
anualmente con base a los Indigas de inflacidn determinados por ef Gobierno
Ecuatoriano.

La Compaitia mantiens un portafolio diversificado de clientes y proveedores,
par 1o tanio no liene riesgos significativos de concentracian.

Riasgo de crédito

El riesgo de crédite comresponde al riesgo de gue una de las partes de un
istrumento financiero incumpla con sus obiigaciones confractuales resuifando en
una pérdida financiera para la Compafia.

Debido &l giro del negocio, los ingresos de la Compatifa provienen principalments
de los contratos de servicios finnados con terceros. Las facturas emitidas por ia
Compafiia son elaboradas al inicio de cada mes y su recuperacion es inmediata. La
situagion  financiera de sus clienes es evaiuada frecuentemente por e
departamenio de crédito de 1a Compafila,

Respecto a ios bancos e inshituciones financieras donde se mantiena el efeclive v
equivalentes de efeclivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
mveles de solvencia ¥y respaldo adecuados; dichas calfficacionss enh general
superan la calificacion "AAA-"

iLa Compafiia mantiens su efective v equivalente de electivc en la siguisnts
institucion financiera, que cuenta con fa siguisnte calificacion:

{\Véase pagina siguienie)
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Calificacion
Entidad finangiera 2015 2014
Baneco Pichincha C A, AA- Add-

La Compafiia mantiene politicas para & otorgamiento de crédilos directos ¥
acentactdn de chentes, relacionadas con: Hmites de corédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repage, ceniral de resgos, comporfamiento de page,
antigliedad, seguimiento, colwranzas y deterom, en los cases apicabdes, Las
cuehtas por cobrar comeiciales por créditos directos otorgados por fa Compahia
corfespondan al 10% del tofal de lag vantas (2014:12%), Debida a que fa Compaliia
mantiene una carera de clentes bastante dispersa y homogénea analiza i
calificacién de riesgo credilicis individual nor cada diiente y caloula & mento
racuperable corresponaiente. Adicicnalmanie, dasifica la carera en segmentos
similares y analiza semanalmente o comporiamiento de pago hetdrice de fos
chentes, antigiedsd, enire oltos faciores.  Para las operaciones de crédito
ctorgadas por la Compaiifa, fa evelucion de fos indicadores de canlera vencida,
{ndice de morasidad v coberitiva de provisionas se mtestra a continuacidn:

2815 2014
Indice de morosidad 24% 4¥%
Cobertura de provisiones sobne carlars deleriorada
lent numats de veces) 15,58 17.28

La diversificacion de ias cuwantas por cobrar comerciales v limiies individuales de
crédito son procedimientos adoptades para minimizar problemas de recuperacion
de: asios activos que estdn alcanzados por este tipo de fesqos. La Compaiia np
fiene una concenifracitn de resges rrediticios en el caso de cuenlas por cobrar
comerciales,

El rigsge de crédiio por s aaltraleza, es un riesge inheremte, que si 52 conlrola
nunca desaparece, esio por iz falla de pago de facturas © pago fuera de Hampo de
ias mismas. Sin embargo de acuerdo af madelo de nagocio de fa Compadtla para
reducirlo se cuenta con diferentes coniroles, gue incluyen:

+ Revisién de clientes de acuerde 2 las politicas de crédito (evaitiacion crediticia;
capacidad de pago, garanifas, cardcler. enire olras} v cobranzes (Méonicas de
eqbranzas) més efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercadn, ¥ para cada
tino de cliente canal,

« Andlisis mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un seguimiento
evolutive para ta toma de decisiones adecuadas y soporadas.

{20)



TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISC
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBRSIDIARIA}

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDABROS
AL 31 DE DiCIEMBRE E 2015
{Expresade en ddlares estadounidenses)

{c)

+ Mejoramiento continuo de los procesos hunersos en fas politicas de credito v de
cobranzas (soporie tecnoligico ¥ herramientas disponibias).

Riesgo de liquidez

La pringipal fuente de liguidez son los fisjos de efectiva provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en os flujos da caia proyectados para un perindo de does msases.

La poliica para el manegjo del riesgo de liguidez involucra el manteniimienio de nivel
de efectivo v equivalentes de efective de seguridad y acceso inmedialo & recursos.
Por tanto la Compaiita manticne indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldes relacionados a proveedores v ofros con antigliadad menor a
un afio.

Continuando con &l modelo de negocio y factivilidad se administra la liguidez
tomando e considaracion os siguientes punios:

+ FElaboracidn y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un meior seguimisnto del crédite ctorgado, a través de una
estructura adininistrativa descentralizada gue fa scporte,

» Elaboracion vy analisis mensual de indicadores que permitan evaluar 1a gastidn
en determinados procesas.

Los excedenfes de efeciive mantenidos por la entidad v saldos por encima del
requerido capital de trabajo son administrados por el 4rea de tesorerfa, quien fos
invierka an depdsitos de ahorro (a la vista), s plazo y otras instrumentos financierns
de sim#aras caracterfsticas gue generan infersses g tasas fijas, escogiendo
instrémentos con vencimientos apropiados o de suficiente Hguidez segdn las
necesidades proyectadas de efective da la Compalfila

La Compafia no mantiens instrumentos derivadoes. Ef cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de fa Compafiia agrupados sobre la base def perfodo

remancente a la fecha del estado de situacidn hasta |3 fecha de su vencimiento. Los
rmontos revelados en el cuadro son los fiujos de efeclive no descontados.

{Wéasa pagina siguienta)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A. Y FIDEICGMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

NOTAS DE |LCS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en défares estadounidenses)

Menos do 30 Endne 30 v 8¢ Entre {80 dfas Enlre 1y 2
Afo 315 dias dias ¥ lagho __afios
Cuesntas par pagar comercigles - G2 BO5 - -
Cuentas por pagar relacionadas - - 350 KK -
Ofras cuenlas por pagar - - 10711 -
Olros pashos - - - 43,816
- G2 555 J5a. 7 43.816
Mewwrs clee 33 Entre 30y 100 Entra 180 dlas Emtro iy 2
Adiny 204 dins dfas __ yialo afios
Cuenias por pagar comerciates - F511 - -
Cuentas por pagar relacionadss - - 35¢.000 -
DMEas cuenias por pagar - - 19,711 -
Otros pasivas - - - 43818
- A5 B ARG P 43.816

3.2 Administracién det riesgo de capital

Los abjetives de las Compafnias al adminisirar ! capital son ef salvaguardar la capacidad
dz la misma de continuar como empresa en marcha con & propdsito da generar retornos
a sus accionlstas, bensficios 3 otros grupos de interés v maniener una estruciura de
capital dptima para reducir ef costo del capital.

Consistente con la industra, la Compafia monitorea su capiial sobre ia base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como fa deuda nefa dividida entre el capifal total, La
deuda neta se calcula como el total de fos recursos ajenos (incluyends cuentas por pagar
comerciales v compafiias relacionadas) menos ef efective y equivalentes al efective. El
capifal total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda nata,

L.os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 v de 2014 fueron los siguientes:

2015 14

Cuenias por pagar comerciales G2, 585 25811
Cusntas por pagar partes relacionadsas IH0.003 350,000
Otras cuantas  por pagar 10.711 10,711
Obros pasivos 43 815 43.816

AS7. 122 440,137
Menos: Efaciive v equivalentas da afectivo {975.800) (S90.704)
Delda neta - -
Total patrirnonio neto 5.137.272 4,825 9238
Capitai totad 8137 272 4 B25 9498
Ratio da apalancamianto 0% &%
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISC
MERCANTIL BE ADMINISTRACION MUSHLINAN {SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADGS
AL 31 DE DICIEMBRE BE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

ESTIMAGIGNES Y CGRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros conselidados requiere que la Compaiila realican
astimaciones y utilice supussios gue afectan los monios incliidos en esios ostados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones reallzadas v supuastos wultiizados
por la Compafia se encuenifran basadas en la experlencia bistdrica, camblos en la
induslefa e informacién suministrada por fuentes externas calfficadas. Sin ambargo, los
resultados finales podrian diferir de las eslimaciones bajo cieras condiciones.

Las eslimaciones y polilicas contables significalivas son definidas como aquselas que son
impartantes para reflejar correctamente ks situacion financiera ¥ los resulfados de las
Compafiias wo las que reouieren un alto grado de juicie por pare de las
Adminisfraciones,

{aj Betericro de cuentas por cobhrar

La eslimacitn para cuentas dudosas es delerminada por la Gerenhcia de la
Compafila, con base an is evaluaeidn individualizada de ia antighedad de los saldos
por cobrar ¥ la posibilidad de recuperacién de los mismos, leidando coms principal
indicative de duda de su cobrabilidad, iz existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisién para cuehtas dudosas $e cargs a los resultados infegrales
del afic y las recuperacionas de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

{b} Vida Gt de los propledades y equipos

Los cambios eh circunstancias, tales como avances tecnoclégicos, cambios en el
uso planificado, podiian hacer que fa vida Gt fuera diferanie de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalinente en {as proyecciones de uso
fulure de los activos. La determinacion de las vidas ttiles se evaltia al cierre de
cada afno. Yer Mota 2.8.

{c) DBeterioro de aclivos no financieros

Et deterioro de los actives no financierss se evallla con base en las polllicas y
iineamienfos descrilos enia Nota 2.9,

(d) Provisionea por beneficios a empleados a large plazo
Las hipHtesis empleadas en el cédlouio actuarial de Jubitacitn p-";itmnai y Dasahucio,

para o cual ufiiza  estudios acluariales procticadozs por  profesionales
independientes. Ver Nota 2,11,

(23}
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TRANSPORTES Y LOGISTICA BEL AREA ANDINA, TRANRINA S.A. Y FIBGEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADDS
AL 31 PE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dilares estadmmidens_gg}__

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentes financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriants

15 201
Actives financieros medidos al costo
Efecliva y eguivalentes de efectivo _ G79.800  589.704
Activos firancleros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 389,621 395,834
Total activos financieros _1.360.801 996,538
Pasivos financieros medidos a? costo amortizado
Cuenta por pagar comerclaies §2.5595 35611
Cuentas por nagar relacionadas 350000 350.000
Ofras quentas por pagar 10711 10.711
Tolaf pasivos financieros 423,305 6392

Valar razonahle de instrumentos financieros

Para fines de deferminar el valer razonable de un activo o pasive financierc pusde
aplicarse algitnas de las siglientes ferarquias de medicion;

. Frecios de colizacidn {no ajustados) en mearcados actives para activog o pasivos
iénticos {nivel 1}.

» Informacion distinta a precios de colizacion incluides en el nivel 1 gue 38 pueda
confirmar para el acfive o pasivo, ya que sea directamente {precios}, o
indirectaments (que se deriven de precios) {nivel 2).

. infermacin schre el achlivo o pasivo gue no se basa en data que se pueda
confirmar £n &l mercadeo {informaciin no obizervable) {nivel 3}

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no exislen elementos medidos a valer razonable. Los
instrumernitos financisros se aproximan al valor razonable debido a ia naturaleza de coro
plazo de los mismos.

(24}




TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. ¥ FIDEICOMISO
MERCANTSL. DE ADMSNISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresadoe en dolares esladounidenses)

EFECTIVO Y EGQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014
Caja Chica 1.350 1.350
Bancos {1} 978.450 SUR. 354

875.800 559.704

{1 Al 31 de diciembre 2015 y 2014, comesponden a saldos de flibre disponibilidad
mantenidos en e Banco Pichincha C.AL

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2015 2004
Clientes (1) 385,881 404,431
Provision por delerioro (2) (5. 990 {9,587}
389.861 386.834

{1} Ver antigiedad de cartera af 31 de diciembre a continuacidn:

2015 2014

Por vencer 302,665 240, 780
Vencidas

[}a 31 a 6D dias 85,007 147,586
D &1 8 50 dias . A84 4,563
Oe 91 a 180 dizs S0H a5
bias de 181 dias 5217 13.410

395,861 4065431

{2} Los movimienios de fa provision por deferioro para cuentas por cobrar €8 como
aigkie:

{\Véase pagina siguisnte)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FiDEICOMISO

MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DIC}EMBRE OE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

2015 2014
Satda inictal (9.597) (20.813)
incrementos {3.921) {3.920)
Reversos {utilizaciones 7.528 15.136
Sakdo finad 58920} (8.587}
ANTICIPOS
2015 2014
Cuentas por cobrar personal 1.802 3.008
Senvicios prepagados (1) 13.483 12253
Anlicipos proveedores (2) 51.295 52.883
a6.581 78.188

(1) Comrresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguns.

{2} Al 31 de diciembre 2015 v 2014 comprenden principalmente anticipos entregados a
Luis Escanta por ia adguisicion de montacargas, por un valor de US326.000 (2014;

US§45.000).

PROPIEDADES Y EQGUIPGS

Ei movimiento y los saldos de fas propiedades, planta v equipo se presentan a

coptinuacion:

{\éase pagina siguiente)
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{b}

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEECOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION {SUBSIDIARIA)

NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
AL 3 DE DICIEMBRE BE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{1) Corresponde al terrenc de propiedad dal Fideicomiso Mercantil de Administraciin
Mushufian, ef cual fue valorado en &t aflo 20058, en US$H3.380.000

{2y Al 31 de diciembre 2014, corresponde principalmente a ia adguisiciones de
montacargas vy vehiculos nor un valor de USHI96.330 y USHTI0N8
respectivamente; ¥y a adecuaciones en <l terreno del fidelcomiso "Mushuiian™ por
LiS$405.588,

{£3) Al 31 de diclembre del 2015 comesponde principaimente a adguisiciones de
estruciuras metdlicas por un valor de US$55.503 y maguinaria y equipa.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

- Saldos al 31 de diclemhbre

Al 31 de diciembre 2015 v 2044 comrresponde a cuentas por pagar a favor de los
accionislas por un valor de US$350.000 generadas por la fusidn por absorcidn celebrada
el 1 de oclubre dol 2012 enfre jas compafilas Viaexpress {absorbida) y Trandina S.A
{absorbante} Dichas obligacionas manlenidas con los accionistag de Iz Compadia ne
generan costos financierss y se lquidaran en ef corfo plazs.

Transacciones con Compaiiias relacionadas

Ei siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aflos
2015 v 2014 con compafilas y partes relacionadas. Se incltye bajo ia denominacidn de
compafifas y partes reiacionadas a: i) las parsonas naturasies o juridicas {compaiias) que
directamente o indirectamente confrofan © son controladas por Ia Coempafta, tienen
control conjurdo o influencia significativa (ascciadas) y ii) personal clave de {a gerencia o
administracion.

Alrrendos Panados Entdad Tranaaocldn 2iE 2014

AEEEOTE panasmaricensa S A A\BpanEm Ertidad dal grupo Comareial RS 159,592

Moo 5.4, Fntidad del grupo Cornersiqk 2247 73.338
1EF B4 234 0830

Vanlas afacloadas
M ansa OA. Bk Jok grapo Caroaeial 3.084 34802
3084 3,502

Mo s2 han efectuade con pares no vinculadas aperaciones equiparables a las indicadas
pracedentemente

{28}
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A. Y FIDECOMISO
MERCANTIL BE ADMINISTRACION MUSHLNAN {SUBSIDIARIA)

NCTAS DE LOS ESTADGS FINANCIERGS CONSOLIDADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafila inciuye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneracionss y benaficios percibidos por los
ejecutives principales de la Compafila durante los ejercicios lerminados al 31 de
diciembre:

Betafie 2015 2014
Sueldos v salarfos i18.818 105,400
Geneficios a corto plazo a los empleados 23,020 21.¥58
Bensficlos por jenminacion - 2.359
141,847 129, 558

PRGVISIONES

Composicitn y movimienta;

Sakdos & Pagos ywo Saldos ot
Jlalisile] ncromonios wliileacionos Onal
Ao 2015
Paglvos Corfentas
Barwsfivios a emplesdos {1} _._ ies68f &y .o (remd0n) 118810
TGS, G0 S¥F7 860 r2a3.4000 118,510
Pasivoa no Corfentec
Jubliacion patraonet (Mofa 13) =HER S =) 1Y 472 (121451 a1, 872
Desahucic (Mota 133 4. 078 11,300 - 25 320
Fa.08a 28 472 {250} T07.200
Ano 2014
Easlvos Corgentos
Bansficion 5 empleados (1} e dBE VBB HOV.BYE s S oo
tor Fes  _ AaG¥.3d  MWan diyy 85851
Pasivoz no Corfentes
Jubflacian paironal (Mota 123 4865 28,5504 {380) &5, 060
Desahuclc (Nota 13) 0553 4. 105 {71} 14,028
B2 418 27740 (. OF1} FO_08R

{1} Comprende principalmenta a la participacién de trabajadores sobre utilidades det
ejercicio por un valor de USSF7. 760 (2014: USH127 7hd).
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TRANSPORTES Y LOGISTICA LEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACICN MUSHLINAN (SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDAGOS
AL 3t DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicién;
2015 2014
Juiilacitn patronal 81,872 65.060
Bonificacion por desahucio 25.328 14.028
107.200 79.088

E! saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diclernbre del 2015y
214, corresponde al 100% del valor aclual de fa reserva matemitica caloculada
actuarialmente por un profesional independiente para fodos los trabajadores, que a
dichas fechas se enconiraban prestando serviclos para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariates usados fueron los siguisntes:

2015 2014
Tasa de descuento G.315% & 54%
Tasa da incremento salarial 300% 3.0
Tasa de incremento de pensiches 2.50% 2,60%
Taza de morialidad e invalidez {1} ThIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de ratacion 11,80% 11,80%
Vida faboral promedis remanente 1.5 7.2

{1 Corresponden a las Tablas de moralidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc
de Segluridad Social en ef afic 2002,

Los movimientos de la provisidén por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

{Vease pagina siguiente)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA LEL AREA ANDENA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRAGICN MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADGS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

20185
Salde Inicial 75038
Costo laboral por serviclies actualas 20,606
Costo financiara 5.146
Pérdida fganancia} actuarial 1.063
Efecto de reducciones vy liguidaciones antlcipadas {4 87T5)
Coskos por sendcios pasados &.872
TS

Saldo final

52.419
16.580
3.660
14,571
(8.142}

79.088

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Siteacldn fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaidiia noe ha sido fiscalizada por
las avtoridades tributarias, De acuerdo con |a normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a fa renta

La composicion del impuesto a ta renta es ia siguiznte;

2ME 2014
impuesto a ia renta carrente (128.304) {180.823)
impuesto a la renta diferido (Ver litera {d) - {4.458)
Cargo a los resuitados integrales def afio {128.384} {185.279)

Conciitacidn del resultado contable-tributaric

El impuasto 2 la remta de {os afios 2015 y 20114 se determing como sigue:

{Vdase pigina siguienle)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADGS
AL 31 GE DICIEMEBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

2016 2014
Litilidad antes de participactkin laborar ¢ impusstos 518.400 851.6065
Wenos: Participacion laboral {77.760) {127.754)
Littlicfad antesz de impuastos 440.840 723 942
IMas: Gastos no deducibles (1) 149 3389 47 870
Menes: Deduccionss especiales L L2 ) T
Base imponible total ' 583,201 821,921
Tasa de impuesto a la renta 22% 205
impuesta & la renta calculado 128.304 180.823
Anticipa minimo determinado 52,735 28,111
Total impuesto a a renta declarado 128.304 180.823

{1} Al 31 de diclembra del 2015 comprende principaiments a: D gastos por
adecuaciones y pagos de impuestos prediales del Fidelcomiso Mushuitan por
USES0.158 v i) 51.7561 por concepto de servicios basicos al no contar con los
respectivos comprobantes de venta a nombre de Transportes y Logisiica del Area
Andina, TRANDINA S5.A.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2014 la determinacion del impuasio a la renta por pagar fue
eomao sigua:

2015 2014
imtpuesto a fa renta causado 128.304 180.823
Meios
Anticipo pagado - {28.111}
Ratenciones en la fuente sfeciuadas f108.813} {92 858}
Saldo a pagar 27.431 59.853

La provision para impuesto a ia renta corriente se calcuia mediante la lasa de impuesto
aplicable a tas utilidades gravables. Las nommas tributarias vigenies esfablacen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% =i las utllidades son reinverlidas por el contribuyente en activos

productivos.

La normativa vigente estabiece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a ia renta”, el
cud en case de gue sea mayor que el impuesto a fa renta causado, se converlird en
impuesto a ka renta definitivo, a menos que ef coniribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucian, lo cual podrka ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma que rige este anticipo.
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TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTI. DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
At 31 DE DICIENIBRE DE 2015
{(Expresade en détares estadounidensas)

Buranie los afios 2015 y 2014 la Compafifa registed como impuesto a la renta, &l
impuesto a la renta causado.

Impuesto a la Renta Biferido

El movimiente de fa clenta Impusste a la renfa diferido es e sigulente:

Al T de enero def 2014 4. 456
Cargo a resuitados por impusstos diferidos {£.456)
Al 371 de diciembra dal 2014 v 2015 -

El movimianio def impueslo a la renta diferide sin considerar compensacién es of
siguienle:

Activos
Jesbilacidn
patranal {1) Tolak
Impuasios diferidos;
A1 de enero de 201414 4,456 A.455
Credifnf {débilo) a resulfados por
impuestos diferidos (4.45G) {4.455)

Al 31 de diciembre del 2004 y 2015 - -

La relacién entre el gasto por impuasto v la uillidad antes de impuestes da tos aftos 2015
y 2014 se muestra a continuacion.

2015 2014
Litilidad antes de impuestos 440640 T23.942
Tasa de impuesto a ko renta 22% 2%
86,944 165,267
Efacts flscal de lus gastos no deducibles
al calteutar 1a ganancia flacal ) 21.363 | 21.555
Total Impuesto a ia renta del afto ) 1268204  180.823
Tasa Efectiva 28% 25%

Pracios de Transferencia
Las normas Wibutarias vigentes incorporan ef principio de plena compeiencia para fas

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su pare ef Servicio de Rentas
internas, Mediante Resclucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADNINISTRACION MUSHLINAN {SUBSIDIARIA}

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERODS CONSOLIDADGCS
At 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresade en dolargs esladounidenses)

sagundo suplemento def RO. 511 dal viernes 29 de mayo dal 2015 solicitd se prepare y
remita por parle de la empresa un Informe fntegral de Precios de Transferencia v un
Anexp de Operaciones con Partes Relacionadas, entre olros, para aguellas compafiias
que hayan tenido operaciones con pares refacionadas domilciiadas en e exterior en el
mismo perioda fiscal ¥ cuye monto acumulado sea superior a USH15.000.000 {Anexo e
informe) o US$3.000.000 (Anexo). En ia referida Resoluciin se establece ademds las
operaciones gue no deben confemplarse para ef andlisis del Anexo ¢ irforme Integral de
Pracios de Transferencia y se menciona gue no sumaran fos mondos de operaciongs con
partes que sean relacionadas Gnicamente por proporcion de fransacciones,

La Compaiia no ha efectuado durante ios afics 2015 y 2014 operacionas gue superen
dicho manto,

Otros asuntos

Ley Organica de Incentives y Prevenclin del Fraude Fiscal; Mediante decralo No
539, publicado en el Registro Oficial No, 407 &l 2% de diciembre de! 2014, se expide &
"Reglameanto a la Ley Orgénica de Incentives a la Produccién v Prevencién del Frauds
Fiscal’, mediante el cual, se esfablecen antre ofras las siguizntes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de ks Ley Qrgénica da Régimen Tributatio Interno:

- Ampliacion del conceplo de residencia fiscal para personas naturales,

- Impasicion sabre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciongs bajo las cuales seran deduciles las remuneraciones y beneficios
sociales,

- Condicionas para la deducibilidad de delerioro de los aclivos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se astablecen los plazos de amortizagion v los casos v condicionas para su
deducibiidad.

- Porcentaje maximo para ks deduceitn de los costos y gastos incurmidos en
proinacidén vy publicidad de bienes y servicios, ¥y casos en |os cuales no serd
aphoable este Emite.

- Limites y condicicnas para la deducibilidad del pago de regalfas, servicios téenicos,
administratives vy de consultoria, asi come la deducihilidad de los gastos de
establecimisnto o puesta en marcha de eperacionas

- Cascs y condiciones para el reconosimiento de aclives y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacidn de las reglas establecidas para a daduccion de los pagos af exferior,

- Modificacion de la forma en {a que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la compogicitén societaria comrespandiente a paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferfor al 50%

- Tarifa ¥ forma de determinar el impussic a la renta sohre la utilidad en la
enajenacion de derechos representatives de capital v otres derechos

- Se modifica el articulo relafive a las retenciones en ia fuente de impussto a fa renta
por pragos al exterior

{34)




14.

15,

TRANSPORTES ¥ LOGISTICA DEL. AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

- Se dispongs la aplicacion de ia retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos v
adquisiciones efecttadas por contribuyentes especiales a otros confribuyentfes
especiales.

CAPITAL SOCIAL

El capital awtorizado, suscrito y pagads de la Compafila al 37 de diciembre def 2015 y
2014 compronde 195581 acciones acumulativas & indivisibies de valor nominal US31
cada una, slendo sus socios personas juridicas, los mismos que se encuentran
domiciliades en Ecuador,

RESERVAS Y RESULTADGS ACUMULADDS

Raserva begat

De acuerdo con ia legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por io menos el 10%
de la ulilidad neta dol afic 2 una reserva legal hasta gus el saldo de dicha reserva
alcance ef 50% del capital suscrite. Ea reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o uiiizada para ahsorber pérdidas, Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la reserva consliluida alcanza al 69% del capital suscrito,

Resultados aclimutadas de aplicacitn nicial "MIF"

Los afusies provenientes de fa adopeidn por primera vez de las Normas internacionales
de {nformacion Financiera "NHF"  que se regisiraron en el patrimonio en ja cuenta
Resuitados acumulados, subcuenta "Resultados Acumuiados provenientes de la
adopeién por primera vez de las NIiF", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbide por fos Resultados Acumulados v los dal Gltimo ejercicio econdmice concluide,
si los hubiere,

Resultados acumuladas

Los resultados (utifidades o peérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que parmiten identificar su ojercicio de aflgen. Con la aprobaciin
de [a Junia General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las uldidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumuiados o se compensan con ka Resarva legal, Roserva de
capital U otras reservas v cuentas palrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN [SUBSIDIARIA)

NOTAS DE |.0S ESTADOCS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
AL 3% DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlarss estadounidsnses)

INGRESOS

Corresponden & los ingresos percibidos por los serviclos logisticos v de lransporte
prestados por la Compafila, los mismos gue al 31 de dictembre 2015 ascienden a un
valor de US$3.615.389 {2014: 1US5$3.388.5489).

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VYENTAS

Los gasios administrativos se presentan a continuacian:

2015
Gastos e Gastos de
sdimiristrse|n vanlas Total

Sucldos y salardos 063.716 - BEE. 716
Mowilizacisn y lransparle - FAQ 4T 740247
Mantenimientio v reparactdn 217.244 - 217.244
Atencicnes al persona 204,583 - 204,983
Honoraros 188.584 - 188 594
Arlendas 167.984 - 157,994
Bepreciaciones 147886 - 147.89825
Sendcios contralados 138,653 - 133.653
Segundad v vigitancia Q9. 570 - 88,570
Participacion trabajadores F7.780 - F7.TE0
impuesios y contribuclones 72352 - ¥2.3b62
Sendcios baslcos 689,326 - 69 326
Sequros §9.127 - 68127
Jubilacién patronal v desabuclo 27.050 - 27.080
Otros gastos 14,531 - 14.8631
Prondsidn incobiables 38921 - 3821
Atencion a clientes - 2372 2.272

2 467307 43,218 3.211.026
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A. Y FIDEICOMISC
MERCANTIE DE ADMINISTRACION MUSHUNAN {SUBSIDIARIA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSGLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2014

Suetdos y salarios
Mandlizacicn y transpaorte
Atenciones af persongl
Agriendos

Sendcios contratados
Paticipacitn rapsjmiores
Mantenimiente y reparacian
Depreciaciones

{Hros gastos

Sendcios basicos

Seguros

Atenclon a clientes
Seguridad y vgilancls
Hororanios

impuestos y contribuciones
Jubilacion patronal y desahucio
Provision incobrables

OTROS INGRESOS NETCS

Olros ingresos (1)
Verta de camiones (2)

Gaslos de Gastos de
gdministracion wenias Tolal
830, 533 - 839.593
- G675 068 675,968
170,787 - 170.767
153982 - 133,952
137,425 - 137.425
127754 - 125754
114,478 - 114.178
87300 - o87.300
85,578 5.753 91.331
82 558 - &2 5568
66, 142 - 85,142
- 64,121 4. 151
5115 - 54115
80,210 - &0.210
20.218 - 20218
12,0893 - 12,008
3.920 - 3.920
2015848 . 745872 2 731.720
2015 2014
38277 70,958
- 26,155
36,277 87113

(1) Al 31 de diciembre del 2015 comprende principalmente a valeres recibidos por:
alimentacién af personal de la Compafiia por US$36.277 (2014: US$35.255),

{2y Al 31 de diciembre del 2014 comprende la venta de dos camiones Mitsubishi de

propiedad de fa Compaitfa.

CONTRATOS

ingresos

+  Con fecha 01 de septiembre dal 2012, Reckilt Benckiser S.A. suscribié cen Frandina
S.A., unt contrato para ta prestacion de servicio de almacenamiento y distribuciin de
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDHNA, TRANDINA S.A. ¥ FIDECOMISG
MERCANTiL DE ADMINISTRACION MUSHUSN AN [SUBSIDIARIA)

NOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

mercaderias a nivel nasional, Dicho contrato fiens una duracidn de cinco afios,
pudiendo ser rencvables por perlodos iguales ¢ sucesivos. El monfo mensuat
faciurado dependera de las posiciones y servicios adicionalas  solicitados
inensualimenie.

» Con facha 02 de enerc del 2015, Banco Solidario 5 A. suscribid un conlrato para |a
prestacién de servicio de almacenamiento def archive pasivo nivel nacional con
Tranding S5.A. Dicho confrale liens una duracidn de cinct &fos, pudiendo ser
renovabla por parfodos iguales o sucesivos. B monto mensual facturade dependera de
las pasicionas y servicios adicionales soficitados mensualmente.

« Con fecha 03 de junio de 2014, Romage Comercializadora Sociedad Civil y Comarcial
suscribid con Trandina S.A., un contralo de arendamiento de un inmmueble de 1.500
melros cuadrados, ubicade en la Av. Carapungo N® OE8-26 y Chasqui en Quito, dicho
contrato fiene una duracion de dos afos, pudiendo ser renovable por pericdos iguales
0 sucesivos, con un canon mensual de US$20.020 mas IVA.

«  Con fecha 01 de oclubre de 1999, Virumes 5S4, suscribid un contrata con Trandina
S.A., paraia prestacion de servicio de almacenamiento v distribucion de mercaderias a
nivel nacionat. Diche conlrate tiene una duracion indefinida. B! monto mensual
facturade dependerd de las posiciches y servicios adicionales soficiados
inensualmente.

Gastos

= Con fecha 15 de octubre de! 2011, la Compafila suscribid con Aspanam S.A., un
conlrato de arendamiento, mediante ef cual la Compaiiia se compromele a arrendar
un inmueble ubicado en la Av. Carapungo No.G50, {Calderdn} en |a ciugad da Quito,
con un canon mensual de arendamiento de US$10.000, dicho contrato tiene un
piazo de cinco afos, pudiendo ser renovable por perfodos iguales sucesivos.

+ Con fecha 15 de octubre del 20611, la Comipafifa suscribid con Aspanam S.A., un
contrato de arrendamiento, mediante ¢l cuat la Compaiiia se compromete a arrendar
un inmueble ubicado en Km 8 %2 Via Daule, en la ciudad de Guayaquil, con un canon
mensual de arrendamiento de US$3.468, dicho contrato fiene un plazo de cinco
afios, pudiendo sef renavable por perfedos igusies sucesivos.

EVENTCS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2015 v la fecha de preparacion de estos estados financieros,
ne se produisron eventos aue, en [a opinién de fa Administracidn de fa Compafifa, pudieran
lener un efecto significalive sobre dichos estados financieros, que no se hayan ravelado en
los thismos y que ameriien Wwa Mmayor exposicién.
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ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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0 Aw, Francisco de Grelkara y Mipuet H. Afchvar,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Centro Empresarlal Las Comaras , OF 401y 502

+593 (4} 2593 759
+593 {4} 2683 873

Alos accionistas de:

Transpories y Logistica del Area Andina, TRANDINA 5.4,

Cluito, 5 de abril del 2016

Hemos auditado los eslados financieros separados que se acompafian de Transporles y
Loglstica del Area Andina, TRANDINA S.A., gque comprenden ef estade de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2015, v los correspondientes estades de resultados
integrales, de cambios en &l palrimonio v da flujos de efeclive por &l afio terminado en
esa facha, asi como un resumen de las poifficas contabies significativas vy olras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieres separados

lL.a Administracion de Transportes y Logistica del Area Andina, TRANDINA S.A. es
responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financiercs
separados de atuerdo con Normas Infernacionales de informacion Financiera (NHF), v
del control interne necesario para permilir la preparacidn de estados financieros gus
asten libres de distorsiones significativas, debido a frauds o error.

Responsakilidad del auditor

Muesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre esios estados financieros
bagsados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria. Dichas nommas requieren gue cumplamos con requisitos
aticos y planifiguemos v realicemos la audilorfa para obiener cerfeza razonable de gue
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprrende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencitn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades vy revelacionas presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen dei juicio del auditor e incluyen ia evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financiercs por frauds o errar. A
efectuar esta evaluacion de riesgo, el audifor foma en consideracion los controles
internos de la Administracion de la Compailia, relsvantes para fa preparacién vy
presentacion razonable de sus estados financisros, 2 fin de disefar procedimientos de
alditorta adecuados a ias circunstancias pero no con & propdsito de expresar una
opinidn schre la efectividad del control interno de fa Compeaiiia. Una auditoria también
comprende ia evaluacion de qus las politicas contables utilizadas son apropiadas vy de
que las estimaciones contabies hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramaos gue
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
iha base para expresar nuasira opinidn de audiloria.
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A los accionistas de )
Transportes y Logistica del Area Ancina, TRANDINA S.A.
Qeito, 5 de abiil del 2016

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspecios importantes, fa situacidn financiera da
la Compafiia al 31 de diciembre de 2015, v el desempefio de sus oparaciones v sus fiujos
de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
internacionales de Informacion Financiara {MNIiF}.

Asunto que reguieren énfasis

Sin calificar nuestra opinitn informamos gue de acuerdo 2 las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, los estados financieros de Transportes y Logistica del Area
Andina, TRANDINA 5.A. deben presenlarse en forma separada (por requsrimiento de la
Superintendencia de Compailas) y consolidado con su subsidiaria (Fideicomiso Mergantil
Mushufian) Los estados financieros adjuntos deben ser leidos en cofjunto ccm los
estados financieros consolidados, que se presentan por separado.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2945

Aclivas cordentes

Lleciivo  egquivalentes de efectivo
Cuemas por cobrar cormancisles
Impuestos por recuperar
Articlpos

Foial actvos corriantes

Acfivas no corrlentes

Fropadadas y eqguiipn
Erorochos fduciarios
Otros acthwos

Total aclivas no cormrlenics

Total acltivos

Paslvos corriontos

Cuartas por pEgar comercisles
Cueittas por pagar partes relacionadas
Bencicios omploados

[N REEes s or FRgAr

Total pasivon carrlantes

Faslvos 0o corrlonte s

Beneficios amplcados
Otros pasiwos

Total pasivos no corrlentes

Total pasivos

Patrimonio atdbuihie a jos acclonistas

Capita! social
R arvas
Resultadios acumethodos

Total patrimonio

Total pasivos y patrimanio

Las notas explicativas anexas son pare integrante de los es

"
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Gerente General

Mol 2015 2014
3 a79. 000 599704
7 R 395.634
26.425 &d, 875
8 65,381 78185
1462497 1.139.650
9 1.044.715 1.047.672
0 3.349.269 3.349.269
600 G0.BE0
A4.384.504 4.427 827
5.857.001 5.567.420
G2.585 35.611
11 350.000 350.000
T2 119.610 165.651
36, 608 B, 2b
GGA.713 G18.517
13 167,200 79.000
43.816 43,898
151.016 122904
718.729 741424
15 195.681 105.681
16 135.775 136.775
16 4,808,316 4.494.543
5.137.272 4.825.999
5657001 _.~-a 6.667.420
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADD
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2615
(Expresado en délares estadounidenses)

Mola 2015 2014

Ingresos 17 3.615.389 3,388 049
Gastos operativos

Gastos de administracion 18 {2.467.807) f2.05.848)

Gasto de wentas 18 {743.21%9) (F45.872)
Utilidad operaclons 4804363 G626.829
Otros ingresos, neto 19 38.277 87 113
Litiiifad antes de imptiesto a fa renta 440 640 723.942
npuesto & 14 renta 14 128.304) {185 278}

Utilidad neta del ato 312.338 5386583

Oras resultados integrales 13 I A5 {14.571)
Utilidad neta y resuitado integral del afie 311273 524.092

/ i *‘
- w-—?t,:&.mué‘_',_ i d 9}1L;c{.' x,_/ g

Sonia Chug
Garente Genaral ontador General
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{Expresado en ddfares estadounidenses)

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

ESTADO D FLIJJOS DE EFECTIVO SEPARADC
FOR EL ANO TERMINADO AL 3% DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

[irrarancia
a Motes 2S5 2014

Fiigo de efective de Tas aciividades de operaclin:
Efeckws recibido de clienles 3586208 3438630
Efective pagado a proveedores y entpleados {Z.9968.053) (2.425.648}
Ofros ingresos {gasins), neles 36.277 &7 112
lenpuesio & is renla contenis {180,323} {156.487)
Efectivo provisto por fas aclividades de operacion 5456409 g38.607
Flujo da ofectivo de fas aclividades o2 invorsion:
Comgra do propledades yeqguipos, neta e (1856803} {598.5589)
Efectiva ulilizado en eclividades de innersion 1656073} {E99.8589)
Efectivo y aguivalentes de efacilvo
Incremanta nele de efectiv yequlwlentes 360096 238718
Efectivo y equivalentes de sfeclivo &l iniclo del afie 598,704 350.884
Efeclivo yequivalentes de ofoctiva 2l final def afic B 575.800 593704

Las nntas expii-::atwas anexas son parte integrante de los es /afius fmanmems
s
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

ESTADO DE FLIWJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2814
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
5 Molas 205 2014
Fluj¢ de efectivo de las actividades de aparacion:
Likiidad antes de impuzsto a ks renla 4405401 723842
TrahaBetionss Qus mo representan desembolans do efeciivin
Depreclaciones a 147972 &7.300
Delerioron para cuentas cobrattles ¥ {3.608) {11215}
Jubilacldn patronal y benificacisn por desahucio 13 27.050 12,088
Gi12.054 212,425
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (45.502) 147108
Otros aclivos 49,197 32.432
Cuentas por pagar 32554 {115.647}
impuaslos por pagar (52.515) 14.326
Participacksn trabajadores par pagar {49.954; {1.635}
Efeclivo nelo provisto par s actividades de operacisn 545660 $30.607

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras.

- N
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"~ Sonia Chiguimarca &uan Fe nalés:i omeran
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1.1

1.2

2.1

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Conhstltucion y objeto social

Transportes y Logistica det Area Andina TRANDINA S.A fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripeion en el Regislro Mercanti! el 24 de septiembre de
1970, Sy domiclie principal se encuentra en fa Av. Carapungo v Chasquis, en la
parroquia de Calderdn.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de fecha 1 de octubre 2012 Ia Junta
General de Accionistas resclvid la fusién por absorcion de la compafia Viaexpress CA
{compafila relacionada), el aumento de capital suscrito ¥ pagado, incremento del capital
autorizado v ia reforma y codificacion del estatuto social de la compafia.

En dicha fecha se celebrd la Compaiiia celebrd la escrittra publica ante el Notarfo
Trigésimo Primero del cantén Quits, por medio del cual se formalizé [a fusibn por
absorcidn entre las compafias Transportes vy Logistica del Area Andina Trandina S.A.
{absorbente} y Viaexpress C.A. (absorbida), aumento del capital autorizado, refarma y
cadificacion de estatutos de Trandina S.A. y disolucion anticipada de Viaexpress C.A.
Dichas decisiones fueron aprobadas por la Superinfendencia de Compafilas, mediante

resofucion Mo. SC.ILDJCPTE.Q.12.008712 del 21 de diciembre 2012

El objeto social de ia Compahia incluye el servicio logistico, almacenamiento y depgsito
de productos varios asi como lambién el frasiado de dichos productos a través {odo el
territaric nacional.

Aprobacitn de los estadas financieros separados

Los estados financisres por el afio terminado e 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién da fecha 30 de marzo del 2015 de la Gerencia General y
posteriommente seran puestos a considaracion de ia Junta Gensral de Accionistas para su

aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITiCAS CONTABLES

A conlinuacién se dascriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financiercs. Tal como fo requiere ia Norma internacional de informacion
Financiera, estas pollticas han side disefadas en funcidn 3 las NHF vigentes al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presantados en
eslos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de ia Compafila al 31 de diciembre del
2015 y 2014 estdn preparados de acuerde con las MNormas Internacionales de
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2.2

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Informacion Financigra (NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionzles de
Contabiidad {IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopeidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compariia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con
NIIF reguisre o uso de cfertos estimados contables criticos. Tambien reguiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de fas poifticas contables la
Compahia. En la Nota 4 se revelan las areas gue impfican un mayor grado de juicio o
compejidad, o las areas donde log supuestos y estimaciones son significalivos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procese contable, los
resuliados reales pueden diferir de los montos estimados por [a Administracion.

En cumplimiento de fas NHF, la Compafila también prepara estados financieros
consalidados con el Fideicomiso Mercantil Mushufian, por ser una entidad sobre 1z que fa
Compafila mantiene el 100% de participacion, asi como ef poder de gobernar Sus
politicas operativas y financieras. Los estados financieros de Transportes y Logistica dei
Area Andina TRANDINA S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos refiefan la aclividad separada
de la Compafiia, sin incluir los efectos de la consolidacidn de éstos con los estados
financieres de dicha entidad.

Nuevas norinas, enmiendas e inferpretaciones emitidas internacionafmante

A la fecha de emisidén de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Companta no ha adoptade con anticipacién, El IASE considera come necesarios v
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria & partir de ias
fechas indicadas a continuacion:

{Véase pagina siguiante)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ARFA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Bama Torma des

MIIF 10y Ermigna. Sobra la verdls o apodas do ackivas oolic un Inverslonlsla y sos 1de enens del 206

BHIC 28 AsnCiafan ¥y Nagacios c o ntos,

BHIF 14 Fnrdenda, Sobme le conlabilizacidn de adguislcienas do pamilclpaclones on 1de enero del 204G
OpEmErinnes conjuniea.

MELF 14 Mejora, Desciba log arldos de ss cusnles de difsdnlentos de actvidados 1de oo det 2018
reguiadas come kg eenlos de gaeles o IRgREED QU RO b FEECONDRBCIAR G0
aclivos o pasivos de acuerdo a olms Mormasz, pare que cumplen los reguisites pare
sar dEfadidos.

MEC Gy Enmisnda. Ackuacitn sobio Bz metodos aceptables de depreciacidn v Tde enern del 2014

NEZ 28 amotlizacion .

NCH#y Enmiande. Plentgs da proddaceldn, Bs cuales dobewn contabiizarse comoe ide enere del 2046

NI 44 propiptad, planta y Bquipa, ya gua su fendinnsdnento o3 simgar afd o fabrdcaciin.

BHC 7 Enmierds. Pamite gue ke snlidedas ulifcan el méioda del valor palEnenia! pas 1do arors doi 20
las contabiiraciones Je iAe inversiones an subsidisdas, onegocios Sanmntes y
asociadas en ausestados inanciema sepaadns, de gouardo 8 NIC 28.

MHIF & Mejora. Ganifiea cion &g ciertos temas relacionados a Iz clgsilicacidn enfa acivos 1de julio dal 2015
marntenidos pasz b venia o pem s disirbuciin

Nl ¥ Mefosa. Maodificackn de la revelacien de oz contreles de praglagion de eanvicion y 1de niic dal 201
ielevaciones requerdas para s estados finenciermsimtenas

MBS 1 Enmienda. Relevacienes refacipnadas con malenaldad, disgregacian y e piio dat 20196
subtoinies, notas y otres msuladoesintegrates

MG ke jora, Clarific acitn de nodo de deleminar|a lede do descuento para les 1da julta dat 2016
obigactones por reneficins posi- erpies

HIC 34 Mejora. ClaniEcaciin de lo elacionsdo con informacien revelads en el raporda 1de julio del 2016
Intenne ykas referencias del mismo

MNEF 10, MIF  Ertridardas. Clanfeacldn de clotos aspoctes sobre fa preparacidn y elaboracion tde pilio del 208

12Y MECZ28  de astados lirstciesss consabid adas y aoorca de B opelda del nd bodo de valer
pafrimonial progponceotest et gl ades gaa no san ol ados do versiin

NEF g Mejgra. Raconacimiknbo y madicida de salives findnakarns 1o anore al 208

NIF 2 Enmiande. S8 ha ravisado da larmee sustancial iy coolabilidad da cobartuias paia 1tle anese Gak 20 10

padmitic reflajar mefar las eoividedes de gastin d¢a resgos de ks aulados
manciercs; adamee, nammits los ceamhios da ina Bemadas "cradilos propios".
BEIIF 14 Mejprz. Bequanmienios pams econgeimienta oa igresas gua epican 8 todos Ios 1de anera del 2018
contrtas con chaniea (excepin por contraioa da tsaeing, contmlos de saguros B
instrumentos inangisrme)

La Administracidén de la Compafiia se encuenfra en procesc de evaluacion, los impactos
de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde st 1 de enaro del 2016; sin
ambargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacion -

Las particfas en [os estados financieros de ia Compafiia se expresan en |a moneda de!
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la monedsa funcional v la
moneda de presentacion de la Compafiia
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2.4

2.5

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

Efectivo y equivaientes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden ef efeclivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en [as siguientes categorias: “actives
financieras a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financisros mantenidos hasta su vencimiento® y “acltivos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y
“ofros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual ze
adquiirieron los activos o contrataron fos pasivos financieros. La Administracion deterinina
ia clasificacion de sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimisnto

tnicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafila mantuve actives financisros en fa

categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar y maniuve pasivos financieros en la
categoria de "Otros pasivos financiercs”. Las caracteristicas de ios referidos instrumentos

financiaros se explican a condinuacion:

{a} Préstamos y cuentas por cohrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comeiciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagoes fijos o
determinables y que ne cotizan en un mergado active. Se inciuyen en el activo
cormente, excepto por los de vencimiento mayor & 12 mesas cortados desde la
fecha del estade de situacion financiera.

ih) Otros pasivos financieros

Fepresentados en eof estade de situacidn financiera por las cusntas por pagar
comerciales ¥y compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepio
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a parlir de 12 fecha del astado

de situacian financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inictal y posterior

Reconocimiento —

{Véase pagina siguiente)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresade en ddlares estadounidenses)

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiere en el estado de situacian financiera
a la facha de la negociacidn v se reconocen cuando se comprometen a comprar o vendsr
el activo ¢ pagar el pasivo.

Medicion inlcial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cuaiquier costo atribuible a la transaccidén, que de ser significativo, es reconocido como
parie del activo o pasive; siempre que el aclivo o pasive financiera no sea desighado
como de "valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” v este es significativo. Con
pesterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza ios mismos como se describe

a continuacion:
Medicién posterior -

{a} Préstamos ¥y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el
métado de interés efectivo. En especifico, 1a Compafiia presenta las siguientes
cuantas dentro de esia categoria:

Cuentas por cobrar comercigies Estaz cuentas corresponden a los monlos
adeudados por sus clientes por la prestacidn del servicio en &l curse normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como aclivos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal ques es equivalente a su costo amorlizado pues no geheran
intereses ¥y son exigibles hasta en 80 dias, menos Ia provision per deterioro
correspondiente.

{b} ©Otros pasivos financieros

Fosterior a =i reconocimiento inicial se miden & costo amortizado aplicando el
meétodo de interds efective. La Compafila presentd las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(iy Cuenhtas por pagar comerciales: Son obligaciones de page por bienes o
servicios adguiridos de proveedores en el curso normal de fos negocios. Se
reconocan a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
gue ho generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

{il Cuentas por pagar a pares relacionadas: Comesponden a obligaciones de
pago principaimente por préstamos corrientes entregados por los accionistas.
Se reconocen a su valor nominal que as equivalente a su costo amortizado,
pies se iquidan en el corto plazo,
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

HNOTAS DE LOS ESTADOS FiNANCIEROS SEPARALOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de gue la Compalia no sera capaz de cobrar
todos ios impores gue se e adeudan de acuerdo con los ierminos originales de ias
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, [a
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financigra y ia faita o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta & cobrar se ha deleriorade. Et
deterioro para cubtir pérdidas se establece por ef importe da la pérdida gue se valora como
ta diferencia entre el importe en libros def activo y el valor actual de los fhijos de efechivo
futros eslimados descontado a fa tasa de inferés efectiva original del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compafiia ha registrads provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$5.590 y US$0.597 respectivamente, que representa el
100% de provisidn sobre [os aclivos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de
cuentas por cobrar cometrciales.

Si, en un pericdo posterier, el monte de ia pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se refaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
raconocid dicho deterioro, se reconoce en &l estado de restdiados infegrales fa reversion de

la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.8

2.7

Uin active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fhijos de efective
del activo o si la Compafifa transfiere el activo a uin tercero sin retener sustancialmante los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obiigaciones de la
Compafila especificadas en el contrato s& han liquidado.

Inpuestos por recupesar

Comrespondan principalmente a relenciones del impueste a la renta que seran
recuperadas en un periode menor a 12 meses y crédite ibutario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldes no
podran ser recupserados se cargan a los resuliados del afio.

Praopiedadas ¥ equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Ei costo mcluye los
desembolsos directamente atribuibles a Iz adguisicidn o construccidn det activo, Los
desemhbolaos posteriores a la compra o adguisicion sdfo son capitalizades cuando es
probable qus beneficios econdmicos futures asociados a la inversidn fluyan hacia |a
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablomente. Los otios desemboisos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados infegrales cuando son incurridos.
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2.5

2.9

TRANSPGRTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCGIEROS SEPARADOS
AL 3t BE DICIEMBRE DE 2015

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
caleulada iinealmente hasada en ia vida Otif estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que possan vidas dfiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a gue {a Administracién de la Compafifa estima gus
el valor da realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Glil no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Gliles y valores residuales de los aclivos fijos son
revisadas, ¥ ajustadas ei es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas uliles estimadas de propledades y equipos son las siguientas:

Tipo de biehes Mimearo de afios
Maguinaria y equipo 10 8 12
Vehiculos 10a 12
Equipos de computo y software 2ah5
Equipos de oficina Bad
tueblas y anseras 5a1ib
Instaiaciones 3azl

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades vy equipos, se calouian
comparando fos ingresos obtenidos con el valor en libres y se inciuyen en el estado de

resyitados integrales.

Cuando ef valor en libros de un activo de propiedades y equinos excede a su monto
recupsrable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre vy cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquai que
requiesre de un tiempo profongado para que esté listo para su uso, pericdo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos ios proyectos de la Compaitia se han liquidado en plazos inferiores a un ano, por lo
quie no se han activado costos de endeudamiento.

Berechos Fiduciarios

Corresponde al 100% de derechos fiduciarios mantenidos en el Fideicomiso Mercanti
Mushufian en el que manfiene el poder, derecho y capacidad de influir en sus

rendimientos varizbles.
Deterioro de actives no financieros {propiedades y eqgizipos y darechos fiduciarios}

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacidén se someten a pruehas de daterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse sy
valor en fibros. Las pérdidas por deteriorc carresponden al monio en el que el valor en
ibros del active excede a su valor recuperable.  El valor recuperable de los activos
cotresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.
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2.40

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3t DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios an los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del aclivo exceda a su monto
reciiperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resuitados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compatiia evailla anuaimente ia exislencia de indicadores de delerioro sobre sus
activos no financieres. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deteriore de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
qus no existen indicadores de deterioro.

bnpueste a ka renta corriente y diferido

Ei gasto por impuesto z la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. Et impuesto se reconoce en ef estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados iniegrales o dirsctamente en el
patrimonio.

iy Impuasto a ia renta_coidente: La provistdn para Impuesto a la renta se caloula
mediante la tasa de impuasto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los
resuliados dal afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i} Impuesio a la renta diferido: El Impussto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue surgen
entre las bases ributarias de aclives v pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. Ei impugsto a fa renta diferido se
detarmina usando tasas tribufarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiera ¥ que se espera seran aplicables cuando e impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renla pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden fas cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en peniodos futuros, relacionadas con:

{i} tas diferencias temporarnas deducibles;

{ii} ia compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anferiores gue todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i} la compensacion de créditos Hibudarios no ulilizades procedentes de
periodos anteriores, siempre v cuande no se solicite sy devolucidn ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probabie la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su uliizacion.

Los impuesios a fa renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que s2a

probable gus se produzean beneficies tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

(13)
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{Expresado en dblares estadounidenses)

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista ef derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corriantes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
aclivos y pasivos se relacionen cen la misma autoridad Iributaria.

Al 31 de diclembre del 2015 la Compafia no ha determinado ia existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de aclivos y pasivos y sus
respectives valores moslrados en los estados financieros preparados bajo NIF.

2.11 Beneficios a los empleados

{a}

{b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
correspenden principalments a:

{) Participacidn de os trabajadores en las utifidades: Calculada en funcion de!
15% de la utilidad contable anual anfes del impueste a la renta, segin lo
establecido por la legistacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parie de los gastos administrativos.

{i) Vacaciones: Se registra o costo correspondiente a las vacaciones del
persgnal sobre base devengada.

{iiiy Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de ia seguridad social: Se
provisionan y pagan de gcuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador.

Beneficics de largo piazo

Provisiones de jublacion patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficic definido para jubliacidn patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionaimente de acterdo a las isyes vigentes, en ios casos
determinacidn de la refacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veirdicinco por clente dal
eguivalente a la dlitima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
seivicios prestados 3 la misma compadiia 0 empleador, este beneficio se denomina

desahucio,

La Compafiia defermina anualmente la provisidn para jubilacion patronal vy
desabucio con base en estudios actuariales practicades por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
dei afic aplicando ef método de Costeo de Crédite Unitario Provectado y representa
&l valor presente de fas obligaciones a la fecha del estado de situacion financiers, ef
cual se detarmina descontando los fivjos de salida de efective estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 6,31% (2014: §,54%) equivalente a ks tasa
promedio de los honos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en ia gue fos bensficios serin

(1%




2,12

213

2.14

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL ARFA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
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pagados ¥ que tienen términos que se aproximan a los términos de ias obligacionas
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afios de servicios,
ramuneraciones, ncremanto future de remuneraciones, tasa de rotacion, entre

ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gus surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el perinds en o gqus surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resuftados del afio. Al clerre del afio las provisiones
cubren a tados los emplegados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes

{ a3 provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una ohligacidn presente, va
sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, {li} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar fa obligacion y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de a
administracién, a la fecha de cierre de ips estados financieros, de los desemboisos
necesanos para liquidar la obligacion.

Reconocimiento ds ingresos

{os ingresos comprendan el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el servicip
prestado en el curso nonmal de las operacionss de ia Compafiia. Los ingresos se

muestran netos de impuestos, develuciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en ia medida en que es probable qgue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando fa
Compania hace la entrega de sus servicios al comprador vy, en consecuencia, transfiere

{os riesgos ¥ beneficios inherentes.

Costos y Gastos

Los costos y gaslos se registran af costo, estos se reconocen a medida en Yue se incuiren,
independientements de la fecha en que se realiza &f pago, de acuerde a los lineamientos
de la base contable de scutnulacion (devengo) en la NIC 1 "Prasentacion de Estados

Financieros™.

(47}
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS CE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses) N

ADNINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de resqgos financisros:
riesges de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesge de precio y concentracion}, riesgo de cradito y riesgo de lguidez.
El programa general de administracidn de riesges de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecibie de los mercados financieros y trata de minimizar
poteniciales efectos adverses en el desempeiio financiero de {a Compafiia.

La administracion de riesgos se efeclia a través del analisis que realiza el modele de
negecio v factibilidad {(MNF) desarrollade internamente, el mismo no solo permite
minimizar el rigsge sino que es una herramienta que ayuda a evaluar dohde se debe
invertir y gue retorao se alcanzaria, tode esto acompariado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios

realizados con proveedorss.
ia) Riesgos de mercado

(i} Riesgo de vator razonable por tipo ds interés:

La Compafila ne mantiene obligaciones bancarias o pasivos con ¢osto, por lo
gue su exposicitn a este riesge es minima.

(il Riesgo de precio y concenlracion:

La Compafila no estd expuesta a cambios significatives en los precios de los
bienes y servicios adquirides. Los cananes de arrendamiante son reajustados
anuaimente con base a los indices de inflacidén determinados por el Gohiemo

Ecuatarians.

La Compafita mantiene un portafolio diversificado de clisniss y proveadoras,
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

ih) Riesyo de crédito

El riesgo de crédite corresponde af riesgo de que una de las pares de un
instrumento financiers incumpla con sus obligaciones contractuales resuliando en

una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, los ingreses de la Compafiia provienen principaimente
de los contratos de servicios firmados con terceros. Las faciuras emitidas por la
Compaiifa son elahoradas al inicio de cada mes y su recuperacion es inmediata. La
sifuacion financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por el
departamento de crédito de la Compariia.

(18}
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Respecto a los bancos e institucionas financieras donde se mantiene el efectivo ¥
eguivalenties de efectivo, tisnen calificacionss de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general

superan la calificacion “AAA-"
La Compafiia mantiene su efeclive vy equivalente de efeclive en la siguiente
institucidn financiera, gue cuenta con la siguiente calificacion:

Calificacidn
Entidad financiera 2015 2014

Banco Pichincha CLA. AAM. ABA.

La Compaiia mantiene polificas para el oforgamiento de créditos directos vy
aceptacidn de clenfes, relaciohadas con: lmites de crédite, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comporiamisnio de pago,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas vy deterioro, en los casos aplicables. Las
cusntas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia
corrasponden al 10% del total de [as ventas (2014:12%}. Debido a que la Compafiia
mantiens una carlera de clentes bastante dispersa y homogénsa analiza la
calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente ¥ calsula &l monto
recuperable correspondiente. Adicionaiments, clasifica la carlera en segmentos
similares y analiza semanaimente el comportamiento de page histdrico de los
clientes, antigiiedad, entre ociros factores. Para las operaciones de crédito
otorgadas por fa Compafiia, 1a evolucidn de los indicadores de carera vencida,
indice de morosidad vy cobertura da provisiones se muestra a continuacion:

2015 24
Indice de moresidad 24% 41%
Coberlura de provisiones sabre cadera deleriorada
{en piinero de vaces) 15 56 17,26

La diversificacian de las cuentas nor cobrar comearciales v limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos actives que estén alcanzados por este tipo de riesgos. La Compailia no
tiene una concentracién de riesgos creditivios en ef caso de cuentas por cobrar

comercialas.

Ef riesgo de crédifo por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, asio por ia fakta de pago de facturas © pago fuera de tiempo de
tas mismas. Sin embargoe de acuerdo al modsio de negocio de la Compafila para
reducirio se cuenta con diferentes controlas, que incluyen:

» Revision de dientes de acuerdo a ias politicas de crédito {evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) v cobranzas (téonicas de

(19}
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{Expresado en ddlares estadounidenses}

{c)

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

¢ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de dacisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en ias politicas de crédito y de
cobranzas (soporie tecnoldgice y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efeclivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para adminisirar la liguidez de corto plazo, fa Compafila se
basa en los flujos de caja proyectados para un periedo de doce meses.

{a politica para &l mansjo de!l rizsgo de liguidez involucra & mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmedialo a recursos.
Por tanto la Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y olros con antigiiedad menor a
L afio.

Conlinuando con el modelo de negocio vy factibilidad se administra la liquidez
lomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
clargs que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgade, a traves de una
estructura administrativa descentralizada que ia soporte.

» Eiaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar fa gestién
en determinados procesos.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del
requerido capital de frabajo son adminisirados por ef area de tesoreria, quien los
invierte en depositos de ahorro (a ia vista), a plazo y olros instrumentos financieres
de simiares caracteristicas que generan intereses a tasas fijas, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segtin las
necesidades proyectadas de efectivo de la Compafila

La Compafiia ho mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del periodo

remanente 2 ia fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimisnto. Los
mentos revelados en & cuadro son jos flijos de efectivo no descontados.

(Yease pagina siguiente)
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AL 31 DE SICIEMBRE DE 2015
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Menos de 3D Bvre30y Enlre {180 Evre 1y 2
Afia 2015 dlas 180 dlag dias y 1 afio &flos
Cuenfas por pagar comerciales - G2 585 - -
Cuentas por pagar relacienadas . 350.000
Olros pasivos - 43.518
§2.595 350.000 43818
Menos de 30 Enbre 30y Entre 180 Etre 1y 2
Ao 214 dizs 180 fifas dias y 1 afip afios
Cuenias por pagar conerciales - 35611 - -
Cuentas por pagar relaclonadas - - 350000 .
Olros pasivos - - - 43.816
- 35611 350.000 43.816

3.2 Administracion dei riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia ai administrar el capitat son el salvaguardar fa capacidad
de la imisma de continuar como empresa en marcha con & proposito de generar retornos
g sus accionistas, beneficlos a ofros grupos de interés v mantener una estructura de

capital optima para reducir el costo del capital.

Congistente con la industria, fa Compafiia monitorea su capital sobre la base del ralio de
apalancamienla. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre ef capital total. La
deuds neta se calcula como el iotal de los recurses ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comearciales y compaiifas relacionadas) menos sl efectivo v equivalentes a! efective. Ei
capital total se calcula como el "patrimanio neto” mas la deuda nata.

Los ratios de apalancamients al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientas:

{Véase pagina siguiants)
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2015 2014
Cuendas por pagar comearciales 62 585 35611
Cuentas por pagar partes refacionadas 350.000 350,000

412585 385 811
Menos: Efectivo v equivalantas de efectivo fo70.800) {599,704}
Detida neta - -
Total patrimonio neto 5137272 4,825,999
Capifal total h137.272 4.825.958
Rafio de apalancamianto 0% 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Compaitia realice estimaciones y
utifice supusastos que afectan los montos ncliidos en estos estados financieros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas vy supuestos utilizados por la Compafiia
se enciientran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian
diferir cfe [as estimacionas hajo ciertas condicionas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias gue son
importantas para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de ia
Compafila yio las que requisien un alte grado de juicio por parte de {a Administracion,

{a} Deterioro de cuenias por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es delerminada por la Gerencia de la
Compafla, con base en la evaluacion individualizada de 13 antigliedad de los saldos
per cobrar v ia posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la exislencia de saldos vencidos por mas de
3680 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resullados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros

ingresos.
{h) Vida dtil de fos propiedades y egquipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en ef
uso planificade, podifan hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimacionas
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de fos actives. La determinacién de ias vidas Gliles se evaitia al cierre de

cada afto. Ver Nota 2.7,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

{c)

(d)

Deteriore de activos no financieros

El deteriore de los aclives no financigros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calcuio actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio,
para o cualb uliliza estudios actuariales praclicados por  profesfonalas
independientes, Ver Mota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en fbros de cada categoria de instrumentos
financierns al cierre de cada ejercicio;

Caorriente
2015 2014

Activos financieros medidos at costo

Efective vy equivalentes de efective OFs 800 599,704
Activos financlaros madidos af costa amortizado

Cuentas por cobrar comercigles 389 801 306.834
Total activos financleros 1,360,691 986,538
Pasivos financieros medidos al costo amorfizado

Cuenta por pagar comenciaies 82,5495 35.611
Cuentas por pagar retaciciiadas 350,000 350.000
Tetat pasivos financieros 412,585 385,611

Valor razonabie da instrumentos financieros

Para fines de delerminzr e! valor razonable de un aclivo o pasivo financierc puede
aplicarse algunas de ias siguientes jerargquias de meadicion;

Frecios de cofizacion {no ajustados} en mercados activos para astivos o pasivos
idénticos {nivel 1).

Informacion distinta a precios de cotizacidn inchiidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el aclivo o pasive, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2.
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. Informacidn schre el active 0 pasivo gque no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no cbservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido 2 la naturaleza de corlo
plazo da los mismos.

EFECTIVO Y EGUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 204
Caja Chica 1.350 1.350
Bancos (1) 978 450 598,354

978.800 588704

(1) Al 31 de dicltembre 2015 y 2014, comresponden 2 saldos de libre disponibilidad
mantenidos on el Banco Pichincha CA,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

215 2014
Clientes {1} 395.881 406.431
Frovdsitin por deterioro (2} {5.980 {2.597)

388 8401 396 834

{1) Ver anlighedad de cartera ol 31 de diciembre a continuacion:

2015 2014

Por weneer 32 6465 240 790
Vencidas
Be 3t a 60 diaz 85,997 147.586
De &1 a 90 dias 1,484 4560
Do ¥ 4180 dias 508 a6
ias de 81 dias b7 13.410

3065881 4085 431
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(2} Los movimientos de la provision por deteriors para cuentas por cobrar es como

sigue:
25 2014
Saldo inicial {8.597) {20.813
Incremenios f3.924) {3.920)
Reversos fulifizaciones 7528 ih.136
Saldo finat {5.990} {2.587}
ANTICIPOS
2015 2014
Cuantas por cobrar personal 1.602 3.008
Sandcios prepagados (1) 13.483 12,293
Anticipos proveedores {2} 51.298 G2.883
£6.381 78.185

{1} Corresponde a los valores cancelados por conceptio de primas de seguros.
{27 Al 3 de diciembre 2015 vy 2014 comprenden principalmente anticipos entregados a

Luis Escanta por ta adquisicion de montacargas, por un valor de US$26.000 (2014:
LiS$46.000).

%,  PROPIEDADES Y EQUIPOS

Ei movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan 3
continuacion:

{\Véase pagina siguiente)
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11.

{a)

(o)

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCGS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses) ) L

DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, comprenden el valor patiimonial proporcional de la
inversion en el Fideicomiso Mercantil Mushufian, por US$3.349.28%. £l 01 de oclubre de
2012 Viaexpress C.A. {compafila absorbida por Transportes y Lagistica del Area Andina
Trandina 5.A.) adguirid la totalidad de fos derechos fiduciarios del "Fidaicomiso Mercantil
Mushufian” constituido en el afic 2005 mediante escrittira de "Cesién de Derechos
Fiduciarios" suscrita con e Bancoe Solidario S.A. {conslituyente inicial), este cede vy
transfiere todos sus derechos fiducianos del “"Fideicomise Mercantil Mushufan” a

Viagxpress C.A. por el valor de US$500.000.

El Fideicomiso Mercantil Mushuiian {un fidsicomiso de Administracion} fue constituido
bajo las ieyes ecuatorianas mediante escritura piblica det 20 de diciembre del 2005, para
fa administracion de un inmuzbie de 432 000 mefios cuadrados, denominado "Carmen de
Orejueta”, ubicado en la Parrogquia de Cotogchoa, Cantdn Rumiiahui, Provincia de
Pichincha. El valor fue establecide en el avalud practicade en diciembre det 2005 por un
perito independiente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Saldos al 31 de diciembye

Al 31 de diciembre 2015 y 2014 coiresponde a cuentas por pagar a favor de los
acoionistas por un vator de S$350.060 generadas por ta fusidn por absorcidn celebrada
&l 1 de octubre del 2012 entre Jas compalilas Viaexpress {absorbida) y Trandina S.A.
{absorbante). Dichas obligaciones mantenidas con los accionistags de ia Compafila ne
generan costos financieros y se liquidaran en el corto plazo.

Transacciones con Compaiias relacienadas

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante los afios
2015 y 2014 con compaiiias y partes relacionadas. 5S¢ incluye bajo Ia denominacion de
compaiilas y partes relacionadas a. i} las personas naturaies o juridicas (companilas) gue
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafita, tienen
gontrol conjunte o influencia significativa {asociadas}) y i) personal ¢lave de fa gerencia o
administracion.

{Véase pagina sigliente)
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TRANSPORYES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LGS ESTADDOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE BICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidanses)

Arriendos Pagados Entidad Transaceiin H¥l5 Hyl4
Aszesorz panamericana 5.A. Asapanam Entidad def grupo  Comercial 166.594 161.502
Mosumi S.A. Entidad del grupo Comercial 2247 73338

1G7.841 234,930

Vanlas efecluadas

fdolransa CA, Elidad def grupn Conercial 3.084 3.502
3084 3.502

Mo se han efectuado con pares ng vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
pracadentemente

i) Remuneracicnes al personal ciave de la gerencia
La Administracion de ia Compafila incluye miembros clave que son las Gerencias. A

continuacicn se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por fos
ejecutivos principafes de ta Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de

dicismbre:
Detatie 2015 2014
Sueldos y salarios 116.818 105.400
Beneficics a corto plazo a los empleados 25028 21.758
Eeneficios por terminacian - 2,362
144.847 128.556

12, PROWVISIONES

Conyposicion y movimiento:

{(\féase pagina siguiente)
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13.

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S5.A.

NOYAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS

AL 31 DE DiCIEMERE DE 2915
{Expresade en délares estadounidenses)

Affo 2015
Pasivos {Corfientes
Baneficios a empleados {1}

Pasivws o Corrientes

Jubilacidn patronal (Nota 13} -

Desaiucio {Mota 13)

Aflo 2014
Pasivos Cornientas
Banaficios a empleados {1)

Pasivos no Conientes

Jubilacién patronal {Mota 13)
Degahucio (Nota 13}

Saldos al Pagos yfo Sakdos af
inicto Incremenics  ulilzacionas fnat
165.651 G677.360 (723.400} 119.610
165.651 577350 (723.400) 119.810

85.080 17,172 {360} g1.872
i4.028 11,300 - 25.328
792.088 28.472 £360) 107,200
197.798 407.372 {439.517) 165851
197,798 AOF.372 (425.517}) 165.651
41,986 23.554 (380} 65060
10.553 4,188 {711} 14.028
52.419 27.740 {1.071] 79.088

(1) Comprende principalmente a fa participacion de trabajadores sobre utilidades dei

ejercicio por un valor de US$77.760 (2014: US$127.764).

BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composician:

Jubilacisn patronad

Bonificacion por desahucio

201 2014
81.872 65.060
25.328 14.028

107.2GD 79.088

El saldo de la provigién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calcuiada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, qgue a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

(28)




TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddblares estadounidenses)

tos principales supuestos actuariales usados fueron lns siguiantos:

2015 2014
Tasa de descuenta 6.31% 6.54%
Tasa de incremento satarial 3,00% 3,009
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invaliderz (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanenta 7.5 7.2

{1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002,

Los movimientas de la provision por jubilaciin patrona! v desahucio son los siguientes:

2015 2014
Saldo inicial 79.088 52.415
Costo taboral por serviciog actuales 20,806 16.580
Costo financiero 5.146 3.680
Pardida {ganancia) actuarial 1.053 14.571
Efacto de reducciones v Bquidaciones anticipadas {4.675) (8.142)
Costos por sendcios pasados 59072 -
Salde final 107.200 70.088

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD

(a} Situasion fiscal
A la fecha de emisidn de los estadoes financieres, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las awttoridades tributarias. De acuardo con la normaliva tributaria vigemnte, fos afios 2012
al 2015 se encuentran abiertos a revisidn por parte de ias autoridades fiscales.

{b} Impuesto a la renta

La compasicidn del impuesta a la renta es la siguisnie:

{Vease pagina siguiente)
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{e}

{f)

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Uttlidad antes de inpuestos 440,640 723942
Tasa de impuesto ala renta 22% 22%
96.941 158,267

Efecto fiscal de fos gasios no deducities
al calcular la ganancia fiscal 31.363 21.555
Total impuesto & la renta dei afio 128.304 180.823
Tasa Efectiva 20% 25%

Frecios de Transferencia

Las normas Iributarias vigentes incorporan ef principio da plena competencia para las
operaciones realizadas con panes relacionadas Por sy parte el Sarvicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion Mo, NAG-DGERCGC15-00000455 publicada en el
sequnda suplemento det RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare v
remita por parte de la emgwesa un informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aguellas compafifas
oure hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicliiadas en ef exderior en o
mismo pericdo fiscal ¥ cuyo monto acumulado ssa superior a2 US$15.000.000 (Anexo &
Informe} o US$3.000.000 (Anexo). En ia referida Resolicion se establece ademas las
operacionas que no daban contempliarse para el analisis del Anaxo s informe Integral de
Precics de Transferencia y se inenciona que 10 sumaran los montos de operacionss con
partes que sean relacionadas Onicamente por proporcidn de transacciones.

La Compafila no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones gue superan
dicho monto.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencitn del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 28 de diciembre del 2014, se sxpide &
‘Reglamento a la Ley Organica de Incenfivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude
Fiscal’, mediante af cual, se estabfiecen anlre ofras las siguienles reformas af Reglamento
para ia Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario infermo:

- Ampliacion def concepto de residencia fiscal para personas naturales.
- imposicion sobre dividendos v anticipo de dividends.
- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remunsracionss y henelicios

sociales.
- Condiciones para la deducibilidad de deteriors de los activos financieros

correspondientes a crédites incobrables,
- Se establecen los plazos de amortizacidn v los casos y condiciones para su
deducihilidad.

{33)
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE BICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

de impusste a la renta del 22% aplicable a las ulilidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% si las uliiidades son reinvertidas por el conirbuyente ent activos

productivos.

La normativa vigente esiablece ef pago de un "anticipo minimo de impuesio a fa renta”, el
cuzl en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a manes que el conlribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, fo cual podria ser aplicabla, en mitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Lurante tos afios 2045 y 2014 la Compafiia registrd como impliesto a ia renta, el
impuasto a la renta causado.

impuesto a ia Renta Diferido

El movimiento de ta cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2014 4 458
Cargo a resuitados por impuestos diferidos {4.4586)

Al 31 de diciembre dal 2014 y 2015 -

El movimierte dg) impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es el
siguisnte:

Activas
Jubitacién
patronal (1) Total
impuestos diferidos:
Al 1 de energ de 2014 4.456 4.456
Créditof (débito) a resultados por
impuestos diferidos {4.458) {4.456)

Al 31 de diciemibre del 2014 y 2015 - -

La relacian entre el gasto por inpuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015
¥ 2014 se musstra a continuacidn;

{Véase pagina siguiente)
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{f)

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2015
(Expresado en dilares estadounidenses}

2015 2014

Litikdad antes de impuestos 440,540 723.942
Tasa de impuesto a larenta 23% 2%
96.941 159.267

FEfecto fiscal de los gastos ne deducibles
al calcular Ia ganancia fiscal 31.353 21.555
Total impuestc a la renta def afio 128.304 180.823
Tasa Efectiva 29% 25%

Precios de Transferencia

Las normas ibutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con paites relacionadas Por su parte el Setvicio de Rentas
internas, Mediante Resolicion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en ¢l
segundo suplemento del RO. 511 dei viernes 29 de maya del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informs {ntegral de Pracios de Transferencia y un
Ansxo de Operaciones con Partes Relacionadas, enlre ofros, para aguelias compafifas
gue hayan tenido operaciohes coh partes reiacionadas domiciliadas en el exterior sn el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En fa referida Resofucitn se esfablece ademds las
operacicnes due no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Frecios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operacionas con
partes que sean relacionadas Gnicamente por proporcidn de transacciones.

La Compafia no ha efectuado durante los aftes 2015 y 2014 operaciones gque superen
dicho monto.

Ofros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Flscal: Mediante dscreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 20 de diciembre dal 2014, se expide ef
“Reglamento a la Ley Organica de Incentives a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal”, meadiante el cual, se establacen entre oiras 1as siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacian de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacian det conceplo de residencia fiscal para personas naturales.
- Imposicion sobre dividendos y anficipo de dividendo.
- Condiciohes bajo ias cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios

sociales.
- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los aclivos financieros

coriespondientes a créditos incobrables.
- Se establecen los plazos de amorlizacién v lps casos y condiciones para su

deducibificizrf,
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(Expresado en dolares estadounidenses)

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

- Porcentaje maximo para la deduccion de fos costos y gastos incumridos en
promocién y publicidad de bienes vy servicios, y casos en los cuales no serd
aplicable este limite.

- Limites v condicionas para ia deducibilidad del pago de regallas, serviclos técnicos,
admipistrativos y de consufforia, asi como ia deducibiiidad de los gastos de
astablecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacidn de las reglas estabiecidas para la deduccién de ios pagos al axterior.

- Madificacion de fa forma en la que se aplicara fa tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenas de menor imposician sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesic a la renta sobre la utiidad en fa
enajenacion de derechos representativos de capital u otres derechos

- 5e modifica el articulo relativo a las retencignes en la fusnte de impuesto a la renta
por pagos al exterior

- Se dispene la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre [os pagos ¥
adyuisiciones efectuadas por contribuyentes especialss a otros contribuyentes

especialos.

CAPITAL S8OCIAL

El capital autorizado, suscritc ¥ pagado de la Compafila af 31 de diciembre del 2015 v
2014 comprende 195681 acciones acumuiativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una, siendo sus socios personas [uridicas, los mismos gue se encyentran
domigciliados en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Heserva fagal

De acuerdo con ia legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de ia utilidad neta del afto a unha reserva legal hasta que el salde de dicha reserva
alcance ol 50% det capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la reserva constituida alcanza el 69% del capitai suscrito,

Resultados acumulados de aplicacise inicial "NIiF"

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informaciénh Financiera “NIF"  que se registraron en el patrimonio en 1a cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
gdopcion par primera vez de ias NilF", gque generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumttiados v ios del dltimo ejercicio econdmico concivido,
si los hubisre.

(34}
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{Expresado en dolares estadounidenses)

TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Resultados acumulados

Los resultados {utiidades o pérdidas} de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con 1a aprobacion
de la Junta General de Accionislas y cumpliendo las disposiciones normalivas aplicables,
ias utilidades son distribuidas ¢ destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas ze
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva {egal, Reserva de
capital U olras reservas y cuertas patrimoniales de kbre disposicion de los accionistas.

INGRESOQS

Corresponden a los ingresos percibidos por os servicios iogisticos y de transporte
prestados por la Compafila, los mismos que al 31 de diciembre 2015 ascienden a un
valor de US$3.615.389 {(2014: US$3.388.549).

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos administrativos se presentan a continuacion:

{Wéase pagina siglisnte}
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

KROTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERGS SEPARADOS
AL 3t DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2015

Susfdos v salaros
BMovilizacion y transporte
Mantenimignto y reparacian
Atenciohas al parsonal
Honorarios

Arviendos

Depraciacionas

Semvcioz confratados
Seguridad y vigiancia
Participacion trabajadores
Impuestos v contribUcioness
Sendeias basicos

Seguros

Jubflacion patronal y desahucio
Diros gastos

Frovizidn incobrables
Atencidn a clientes

2814

Sueldos y salarios
Monlizacién y transporte
Alenciones al persoenal
Arriandos

Sendcios contratados
Farticipacion trabajadores
i anterimiento y reparacidn
Depreciacionas

Clros gastos

Senicles bisicos

Seguros

Atencion a clientes
Seguidad y vgiancia
Hanoranos

Impusstos ¥ contdbuciones
Jubilacidn patronal y desahuclo
Provisidn incobrables

Gastos de Gastos de
admintstracidn wventas Total
858.715 - 058,716
- 740,947 740 047
217 244 - 217 244
204 883 - 204,983
188.594 - 188,50
167.994 - 187.994
147.885 - 147.885
138.653 - 128.653
89.570 - 92570
FE.FR0 - ¥ 760
T2 352 - 72.352
G&.326 - 59,328
69.127 - 69.127
27,050 - 27.0850
14.631 - 14.631
3.921 - 3.921
- 2.272 2272
2. 487 807 T43 219 3.211.026
Gaslas de (3astos de
admiristraciin wntas Total
830.303 - 839.593
- B75.868 6575.968
170.767 - 170,767
163.902 - 163.002
137.425 - 137.425
127.754 - 127.764
114.178 - 114.178
87.300 - 87.300
85.578 5753 21331
82 558 - 82,858
6. 142 - 66.142
- 54,151 64,1561
54,115 - 54.115
50210 - 50.210
20,218 - 20.218
12.098 - 12.008
3.820 - 3.920
2.015.848 745872 2.781.720
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadouinidensss)

OTROS INGRESOS NETOS

2015 2014
Otiros ingresos (1) 38277 70.858
Venta de camiones {2) - 26.155

36.277 70.958

{1y Al 31 de diciembre del 2015 comprende principalmante a valores recibidos por
alimentacion al personal de la Companila por US$36.277 (2014 US3$35.255).

{2} Al 31 de diciembre del 2014 comprende la venta de dos camiones Mitsubishi de
propisdad de la Compafia.

CONTRATOS

Ingresos

= Con fecha 01 de septiembre dal 2012, Reckitt Banckiser 3.A. suscribio con Trandina
5.A., un contrato para ia prestacidn de servicio de almacenamiento v distribucidn de
mercaderias a nivel nacional, Dicho contrato tiene una duracion de cinco afios,
pudiando ser renovables por periodos iguales o sucesivos. El monto mensual
facturade dependers de las  posiciohes y  servicios adicionales  solicitades

manstiaknenta.

+« Con fecha 02 de ensro del 2015, Banco Solidario 5 A, suscribid un contrato para la
prestacidn de servicio de almacenamiento def archive pasivo nivel nacional con
Tranding 3.A. Dicho contralo fiene una durscion de cince aflos, pudiendo ser
renovable por periodos iguales o sucesivos. El monto mensual facturado dependers de
ias posicionas y serviclos adicionales solicitados mensualments.

= Con fecha 03 de jusio de 2014, Romacc Comercializadora Sociedad Civil vy Comercial
suscribié con Trandina S.A., un contrate de arrendamiente de un inmueble de 1.500
metros cuadrados, ubicado en fa Av. Carapungo N® OEB-26 y Chasqui en Quito, dicho
contrato tiene una duracitn de dos anos, pudiends ser renovable por permdﬂs iguales
o suUcesivos, con un canon mensual de USE20.020 mas VA

»  Con fecha 01 de ootubre de 1899, Virumee S.A., suscribid un contrato con Tranding
2.A., para la prestacion de servicio de almacenamiento y distribucion de mercaderias a
nivel nacionzl. Dicho confralo fiene vna duracion indsfinida. Bl monto mensusf
facturado dependerd de las posiciones v senvicios  adicionales  solicitados
mensushnente.
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TRANSPORTES Y LOGISTICA DEL AREA ANDINA, TRANDINA S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DE DIC{EMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Gastos

o Con fecha 15 de octubre del 2011, la Compafiia suscribid con Aspanam S.A., un
conirate de arrendamiento, mediante el cual la Compafiia se compromete a arrendar
un inmueble ubicado en la Av. Carapunge No.850, (Calderédn) en la ciudad de Quito,
con un canch mensual de arrendamiento de US$10.000, dicho contrato tiene un
plazo de cinco afios, pudiendo ser renovable por perfodos iguales sucesivos.

» Con fecha 15 de octubre def 2011, la Compaiiia suscribié con Aspanam S.A., un
conirato de arrendamiento, mediante ef cual la Compaiiia se compromete a arrendar
Lin inmueble ublcado en Km 8 ¥4 Via Daule, en ia ciudad de Guayaquil, con un canon
mensual de arrendamiento de US$3.488, dicho contrato fiene un plazo de cinco
afios, pudiendo ser renovable por pericdos iguaies sucesivos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y {a fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produieron aventas gue, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran

tener un efaclo significalivo sobre dichas estados financierns, que no se hayan revalado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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