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Informe de los Auditores Independien: 

Alla Junta de Accionistas 
Sermens S A 

Opinión 

  

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Sermens S. A. ("la Compañía”), que 
incluyen el estado de situación financiera al 31 diciembre de 2016, y los estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha y 
las notas que comprenden un resumen de las políticas importantes de contabilidad y otra información 
explicativa 

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Sermens S A al 31 de diciembre de 2016, y su desempeño 
financiero, y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera 

Base para la Opinión 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabildades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros” de nuestro 
informe Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos de ética que 
son aplicables para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las 
demás responsablidades de ética de conformidad con dichos requenmientos Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para 
nuestra opinión 

Responsabilidades de la Administración y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relación con 
los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y por el 
control interno que determina es necesario para permitir la preparación de los estados financieros que 
estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error. 

(Continúa) 

  

   
      



En la preparacion de los estaoos hnancieros la Administración es responsabie de evaluar la capacidad 
de la Compañía para continuar corro negocio en marcha revelando segun corresponda los esuntos 
relacionados con negocio en “rarcha y wtilizanao la base contable ds negocio er marcha a menos 
que la Admirvstración “enga »a tención de liquicar la Compañia o cesar operaciones o bien no exista 
otra alternativa realisia 

Los Encargados del Gobiemo Comporatwo de la entded son los responsables de la supervision del 
proceso de informacion “inanciera de la Compaña 

Responsabiidades del Auditor en relacion con la Auditona de los Estados Financieros 

Nuestro objeto es obtener una segundad sazonsole acerca de si los estados fmancieros en su 
conjunto estan libres de errores matesales ys sea debido a “raude o error y emtir un sniorme de 
auditoría que incluya nuestra opinion Seguridad razonable es un arto gredo de seguridad pero no 
garantiza que uns auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA) 
siempre derscte un error mate 1al cuando este existe. Los e rores pueden deberse a fraude o error y 
se consideran matenales s, individualmente o en agregaco puede oreverse razonablemente que 
inluyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en estos estados 
financieros 

Como parte de nuestra audtona de acuerdo con Normas intemaciora es de Auditoria (NIA) aplicamos 
nuestro juicio prozesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante soda la autora 
Tarrbién 

Identíficamos y evaluartos los nesgos de errores matenales en los estados fnancieros debido a 
sreuds o error diseñamos y aesarrallamos procedimientos de auditona en respuesta a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de audrtona que es suficiente y apropiada para proveer una base 
para nuestra opinion El nesgo de no detectar errores matenales debido a fraude es mayor que 
en el naso de errores ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación ormsiones 
deliberadas representaciones erróneas o la evasion del control interno 

Obtenemos un entendirmieno del conzrol incerno relevante para la auditoria en orden a ulseñar 

procedimientos de gudioria adecuados a as arcunstancis pero no con ef proposito de expresar 
una opimon sobre la eficacia del control interno de la Compaña 

  

jaluamos lo apropado ae las oolíticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones asi como la correspondiente información revelada por la Adranistración 

Conclumos sobre lo apropiado de utlzzar por parte de la Admuistracon la base contable de 
negocio en “narcha basansonos en ls evidencia de audtona obtenida O sí exste tuna 
incerudumbre matenal reacionaoa con eventos o condiciones que puedan ceusar dudas 
materales sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha Si 
conclumos que exisie una incerticumbre matenal estamos requendos a llamar la arencion en 
nuestro informe de auditoria sobre las co,respondientes revelaciones en los estados tnanciaros 
o s,dichas revelaciones no son adecuadas modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de aucitoria obienida hasta “a fecha de nuestro informe de auditona 5 
embargo eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compañia no continue como Ln 
negocio en marcha 

Eveluamos la presentacion en su conjunto la estructura y el comtenido de los estados 
smancistos incluyendo las sevelamones ys: los estados fmancieros representan las 
1rensacciones y los hechos subyacentes de una manera “al que logran una presentacion 
razonable 

(Continua)



Nos comunicamos cor los Encargados del Gobiemo Corporativo en relacion con. entre owros temas, el 
alcance y la oportunidad de la realizacion de le sudítona y cuando sea aplicable, los hallazgos 
sigmícativos incluyendo las deficencias significativas en el control interro oue idemtifsquemos durante 
nuestra aucitona 
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SERMENS S. A, 

(Una subsidiana de Fresenius Medical Care Beteligunsgesellschaft mb) 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

Actos Nota 2018 2015 
Activos comentes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 US$ 388.486 481728 
Deudores comerciales y otras cuentas por 

cobrar 7 2229281 2159767 
Activos por impuestos cornentes 126.487 120279 
Inventarios 8 169.569 107725 
Pagos anticipados 296 463 

Total activos corrientes 2.914.119 2.869 962 
Activos no corrientes 

Propiedad, maguinana, mobiliario y equipos 9 721079 
Otros activos no cornentes 28.793 

Total activos no corrientes 950.307 749 872 

Total activos US$ 3 864.426 3 619.834 

Pasivos y Patrimonio, Neto 

Pasivos comentes: 
Acreedores comerciales 10 US$ 1486 778 1.468 900 

Otras cuentas por pagar “a 109.481 136777 

Beneficios a los empleados 13 179.949 154 662 
Total pasivos corrientes 1.776.208 1 760.339 

Pasivos no cornentes = 
Beneficios a los empleados y total pasivos 

no cornentes 13 117.174 210.500. 

Total pasivos 1.893.382 1970.839 

Patrimonio, neto 15 
Capital social 99 000 99 000 
Reserva legal 29 505 14,759 
Resultados acumulados, neto 1842 639 1.535.236 

Patrimonio, neto 1.971 044 1.648.995 

Total pasivos y patrimonio, neto US$ 3.864.426 3.619 834 

  

Fresenus NE Lobré E dd Servicios S. A. anti 
    

  

  Ecoh Bolívar Cordero Contador General 
Representante Legal   

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros. 

ibi



SERMENS S A. 
(Una subsidiaria de Fresentus Medical Care Betellgunsgesellschaft mbH) 

Estado de Resultados Integrales 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Ingresos 
Costo de ventas 

Ganancia bruta 

Gastos de administración y ventas 
Otros egresos 

Resultado de actividades de operación 

Costos financieros 

Ganancia antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta y resultado integral del período 

   
Fresentus M “Gador Servicios SA 

con Bolívar Cordero 
Representante Legal 

       

Nota 2016 2015 

16 US$  6.079:968 5.880.642 
17 (4783365) —_ (4735753) 

—1296:603— — T14A 889. 

17 (858.412) (905 959) 
(6.696) (10.059) 

O O 

431.496 228871 

14 (a) (3134) - 

428.362 228871 

12 (a) 106.313 81411 
US$__ 322049 147.460 
  

  

  
Contador General 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros
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SERMENS S A 
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Betelligunsgesellschaft mbH) 

Estado de Flujos del Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

2016 2015 
Flujos de efectivo de las actividades de operación 
Efectivo recibido de clientes US$ 6012517 5790712 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5 687.380) —_ (5559517) 

Efectivo procedente de las actividades 
de operación 325 137 291.195 

Intereses pagados (3134) - 
Impuesto a la renta pagado (110 095) (122 922) 

Flujo neto provisto por las actwidades 
de operación 211.908 108.273 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión - 
adquisición de propiedades, maquinaria, mobiliario y 
equipo y flujo utilizado en las actwidades de inversión (805.150) (154,288) 

Flujos de efectivo de las actwidades de financiamiento - 
Préstamo recibido por parte relacionada 400 000 - 
Préstamo pagado a parte relacionada (400 000) 
Disminución neta del efectivo y equivalentes 

de efectivo (93 242) (46.015) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 481728 527743 
Efecuvo y equivalentes de efectivo al final del año US$ "388,486 481728 

  

  

    
Fresenius Mefiicál Café Ecuador Servicios S A An 

:con Bolívar Cordero Contador General |—]——— 
Representante Legal 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros
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SERIVIENSS A, 
(Una subsidiaria de Fresenwus Medical Care 

Be*cllgunsgosollsuhaft mb) 

Notes a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(En dolares de los Estados Unidos de Amer:ca US$) 

Entiladque Reporta 

Sermens S A ("la Compañia”) Tue constituida er Quto Republica sel Ecuador es “5 de enaro de 
1983 como sociedad cial El 6 de enero de 2012 medente resolución SC IJ DICETE (12 0067 la 
Supenntendencia de Compantas arobo la transtormacion a socienad anonima Sermens S A y 
reforma integral de estatutos socia es de a Socieuad Civil Sermens S C. e mserta en el Fegistro 
Mercanul con fecha 14 de merzo de 2012 la dirección registiaoa de la Compaña es 18 de 
Septiembre OE2-128 y Versalles 

La actividad principal de la Compañia es la prostación de servicios méroos pasa el dagnostico y 
Latamiento vc peciontes con enfermedades renales asi como realizar examenes medicos y 
exámenes de laooratono _ La Compañía esta sometioa al control y vigllarcia de la Supenrrendencia 
de Coripañras, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador 

Le Compañsa forma parte cel Grupo 
demiciliana en Alemama 

  

esenms cuya matriz Ínal es Fresemus SE 2 Co KGaA, 

Bases pe Preparacion de los Estados Financieras 

(al — Declaracion de Cumplimiento 

Los estados firancieros adyuntos han sido preparados de conformisad con lo previsto en las 
Nowas Internacionalos de Infarmacion Financiera (N IFI 

   

Estos estados Imancieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia de la Compañia 
el 5 de enero de 2017 y segun las exigences estetutanas seran sometidos a la aprobacion de 
la Junta de Accionistas de «a misma 

(ol Bases de Medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre le bass de costo histónco 

fc] Moneda Funcional y de Presentacion 

Los estados finani. eros están presentacos an solares de los Estados Untaos de Amenca que 
constituye la moneda funcionel de la Compañia Toda la informacion tnancisra se presenta en 
tal moneda excepto cuando ss indique de otra manera 

(Continua)
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SEAMENSS A 
(Una subsidiaria de Fresemus Medical Care 

Betelligunsgesellschaft mb] 

  

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares ne los Estados Unidos de America US8) 

Uso de Juieios y Est    

La preparacion de estados Inensieros de acuerdo con lo previsto en ¡as NIIF 1equiere nue a 
Admristración de la Compañ realice jurcios estimaciones y supuestos que afectan (a 
aplicacion de Dolmicas de contatulidad y los montos resortados de cos pestvos Ingresos y 
gastos Los sosultacos sesles guevan diferir vo tales estimaciones 

Las esuimaciones y supuostos roleventes son 1ovisados regulermente Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas prospecuvamente 

1 ductos 

La Administración 1 forma que no existen juicios enticos en la aplicación de pollices de 
contabilidad que nudiran tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los 
estados hnancieros 

1. Supuesios e Incertdumbres en las Estimaciones 

Lé informacion sobre supuestos e incertidumbres d= estimación que tenen un nesgo 
significativo de resultar en un alusts marenal en el año que terminara sl 31 de diciembre 
de 2017 se incluye en la nota 13 — medicion de oblgaciones por benelicios definidos 
supuestos actuanales claves 

   

11 Medicion os Valores Fazonsales 

Algunas 06 las poltcas y revelaciones contables do fa Compaña do acuerdo con lo 
previsto en las NIF. equis"en a medicon de los vatores rezonables tanto de los activos y 
pesivos financie"as como de los no financieros 

Ls Compañía utliza ta meaic.cn de los valores "azonables princpalmel 18 para nronosrtos 
de li) reconocimiento mica! (il revelacion y (1) cuendo existen Indicios de detenoro 
trstandose de acuvos no Tnancieros 

Cuando $e mie el valor razonable de ur autwo o pasivo la Compañia utiliza datos de 
mercados observables siempre que ses posible. De acuerio can lo previsto en les NI F los 
valores razonables se clasifican en mvess distintos dentro ae una erarquia del valor 
razonable que se basa en 'as varables usadas en las tecniras de valoración como sigue 

+ Nivel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para artos 0 pasivos 
idénticos 

¿Continua?
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SESMENSS A 
¡Una subsid ana de Freser»us Medical Care 

Betellgunsyesellschat mb) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América US$) 

+ Niwsl2 datos diferentes de los precios cnzados incluidos en el Ave! 1 ue sean 
observables para ol actwo O pasivo ya sea directamente forecios) o mdirectaments 
(dervados Je los precios] 

« Nes 3 ostos para el actwo O pasivo que mo se basan en datos do nercado 
onserables 

Si las vanables usedas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasricarse en 1veles distintas de jerarquia del valor razonable entonces ls mentc:on del 
valo" razonaole ss clasica en su totalivad en el mismo nivel de ¡urarquia del valor 
razonaote de « vaneble de nivel mas bajo que sea significatwa e le medicion sotal 
Cualquier rranstorencia entre los niveles de Jererqua del valer razonable se reconoce al 
fina! del nerodo en el cual ouurnó el cambio 

  

:8 nota 5 (a) se Incluye formacion adicional sobre fos supuestos hechos al medir los 
velores razonables 

Polítcas de Comtabilicad Significatwas 

Las políticas de contabilidad moncionacas más adelante han sido aplcadas consistentemente a 
“odos los periodos presentados en estos <stados wmancieros a menos que ot entero sea 
imeicado 

la 

(o) 

Clasificacion de Sawos Cormertes y no Cormantes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado ne situacion nnanciera se clasifican 
en función de su vencimiento ss deca como comentes aquellos con vencimiento ¡igual o 
lero: a 12 meses los que estan dentro del siclo normal de la operacion de la Compañta y 
como no comentes los de vencimiento supenor a dicto psodo 

Instrumer tos Financieros 

La Compañia clasifica los activos financieros no denvados en la categoria de prestamos y 
paradas por cobrar Adicioralmonto casifcs los pas wos finencieios no derivados en la 
caregone de otros pasos hrancieros 

1 Achivos Financieros y Pesos Financieros no Derwados Reconocimienzo y Bala 

La Compañ reconoce inicialmente los prestamos y partidas par cobra y las mstrumentos 
de deuda en ía focha on la cua» se organ Los otros activos y pasivos linancieros se 
reconocen cialmente en la fecha de contralación 

(Cortnua) 
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SERMINSS A. 
¡Una subsigiana de Fresens 15 Medical Caro 

Betelligunsgoscllschah mb) 

Nolas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América USB 

La Compañía de ds baja un activo financtero cuendo las derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo denvados del actwo expiren o cuando transmisrs los dorachos a recibir 
los flujos de efectwo cortractueles cel actwo nmenciero en una transaccion en la cual se 
transfieren substancialmente lodos los riesgos y boneticios relacionados con la propiedad 
del activo Ína clero. Cualquior parucipación en los acavos financieros sransfencos que sea 
creada o reterada por la Compañia se reconoce como un a"tivo o pasivo separado 

La Compaña da de baje un pasivo financiero cuando sus ablgaciones comtractuaies son 
pagadas o canceladas o estas haa expirado 

LOS activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
esrado de situación * nanciera cuando y solo cuando la Compaña cuonta con un derecha 
legal para compensar los montos y tene sl proposito de liquidar sobre una base neta o de 
1estzar el activo y liquidar el peso simultáneamente 

Aciivos Financieros no Dorwados Medición 

Prestamos y Partidas gor Cobrar 

Estos activos nicialments se reconocen el valor ¡szorable más cualquier costo de 
transacción directamente atubunbie 

Postenor al reconocimien"o inicial los prestamos y parvdas por cobrar se valoran el costo 
amortiwado usance cs mérogo de mtorós efcctwa menos las ps.didas por detsnoro Los 
préstamos y partidas por cobran se componen de deudores comerciales y oras cuentas 
par cobrar 

Pastos Emancioros no Derwados Medicas 

Los gasos «nancieros no derivados se reconocen misianente a su valor razonable 
menos los costos de wansace ón ducutamente atriuuibles Posterior a recorocimiento 
inicial estos pasvos (Imancieros se valoran al coslo amorizado usando el metodo de 
¡merós erecto 

La Compañís uene los swuientos olros pasivos Ínancieros acreedores comerciales y ovas 
cuentas por pagar 

Capital Social 

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de seciones ordinarias do 
haberlos 501 reconecidos como una deducción dol patmomio neto de cualquier erecto 
tributario 

(Contirúa)
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SERMENS S A, 
(Una subsidiane ds Fresenus Medical Care 

Beteligursgoselischeft mo) 

Notas alos Estados Financicios 

(Ea colaros de los Estados Unidos de América USS) 

inventarios 

  

Los inventarios se presentan al menor entro el costo y el valor neto ue realizacion. El costo se 
determma por el metodo da costa promedio parderado El costo "cuyo Lodas los costos 
incurridos para llevar el inventario ¿ su ubicación y soridicion actual 

El valor noto de realizacion es el precio ue venta estimado en el curso normal del negacio 
menos los costos y gastos estimados pare complerar la venta 

Propiedad, Maquinaria, Mobt ana y Equis. 

Reconogirmenta y Medición 

Las partidas de promiedag maquina mobilario y equipos son valoradas al Losto menos 
su depreciacion acumulada y perdidas gor deterioro 

El coso 11 cluyo gastos que son directamente atribuibles a le auquesición del activo El 
costo de actwos construidos sor la propta entidad 1dluys lo siguiente fi) el costo de los 
matenales y la mano de obra directa (il) cualquier otro costo directamente atribuble al 
proceso de hacer cue sl activo 5s8 apto gara trabajar para Uso previsto (ni cuando ta 
Compañía tiene La obligación de setrar cl activo o rehabilitar el lugar una cstimación die 
los costos de desmantelar y removcr las paridas y de “estaurar el lugar dendo estén 
ubicados v (1v) los costos Dor prestamos capitalizados cuango es aplicable 

Cuando pares sigrricatwas pc tna parada de propisuad maquinaria mabillario y equipos 
poseen vidas urls disumas sor registradas ve forma separada como un componente 
integral del acto 

  

Cualquier ganarca o perdida de la disposición de propiedad macuinara mobrllario y 
equipos sc reconoce en resultados 

+ Costas Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida utl del actwo son capnialzadas 
sólb si os Diobíble que se doren do ellas beneficios económicos ruturos para la 
Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable 

(Continua) 
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SERMENS S A 
(Una subsidiana de Fresentus Medical Cars 

Betelligunsgesellschaft mb) 

Notas alos Estados Financieros 

(En dolares de los 

  

tados Unidos de America 55) 

  

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedad maquinaria mobilanto y equipos se celcula 
sobe el monto depreciable que correstonde al costo de ur aciwo La depreciación es 
1econocida en ¡esultados con base en el metodo de Inea recta consicerando la vida UI 
estrada para cada componente de propiedad maquinana mnobillario y saupos — El 
metoría de depreciarion las vidas wtles y los valores residuales sor revisados en cada 
jercicro y se atastan 81 es nOCesano 

Las vidas uulos estiriadas para el osrfodo actual y comparauvo son las siguientes 

Vida uul 

Maquinaria y equipo 10 años 
Muebles y enseres 10 años 
Equipos de comeutacion 3añas 
Instalaciones y mejoras 10 años 
Equipo medico 10 años 
Equipos de ohcna 1Laños 

  

La ciasnicacion del arrendanmento de activos depends si la Compañia asume sustancialmente 
10005 los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad Son clasmicados como Inancieros 
tuardo se asumen todos los fesgos y beneholos mherentos a la propiedad en Laso contrano 
se clas ficen co”o operativos 

Los pagos reslizanos bajo un contrato de arrerdarmento operatiwo se reconocen en resul 
bajo el metodo de Inea recta durante el penodo de arrendamiento 

   00 

Detenoro del Vator 

1 Activos Financieros nu Denvados 

Los actwos financieras sor evaluados sor la Compañia en “ada fecha de presentacion de 
los estados Íinancieras para determinar si existe evidenca objstwa de detenoro 

La evidencia obistiva que un acto manero está dereroraoo puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor la reestrueturacion de ua valor adeudado 
a la Compaña en termnos que este no corsideraria en otras crcunstancess indicadores 
que el agudor o emisar ss declarara en bancarcota cambios edversos en e estado de 
pago gel prestatano de la Compañia desaparición de un mercado activo para un 
instrumento y da“os onserveblss que indican que existe un descenso medible en los fluyos 
de efecuvo esporas de un grupo de acuvos Iinancieras. 

      

(Cominual 
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SERMENSS A, 
(Una subsidiaria de Flesemus Vedical Care 

Beterigunsgesellschaft mb) 

Notas a los Estados Emancioros 

(En dólares de los Estados Unidos de 4merza USE) 

La Compañia considera la evidencia de detenoro de los actos hinancioros medidos a 
easto amoctizado Ideudores comerciales y otras cuentas por cobrar a ruvel específico La 
evaluacion se realza some la bass ae una revision objetiva de todas las cantiiedes 
pendientes de cobro al “nal de Lada penodo y represena la mejor estimación de 
Adi mistracion s0%e las pérdidas en que podna incurnrse por este concento 

  

  

Una pticida nor «eterioro relacionada con un activo firanciero qus se valora al costo 
amortizado se calcula como la aifs.encia entre el importe en libros de acto y el valor 
presente ae los “lujos ue efectivo futuros estimados, descontados a la “asa Je interes 
electiva — Las perdidas se fecorocen en resultados v se reflejar en una cuenta de 
estmacion para deteno o de la cartsra de cliemees Cuando ls Compañia considera que na 
exisien posibildades realisias de recuperar el activo fos importes irvolucrados son 
casugados Cuando un hecho postenor causa que el monto e la perdida por detenoro 
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados 

Las perdidas po” deterioro pueden ser revertidas unicamenie sI 'a reversior esta 
objetvamento relac onaua con un evento ocurrido despues de que la perdida por deterioro 
Tue reconocida 

Ariivos no Financieros 

El iriporte en lioros de los actos no financieros de la Compañia drerentes a inventarios 
es revisado en la techa del estado de sruacion financiera para determiral si exste elgún 
indicio de detenoro Si existen telas indicios entonces se estima sl mporte recuperable 
del activa 

El imparte recuperable de un activo o Unidag gonuranora de efectva es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de vería. Para determinar el 
valor en uso se descuentan los flujos de efectwo futuras estmados a su valor presente 
usando 4 18 tasa de descuento antes de impuesto que erlsja las valoraciones actuales nel 
mertado sobre el valor del dinero en el tempo y los mesgos especrlicos que puede tener 
elactwo 

Para oropostos de evaluación del deterora los actwas que no pueden ser probados 
indiwicualmente sor agrupados en el grupo nas pequeño de actos que generan fleyos. 
Ce entrada de electvo provenientes del uso conteo les que son ndeperdismes de los 
lujos de entrada do cfectwo de otros actos o unidades generadoras de s"ectwo 

  

  

Se reconoce una sérdida por detericro sí el importe en libros de un activo o unidad 
generadora de esectwo excede su imperte recuperable Las pérdidas por dolonoro son 
reconocidas en resultados 

  

(Comme)
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SERMENS 5 A 
(Una subs diana us Fressnius (Medical Care 

Betellgunsgesellsehait mb) 

Notas a fos Estados Financieras 

(En dolares de los Estados Unidos de America US$) 

Las perdidas por deterioro se remerten sí existe un camoro en su porte recuperable 
Cuando se revierte una perdida por deterioro el valor del activo no nuede exceder al valor 
que habría sido determinado neto de daprecación o amortización sI no se hubiese 
reconocido una perdida por detenoro 

Senencios a lus Empleados 

1 Boneticios ost Emaloo 

Planes de Beneficios Derinidos Jubración Patronal e Inderangación por Desahucia 

  

La Compañia oetermina “a obligacion nets reecionada con el beneficio por jubilacion 
patronal $ indemnización por desahucio por separago calculando el monto del beneficio 
suluro que los empseados han aciquido a cambio de sus servicios dureme el periodo 
acual y penods previos. ese benetic o se descuenta para determnar su valor presente 

Es calculo es realizado anualmente por un actuao calificado usendo el. Método Actuaral 
os Costeo de Crédito Unitano Proyectado con el cual so atribuye una parte de los 
beneficios que se han de pagar en el suturo a los servicios prestados en sl pertodo 
comente 

Las isposiciones legales no preven la obligatoniesad de construr fondos s asignar activos 
para complr con talos planos por lo wuel estos califican como planes de beneficios 
defirados sin esignacion de fondos separados 

  

La Compa reconoce en resultados la totalidad de las garancias o perdidas actuanalos 
que surgen de los planes de beneficios denr«dos aunque la NIC 19 Beneficio a los 
Emalsados [2011 aplicasils retroacivamene pala penodos anuales que inictaron en o 
espues el 1 ae enero de 2013 elrino tal opcion y requiere que tales ganancias O 
perdides actuartales se reconozcan en otros “esultados integrales La evaluacion hecha 
par la Administracion de la Compañia respecto a este asunto conciuys que el sfecio no es 
materal Las ganancias o perdes actuanales asi como todos los gastos relscrnaaos 
son los planos por bonoficias dofinidos y 01 saneamiento del descuento se reconocen en 
los gastos por beneficios a los empleados 

La Administración utiliza supuestos para determinar «a mejor estmación de estos 
beneficios los cuales son defirados por la Compañia: vtlizando información financiera 
publica y propia Estos supuesios incluyer ura tasa de descuento, US aumentos 
esperacas en las remuneraciones y permanencia futura entre otros 

(Continual 
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SERMENS S A 
(Une subsidiana de Fresemus Medical Care 

Be-ellgunsgosellschatt mb) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares ue los Estados Unidos de América US$ 

Cuando tengan luger mejoras o reducciones en los beneficios del plan la modificación 
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los 
emplsados o la ganancia o perdida por ta reducció1 sera reconocida inmediatamoro en 
sosultados La Compañía ¡econoce ganancias y pérdidas on la Igudacion de un plan de 
beneficios definidos cuando osta ocurre 

  

1 Beneficios por Termuación 

Las indemnizaciones por terminación o cess laboral son reconocidas como gasto cuando 
es tomada la decisión de dar por tormnada la relación contractual con los emploados 

" Benefc 

  

Las obigacionos por beneficios cornentos oc los trabajadoras son medidas sobre una base 
no descomaga y son reconocidas como gastos en la medida en la cual sl empleado proves 
el seracio o el benofiuio es devengado por el mismo 

Ss reconoce un paso si la Compañía posee una obligacion legal o implicita actuar de 
pagar este monto como resultado de ur servicio entrsgado por el emplsado en el pasado y 
la obligación puede ser estmade de manera fiable Las prncpales acumulaciones 
reconocidas por esto concepto carrespondon a bonos por dosompeño y a las establccadas 
en el Código de Trabajo del Ecuedor tales como vacaciones partmación de los 
trabajadores en las utlidades ds la Compania decrme tercera y decimo cuarta 
remuneración 

  

Provsiones y Contingencias 

Las obligaciones o pórdidas asocadas con prowsiones y contingencias originadas en 
reclamos lngios multss o penalidades en general ss reconocen como pasivo en sl estado 
de sruación financiera cuando exste una Obligación legal o Implicita ¡esultante de eventos 
pasados es probable que sea nocesarta un desembolso para pagar la obligación y el monto 
pueve ses razonablemente estimado 

  

Las orovisiones se determinan descontando el flujo de erectvo que se esosra a futuro a la 
tasa antos de Impuesto que relleja la evaluación actual del mercano sobre e* va.or del dinero 
en el liempo y los mesgos especificos me la obligación El saneamiento del descuento se 
reconoce corno costo financiero 

El importe reconocida como provision corresponde a le mejor esumacion a la fecha del 
estado de situacion firanciera omando en consideracion los riesgos e ncerudumbres que 
-odean a le mayo1a de los sucesos y circunstancias concuren es a la valoracion de éstas 

(Continua 
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SERMENS 5 A, 
Una suosidian de Fresenus Meucal Care 

Betelligunsgesellschaft mb) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares dle los Estados Umdos de Amena USS) 

Cuando no es probable que un fujo de saliva de beneficios sconortcas sea regi ero o es 
monto no puede ser estimado de manera feblo la obligacion es reve.ada como un pasiva 
contngente  Oohgaciones razorablemente posibles cuya existencia sera confirmada por la 
ocurrencia o no ucrrrencia de uno O mas eventos futuros son tamoión reveladas como 
pasos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de henencios 
economicos sea remota 

No ss reconocen ingresos, ganancias o activos contingeries 

3econocimiento de Ingresos Ordmanos v Gastos 

1. Prestación de Sencios 

Los ingrssos por prestacion de servicios son reconocidos una vez que se ha prestado sl 
servicio y no exste incertidumbre sobre la aceptacion del mismo ss probsble que se 
reciben los beneficios asociados con la transaccion y el monto del mgreso y los costos 
asociados pueden ser medidos de manera fable 

1" Gas 

  

  

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuango son incumidos Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso sfectuaoo mo produce 
beneficios economicos futuros. 

  

Costos Financieros 

Los costos financieros están compuestos pinemelmente do gastos nor mtereses sobie 
prestamos o financiamientos 

  

—muesto a la Renta 

El gasto por mpuesto e la renta esta Lompuesto por el impuesto a la 1onta corriente y el 
impuesto a la renía difendo Es reconocido en resultados excepto que se relacione con 
paradas reconocidas en otros resultanos integrales o directamente en el patimonio an cuyo 
caso el monto de impuesto relacionado es reconouido en otros resultavos invegrales o en el 
patamomo respectivamente 

  

El impuesto a le renta comente ss el mouesto que se áspera pagar sobre la unldad 
gravable Jel aro usilizando la tasa imposriva aprobada o a Junto 09 ser aprobada a la 
echa del esado de situacion financiera y cuslquier ajuste af impues”o por pagar de años 
amenores 

(Continua) 
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SERMENS S A. 
(Una subsidiaria de Fresenius Menical Care 

Be-ellgunsgesellschaft mbH4 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares do los Estados Umdos de America US$) 

1 Impuesto a la Bente Drerdo   

El impuesto a la rerta diferido es reconcciao son'e les diferencias termporanas existenves 
entre el imporie en libros be los aciwos y pasivos para propositos de intomacior 
financiera y los montos usados para proposttos sributanos No se reconoce impuesto a la 
renta difendo por «as diferencias "emporarias que surgen en el reconocimiento cial de un 
activo 9 paso en una transaccion que no es una compinacion de negocios y que no 
afecta la utilidad o nsrdida financiera mi gravable La Compañe no “nontene diferencias 
temmporasias que generen mpuesto drterido 

im Situscion Trigutaria 

Al determinar sl importe del impuesto a la renta comente la Compeñía considera el 
impacto as las posiciones fiscales adicionalmente ha determinado nue no hay intormacion 
cue a la fecha de estos estados Tmancieros cambie su Juicio acerca de lá idonerzac de los 
pasos scales aczuales 

Normas Nuevas y Revisedas Emudas pero Aun no Efectivas 

Las nuevas normas enmiendos a las normas e interaretaciones que se mencionan a continuación 
son aplicables a los penodos anuales que comienzan despues del 1 de ensro Je 2016 cuya 
aplicación anticipaca es permitida sin embargo teles normas no hón sido aplicados 
anticipadamente en la oreparacion de es“os estados fnanuieros adjuntos 

AUF 76 Inareso de Actwidades Ordinanas Procedenie de Contrsros con Chentes 

8 NIE 18 establece Ln arco COMP para determinar si se reconocen ingresos de actidades 
ordinanas cuando se reconocen y en que monto La NIF 15 reemplaza las actuales guias para el 
reconociviento de ingresos Incluyendo la NIC 18 Ingreso de Actvidados Ordinarias” la NIC 11 
Contratos de Conswuccion y la CINIIF 13. Programas de Fidelización de Clientes” 

  

_a NIF 15 es ersciva para peñodos anuales que cormencen en o despues del 1 de enero de 2018 
Su adope on temprana es permutida 

«a Compañia esta evaluando el mpacto potencial sobre las estados financieros resultante de la 
aplicación an la NIIF 15. La Compañía no plena Una adogción temprana do esta norma. 

(Conunva) 
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SERMENSS A 
(Una subsidiana de Fresentus Medical Care 

3ctoligunsgeselischaft mbr) 

Notas aos Estedos Fnancielos 

(En dolares de los Estados Unisos de Amenca US$) 

NIF 9 Instrumentos Financieros 

Le NIF 9 pualicada en ullo do 2014 reemplaza las guias de la NIC 39. Ins*umentos Fmancioros 
Reconacimiento y Medicion” La NIF 9 incluye guias revisadas nera la clasricación y medicion de 
instrumentos Ímanciaros Incluyendo un nuevo modelo de pérdidas cied tias esperadas para 
calcular e. deterioro de los activos financieros y nuevos requermisntos genera'es de con“abiidad de 
coberturas Ls NIIF-9 manuene las guías relacionadas con sl reconocimiento y baja de Instrmentos 
mancieros de la NIC 39 

La NIIF 9 es efectiva para panodos anuales que comencon en a despues del 1 de enero de 2018 
sen adopoion “empiana permitida 

La Compaña ha inciado el oroceso de evaluar el parto potencial resultarte as la aplicación de la 
NIE 9 La Compaña no planes una adopción temprana de esta norma 

  

La NIIF 18 itroduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendararos Un arrendatano 
reconccs un aciwo por sl derecho ae uso del activo subyacente y un pasivo que reoresemta Su 
obligación de realzar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento Say excepciones 
opcionsles pera arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor La 
«ontablidad del ariendagor permanece similar a la norma actual, es decir el arrendavor continua 
clashicando los arrendamientos como financieros u operativos 

  

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de anendamiento incluyenso NIC 17 Arrendamientos 
CÍNIIF 4 Determmar sí un Acuerdo conene un Arrendammento SIC15 Arrendamientos 
Operaiwos  Incentos y SIC-27. Evaluar la Substancia as las Transacciones con la Forma Legal e 
un Arrendamiento 

La NIIF 18 es efectiva para perlocios anuales que iniciar en o despues vel ue enero de 2019 Se 
pormite aciopcion temprana cara ertivades que apliquen NIIF 13 - Ingreso de Activisades Ordinarias 
Procedente de Contratos con Chentes en o antes de la aplicacion inicial de MIE 16 

La Compaña ha iniciado el proceso de evaluar e impacto potencial resultante de la apticacion de la 
NIF 16_cuyo efecto cuantla1vo dependerá del método ve transición elegido de la extensión en la 
cual la Compañia unllce las excepciones practicas y el reconocimiento de estas excepciones 

    

Quras Nuevas Normas o Medificariones a Normas e Interpretaciones 
  

La Compara no espera que las siguientes nuevas normas 9 modificaciones tengan un mpacto 
sgnriiativo sobre los osrauos Ínancieros 
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(5) Instramentos Finan: 

SERMENSS 4, 
(Una subsiciana de Fresennus Medical Care 

Betellgunsgesellschat mb) 

Notas a los Estedos Financieros 

¡Er donres de los 

  

tados Unidos de America - USE) 

Clas ficación y Medicion de Pago Basados en Accronos [Enruenda a la MIF 21 
Venta o Contmbucion de Actwos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos 
(Enruendas a la NIF 10 y NIC 28) 
Iniciatwa de Revelación (Enmierda a la NIC 7) 
Reconocimiento oe Áctwos por lernues*os Dieridos por Páidwdas no Realwadas (Enmienda a la 
NIC 12 

ros Valores ñiazon: les y Adrreustrcion do Riesgos 

el 

    

Valores Razonables 

Las politicas tontables requioron que se delermmnen los veores razonables de los acios y 
paswos financieros para proposnos de valoracion y revelación conforme los cutertos que se 
úotalen e contauación Cuando corressonda se revela mayor informacion acerca de los 
supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables 

Prestamos y Partidas aor Cobrar 

El valor razonable de fos prestamos y paridas por cobrar se estima al valor presente de los 
vujos de efectwo futuros descontados a la tasa de mteres de mercado a la fecha de 
modición Las cuentes per cobrar comentes sin tasa de interes son medidas al monto de la 
zactura onginal sel efocto del descuento es material. Este valor razonsbls se determina al 
momento del reconocimiento misil y para propositos de revelación en cada fecha de los 
estados fmancieros anuales 

   

Los impostes on Iiros do los deucores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a 
su valor razoneble dado su vencimierto de corto plazo 

Otros Pasivos Ft 

  

ncieros 

El valer razonable que se determina al momento del reconocsmento inicial y para propositos 
de revelacion en cada seche de los estados “manciefos ar ulos so calcula sabre fa Laso dal 
valor proserte del capual “usuro y los flujos de inte.es descontados a la tasa de mteres de 
mercado a la fecha de medicion 

  

El valor de los prestamos (medicion tategorizada en el nvel 2 ce vasor 1azonsble. vease nota 
2.4 1) so aproxma al monto en lbros puesto que las tasas de interes de los mismos son 
sirmdares a los tasas do mercado gara instrumentos financieros de simileres caractensticas 

  

Los imperies registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan 
e su valor razonable debido a que tales instrumentos sisnen vensimionto en el corto plaza 

(Connie) 
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SERMENSS A 
¡Une suasioiena de Fresomus Medical Cart 

Betellgursgesellschart mb) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de Amánea SS) 

Agmnistración de Tiesgn Financiero 

La Compaña esta expuesta a los siguien“es riesgos relacionados con el uso de «1strumentos 
“nancieros 

+ Riesgo de credito 
+ Riesgo de liquidez 
o Riesgo de mercedo 

1 Marco de Aorrunustracion de Riesgos 

La AJnunistración es respanseble por estahlecer y supenssar el marco de administracion 
de riesgos es como el nesarrollo y seguirmonto de 1as polticas de admmisracion de 
ciesgos se ta Compañía 

Las polricas de adinmistración de nesgo de la Compañía son establecidas con el objero de 
idertmcar y analizar los riesgos enrrenzanos por la Compaña tas hmstos y controles de 
nesgo adecuados y para montorear los nesgos y el cumpimiento de los limites Se 
-evisan regularmente las poliucas y los ssstemas de administracion de nesgo de la 
Compañia a =n de que redojen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
actividades a Compañía a través de sus normes y procedimientos de administración 
pretende desarrollar" amaiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los 
ewplcanos entiendan sus roles y obligaciones 

  

La Admmis.racion "nomitorea el cumplimiento de las politieas y los procedimientos de 
administración de riesgo y revisa si su marco de admanistración de nesgo es apropiado 
resuccte a los niosgos a los culos se enfrenta la Compañra 

1 “iesgo de Ciácilo 

El nesgo de credo es el nesgo de perdia rnanciera que enfrerta la Compañía si un 
cleme o contraparte en un instrumenro fnáncicio mo cumplo Lon sus obligaciones 
contractuales y se origina principalmente de los ceudo,es comer ales y owás cuentas por 
cobrar 

E importe er bros de fos activos Pnancieros representa la maxima exposicion a riesgo de 
creta 

(Continua 
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SERMENSS A 
Ilna subsidan de Fresenus Meg'cal Care 

Botelligunsgesellschafl mb 

Notas a los Estados Finarcieros 

(En dolares ae los Estados Unidos ge America US) 

   Deudores, ss     

La exposición de le Compaña al nesgo de crecio se ve afectada principalmente Dor las 
caractensticas individuales de cada cliente incluyendo el mesgo de la industria — Los 
deudores comerciales esten compuestos pnnepelmente, de clientes nel sactor publica 
La evaluacion de credro con"nua se realiza sobre la condicion finanalera de los clientos 
Cn el año 2015 (y en 2015) ap oximadamente 99% del total de ventas estan concentradas 
£n emprosas del sector publico y 1% (0 50% cn 2015) restante en empresas del secta! 
privado Al 34 de dismbre de 2018 el saldo de deudores comerciales incluye 
US$2 161 191 (US$2 092 608 en 2015) a caigo de empresas del sector publico US$85 
(US$0 en 2015) a raigo de compañías 1stacionadas y USSO (US$* 220 en 2016) en 
empresas del sector privado El importe a cargo de empresas del sector puolico 
representa el 99 98% (99 94% en 2016) del saldo de deudores comercales 

La Compara reconocó una cstimasion para distorioro de valor que representa su mejor 
estimado de las pérides incumndas en relación con los deudores comercales — La 
estimación considera la pérdida específica que se determina con base en una evaluacion 
irgwadualizada de los memos 

La amigiedad de los ssldos de deudcres comerciales incluyendo ingresos sevengados no 
facturados) a la lecha del estado de ei ¡ación financiera es como sigue 

Vigencia Nota. 2016 01 

Vigente y no date 1orada US$ 11/9622 510788 
De 12 30 días 508 142 972.003 
De 31 a 60 días 506 518 32/84 
De 61 a 180 días 688 026 28 896 
De 180 a 260 dias 35 056 70448 
Mas de 360 dias 243 013 53 887 

7 USs_ 2161277 193 826 
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SERMENSS A 
(Una subsidiaria de Fresentus Medical Care 

Berellgunsgesellscharl mb) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de America US$) 

La vanacion en 'a estmacio 1 para deterioro sespecto a los deudores comercales fue la 
siguiente 

Aña terminado el 
31 de dicrembre de 

Neta 2018 2015 

Sa'go al mico del año Uss 30 306 35 620 
Estimacion cargada a resultados 17 23 759 20399 
Cestigos (4 495) (45 713) 

Saldo sl final del año 7 Uss 49 570 20 308 

La Compañia consivera que algunos ingresos devengados no facturados con antwdedad 
sups lor a ws 360 des no se encuentran detenorados y seran recuperables una vez 
concluido el proceso de venicación de la documentación solcitada por las entidades del 
sector publico 

Orras Cuentas por Cobrar 

El nesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituya ol saldo de garantias 
retenidas por el lESS «asta que la Compañia velide las novedades requercas aor 
mencionado organisino en las faciuras erminidas importes que ascienden a US$117 574 en 
2016 (USS96.247 en 2015) La Compañía consivera que no requieie una estimación para 
dsteroro nara nmguno do fas satdos de otras cuentas por Locrar 

Efertio y Equivalentes de Efecto   

La Compañía mantenía efectwo y equivalentes de efecto nor US$388 486 al 31 de 
diciembre de 2016 (US$A81 728 al 91 de diciembre ve 2015) que resresentan su maxima 
exposicion al. tesgo de credito por estos actos El esectivo y soulva.enres de erectivo son 
mantenidos substancialmente Sn encos $ msltuciones financieras que en gonotal 
Superan la callicación 44 segun agonsas calihcadoras de nesgo cgistrades en la 
Supermtendenen de Bancos del Ecuador 

  

Riesgo de Ligurdez 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañs tenga dincultades para cumplir con 
sus onligaciones asociadas con Sus pasos financieros que son liguldados principalmente 
con la entrega de efectivo. El ensoque de la Adrmnistracion para adernisrrar la liquidez es 
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuendo vercen 
tanto en condiciones “orales como de tension sin incurnr en perdidas inaceptables o 
ariesger a seputacion de la Compañía La Compañia controla lá liquidez requerida 
mediante una adecuada gestión de los vencimientos de aclvos y pasivas 

¡Continua) 
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SERMENSS A 
(Una subs.diara de Sresentus Medical Case 

Betedigunsgesellschart rrorl) 

Notes a los Estados Fmencieros 

(En dólares de lo: 

  

tados Unidos de Aménca - SS) 

La Iguidez de flups de erectvo para soventar los gaslas operacionales osncíados 
depende dle la oportunidad con la cal los clientes slectúen los pagos de las facturas por 
los servicios que les ha prestado ¡a Compaña De presentarse retrasos en la recuperscion 
de la cartera la Compaña etecsua un analisis para definir la necesidad de obtener 
préstamos a corto plazo para cub sus obligaciones corrientes o mantener en periodo de 
espera estas obligaciones hasta el momento de recibir los flujos necesarics provementes 
de la conranza de la cartera 

A cominvación se rest.man lo» vencimienios contractuales de "os pasivos financieros no 
denwvenos (e 1 dolares americanos) 

Flups de Ent 
Impors electo INE IE 
carble — zomicunkes — mesES Meses       

  

$ amembie de 20 6 

  

Aarccuores cortorcelos USS 1086.08 1ABATIS VOMITO 485502 
las e tentes por negar 109.431 109481 109481 

Uss 1500259 EX E 
  

7" de desembre de 2015 
Aree.lores samerces USS 1268200 168900 807885 681005 

Oltes cuentas por-aagar 186.127 186777 136777 
USE 1005677 — Ga4.872 6100 
  

Riesoo de Mercado 

El nesgo de mercado es el resgo de que los cambios en los precios de mercado por 
ejemplo en las tesas de cambio o tasas de interss alecten las ingresos de la Compaña o 
el valor uo los mstrumenzos Trancleros q118 mantiene Sl objetwo de ía adrninis"racion del 
riesgo de mercedo ss adranisrar y controlar las exposiciones a este 11esgo dentro Ce 
parámetros sazoneblos y al mismo tiempo optimizar la rermabéldad 

   

Riesgo sie Man: 

  

La monoda utilizada para las transeculones en el Ecuador 35 el dolar amercano y las 
wrensaccines que realiza la Comoeña pnnoipelmente san en esa moneda A la fecha 
ce los estados financieros la Campañís no manuene actos m pastos Ln moneda 
exlranjerá por lo tanto la Adminstracion estima que la exoosicion de la Comraña al 
resgo de maneda no es iclevante 

(Corvina 
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SESMENSS A, 
(Une subsiauaria de Fresenus Meical Care 

Berellgunsgesellschaft mb) 

Noras a los Estados Finanuieros 

¿En dólaros 1e los Estados Un dos 9s Aménca - USS) 

Biesgo de Tasa de Inleiés 

Este nesgo esta asocisdo con les tasas de inte.es vensble de las obligaciones 
contradas por la Compañsa y que por lo mismo generan incertidumore respecto a 105 
cargos a resultados por concepto de intereses y por a cuanta de los fluros futuros El 
endeudamiento a tasas vanables expone a la Compañía al nesgo de tasa de interés 
sobre sus flujos de efectivo 

La Compañra acirminis sa este nosgo tratando de asegurar que cl cion por creno de los 
prestamos se mantenga sobre una pase de tasa de interes fia Por lo warto la 
Acmistración constaera que la exposicion a los cambios en tasas no tiene imoacto 
alguno en los resultados o patrimonio «e la Compaña 

y Agmnistracion de Caprtal 

La política de la Compaña es mantener un nivel de capital que le permna conservar la 
contanza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolo =uturo de sus 
negocios El capital se compone del patrimonio neto La Compañia no esta sujets a 
requerimientos extemos de captal. No hubo camo:os en el enfoque de la Compeñía para 
le adrnmistracion de capital durante el año 

  

Elindcce deuda petrmomo neto ajustado ce la Compaña al termo del periodo del estado 
de sruación fnanciers era el siguiente 

  

2016 2015 

Total pasivos US$ 1893382 1870833 
Menos 
Electo y equivalente de execuvo 288 486 481728 

Deade neta US$ _ 1504896 148911 

Patnmono, neto US$ _ “971044 _ 1648395 

Indie deuda patimomio nto ajustado 978    

¡Comnual 
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SERMENSS A, 
(Lna sunsidiana de Fresenis Medical Care 

Betelligunsgessilschaft mbia) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Urrdos de America US8) 

(6) Efecto y Equwvalentes de Ele    tuo,   

Los saloos que se muesiran en el estado de situación financiore como efectivo y equivalentes de 

  

efectivo se componen de lo siguiente 

2018 2015 

Cas Uss 1400 1.400 
Cuertas comentos 387 088 180.328 

USS __ 388 486 481728 
  

(7) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Un sesumen de “os deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente 

Nota 2016 205 

Deudores comerciaies 
Empresas del sector publico US$ 179623 836 718 
Partes relacionadas 14 (o 85 
Empresas del sector prvado 1220 

179 708 S37 938 
Ingresos devengados “10 tacturados 

Emprosas del sector publico 1981589 1455 888 
5 (bla 2161277 7093 826 

Menos estmacion pera detenoro de valor 5 (b) 1 (19 8701 (30 306) 
2111707 2063 520 

Otras cuentas por cobrar 117 574, 36 247 

LS5 2279281 2159 797 

El saldo de meros devengados 10 feciurados comesnonde a ingresos por servieios de 
hemodalsis examenes de laborato"io clnicos y patologos y raramentos medicos que har sido 
provistos a pacientes del 1ESS y Minis:eno de Salud Publica los cuales con bese en lo previsto en 
los convenios se proceden a facturar una vez que las entidades pubtias antes referdas manmestan 
su conformidad con los servicios 1eciandos por los pac ertes 

La exposicion de la Compania a los nesgos de credito y las perdidas por aetenoro relacionadas con 
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la rota 5 (2) 

¡Continua 
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SERMENSS A 
¡Una subsidiaria de Fresenus Medicas Care 

Beterligunsgesellschart mbH) 

Notas a los Estados Financieros 
   

(En dolares de los Estados Unidos de América USS) 

  

(8% — inventarios 

El dotañio de los «1wemtanios os el siguiente 

2018 2018 

Insumos y medicamentos US$ 157086 101 459 
Surunistros y repuestos 12 503 6.266 

US$_ 169569 107 725 

  

En el ano 2016 los insumos medicementos y suministros y repuestos reconocidos como costo de 
ventas ascierde a USE2 027 106 (USS1 842 117 en el 2015) 

(8) — Propiedad, Magunana, Mobiliario y Fgupos 

H detalle des movimiento de la propiedad raquinenz mmobiliano y equinos es el siguiente 

      

      

  

1 de enero 31 de averte 
dezo1e — Demscimien — Dsmsomes 022018 

Coste 
Maqurara y aqupo US 114310 13947 1) m3 
Nazbles y enseres 57 718 281 407 mr 108 248 
Esupos de compulacion 75 078 33918 735) 12258 
instaaonas y mejoras 112809 31 18160 
Eguipo medir: 346 28 25871 mal 37 207 
Crripo de oxcina 54897 ec 53448 
Constucciones en curso 150 799 207 0% 357 78 

1512043 308 50 15.259 EE 
Depir scumulada 
Naquiraria y equipo ma 11) 78 025 
Wuables y enseres 154854 112454 5508 5) 5 637 
Equipos de computacion ¡525 ¿25m a 172 dat 

13.8 071) 161 2304 le 30m 
Ecurso medico 1808 234, (6513) 745 2141081 
“auivo de ofema 15540) 129 881 

4733 (889 420 

US5__ 721073 123081 921514 
  

(Continua) 
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SERMENSS A 
(Une subsicharia dle Fresentus Medical Cars 

Eorellgunsgesellsehafl mb) 

Notas a los Estados Financieras 

¿En dólares de los Es“agos Unidos de America US$) 

1 de enero — Adquisiciones / 31 de dicembre 
ca3018 — Depremrion Disposiciones de 2015 

Costa 
Magunere y equipo USS 115198 (582 114810 
Mustles y enseres 132179 30753 151521 157 779 
Ecunos de comautacion 70.992 10:10 16 024 15.008 
Instalaciones y mejoras 7 2.859 712. 859 
Ecuizo mecteo 343 298 2789 1) 346 081 
Eoupa de oficina 54 837 54 637 
Cons mectones en curso 40183 110.636 150 799 

1469 324 152 288 aa, 1512043 
Deprec.ación acumada 
Maqunana y equipo 182.398) (8204) 190 7012) 
Muebles y enseres 53 230) 13 848 2430 164 654) 
Fqupos de computacion 66 868) ía 539) 6152 165 252) 
Instalaciones y "sioras (286 805) (7250) 1358 071) 
Equpo medico (802.891) (5 409) o 1308 234) 
Lauro de oficma 119170) 15 172 1 24 381) 

1291 305) (108 438) 8780 1890 969) 
J5%___078 019 15 850 12780 zm 078 
  

La Compeña se encuentra sn proyecto de expansion de las clinicas en las cuales opera proyectos 
que en gran parte estaran listos paulatinamente er diferentes meses del año 2016 _ Los costos 
ineurndos y en la construccion haste el 31 de diciembre de 2016 ascienden a US$357 875. Los 
montos futuros para la “ermimacion ae los proyecios os construccion sn curso ascienden 
aproxinaadamene a US828 700 

(10). Acreeriores Comerciales 

El dosallo de auiecgores comorciales es cl siguiente 

  

2018 2015 

Proveedores locales. US$ 258.974 150 112 
Parles relacionadas. 14 (b) 1227 804 1318 788 

US$ __ 1488778 1 468 900 
  

La oxposción de la Compañsa al riesgo te Iquide. relacionado con acieedores comerciales se revela 
en la nota S (bli 

¿Corminua) 
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SERIVENS S A 
¡na suosideara de Fresenms Medical Care 

Setelligunsgesellschaft mb) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Un dos de America USS) 

x11 Ouas Cuentas por Pagar 

El detalle de otras cuentas por pagar es ol siguiente 

2016 2015 

E) 
Retenciones en la fuente de mpuesto 

a 8 renta e IVA, US$ 24,273 20.070 
Impuesto a la rente 2442 

Impuesto al valor agregado (IVA) 160 
Liquidaciones por pagar 42.000 
Honoranos tor pagar 18 962 21584 

Otras 63.804 52963, 
Us$ 109481 135777 
   

   La exposicion de la Compañe al nesgo de Iiquedez relacionado con otras cuentas por negar se 
revela en la nota 5 (bl m 

(12). Impuesto a la Bet 

fal Conelliscion de la Tasa E entiva ge Impuesto ala Renta 

Año temminado el 
31 de olciembre der 

  

2016 2015 
Te US$ % ys 

Ganancia artes de mpuesto a la renta 428 362 228 871 

Impuesto a la renta que resultana de 
aplicar la “asa coraorativa a la 
utilidad ames de impuesto a la renta — 22.00% 94240 22.00% 50352 

Mas gastos no deducioles 2,32%, 12073 13,57% 31060 

2482% 108313 3557% 

  

(b) — Impuesto a la Renta Difendo 

A la fecha de los es"acos financieros 'a Compañrs no ha reconocido impuesto a la ronta 
diferdo debido a que no ha generado diferencias “emporarias deducibles o importblss 

(Contnda) 
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SERMENSS A 
(Uns subsidiaria de Sresenius Medias! Care 

Betesigunsgosellscheft mb 

Notas a los Estados Firancioros 

(En Jolares de tos Estados Unidos de America US$) 

?recios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo Na 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 49% del 31 
de dicembre de 2001 Incorporá a la legislacion inbutara con vigenua s sartr vel año 2005 
normas sobre le determinacion de resultados tibutablos originados en Operaciones con partes 
relacionadas De acuerdo con la Resolucion del Semicto de Rentas Intemas (SRI) Wo NAC- 
DGERCGCI5 00000455 del 27 de mayo de 2015 los sujetos pasivos de impuesto a -a renta 
que hayan esectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal 
an un monta acumulado superior a /S$3 000 000 deben preseniar al Senicie de Rentas 
Internas el anexo de operaciones con partos relacionadas y el informe de precros da 
transferencia cuando sus operaciones con partes flacronadas ses supenor a USE15 000 000 

Debido a que las transacciones con partes relacionadas al 91 de ditiembre de 2016 (as1 como 
a' 2018) no han superado los montos previstos Un las resoluciones antes mencionadas es 
opinion de la Agmmistracion de la Compañía que no esta requerida a presentar el informe 
integral de precios de transterencia 

Situacion Fiscal 

  

Las declaraciones de impuesto e le ¡ente impuesto al valor agregado y etenciones en la 
fuerte presentadas por la Compañss por los aros 2033 al 20,6 ostán aortas a revisión de 
las autoridades tributarias 

Beneticios a los Empleados 

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue 

    

Nere 2018 2015 

Parteipación de los empleados en las 
utilidades 18 US$ 75 593 40389 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Socia (LESS) 104.356 114273 

Jubilacior patronal e indemnización 
por desahucio AZ AZA 0500 

LS$ _ 297123 365 162 

Comente US$ 179949 154 662 
No comente 117 174. 210 500 

US$ __ 29/123 305,62 

¿Contina) 
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SERMENS 5 A 
lUra subsid aria de Fresenis Medical Care 

Betelligunsgesellschaft mbH) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Es 

  

idos Unidos de Amena US$) 

Jubilación Patronal e Invernnización por Desehucio   

Cl Código de Tratajo del Ecuador esrablecs la obligación por parto de los empleadores de 
conceder jubllscion patronal a todos aquellos emplezdos que hayan cumplido 25 años de seracio 
para una misma cempeña De acuerdo con lo prewsto sr 1al Código los empleados ubilados 
tionen derecho a penston vitalicia la que se deterrm1a en funcion de la remuneracion percibida en 
los ulmo sincos años previos al retro con un minimo pera la cuantficación de la pensión vitalicia 
mensus! do US$20 si el travajedor es benoficiaso de ta jubilacion de" IES y de USESO si sólo tiene 
derecho a la jubilacion parroral sir sdad minima de retro 

  

Ademas dicho Codigo de “rabajo establece oue cuando la ¡slación laboral tormme por vesahucio 
el empleador debera pagar una indemnización calculeda con base en el múmero de años de 
serviria 

El movimento del valor presente de la obligacion por jubilacion patroras e mdemnización por 
desaluucio 3s como sigue 

Jubración indemnizac.on 
patronal pordesshucio — Toral 

  

  

Valor presen'e de obligaciones por beneficios 

  

denridos al 1 de enero de 2015 13520951 36838 27787 

Cos“o laboral por servicios actuales. 23 021 5029 28.080 
Cosro financieso 638/ 2826 2393 
Perdida actuaral 33 382 14706 58 068 
Gast» del periodo 18 82751 22 281 85 011 

Beneficios pagados (2 2981 12 298) 
Valor presente de obligaciones por beneficios 
desrudos al 31 de dicssmbre de 2018 153 ¿01 56799 210500 

Coszo laboral por senacios actualas. 33611 1 159 34810 
Costo “mancieso 9898 3510 13 208 
Genarzia acuanal 8202) 13199, 169213) 
Gasto del periodo 18 189 103) 27808 1 195) 

Beneficios paganos (82260) _ lag331) _ 81591) 
Valor preseme de obligaciones por beneficios 
definidos al 31 de die embre de 2016 Uss_ 22338 35378        

De acuerdo con los estudios aciuaneles el valor presente de «a rosersa matematica actuenal de 
Jubuacion patronal es como sigue 
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SERMENS S A 
[Uns subsidiaria de Fresemus Medical Care 

Ectongunsgesellschaht mb) 

Notas a los Fstagos Financioros 

(En Jólares de los Estados Unidos de America US$) 

2016 2015 
Valor actual de las reservas 
matemeticas acluariaies 
Empleados activos con nempo. 

de senscio mayor e 1D años Uss 277M 89 652 
Eroleados actos con Liempo 

de semicio menor e ID años 54 587 84 049 

Uss 82338 153 701 

Los Lrmcipales supuestos constlerados 
hinencicros son los siguientes 

en los estudios actuarales a la ¡echa de los dos 

  

2018 2015 

Tasa de descuerro 7 46% 531% 
Tasa de crecimiento de salario 3 00% 3 00% 
Tasa de incremento de pensiores 2.00% 2,50% 
Tabla de rorion 17 60% 15 36% 
Vida laboral oramedio remanente 74 72 
Tabla de moralidad e invalidez TMIESS 2002 TIM 1ESS 2002 

Las suposiciones astuanelos constituyen las mejores estimaciones que la Compañra posee sobre las 
vartaoles que actarmuaran e pago futuro de esta ouligación. Los cambios en las 13535 o supuestos 
usados er los estudios acuanales pueden tener un efecto importante en los montos renortados 

Analisis de Sensibiligad 

Camoros raconablemente posibes er las suposiciones actuarales relevantes a la fecha del estado 
de situación tmanciera siempre que las otras suposiciones ss mantuviersn constantes hebrían 
afectado sa obligacion por benetcios definidos en los 

  

  

2916 
amara, Disman igor 

Tasa de descuen 0 bd+ 0 5% 3.581 an 960) 
asa de crecimierto qe salen 141 0,5% 24135 112.503) 

32 

¡guientes importes 

205 
Almeria Div ucón 

21959 (19 4501 
22.594 
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SERMENSS A. 
(Una subsidiana de Fresenus Medical Cars 

Betelgunsgese'schaté mod) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares sle las Estados Unidos de Amenca US$) 

   (14). Transaccionos y Sellos con Partes Belacion: 

  

(al Transacciones con Partes Felacionadas 

  

El -osumon do las prncipalos transacciones con partos relacionadas es el siguiente 

Año terminado ex 31 
de dierembre gel 

  

  

De 20 5 
Ingresos servicios de hemodists prestados 

Menadelsis S, A, 1 224 4058 
Diricemiro S, A, E E] 

us5 1120 5720 

Compres Je msurnos medicas y iredieinas 
Nerrocontl S A, US$ 1508029 1 482 357 
Dialcensro $, A, 2968 
Freserius Nox Caro GMB 46.468 38341 
Menadeliss S A 217. 870 

US$ 1555682 EE   
  

Dividendos oagados 

  

Froserius Modica Care Berallgungegescilschaft MBH US$ 66217 
Freserus Mena Care Ecusdor Hordngs SA 7.358 

us» 

P éstarios recibidos 
Nerrocortra: S A, US$ 150.000 
Maradelsts S. A, 250 9001 

Uss 40000 
  

Gastos ue admwistracion y venas 
Freserus Medical Care Sermoros Ecuador S A. USS 253070 289 535 
Fresenus Medical Care Servicios Leda     Uss 20953 

Costo Iinarcieio 
Nefracontral $ 4 us$ 2957 
Mansdalss S A 277 

  

(Continual 
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SERMENSS A 
(Lne subsidiaria de Eresenius Medical Care: 

Bexelligunsgesellschaft mbil 

Notas a los Estados El 

  

anceros 

¿En dólares rie las Estados Unidos de América USS) 

La Compañia mantiene suscmos los siguientes contratos cor sus partes relacionadas 

Comtatos de Comodato 

La Compañia mantiene corratos se Comodato o prestamo ds uso con 'a compañia 
Nefrocontrol $ A. la cual entregó nuaquinas Je hersodiálisis de la Marca Fresentus Medical 

  

Care para sec umizadas en lá prestacion de servicios de hemodiálisis que aresta la 
Compañía 

    

   le mantene contratos con Nefrocontrol S A para la compra de msumos 
medicos y de Impreza =n los que se esteblece principalmente que la Compañi adquiera 
una cantidad minima de estos insumos 

Contrale de.Pi ilzad    

Can fecha 1 08 febrero de 2014 la Compañia suscnbió un cor trato con Fresentus Medical 
Cars Ecuador Semicios S A para la prestecion de servicios tecnicos especelizados El 
mismo establess como prinampales obligaciones las siguientes 

+ Represemtacion legal a traves ae la presidencia 

+ — Asesoramiento Tecnico Especializado en contabilidad tnbutacion faciuracion asesora 
hnaniers asesoria general apenciemento resuisos humanos cartera y control de 
calidad 

Le vigencia del contraro es por un año contado a parín de la fecha de susenpcion pudiendo 
renovarse automaticamente por penodos anuales si las partes no lo aan por terminado por lo, 
meros con 30 dias de artelación La terminación del contIa/o Po requiere Pinguna 
solemnidad bastando unicamente la notificación po escrito a la otra parte 
A 31 de diciembre del 2016 ;os Ponorarios ascienden a USE253 070 (US$269 535 on 2015) 
son determinados de acuerdo 3 los gestos 1eales que se nan realzado En el bono“ano no 
estan incluidos aquellos servicios no contemplados en este contrato y que “aten de 
cuestiones extraoscinamas en celeción al semvicio nactado En este evento se deberan 
acordar honosanos adicionales que se facturaián mdependientemonzo segun previo acuerdo 
de las partes 

Servicios de Procesamiento de D: 

  

La Compañia reche servicios de procesarmonto de datos de su parte relacionada F esemus 
Medical Care Servicios Limitada los cuales son facturados direcsariente a la Compañía 
desde esta fltal en bese al acuerdo suscrito con Freseruus Medical Care Ecuador Servicios 
S A. trepresentante legal de la Compañ a) Al 31 ns diciombre de 2016 el gasto por estos 
servicios asciende a US$53 845 

(Conunúa) 
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SERMENSS A 
(Una subsiiana de Fresentus Medical Care 

Sotellgunsgesellschatt mbr) 

Notas a los Estados Financieros 

  

¿En dolares de los Estados Unidos de Amenca US$) 

(bi Saldos con Partes Relscionadas 

El siguiente es un do*alle de los saldos con pares sesacionadas 

Nota 2016 2015 

Deudores comerciales 
Medicopharma 5 A 7 

  

Arreedores comeraiales 
Netrocontro: $ 4, USE 1215955 1.300 528 
Fresentus Net Care GMBH 10941 
Fresenius Medical Care Servicios Ltda 5861 
Fresenus Medical Care Ecuador Serios. 5988 7318 

10 Lss” 1227804. 7 1318788 

Los saldos con partes relacionadas no devengan m causan intereses y son cobrados y pagados 
segun sea aplicasle sn base en los terminos comerciales oráinanos acordados entre las partes 

  

(e) Compensación Recibida por el Personal Clave de la Gerencia 

El personal clave de sa Compañía no forma parte de su nomina debido a que tanto la Gerencia 
Gereral como la Gerenca Administrativa - Financie a pertenecen a “rosenus Medical Care 
Ecuador Ssmicios SA. con ta cual se mantiene suscrito un contrato de prestacion de servicios 
de representación legel y servicios tecnicos especializados, descrito en el lnera' anterior 

(18). Pasarmomio 

Caoral 

La Compañia ha emmido 9: 990 acciones oromaras y nommanwes con valor nominal de US$10 cada 
une las cuales estén autorizavas suscries y pagadas al 31 de diciembre de 2018 (y 20"8) 

Besora Letal 

La Ley de Compañas de la Reouolica del Ecusoor requiere que las compañas anónimas 
transfie ar a la reserva lega! por lo menos el 10% de la utilidad neta anual nasta Iguala” por lo 
moros ol 50% del capital social Diche reserve no este sujeta a distribución excepto er caso de 
Iigudacion de a Compañíe pero puede ser ullpada para aumentos de capital o pais cubnr 
perdias en las operaciones El monto minimo a apropiar para reserva Igal de la utilidad nota del 
año 2016 es US$32 205 

  

(Comtrual 
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SERMENS S A 
(Una subsciana de Fresemus Medical Care 

Beteigunsgeselischafz mb) 

Notas a los Estados Enanceros 

En dolares de los Estados LJaidos de America USS) 

lado Acumulado Pravenente de la Adoncion Por Pneera Vez de ls NAF     

-8 Superntendencia de Compañas del Ecuador mentante Resolucion SC G ICI CPAIFRS 11 007 
del 9 de soptiembre de 2011 publicada cn el Registra Ofical No. 566 del 28 de octubre de 2011 
determino que el seldo deudor de los ajustes provementes de la adopción por prme-a vez de las 
NIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denonxnada “Resultado acumulado 
proveniente de la adapción por prmmiera voz de las NIF soparada del reslo de los resultados 
acumulados podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo esrticio 
exorámico concluido s11oS hubiere 

Luldades isporibles 

La Jura General ge Accionistas celelrada el 28 de abril de 2015 resuelvo le apromiecion de la 
reserva legal de la unidas del ejercicio 2014 por US$10920 la distanucion del 75% de las 
utilidades a los accionistas equivalente a US$73 575 y que el 25% sea enviado a utlidaves no 
repartidas 

Otros Resultados Integreles 

La Compara no ha 1econociao efectos en atios resultados integrales por sl año terminado 
de dicermore 9e 2016 (1 en el 2015) 

  

ingresos Ord narios 

A connuacion un resur.en ge los 1 gresos ordinarios 

Ano terminado el 
31 66 dieternore de 

Note 2016 2018 

Ventas a 
Entidades del sector publico US$ 8077320 5 867641 
Panes relac.onadas. 14 (a 1120 5140 
Te.ceros 1528 7881 

USS _ 6 079 988 5 880 642 

Gastos por Naturaleza 

  

El siguiente es un resumen de los gastos por nature 
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SERMENS $ A, 
“Una subsidians de Frosenus Medical Care 

Betelligunsgesellschat mb) 

Notas a los Eszacos nancieros 

(Er dólares delos Es 

Cambios en insumos, megicsmentos, 
SUmInIstros y rejuestos 

Servicios de laboratorio y otros 
Gastos de personal 
Honoranos comisiones y heras 
Mantenimiento y raparaciones 
Arrendamento operativo 
Promocion y publicidad 
Seguros y reasoguros 
Transporo 
Gastos de gestor y viaje 
Servicios basicos 
Impuestos contribuciones y osos 
Depreciacion 
Estimación cuentas de dudoso Lobro 
Otros 

Gastos de Personal 

  

edos Unidos ue América USE) 

Año terminado el 
31 de € ciembre des 

    2015 

8 US$ 2027106 1842 117 
1113712 1245 380 

18 1 545 040 1.724.047 
408 472 283312 
15 025 25275 

19 253 247 238 198 
689 1116 

5937 10547 
21207 35627 
23192 37 281 
10.475 10.426 
37621 15212 

g 102710 108 438 
5 bp 23759 20399 

22 084. 44 387 

       

Los gastos releutonados con sueldos y beneficios s los ompieados se resumen a con” auacion 

Sueloos y beneficios sociales 
Parucipacion de los trabajadores en 

las unidades 
Aportes a la segundad social 
Jibalacion pe*=onal s indemnización 
por desahucio 

Año termwado el 
31 de diciembre de 

  

    

Joa mis 2015 
Uss 1346668 1485808 

ñ 76593 20389 
129 979 132782 

AE TT 
17 ss ñas oso 1724007 

(Continua) 
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SERMENS 5 A 
(Ura subsidiaria de Fresonus Medical Care. 

Berelligunsgesellschat mb 

Novas é los Estados Francieros 

(En dolares ec los Estados Uniwos de Amónca US$) 

De acueido con lo establecido en las leyes iaborawes vigentes en Ecuacor la Compañia debs 
districun enla sus trabajedoos 15% de a ullidad antes de impussto aa ema La Compaña he 
estimado el gasto ds partipacior de los tracajscores en las Ltlidades de la s guiente manera 

  

Año terminado el 
31 de diciembro del 

  

2016 2018 
Ingresos US$ 6 0/9 908 5 880 642 
Costos y gastos 5576 014 3611382 
Base para el cálculo de a perioipación A 
de los trebejagores on fas utlicades. 503 954 269 260 

15%, 15 
Perucipacion de los trabajadores en 

las allidades uss 75 593 40 389 
  

AL 31 de cic:emore de 2018 la Compañia dispone de 96 (94 en 2015) en relación de nopendencia 
distribuidos entre médicos, personal de apoyo en cliricas y adrmmistrativos 

  

(19) Aren 

  

Los armepales arnendos operativos que tisne la Compañía a plazo indefinido o a rras de un año 
corresponden a contratos de armendo de edificios en los cuales se prestan servicios clinicos y 
funcionan las áreas adrunistrativas de a Compañia Durente el año terminado el 31 de diciembre de 
2016 el gasto por conrepto de arrendamiento operativo rue de US$253 /47 (US$238 198 en 205) 

En los contretos de amenoarmento 10 $6 imortiica rentas Ni pagos contingentes que rel teran ser 
revelados 

Los pagos minimos suturos correspondientes a los arrendamientos Operatwos son como sigue 

Menos de 1 2%0 USS 200894. 
Entre 1 y Baños 508 326 

(20) Compromisos 

ta). Contrato son el Instituto Ecus*orano de Seguridad Soctal 

  

La campaña marlene un contrato ve prestación de servicios con el Insmuta Ceuaroniano de 
Segur dad Social entidad que ha cahficado y autorizaoo a Serrión> $ A, para operar como 
Centro de Femodialisis en las ciudades de Quito y Guayaquil 

(Corrinus) 
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SERMENS S A 
¡Una subsidiar de Fresentus Medical Care 

Boteilgunsgoseischafa mbr) 

Notas a los Estagos Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de Amencs US$) 

El obisto del corrrato es que le Compañsa preste servicios y procedimientos de plan de 
beneficios de salud oferados “ome nivs, de complejiwad y nrel de atencion completa 
(esto comprendo seriaos profesionales servuios mstrucionales de laboratono s imagen 
y medicamentos] Los precios de dichos secos deberán scr acorde al tartanio de 

Prestacio es vara el Sistoma Nacional 0s Salud vigente a la fecha de la atencion y a los 
ostallados e” el Tarrano del Seguro General de Salud Indidual y Fsmilar (SGSIF) a la 
¡echa ue la prestación del servieio de salud 

  

La Compañas no podra facturar rngún semuicio adicional que no se encuentre dentdamente 
autorizado o dispuesto por él IESS 

La fact racior se sísetuara de forma mensual en el caso de exisur observaciones a «as 
[acturas y/o nocumentauon arexa el IES en el termino de cinco des solicitara a la 
Compañsa se roomhique tas novedades requeridas una vez que se hayan pasao por los 
procesos de aucito ia documental y medica para luego enviar la liquidación ya con el 
presipuesta corregido se procedera a notificar al prestador la erusion de la 
correspondiente feciuia cl 1ESS cfectuera e! pago hesta en un maximo de 30 das 
posteripres aa entrega ae la documentacion 

El contrato lencra vigencie hasla cuando el ente rsgulsdor de contratación publca al 
SERCOP normales c instrumente la compra de servicios medicos 

  

Convenio Sistema Nacional de Sawd 

La Compañia mantone con el Sistema Nacional do Salud an la Zona 8 y 9 un convento de 
acción intermstrtucional e intersectonal en base a los Ineanuenros del nwel central por la 
tento Sermens S A se encuentra dento de la cantera de prestadores de semcios do 
Hemodiélisis y Diálisis Peritonea en el componente catastrofico del Sistema de Red de 
Proteccion Socal del Ministenio de Salud Publica 

Do acuerdo a la quí se menciona en el parrato amenor la Comparta es un Prestado" de 
Servicios de Salud porlo gue se ngo de acuerdo al instructivo 001 2012 enmtdo por la Red 
Publica Integral de Salua (PIS) para la vsbiidad de ls atencion en salud en unidades de la 
red publica Integral de salud y en la red prveda icomplemenaria) de Prestadores e'e Servicios 
de Salud El mstructiwo tione las siguentes cláusulas prnergales 

la finalidad del instructivo es establecer umiar y normar los procedimientos 
adrrmistatvos a fin de cumplir lo exoresamente dispuesto en las Isyes vigentes sobre 
el tema y feaitar el acceso de los usuaros a los serviios ve salud que requieran por 
atención emergente denvacion 0 refererca y contra rererencis emre unidades 
calificadasfacreditadas de le red publica ntcgral y ed privada Icorplemen“ana) 

¡Continua 
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SERMENSS A 
¡Una subsidiaria de Prosemus Modical Care 

Setellgursgesellschat: mb-Y) 

Notas a os Estados Anancieros 

En dolares de les Estados Undos de América USS) 

El instnuctvo es ds aplicación obigatona en las unidades ve salud tanto de la sed publica 
integral como en la de la 1er! privada (complementane) y 1ondiá efocto sobre tados 10s 
usuanos que concuran a recibr atercion de salud nor emergencia denvacion O 
*ororoncia y contra referencia 

El instrume1 to pera ls facturación y coordinación de pagos es el Tanfano de Prestaciones 
para el Sistema Nacional de Salud 

Los usuanios que dueden acceder a oste stonción son il los alados: pensionistas y 
otas personas que tengan cobertura con los asegurados al seguro general obligatono 
seguro social campesmo y seguro voluntario 1) afilados al instituto de seguridad social 
de las fuorzas armacas 1) alados al nstituto de seguridad soul de la pulicw raciona:, y 
iv el Miristento de Salud Publica y e! Ministeno de Incluston Economica y Social sen los 
responsables de determnar la cober-ura para psrsonas que no esten dentro del gruno 
especificado en los hirerales anteriores 

  

Los insttuciones de la red publica de salud podran realizar visitas de control tecnico 
medico como mecanismo de gerantia de ls calidad da semicio de 18 stención que los 
prestadores brindan a los pacientes Estas visitas pueden ser o no comunicadas a los 
prostadoros 

Como disposicion transrioria se incluye que mientras el Mnisteno de Salud Pública 
complsta el proceso de licencismiento calíicación, cecuficación y acredilacón se 
ateprara como valida la calficacion / acreditacion realizada por el 1ESS, ISSFA, ISSPOL 
y/o ? ograma de Proteccion Social £ PS”) por lo que las unidades calficades por ,zles 
instcuciones sor aceptadas para atender los pacientes de a RPS 

Elirstructwo entro en vigencia desde mayo de! 2012 

Eventos Subsecuentes 

La Compara na evaluado lus eventos subsecuentes hasta el 5 de snero de 2017 fecha en la cual los 
estados tmancisros fueron autonzados para su emision 

Ningun ever=o significativo curro con pos"erioridad al 31 de diciembre de 2016 fecha del estado 
de snuecion finencisre pero antes del 5 de enero de 2017 que requiera 1evelación o ajuste a los 
estados tmancisros de los cuales astas notas son parts mtsgral


