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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Sermens S. A.:

Opinidn

Hemos suditado los estados financieros que se acompafian de Sermens 5. A. {"la Comipafia”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2016, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y
las notas gue comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad v otra informacitn
explicativa,

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Sermens S. A. al 31 de diciembre de 2016, y su desempefio
financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidsdes de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de &tica que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, v hemos cumplido las
demnas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer ura base para
nuestra opinidn.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacidn con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) v por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros que
estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

{Cantinda)
o fom

EPSAG del Ecuador Cla. Lida. compshin limitnda scuatomana v firms rrigemten o6 1o rosd oo firmas rrsasbnes independerias
do EPWMG afiladas 3 KPMG Inmrmationrsl Coopsrates | KPMG Intermatonal”], une enfidsd sisze. Dorechos reservadon



En la praparacion de los estagos fingaciaros, s Aaministracion es responsabie de avaluar la capacidad
de la Compafla para centinuar coma negocio en marcha, revelando, seadn corresponda, los asuntas
relacionados con negocic en marcha y Jillizande la Gase coniable d= negocic en marcha, 8 menos
que, la Administracién tenga a intencion de liguidar la Cormpafiia o cesar operacionas, o bien no axista
otrg alternativa realisia.

Los Encargados del Gohierno Corporative de |z entidsd son tos responsables de 1a supervision del
aroceso de inforemacion financiera de la Compariia.

Responsabilidades del Auditor en refasion con la Auditoria de los Estados Financieros

MNuestro chistivo es obtensr una segquridad razansble azerca de =i los estados financieras en sy
conjunto estan lbres ds ermores matedales, ye sea debida a fraude ¢ amrar, v emitir un iorme de
auditcria gue incluya nusstra opinidn,  Seguridad razcnable es un aito grado de segundad, psro no
garantizz que ung auditeria realizads de acuerdo con Normas internacionaies de Aoditoria (MIA)
siempre deiecte un error matesial cuando eéste exista. Los amrorss pueden deberse a8 fravde o afrar v
se consideran materales s individualments o en agregado, pusde oreverss rézonablemante que
inzlyan en las decizicnss econdmicas que los usuarics tomen basandose en estos esiados
financieros,

Cormo parte e nuesira auditoria de acuerdo con Mermas internacionaies oe Auditoriz {MIA], aplicamos
nuestro juicio proiesional ¥ mantenemos nuestre escepticismo profasionzl durante ioda la auditoria.
Tarrbign:

- Identificamos v evaluamos los riesgos de errores materiales en los estades financieras, debide a
iraude o error, disefiamos v desarrollamos procezimientos de auditoriz en respuesia a dichos
riesqos, v obtenamoas evidencia de avditoria que es suficiente v apropiada pars provesr upa base
pars nuestra opinidn. £l riesge de no deisctar errores materiales debido a fraude 25 mayor que
en gl caso de goores, va que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, ormisiones
defberadas, reprasentacionas eronaas, o la evasion del control interno,

- Obtenermos un entendimienie del conirgl inierno relevante para la auditorla en aorden a disefiar
procedimisntas de suditeria adecuados a ‘as circunstancias, cerd no con &f propasito de expresar
una apinion schre |3 eficacia del control interna de la Comparia,

- Evaluamos lo apropiadc de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad d= las
estimasiones; asi cormao la correspondients informacion revelada por la Adrmianistracian,

- Concluimes gobre o apropiado de utdizar, por garte de la Administracan, la base contable de
negacic en imarcha, basandocnos en 3 ewvidzsncoia de auditora obtenida, o =i existe una
incertidumbre material relacicnada con ewantos o condiciones que pusdan causar duedas
materizles sobre la capacidad ds la Compafiis para continuar como negocio en marcha.  Si
conclimecs gue exisis und incertidumbre materizl, estamos requearidos a llamar la atencicn &n
nuestro informe de auditaria schre las corespondientes revelaciones en los estados Tiranciaros
o, =i dichas revelaciores ne san adecuadas, modificar nuestra opinidn, Muestras canclusiones se
basan en la evidensia de auditoris obtenida hasia '8 fecha de nuestro inforrnme de auditerda. Sin
ambargs, eventes o condicicnes Tuturos pusdan causar que l& Compafia no continke como Ln
neqoom en marche,

- Eveluamos la presentacion en su conjunto, la estructura v &l contenide de los =stados
financisros, incluyendo las revelaciones, v st los estados financieros representan las
iransacciones vy los hachos subyacentes de una manera %2l qus legran una presentacion
razonable,

iContinga)



o= comunicamos con los Encargados dal Gobiernc Corporativo en relacion con, entre oiros iemag, el
glcance v Ia oportunidad de fa reslizacion de |z audiioria v, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, inciuvendo las deficiencias significativas en gl cantrol interra aue identifiquemos durante
nmuestra suditoria,
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SERMENS §. A,

{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015

(En dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar
Activos por iImpuestos corrientas
Inventarios
Pagos anticipados

Total activos corrientas

Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria, mohbiliario y equipos
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos v Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientas -
Beneficios a los empleados vy total pasivos
no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados, neto

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonic, neto

L U

Nota

10

1"

13

13

15

Frasenius Medic |MECU or Servicios S, A,

Eccf. Bolivar Cordero
Representante Legal

l

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.

i

2018 20156
LSS 3B88.486 481.728
2.229.281 2.159.767
126.487 120.279
169.569 107.725
298 463
2.914.119 2.869.962
921.514 721.079
28.793 28.793
950.307 749.872
Uss _ 3.864.426 3.519.834_
LSS 1.486.778 1.468.900
109.481 136.777
179.949 154.662
1.776.208 1.7680.339
7174 210.500
1.893.382 1.970.839
99.000 89.000
29.6505 14.759
1.842.539 1.535.236
1.871.044 1.648.995
US$% 3.864.426 3619834
‘____ ey
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SERMENS S. A,
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgeselischaft mbH)

Estado de Resultados Integrales
Afo gue termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015

(En dalares de los Estados Unidos de América - USE)

MNota 2016 2015
Ingresos 16 LS 6.079.968 5.B80.642
Costo de ventas 17 (4.783.365]) {4.736.753)
Ganancia bruta 1.296.603 1.144,889
Gastos de administracion y ventas 17 (858.412) (905.959)
Otros egresos {6.696) {10.059)
T (Bbb.108]  (916.018)
Resultado de actividades de operacion 431.496 228.871
Costos financieros 14 (a) {3.134)
(Ganancia antes de impuesto a la renta 428,382 228.871
Impuesto a la renta 12 (a) 106.313 81.411
Utilidad neta y resultado integral del periodo UsS% 322.048 147.460
™ e 1 F
e —Dx
at
Fresenius Meati Ca?e/%adnr Servicios S. A. TS FabrisieToana)
con. Bolivar Cordero Contador Gen&rssl T

Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte iniegral de estos estados financieros.
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SERMENS 5. A.
iUna subsidiaria de Frasenius Medical Care Beteiligunsgeselischaft mbH)

Estado de Flujos del Efectivo
Afio gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

2016 2015
Fluios de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes uss 6.012.517 5.790.712
Efectivo pagado a proveedores y empleados i5.687.380) (5.559.517)
Efectivo procedente de las actividades
de operacion 325137 231.195
Intarases pagados {3.134) -
Impuesto a la renta pagado (110.095) (122,822
Flujo neto provisto por las actividades
de operacién 211.908 108.273
Flujos de efectivo de las actividades de inversian -
adguisicion de propiedades, maquinaria , mobiliario y
equipo v flujo utilizado en las actividades de inversion {305.150) (154.288)
Flujos de etfectivo de las actividades de financiamiento -
Préstamo recibido por parte relacionada 400,000
Préstamo pagado a parte relacionada {400.000) -
Disminucion neta del efectivo v eguivalentas
de efectivo (93.242) 146.015)
Efectivo y eguivalentes de efectivo al inicio del afo 481.728 527.743
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del ano Uss 388.486 481.728
_ f———4 — -]

Fresenius Me ic_iLGﬂ‘f,érEcuad_or’Qervicms S. A i n
con. Bolivar Cordero Contador General e ——
Representante Legal

Las notas gue se acompanan son parie integral de estos estados financieros.
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SERMENS 5. A,
{Ura subsidiaria de Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesallschaft mbH)

Motas 8 los Estados Financieros
31 de diciernbre dz 2036

(En dolares de los Estados Unidos de América - USH

Entilad aus Reporta

S=rmens 5. A ("l Compania®), fue constituidz en Cuito, Repiblica cel Ecuador, el 13 de enara do
1893 como sociedsd civil. El 8 de aner de 2072 mediznte resolucion SCILDJCETE . O12.0067 |a
Supsrintendsncia de Companias aprobo la transformacidn @ sociedad anonima Sarmens 50 Ay
reforma integral de estaluios sociales de @ Sociedad Ciwil Sermens 5, C, e inscrita en gl SRegistro
Mercantil con fecha 14 de marzo de 2012, La direccidn regisirada de s Compafis as 18 de
Septiemnbra OE2-128 v Varsdlles.

Lz actividsd principal de la Compania g3 la prestacion de servicios madicos pars el diagnostico v
ratamientn de pscientss con enfermedades renales, asi como rsalizar exdamenes madiccs v
exdrmenas de lAnoratono, La Compania 25t sometida al contrel y vigilencia de la Superintendencia
de Corpafias, Yalores v Seguros de la Repiblica del Ecusdor.

Lz Compafia farma parte del Grupo Fresenios, owa matriz final e Fresenius SE & Co. KGaA,
damiciliads an Alemania,

Bases e Preparacian de los Estados Financieros

]| Declaracidn de Cumplimisnia

Loz eslados financisros adjuntes nan sido preparadoes de conformided con lo previsio en las
Mormas Imermacionales de Infarmacian Financiera {HF).

Estos ostades financieros fusron auiorizacdos pare su emision por la Garencia de la Compaiia
al b e snaro de 2077 v 52g0n las sxigencias estziutarias serdn someticos a |3 sprebacién da

la Junia de Accicnisias de i misma.

i) Bazes de Medicion

Los estades finencieros han sido preparades sobre 'z bass de! costo histgrice,

] Moneda Funcionzl v de Presentacidn

Los estados finarcierns estan presentados =2n dolares de los Estados Unidos de America gue
conglituye la monada luncionsl de |3 Compefid, Toda 14 informacion financisra se presenta en
tal moneda, sxcepto cuando s= indique de otra manera.

Wonntinda)
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SEAMEMNS 5. A
lJra subsidiaria de Fresenius Medical Care
Beteiligunsgeseallschati mbH)
Motas a los Estados Financieros

{En dalaras de los Esiados Unidos de América - USE}

Llza de Juisios v Estimados

La preperacicon de astadas financieres de acuerco can lo previsio en ias NIIF requiere gue g
Adrvnistracion de la Compafia rsalice juicics, estimaciones y sUpussos gue afzctan @
aplicacién de paliticas de contabilidad v los manios recortados de activos, D2sivos, INOEs0Ds v
gastos, Los resultados reales puedan difarir de tales estimacionas,

Las estimaziones v supuestos relevenias son revisadas repulerments, Las ravisionss ve las
estimaciones contablss son reconocidas prospeciivamente.

Juicios

ta Administracian informa gque ne existen juicios griticos en la aplicacigén de golltizes de
contakilided, qua nudizren tener efecto imponante sobre oz montos reconogidos an los
estaces financisnms,

Supuesios e lncecidumbres en las Estimaciones

Lz imformadcian soore supuestos e incertidurnbres de estimacion gue tiznen un riesgo
signifizativo de rasuliar en un ajusts mazerial en el afio que terminara =l 31 de diciembrs
de 2017, =& incluye en la nata 13 — medician de obligaciones por benelicios definidos:
supuestos actuariales claves.

Medicion oe Malores Sazonanles

Algunas de 1as politices v revelacionss contables de % Compania, do acucrdo con o
previsto en las wIIF requisren @ m=dicion de los welores rezorables tanto de los activos v
pasivos financieras como de log no finangieros.

Lz Compaliia utliza ta medicien de los welores razonables principalmenis para prooosilos
de: iy reconocimients inizial; () revelacion; vy G coando existen indicios de deteionn
tratandose da activos No HNancienos.

Cuando sz mice el valor razonable de un active o pasiva la Compafia utiliza datos de
mercades obsenables sizmpre que =sez posible. De acuerde can lo prevista en lss MEF las
valaores razonables se clasifican en nive.es distintes dentro de una erarguia dsl walar
razonable que se basa en a5 variables usadas en las técnizas de valoracion, coma sigue:

«  dival 1 precios cotizades {ho sjustacos) en marcados activas para aciivos o pasives
idEnticss,

{Canlinca}
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SEBMENS S A
Iira subsidiaria da Fraserius Medical Cara
Bateiligunsyeseallschzft mbH)

Motas 4 los Estadas Financiaros

{En dalares da los Esladas Unidos de América - LSE)

« {Mivel 2: datos diferentes de los precios codizados incluidos 2n el Mive! 1, aue soan
observshles para el aglive 0 pasivo, ya sea directements {grecios] o indirectamants
inerivados e los precics).

« jMivei 3: gdates para el activo o pasivo gue no se basan en dates oo mercado
ansereshles,

S0 las warisbles ussdas para medir gl valor razerable de un zctive o pasive puesden
clasiicarse an niveles distintas de jgrasquia del valor razenalle, entoncas |2 medicldn del
valor razonatle se clasifica en su tofalidad en el mismo nived de jorarquiz ol walar
razcnasle ds i warizble de nivel més bzjo gue zea significative 2 la medicién otal.
Cualquier transterancia entre [os niveles de jerarguia del velor razanable se reconoce al
firad del perodo an el coal oodrnd &l carmbio.

£n i@ nata 5 () se incluye informacion adicionsl sobrs fos supuesics hechos al medir les
valores razonables,

Politicas de Contahilicad Sionificativas

Las politicas de contabilidad meoncionagdas més adelante hen sido aplicadas consisientements a
todos los periodos presentzdos en sstos sstados NAACIEros, 4 MEnds quoe oo critena s2a
inchsada.

(a) Clasificacién de Saidas Corrientes v no Corriontes

Los saldes de activos v pasivos presentados en el estado de situzcion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, 28 decir, come corrzntes aguellos con vencimisnio igual o
inlerior a 12 meses, los que estan dentre dal ciclo normal de la opsracién de [a Compania, v,
como ng comientes, 08 de vencirmisnto superior 2 dicho paricdo.

ikl Ingirumentos Finsncisres

La Cormpania clasifica los activos financzieros no derivados en la categeria de préstamos vy
partidas por cobrar,  Adicionalmentr, casifive los pesivos linangieros ng derivados en I3
cazeqoriz de ofros pasivas firancierss.

i. Arciivos Financieros v Pesivos Financieros oo Derivados - Reconocimienzo ¥ Baja

La Compafiz reconoce inicialments los préstamos v patlidas por ecbrar v 105 instrumentos
de daudz an fa fecha en la cudd =& odiginan, Los olros aciivas v pasivas inencisrcs se
reconocen irdsiElments gn la fzehs de soniralacion,

(Cortindal
-0 -



SEBMIEMS 5. A,
iUna subsigiaria de Fresenius Medical Care
Seteiligunspesaellschatt mbH}

Malas & Ips Estadas Firanciaros

iEn dolares de log Estados Unides de américa - USE)

La Companfia dz d= baja un activo financtero cuando las derechos contractuales sobire los
flujos de efectivo derivados del active expiren, o cuando Transtizre 0% dorochos a recibir
gz fujos do efective cortractuzles del goctive finsnciera en una transaccion an la cual ss
transfieran subsiancialmeris lodos los riesgos v tenaficios relscionados con 8 propiedad
del aglive linanciens, Cualguier paricipacion en los acivos financieros ransfericos gue sea
creada o reterida por la Compania, e reconoce como un active o pasiva separado,

La Compania da de bajz un pasivo financiero crands sus obligaciones contraciyzies son
pagadas o canceladas, o astas han sxpirado.

Los &Clvos v pasivos financiaros son compersados v el mono neto presenisds &0 el
estado de situacidén Hnanciera cuando, ¥ 2010 cuando, la Companiz cuanta con un derecho
legal para carnpensar los monins v tiene gl propdsito de liquidar sobre una base neta o da
reafizar al active v liguoidar el pasivs simultdnsamants,

Aclivas Fingncierss no Darvadas - Madicion

Prastamos v Partides nor Cobrar

Estos sctivos inigialmenle se regengcen 2l walos razorable més cualouier coswo ds
transaccidn directamente atribuibiz,

FPasierior &l reconccimisnto inicial, los préstamos v parvdas por cobrar se valoran 2l cosko
amprlizado usando e método de intorés efectiva, menos las pérdidas par detsriora. Los
Rpréstames v pantidas por cabrar e componcn de deuvdores comerciales y oras cuentas
rar cabrar,

Pasives Financicras no Derivadas - Medicidn

Los gasives financieros no derivades se reconcoen nisiimente & su valor razonable
menos 108 cosios de vansaceion dirgstamonts atriouibles,  Posterior ai reconocimiento
inicial, 2stes gasivos lirancieros se valoran #l coslo amortzado usando el matodo de
iniErgs etectivo.

La Compafilz tiene los siovientas olros pasivas financisros; dereedoras comercialas v oras
cuentas porpagar.

. Capital Social

Los cosios incrementales atribuiblas directaments 2 la emisidn de acciones arlinarizs, de
haberos, sar reconccidos comd wna deduccidn del patrimaonio, neto de cualguier efecto
tributs o,

IContinoa)
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SERMENS 5. A,
iUna subsidiariz g Fresenius Medical Care
Seteiligursaoselschait mbH)
Motas a los Estedos Financieros

i1 dalares de los Estades Unidos de América - LISS)

inmventarios

Los inventarios se pressntan al menor gntre @l oosio v el valor neto de realizacian,  El eosto se
determinag por el método do cosla promedio porderado, El costo incluve Lodas los costos
incurridos para levar el inventaric @ su dbicacion v sondicidn actusl,

El walor note de realizacian s el grecio de wela estimado an el ourso narmal del negasio,
menos los costas y gastos estimados parz completar |z venta.

Fropiedad,_Maguinana, Mobirariay Zauipos

1

Recongoimianio v sedicion

Las partidas de proniadad, maquinana, mobiliEario v anuipos son «Aoracs 4 costo manos
su depreciacion acumulads y perdidas por deteriore.

Bl sasto ircluye gastos qua san directamente atribuibles a 1z adguisicion dal activa. EI
cosio de actives conswuides oor la propia entidad incluye o siguients: (iF el coswo de los
materiales vy la mano de obra directa; (il cualguier otro costo directamenie atriouible z|
proceso de hacer sue £l aclivo 523 &0 dare lrabajar para use pravisto; (il cusndo fa
Compania tisne una obligasidn de retirar ol active o rehatilitar 2l lugsrn, ung astirmacion e
s costos de dasmantelr v oremover B35 partidas v de restaurar gl lugar donde estén
ubicades; v (iv) los cosios oor préstarnos capitalizades cuando 2s aplicable.

Cugndo partes sigrificativas do una pariida de oropiedad, maauinaria, mabiliario v equipos
poseen vides Guiles distimas, son regisiradas ce forma separada come an componente
imeagral del activo.

Cualquier ganancia o pardida de la disposicién dz propiedad, maguiraria, mobiliario v
GUUIpGS, 56 rECONOGE BN resultadss,

Coslas Poslanaras

hdejoras ¥ renovacionas mayores gue incremenien 3 vida Otil del activo, son capiializadas
s9ln s ogs nrobasble gue se derfven de ellaz benelizios econdmicos futuros gara 18
Crompaifa v sU coste pueds ser estimado de manera fiahle,

Cantinde}
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Heoreciation

La degraciasitn de os elemerios de propiedad, maguingria, mobiliario v ecuipgos se caloulz
sotre el monto depraciable, que cormesconde al costo de un aciive. La depraciacion s
reconocida en resullados con hase =n el metods de linea reclz, considerando la vida Jlil
esiimada para cada components de propiedad, maguinara, mobiliario y eguipos. E
meinida oe depregiacidn, las vidas iiles v los valores residualss son revisados en cada
Blercici v se ajustan $i % Necesana.

Las vidas (tiles estimadas pace el peolodo actual y compare live san las siguienles:

Vide il
Macuinaria y equipo 10 anos
hMuebles v enzeres 10 #fos
Eouipos de computacion 3 anas
Instalagicnes y mejoras 10 afos
Equipo medico 16 a0
Equipos de oficing 1% afios

Arntivos Arrendadas

La clasificacidn del arrendaniento de activos depende si 'z Companie asume sustancialmenie
lados 103 riesgos v bensficios inherentes a la propisdad. Son clasificadas carmno financiaros
cuardo se asunmen iodos los riesges v beneficios inhsrontes & la aropiedad, on caso contrarno
s& clasifican como cperativos.

Los pagos rezlizados bajo un conirate de arendamisnto operative $e reconocsn en resultados
bajo &l meétodo de linea recta durante &l pericde dz srrendamienio.

Deterioro del Va'or

Activos Finsncierss no Derivedas

Los activos linancieras son evaluados por la Compania en cads fecha de presentacion ds
los estados financieros, para determinar 51 existe evidencia chjetiva de deierioro.

La evidenciz chjetiva oue un activo financierd  estd  delerfaorads pusde incloir st
incumplimiznio de page por parte de un deudor, 13 ressiructuracion de un velor adeudada
a la Compafiz an t&rmines que este no consideraria en otras circunsiancias, indicedores
gue el fdeudor o emisor sz declarard en bancarrota, cambios sdversos en e! estado de
page del prestatario de la Compania, dessparicion de un mercado activa para un
instrumento y daios observablas que indican qus existe un descenso medible en los flsios
fe afaciive asparacdas de un grupn de activos inancisms.

{Coniindal
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La Compafiz considera la evidencia de datzriore de los activas financieros medidoes a
£0st0 amedlizada ddevdores comerciales v oiras cuentas por cobran 5 nivel especifico. La
zvaluacian se realiza sobre @ bass de una revision objetiva de tooss las cantidedes
pandicnics de cobro al final de cads periodo v representa la mejor estimacién de s
Administracicn sobie las pardidss en que pedria InCwrirse por 25te concepto.

Una pérdida por deteriors relacionada som oun activo financiero que se valors al costo
amortizado, s calculs come |3 diferencia entre el mpone sn libros del acliva v &l valpr
presente de los fujos de eleciiva fulrgs estimados, desconiados a la <asa de interss
efactiva. Las perdidas se recorocen en resuliados v se reflsjan en una cuenia de
estimacién para deterioso de 3 carteta de clienies. Cuando lz Compafila censidsra gue na
exislen nosibilidades realislzs de recuperar el active, fos impores irvolecrados son
casiigados. Cuando un hecho posterior causa que el monte de la cérdida por ceterioro
disminuya, esta disminucion se reconocs en resultados.

Lasz perdidas por detzriore pusden ser revertidas Onicamenie Siote reversion esta
objativamenta relacionada con un evento oourride cespues de gue la perdida por ceterioro
fue reconocida.

Anllvps no Tirancieros
El importe en liaros de los activos no financieros de le Compania, diferentes a inventarios
es revisado en la fecha del estado de siuacidn financiera para determirar si exisie slgln
indicio de daterioro, S5iexisten tales indicios, entonces se estima e importe recuperable
dal dctiva,

Vimparte recuperable de un active ¢ unided generadara de efectivo es el valor mavar
entre su valor en uso y su valor razonable, mencs |os gestos de venta. Para detesminar el
walar en uso, se descuentan los flujos de efective fuluras estimados a su valer presente,
sandn ung tass de dascusnta antas dz impussto que reflzja lBs valoraciones actualzs oel
mercado sobre @l valor dal dinero 2n el tiempo v 105 rissgos sspeciiices gue puede tener
el activo,

Fara oropdsitos de evaluacién del deteriorq, log activas gue no pusden sec probacdos
individualmente, sor agrusades en el grupo mds paguefio de activos que gensran flujos
de entrada de elective provenientes del uso continug, los que son independismies de los
flujos de entrada de efective de otras activos o vnidades generadoras de stective.

Se reconoce und pddida por deterore sioel importe 2n libres de un active o unidad

genersdora de evectiva exceds su imparte recuperable.  Las pérdidas por delenom son
reconocidas en resulacss.

wConting)
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Las perdidas por detarors se revierten =1 existe un camoic en su imporie recuperable.
Cuando se revierte uns perdida por detericre, 2l valor del active no pusde exceder al valor

gue hsbrla sido detarminaca, nzla de depreciacion o amortizacion, si na se hubiese
reconocido una pérdida por geterioro.

Senericios 8 os Eropleados

Banefieios Post-Emoleo

Plangs de Benaeficias Detmnidos - Jubitacicn Patronal @ Indermnizacitn por Dasahiicio

La Compania determina @& obligacion nets reizcionada con &l beneficio por jubilacian
palrenal 2 indemaizeciin por desahucio por separsdo, calculando el monto del benafigia
fulurg cue los empieades han adguitkio a cambio de sug sevicios dursnte el perfoda
aviualy periodes pravios; ese benaficio & descusnta para deterrinar su valor presente,

B! caloula es realizada anualmente par un actuario calificado, ussndo el “Métlodo Actyaiial
da Costeo de Crédito Unitario Pravectado™, con & cual se stribuye una parte de oS
beneficios que s= har de pagar en el futurc a log servicios preswedos en 2l pericdo
CONTiEnts.

Las dispasiciones legales na prevén la obligaloriedad de constituir fondas & asignar activos
para cumplic con takes planes, por ke cusl estos califican come planzs oe banaficios
defiridas sin asignacion de fondoes separados.

La Compaia reconoce en resultacas la totalidad de las gerancias o pérdidas actuariales
que surgen de los planes de beneficios detinides, aungue |s MNIiC 13 Bensficio a los
Emuleades (20114, anlicablz refreaciivamente para perigdos anuales gue iniciarcn en o
despues el 1 de enero ds 2013, eliring tal oprién v reguiere gue iales ganancias o
pardidas actuanales == reconozcen en otros resultados integrales. La evaluacién hacha
par la Administrazian e la Compania resgecto a esla asunto, concluye que el sfecio no es
material. Las ganancias o perdidss actuariales, 2si como todos ins gestos relscionadas
aon los planes por bancfivios dofinidos v e saneamianto dal desceants, s reconooen en
s gastos por beneficios a los empleados.

La Administracidn utiliza supuestos para determinar i@ mejer esTimacion de estos
benefizios, los cuales son defiridos por la Compaffa, wilizande informacion financiera

publica v propia. Estos supuesios incluyer ura tass de descuento, o% aumentos
esneradas en lag remuneracionar y permanancia Tutura, antre oias.

IContinda)
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Cuandc tengsn lugar mejoras o reducciones en los oeneficios del plan, la modificacicn
resullante en el beneficio gue se relaciona con ssrvicios pesacos presiados por los
emplzados o [ ganancia o percdida por fa reduceion, serd reconocida inmedistamenis &n
rpeyltades, La Compenls recanace ganancias v pérdidas an la liquidazion de un plan de

beneficios definidos crands ésta asurme,

i, Benaficing por Tenminacian

Las indermnizaciones por terminacion o cese labomal son reconocidas como gasto cuando
es tomada [a decision da dar par termirada la relacion contractual con los empleados.

i Beraliios Coriantas

Laz obligesiones por baneficios corisntes oo [0 trabajzdores son medidas sebie ung bagsa
no desconigda v son reconocidas comno gastos en la medida en la cuzl 2l empleads proves
gl sericio o el benaficio ez devengado por gl mismo,

52 reconoce un pasivo Sila Compania poses ura obligacion legal o implicita actuai de
pagar este monto como resultado de un servicic entregado por 2l emplzade en el pasade v
la obligacién puede ser sslimads ¢e manera fiakle. Las principales acumulaciones
reconocidas por @5te soncepts sarresponden a bonos por desampsna v a las establecidas
en al Codige de Trabajo del Bcusdor, tales como vacaciongs, participacion do los
trabajaderes en las utlidades d= la Compafile, décimmc tsrcera yw dacimo  cuarta
FEMUNEracisn,

Frovisiones y Contingencias

Las ohligaciones o pdrdidas asocfadas con provisiones v contngendcias, orignadas en
reclamoes, litigios, multas o penalidades =n general, 52 reconocen coms pasivo en 2 estado
de situacion financiere cuanda exisle una obligagian legal o implizila resultants de evenlos
pasadas, as probable gue sea necesanio un desembalsa pera pagar & abligscidn vl rmonto
puete serrazonablgrenta estimado.

{a= provisiones =e geterminan descontando =l fluje de efective que =g esnsra a futuro, a la
tasa antos de impuasle oue relleja la evaluacion aclual del mercada sobire ef vaior del dinara
e el lempo v los riesgos especilices de la obligacien.  El saneamisnto del descusnia se
reconose camo costs finencier,

El imparte reconocida coma pravigion corasponds a la mejor eslimacion, a la lacha dal
estado de situacian financiera, wmando sn consideracion los riesqos 2 noerddurnbyes que

rodean a la mayoria de fos sucesos v circunstancias cancurrenies a la valeracion de £51as,

IContimia)
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Cuanda ng es probable gue un Tujo de szlida de benelicics scondmicas sea reguerida, o &
monta ne pusde ser eslimado de manera fable, la obligecian es ravelada como un pasiva
cantingenie. Obligaciones razorablemente posibles, cuya existencia s2r@d condirmada por la
QCUrSnCiE O N9 oourrencia de ung o mas eventos futuros, son tamben reveladas como
pazivos contingentes, a menos qus la probshilidad de un flujp de salida de baneficios
eCondmices sea remaota.

no 52 reconocen ingresss, ganancias o activos contingeniss.

deconocimnieno de Ingresos Ordinarios v Gastos

i Prestacion de Sgrvicios

Los ingresos por presiecion de servicios son reconocidos unz vez Gus se ha prestado <l
gervicio v no existe incertidumkbre sobre la sceptacion dal misme, es prebsble que se
recibzn los beneficics ssociados con la transaccion v 2l monto del ingreso v 05 cosos
z=ociades pueden ser medidos de mansra fiable,

i. Gaslog

Los gastos son reconocidos con base en lo causedo o cuando scn incurmridos.  Se
reconocs inmediatarmente un gasto cuando el desembolso sfectuado no produce
benaficios econdmicos futures.

Costos Finsncisros

Los oostas finansiorss astan compuostos principsimants de gastias nor nieeses sobre
orestarnos o financia mientos.

Hnouesto a ln Bents

El gasto por dripussto £ |4 renta asid compoesta por al impussto & 13 renta carfients v gl
impuesto a la renta diferido. Es reconocide en resultados, excepto qus se reiacione con
partidas recangeiclzs en giros resullados integrales o directarmenle en el patrimonio, 2n cuyo
caso el monte de fmpuesto relacionado 25 reccnocido en otros escltados megralss o en el
patrimonio, respectivameante,

i impuesta s la Senia Correnls
El impuesto a Iz renta cormiente 28 el impuesto que se sspem pagar sobrs 13 utilidad
gravable del ano, uiilizands B tasa imposiiva aprobaca o 8 aunto da ser aprobada 8 3
fecha del estado de siivacién financtera y cuzlguier ajuste al impuesmo por pagar de afios
anieriores.

Woniinua)
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il Impuesto a 3 Bents Diferids

El impuesto a la renta diferido es reconccido sobre lgs diferencias temporanas existenies
entre el impore 2n [bros ce los aciivos v pesivoe para propdsitos de informacién
financiera y los montos usados para propdsitos ributarios. Mo 58 reconocs impLeesto a la
renta diferide por ias dilersncias tempararias gue surgen 2n el recenazimiznio infcial de un
gctivo o pdsivo &@n una ransaccion gue no es ung combinacidn de negocics, ¥y gue no
afacta la utilidad o pérdida financiera ni grevable, La Companie no mantiene diierencias
TEIMTOOraias gue aenaran imauasta diferdo,

Situscion Tributaria

Al deierminar 2l importe del impuesto 3 la renta carmients, la Compzhla considera &l
impacta de las posiciones fiscales, adicionslments ha determinade oue no hay intormacian
Gue a la fecha de =stos estados financieros cambie su juicio acerca de @ idoneidad de los
pasivos fiscales acuales.

Mormas Muevas v Bevisedas Emitidas oero A0n no tfoctivas

Las nuevds narmas, nmisndss 4 las normas e interpretaciones que se mencionan a coentinuacion,
son aplicables a los pericdos znuales gue comienzan después dsl 1 de snsre de 2018, cuya
aplicacion anticipaca es permitida; sin embargo, 1gles normas, no hen sido  aplicadss
anticipadamentes an la greparscian de o505 estadoes financieres adjuntos.

MIlF °5 Inoreso de Sctividades Crdinarias Procedsnie de Contratos con Clientses

e MIF 15 estsblecs g manco compesto pan teiermingr s se reconocen ingresos de sctividades
ordinarias, cuando e reconocen vy en que monio. La MiF 15 reemplaza las actuales guizs para el
reconogimiento de ingresas, ingluyendo la MIC 18 “Ingreso de Actividades Ordirarias®™, la KIS 11
“Contraios de Consiruczion” o la CIMIF 13 “Frogramas de Fidelizacidn ds Clientes”.

L3 MIF 15 g5 etociva para periodos anuales que comiencen en ¢ despues del 1 de enerc de 2018.
Su adopeion temprana s permitida.

ta Compafia estd evaluando 2l impacto potencial sobre as esladas financiercs resultans de A
aplicacion 2nla NIIF 15. La Compadla no planas ung adogoidn tempizna de esta norma,

ICantinda)
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MIF 9 Instrurmentss Financieros

La NIF 2 puhlicada en fulio de 2014 reemplaza las puias de la NIC 38 “Instramentas Finsncieros,
Regenacimiento vy Medicion™ . La MIF 9 incluye guias revizadas gara la clasisicacion v meadicion de
instrumenias financiaros, incluyerdo un nueva models de pdrdidas crediicias esperadas para
calcular ef deterioro de los aciivos financieros, ¥ nueves regquerimisnios generaes de ceniabilidad de
cobariuras. Le MIF 9 mantisne las culas relacionadas eon 2l recanccimianto y Bgjg de instrumeanlos
Tinancieros de la NIC 35,

La MIF 2 ez efactiva para parodos anualas que comigncen an o después del 1 de enero de 2018,
son sdopcidn temprang permitica,

La Compania ha iniciado el procesa de evalusr & impacto potencial resullarte da la aplicacidn de g
MIF 2, La Compania na nlanas ura adapcidn l@mprana da esta norma,

MIE 16 Arrendarmien los

La MWIIF 16 intreduse un raodels contble de arendamiento para [os armandgacos, Un arendstario
reconccs un acive por el derecho de uso del active subyscente ¥ un pasivo qus reorezenta su
chligacidn d= realizar lzs pagos corrsspondientes al canon de arrendamiento. Say excepoiones
apsiongles para arrendamisates & corte plaze ¥y arendamisntos e bienes de bajo vakern La
contabiidad del arrendadar permanese similar a la norma actial, s degir, el arendador cantinGs
clasificando los arrendamientos como financieros U operztivos.,

La MIIF 16 reemplaza las acluales guias de arendamienla, incluyenda MNiC 17 - Arendamianlas,
CIMIIF 4 -« Determinar =i un Acusrdo contiene un Arendamiento, S1C-15 - Amrendamientos
Operaiivos - Incentives v 51C-27 - Evaluar [a Substancia 42 las Transacciones con la Forma Legsl de
un Arrendamignlo,

l.a MNIIF 15 es efectiva para perlodos anuales que inicizn en & despues del & de enero de 2018, Se
parmite agapcion lemprana cara entigadss gue anliguen NIF 13 - Ingreso de Aclividades Qdinarias
Procedente de Contraios cen Clientes en o antes de la aplcacian inicigl da MIIEF 18

La Compafiia ha iniciade el procese de evaluar & inpacio potencial resultante de la apiicacidn de Iz
MIF 16, cuvo efecto cuantilstivo dependerd del método de ransicion elegide, de la exlensian on s

cual la Compzfia utilice les excepciones practicas ¥ el reconocimiento de &stas excepcionss.

Crras Muevas Mormas o Modificaciones a Mormag e Interprataciones

La Compania no espera gue las siguisntes nuevas notmas o modificacionss tengan un impscts
sipnHficativa sobre 108 cstados financierns;
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Clasificacion v Medician de Pago Bazados en Acciones ([Enmienda a la NIF 2}

Venta o Contribucién de Activos entre on Inwarsar y sus Asodiadas o Agusrdns Conjunios
Enrniendas 2 la MIF 10y NIC 28).

Iniciativa de Rewvelacion (Enmienda & la MIT 7).

Reconocimiento de Activos por lmpuesios Diteridos por Pardidas no Realizadas ([Enmienda a lz
MIC 12},

[nstrarnentos Financisros - VYalores Bazonsbles v Administracidn da Biespos

=N

Valores Ba xonahles

Las politicas contables requicran que se delerminen 0s vaiores razonsbles de los aciivos v
pasivos financieros parz proposiios de valoracion y revelacidn, conforme las ciilarias que ss
tetalan & conbinuackn.  Cuando corresponda, se revels mayor informacidn acercs de los
supuestos efectrados en la detaerminacion de los valores razenablaes.

Préstamns v Partidas aor Cobrar

El walor razonable de tos oresiamos v pamidas por cobrar se estima a8l valor presente de los
fujos de sfactive futuros, descontados a ke tasa de interes de mercado a la fecha de
medicitn, Las cuenlas por cobrar cormientes sin tasa de interés son medidas al monio oe |3
factura arigingl, i gl efecto del descuento e nmaterial. Esle valor razonsbls =& detarmina zl
momento del reconocimients infcial v pars proposiios de revelscidn en cade fecha ds las
ezlacdos ftnancieros anuales.

Los importes on linras de los deudares comercizles v ofras cuentas por celirar se aproximan @
gl weler razonzkle, dado su vencimiento de corto plazo.

Ciros Pasivos Financisros

=l valer razonable, que se determina &l mormeants del reconocimienld inicigl v para gropasitos
da revelacion en cada techa de los estados sinancieros arualas, se calculs saboe fa Lase dal
valar presenle del capilzl futro v los flujos de interés, descontados a la tasa de intergs ds
mercado a la fecha de medicidn.

El valor de los préstamnos imedician categorizada sn el nivel 2 de valer razenzhle - vaass nota
24,00 e aprowima al monto en libros puesto que las tasas de inierés de los mismecs son
simHaras 3 las tasas de mercado, nara inslrimantos financiaros de similares caracteristicas.

Los imperies registrados de acreedores comerciales v otras cUshlas par pagar 8e apraximan
2 su valer razonzble, debido a que tales instrumentos tsnen vanoimiznto en el corla plaza.

IContinos)
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Agministracién de Siesgo Financiers

La Compania estd expussta a los siguientes riesgos relacicnzdos con 2l uso ce instrumeanios
financieros.

-

Rizsgo de crédile
Rizsgo de liguidez
Riesgo de memczado

tAarco de Administrecion de Biesgos

La Admanigtracion es respansshle por establecer v supervisar el marco de administracicn
da rigsgos, zsi como el desarolle v seguimicnto de as polilicas de adminisiracion de
riesgos de fa Companiia.

Las nalitizes de administracian de riesgo de fa Compafla son eslablecidas con 2l akjeto da
identificar v analizar los riesgos eniremiados por la Comoanda, fiar limites v coninles de
riesgoe adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumplimiento d= los limites.  5e
revizan regularmente lag poliicas v 1os sislemes de administracién de rigsgo de |a
Compania, a fin de nque redlaen ks cambios an ks condiciones de mercads v oan las
actividades, La Compania, a través de sus nomeas y progedimientos de administracion,
nietende desarrollar un amaients de control disciplinado v constructivo en el cual todos los
cempleanos anticndan sus ralas v obligaciones,

La Adminisracion moniteres el cummplimiento de lBs politicss v 0% procedimisntss oo
adrministracidn de desgo v revisa i su marca de administracion de riesgn es apropiado
resneete @ los riesges a los cuales se enfrenta la Compaiia.

Aiesgo_ds Crédilo

El riesge de crédite a5 el riszga de pérdida iinanciera gue enfrents l2 Compaliz =i un
clienie o contrapdrte en un instrumenio financiers no cumale con sus abligacionss
contractuales, v se origina principalmenie de los daudores comarciales y oiras cuentas por
cobrar,

Bt imporle enr fibros de fas eclivas financieros epresenta la maxinma exposicion al rissgo de
credite.

ICortinda)
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Deudnres Comerciales

Lz exgasicidn de lz Compania al riesgo de credilo se ve afectada orincipalmesnts por les
caractaristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. Los
deudares, camerciales estan compuestog, arincipslmente, dz clientes del sactor plblico.
La svalugcion de orédiio cominua se realiza sobre |8 condician finansiara de o5 clianies,
En el afo 216G v en 2015), aproximada menis 99% del total de ventas estan concentradzs
&N empresas oel sector poblica v 1% 0,50% an 2015 restanle en aemngresas del sectar
privedo. Al 37 de diciembre de 2018 =l saldc de deudores comercisless incluye
UESZ 161,191 (L532.082 808 en 2013) & cargo de empresss del sector plblico, US$85
(LSED en 2015} a cargn de companlss refacionadas v USS0 (US$1.220 en 2016) en
amprezas del sector privado.  El imporie & cargo d2 empresas del sector piclico
represanla ¢ 593 95 5% (38 24% an 2016} del salds de deudores comercialas.

La Comnani reconocs undg estimasion para deterornd de valor gque representa su mejer
eslimado de las pérdides incurridas en relacion con los deudores comerciales.  Ls
astimacion considerz la pérdida especiica que se deisrmina con base =n una evaluscian
indivitdualizada de los mismos,

La sniigiiedac de los szldos de deuderes comerciales fincluyendo ingresos cevengados no
faciuradost a la lacha del estado de siuacidn financiara es como sigus:

Vigencia Mota 206 201k

Vigante v no detenorada LISE 175 632 BAG. 7683
De 1230 das hR0z.142 972003
Le 21 a 60 dias 508,58 22787
Dg &1 a 180 dias ARE. 026 Z5.896
De 180 a 360 dias 25060 F0.448
Mas de 360 s 2A3.013 L3.anid

7 LEs 2.181.277 Z2.055. 8258

1WContinda)
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La wariacion en v estimacion para deterioro respecto a los deudorss comerciales fue |a
siguients:

Afa terminado e
31 de dictambe de

Mota 2016 2015
Sa'do gl inicio def afo Uss 30.306 55.520
catimacion cargads a resultados 17 23,729 20,399
Cesligus i4,495) (46.713)
Saldo g1 final del afo 7 Uss 42 570 30.306

La Compsfila considera gue algunos ingresos devengades oo faciuradas con antigedad
supgrior 8 o3 360 dizs nc 2e encuentrsn deteriorados ¥ s2rEn recuperables una vaz
conchlido el procesa de vedilicacidn de la dogumentaciar solizitada por las entidzdes dal
sector poblico.

Drras Cuentas por Colrar

Bl rigsgo de grégdilo en giras cuentas par cobrar lo constituye el salds de garantizs
retenidas por el |ESS, hasta oue la Compafia velide las novedades requerdas por
mengignado organiame en las facturas emitidas, imparles que asgienden a USEI17.574 en
2016 (US596.247 en 20150, La Compaila congitgera gue no requiere una eslimacion para
datarior: nara ningung da fos saldos de otras cusnias por cobrar,

fntivn v Equivalentes de Efsclivo
La Compafiia mantsnia efective v equivalentes de efective por US3SBE4BE al 31 de
diciermize de 2016 (LUSEA81.728 2131 de diciembre do 2015), que repraesantan su ndxima
sxposicicn al riesgo de crédito por estos activos. Bl eiective y equivaientes de efectivo san
manignidos substanzialmente en ancas 2 insliluciones linancieras gue en gomers|
superen Ta calificacidn "AAT, segon agensias caliticadoras s resoo registrades an s
Supearimendencia de Bancos del Ecuadar,

Riesqo de Liguidez

El ris=ago d= liguidez es el riesgo de que la Coempaniz tenga dificuliades para cunplir con
sUs ohligacionas asocisdas con sus pasivos financieros aue son ligdidados, arincipalmerie,
con la aatrega de efsctivo. B! enfogue de la Administracion para admnisirsr la liguidez, es
contar con los recursos suficientes pars cumplir con Bus obligacicres cusnda weacesn,
tantc en conciciones normales como de tension, sin incurnir en perdidas inaceptables o
arriesgar @ reputacion de la Compafla.  La Compafia contiola e liguider reauorida
medianle ura adecuada gestion de los vencimien o de aclivos v pasivas,

iContinoal
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La liguigez de flujps d= eiectivo para soiventar log caslas operacionales espersdos,
depende de la oportunidad con la cual los clisnles elecilen s pagos dz |as facturas por
los servicios qus les ha presiado i3 Compafiia. De presentarse retrasos en la recuperacion
te la carterz, la Compania etecita un sndlisis para definic la necesidad de chiener
Préstamos d sorto plaza para eubrir sus obligaciones corrient=s o mantener en periodo de
sspers estas obligaciones hastz el momenio de recibir los flujos necesarics proveniantes
de la cobranzs de & carera,

A cominuacion e resumen os vencimisnios contractusles de fos pasivos financieros no
darvados (20 délanes armencanos);

Flujos de Chitrs
Impeoris efectivo Jdyh HwE
cmzhlo caniractualas mneses MESEs
21 ds diciernbra de 2056
Azrennarns corciciles L3S 1.£86.778 1485778 1.041.274 LEL
Qlras cuentas por nega 109,431 109.481 108,431 -
LI5S 1,596,253 1595259 1,150,755 445 304
37 de diciembre de 2015
Aoresdorag samescizles 155 1,468,200 1.41G55.900 a07.aa5 GE1.008
Cires cucntas por 9agar 136777 138777 TR -
53 1800677 1.E08.677 44,572 6e1.008

iv. Rigsoo de Mercado

El riesgo de marcado a5 2l riesgo de que los cambins en los piecios de mercada, poe
ejemplo en las tzsas de cambin o 1asas de interss, alecten log ingresos de la Compaiia o
el valol de los Mstromenios Fnancierns gue mantisne, =l objetivo de iz administracidn del
riesgo de merceds es adimsnistrar v controlar las exposicionss a este riesgo dantro de
pardmealrs rmzenastihes v &l mismo tampo ostirmizar [ rermabilidad.

- Bissoo e Monads

La moneda Ulilizada para las transaccionas en al Ecuador 25 2l dolar americanc v lzs
irznsacciones gue realiza la Campshia principelmente sar en &5a manada, A A fecha
ge los estedos financierns la Campafiz ne mantiene aclives ni pesivos on monada
exlranjera; par o tanta, 1a Administracion 2stima que la exoosicion de la Cempania al
risgo de maneda no es relevantea,

Wontnua)
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Moias a los Estados Financiaros

En dolares de loe Estados Unidos de Amsrica - US5)

tste riesge estd ascocizdo con [as iasas de interés wariable de las obligaciones
contraidas por la Compania y gue poer lo mismo pereran incertidurmbre respecto a ios
cargos 2 resultados por concepto de intereses y por @ cuantia ds los flujos futuros. £
endaudamiento a 1asas varahles expeng a la Compafla &l resgo d2 tasa de inlerés

sobre sus flujos de efective

La Compafia sdminissa este rieson tratando de asegurar nue ¢l sign por cians de los

préstamos =2 mantenga sobre una Base ds tasa de interes fia.

For lo sarta, s

Adminisiracion considera que lz exposicion a los cambios en tasas no tiene impacio
alguno an 0s resultadas o patrimonio fe la Sompani,

v. Administracian de Capiial

La politica d2 | Compania es mantensr un nivel de capiial gue le permit|@ consendar la
confranza ds los inversionistas y acresdores, y sustentar el desamrofo Suiuro de sus
La Compafis no e3td sujets s
reguenimienias exlemos de capital. Mo hulo camiins en el enlogue de la Compafia para

negocios. Bl capital s2 compone del patrimonic  neto.

l& administracicn de capital durants 2l 490,

El indice deuds-patrimonio, neto ajustedo Se la Compania al termino del pericds del estedo

de situacién finenciers era 2l siguienta:

Tatal pasivos
henos:
Efective v equivalente de erectivo

Deuds neta
Patrirmnonio, reto

Indive deuds - patrimonio, noto ajusisdo

- 35 -

LSE

USE

USE

2016 205
1.893. 382 1.570.839
ZEE.488 481.728
1.504.898 1.483.3511
187,044 1.648 8495
0,76 0,90
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5y Efectivo y Enuivalantes de Efectivo

Las saldos gue sa moasan en el estadg de siluacion financiers come afectivo y equivalentes da
efective se compoenen dz o siguiante;

2016 2015
Zaja LI5S 1.400 1.400
Cucrtas comentss 387.086 430,328
55 385.486 481.728
17 Devdores Cormerciales v Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de fos deudores comerciales v otras susrias por cobrar es &l siguisnte:
Mota 2018 2045
Ceudares comerciaias:
Ermpresas del secior pdblico LI%E 179 623 B36.718
Paries relzcionadas 14 (k) ah -
Empresas del secior privado - 1,220
174,708 037.938
Ingresos devengados no Tacturados -
Emprosas del sectar cublice 1.8981.560 1.406. 888
& (bl ii 2161277 2.083. 826
FMenos estimacion pera detericre de walar Bk [A2.570) PI0.30E)
21711707 2062920
Otras cuentas por cobrar 117.574 5,247
Li5T 2.222.281 21653747

El salde de ingresos devencados no [scwrados comesponde a ingresos por senvigios de
hemodiblisis, sxamenes de lzkoratorio clinicos v peioldgicos, v tratamientos madicos que han sido
provistos a pacientes del 1ESS v Ministerio de 5alud Poblica, 'os cuales con bzse en lo previsto en
los convenios se proceden a facturar una vez que las entidadas plbveas antas referidas manitiestan
su goniormidad cen los senicios recibidos por log pacientas.

La exposicion dg la Compafiia a los riesges d= credite v las perdidas por deterioro relacionadas con
deudores comercizles v otrss cusntas por cobrar s revela en la nota 5 bl ii.

wWContinoa?
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[Ey  inwentsrios

El detalie de las ventarios oSl sipuiente:

2018 2015
Imsumos v medicamentos LISE 157066 131.458
Suministros y repuUesTos 12 503 5266
UES 168 560 107.725

En el afno 231, los Insumos, medicementos ¥ suministros v repuestos reconocidos como costo de
ventas asciende a USE2 027106 (USS1.8242.117 2n el 2015,

18] Propicgad, Maouinaria, Mabiliario v Equinos

El detalle dei movimignta de la proaiedad, manquingrz, mobiliario v ecuinos es el siguients:

1 de enar Adouisiciones [ 31 de dicismhre
gle 201E Denaciacizn  Msposisines  Reclisificastones ca 216
Costo:

haquiraria y agLipa LI5S 114.510 11.947 1136 - s

hiuzbles v enzenss WY AE 3BT [4.077 13k 138 298

Equipus dg compulacion ThOTE 33814 - T35 ‘12208
iNSTEACIONES ¥ MEjOas 12,6459 arr - - REED
Equipu médic 3d46.08: 2Ran R - 37207
Equiipo da olcina ad.857 Eara - - 83415
ConGtruccIGneES SN CLso 150,799 I0T0TE - - 2a7.ETE
1.612.043 0L Bd |&. 258 - TB10.535

Daprsciacion soumlsns:

I soquiraria ¢ 2oL 70,418 [7 513 - - 1 EER)
huables v ansanes W54.354) REXELY .00 41) TREIT
Equipns de computzcion HE.IBH VEEET - 4] 1T ABE
inssalacicnes v mejoras 1348071 B1.236) - - [&7% 3070
Epuign madico (305254 [G.612) 745 - [31d.108)
Zguipn ta oficing 24 341 [5 540 - - 129 881
[E30.55.4 COETI 4233 - [DRD.421)

LS5 - ::‘21 .I}I"E‘_ IR I [2.0081 - 8218

(Cantinal
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Cosio:
Mzquinsriz v equipo
Mushles v snserss
Ecuinos de comautacion
Inslalacionss yomejoras
Eouroo medico
Enuipa = oficina
Constiucciones en curso

Daprec.acitn scumuiada:
kMaguinaria v equipo
hushies v enseres
Eouipos di comoutasicn
|nstalaciones v reioras
Equipo médico
Equipe de oficina

USS

Uk

1 de enerc Adquisiciones f 31 de diceembne
oz 2015 Dapreciacion Dispnsicinnos de 2015
1161596 - 1387 114.810
1321749 an.7=3 151631 157,774
F.aaz 1001110 15024 a0
¥i2.8539 - - 712,859
343 258 2783 13]] 346.081
24837 - - =4 637
40,163 NMo63a - 120,790
1.4659. 324 1hs ZER (115870 1E12.043
162.393) [&.204 T80 170412
152.2346) 113.848) 2430 154,634
156 865 45349 B.152 65.252)
(286 8C5) (71,266} - 208.071)
[E02.831) [3.408) 4] 1309.234)
18,170 12,172} 1 124.301)
[721.30h) [10%.438) g.730 1890 964
BTB.019 45.300 02,790 72073

La Compsfiia se encuenira sn provects de expansidn de las clinicas en las cuales opera, proyvectos
gue en gran parte sstaran listos paulatinaments en difereries meses del afio 2015, Los costos
incurridos w en la construccion hastz el 371 de diciembre de 2015 ascienden a USE357 875, Los
monios futaros para la w=rminacion de los proyecios de construccidn =2n curso ascienden
aproxiniadamente a USS28 700,

Acreadores Comercialas

El detalle de acreadons comertiales a5 o siguianie:

Moza 2018 2015
Provosdores localss UET 258074 150,112
Farlas relacionadas 14 (k) 1.227.8B04 1.318.768
LISH 1.488. 775 1.465.900

La gxposicion de fa Comparda al riespo ge lguides relaciorada con acreedares comergiales se revela
en la nota 5 ikl il

Cantinta)
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1 Qlas Cuentas por Pagar

El detalls d= otras cuentss por pagar s ol siguisnta;

2016 2015
SR
Ratgnciones an |3 fusnte de mpuasto
aia renta e IVA LI5S 24273 20,070
[mpuesto a la rentz 2,442 -
Irmpuesto al walor agregado (VA - 164
Liguidacionas por pagar - 42.000
Honcrarics gor pagar 15.862 21084
Ctras 83.50 52,963
LI=g 103421 1358.777

La exposicion de la Compsadiz al riesgo de liquidsz relzcionsdo con otras cuentas por 02gar se
revela en la nota 5 (b i,

i112] |mpuesto 3 la Bents

@ Conciliscion de la Tasa E*ectiva ge Impuesto a la Rerta

Ang terminadsa el
31 de diciernbre det

2016 2015
Y LISE % WSE

GHansncia artes de mpussts a la renta A7E.362 228,871
lmpuesto a la renia cus resultana de

aplicar |a fasa cormoraliva a la

utilidad antes de impuesto a la renta 22,00% 04,240 22,00% Bih362
Mas gasios no doedusiples 2.82%, 12.073 13,57% 21.660

?4 82% 108.3713 358,97% B1.411

1w Impuests 8 la Renta Giferido

A la feche de los esmados financiercs @ Compafis no ha reconatido impresto a la renta
dilerido, dehido a que no ha generado diferencias temporarias deducibles o imponiblss.

(Cantinga)
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Molas a los Estados Firancieros

{En dolarss de tos Estados Unides de Ameérica - UST)

~recios de Transfersncis

El Decrata Ejecutive Ma, 2430 publicado an al Suplermento al Ragistro Oficial Mo, 484 del 21
tie ciciemizre de 2004 incorpard & la legislacian Libutarta, con vigenaia & partir cel ado 2008,
nonmas sobra ls determingsian de resultados tributabilos originados sn opsraciones con panas
relacionadas. De acuerdo con la Resclucidn del Servicio de Rerias Intzrmas (SR So. MAC-
CGERCGC1 500000455 del 27 de mavo de 2015, los sujeles pasivas de impuasio a fa renta
quz hayan erectuade cperacicnss con partes relacionadas dentro de un mismoe periodo fizcal
gn un menta acumulado supericr & W553.080.000, dehen preseniar al Servicic de Rentas
Internas &l anexo de oparacionas con partos relacionadas, v el informe de precios de
transfarencia cuando Sus pErgciones con partes ralcionadas s2a superior a USETR000.000,

Cabido & qus las transacciones con partes relacienadas al 31 de diciembre de 2016 dasi come
at 2014), no han superado 105 mantos previstos en las mesellcionss anies mancionadas, &3
opinidn de la Admintstracion de la Compafia que no estd requerica a oresentar el informe
itegral de precios do fransterencia,

Siruacidn Fiscal
Las declaragiongs de imauesto £ 2 rentg, impussto al valer agregado v retencicnas en la

fusrte presentsdas por la Compania por 1oz anos 2013 al 2006, astén abisrtas & revision de
Ay autoridades tributarias,

EBeneficios a los Empleadas

El detalle de bensficios & Ios emplzades s como sigue:

Meia 2015 2015
Participacidn dz los emplzados en jas
Ltilidadas 18 USE: 75.533 40383
Instituln Eovatariano de Sequridad
Sorisl [FESS) 104306 114273
Jubilaciar patronal e indermnizecicn
par desahucio 117.174 210,600
LUSE 2897123 360.162
Comrmiannts LUSE 179 A 144 662
Mo corients 17174 270,500
LISE 297,123 aA85.162
IContina)
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Jubikacidn Patrons| @ Indemnizacion por Reszhucio

El Cadign de Trabkajo del Ecuador, establece Iz obligacidn por parte de los empleadares de
conceder jubilecion patranal g todos aqusllos emplesdos que havan cumplido 25 afos de servicio
para una misma campediz. De acuerds con o previsia an lal Cédigo, los empieados ubilados
ticnen derscho a pansian vitalics, 13 que $e determing en funcién de la remunstacion percibida en
los Ukimo cincos afcs previes al retiro, con un minimo aara la cuantificacitn de la pension vitalicia
menzuzl de USS20 =i el tabajedor @5 benefiziano de fa jubilacion de’ IESS v da USE3D 5i =5l tione
derecho a la jubilacidn patroral; sin edad minima de retire.

Ademas dicha Codigo de Trabajo establece cue cuando la relacién laboral forming par desahugio,
el empleadsr deberd pagar unma indemnizacian calculsda con basse en el ndmero de zfios de

servicia

El rmcvimicrto del walor presarte de la abligacion por jubilacion pastrona: e indemnizacion por
desahucio 25 como sigue:

Jubitacidn  indemnizacion

Mot paironal  por desanucio Total

YWilor presente de obligecinnes por beneficios
detinidas al 1 de gnarc de 2018 USE  ap.asl 35 B36 127787
CoEn l9aoral par servicios actualas 23.021 L0259 28.050
Costo financisia G367 2RIG 28493
[Pardida actuarial 23362 14 706 s GE
Gasto del pericdo 18 G2.740 24261 25011
Beneficios pagadaos - [2 258! |2 2%8)

YWalar presente de obligacisnes por benelicios
dedinidos al 321 de dicfambye de 2015 153 301 BE 758 210800
Coswn loboral par servicios actuelas 32611 1155 44 814
Costo financisro 9.698 3510 12208
Genznzia actuarial 82.612] 13189 159.213)
Gasle del periodo 18 [39.103] 27808 11.194)
Benelicios pagados (32260 148.331) 81,591

Yalar presenwe dea obligaciones par beneficios
definidos al 21 de diclembre de 2016 sz BEZ33E 20374 117714

De souecdo con los esiudios acluarizles, el valor presenta de i resens matematica actusrizl de
jubiiacian patrznal es como sigue:

231 -
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2016 205
Yalar actual de las resarvas
matamélicas acluadiales:

Empleadoss activos con tiempo

de servicio mayor & 10 anos LI5S 2777 B2 G652
Ernplezdos actvas con Ligrnpo

de servicio manor 2 10 afos 54 5R7 £4.049

LS55 22.338 1R3.701

Los principales supuesias consideradas en los 2studios actuariales a la jecha de los esmados
fingrcieros son los siguientes:

2018 2008
Tasa de descusnio 7 A5 5,21%
Tasa de crecimierts de salario 3.00% 2.00%
Tasa de incromento de pensiones 2,00% 2.50%
Talbala de redacion 17.686% 13,36%
YWida laborsl cromadio remanente 7.4 7.2
Tahla de moralidad & invalidez TR IESS 2002 TR IESS 2002

Las suposicianes astranizles constituyen S mejores estimaciones que la Compania posee sobre las
variaeles gue detarminaran f pags future de esta ouligacion. Los cambios en las 185585 0 SUpUestos
usados en los estudios acuarizles pueden tener un sfecto importznte en los montos regoriades.

Analisis de Sensipilidad

Camiiics razenstlements posibies en lgs sugosiciones aotuarialas relevantos & s fecha del sstado
de =itvacien financiera, siempra que las ofras supcsiciones 52 mantuviersn constantes, hzlbrlan
afectado i ehligacion por beneficios definidos en los siguienzes importes:

06 2075
& IMENT0 Higmifngicusr Alngnto izmirgeitn
Tasga cle descuzao B+ 0.65%! EERT 117 8G3) 21,954 [19.450]
Tazn de crecimisnto de salaric (+- 0,9 %) 14136 12.601) 22094 [20.%24)

WCondnos)
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tEn calares dea las Estadas Unicdos de América - WSS}

(41 Transacsionas v Saldos con Partes Belagionagag

ia) Transaccionss con Peres Belacionadss

El restmen de las principales fransaccionas con partes ralacioradas es al siguianle:

Afc tervinado e 31
de digizmbre del

#G 20k
lngrasos - sarvicios da hemodidlks prestados:
FMenadizlisis 5, 4. usE 224 A,088
Diglceniro 5, A, il BE2
LiSE 1.120 540
Compres de nsumos medicos y medicinas:
Mesrocontnal 5. A LF5h 1.508,029 1.492,387
Dialcenzro 5. A, 2.968 -
Fresenius Mo Carg GBS AF 488 36,347
renadiélisis =. 4. 217 B70
LIS 1.565.6082 1.520.508
Dividendos nagados:
Freserius Meodica! Care Beiziligungsoesailschatt MEH LIZE - BE.217
Fresenius Medica' Care Ecuzdor Hoidings 5.4, - 7.358
USE - 73,870
Préstaios recibidos:
Metrocortrgl 5, A, LISE 150000 : -
Maradiaslisiz 5. 4. 2300060 -

LSS 400090 -

Gastos de administracion y ventas

Frasenius Meadical Care Semvicios Ecosdor 5. A, ss 253.070 289 535
Freseanius Madical Care Servicios Loda. 53,845 -
sE 3129148 285,535
Coslo linanciera:
Mefrocontrzl 5, A. 53 2577 -
hansddialisis 5. A 217 -
S5 3.134 .

(Cantinga)
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SERMEMNS 5. A
[Lng subsidiaria de Fresenius Meadical Care
Beigilgunsgesellschatt mbH)
Motas a los Eslagdos Fipancaros

tEn dalarss de los Estados Unidos de América - LISS)

La Campzfia maniiene suscriios los siguisnies contratos con 5Us paries relacionadas:

Coniratos da Comaodate

La Ccmpania mentiens conoatos de Comeodso o préstamo de uso con @ compaiia
Mefrocontrol 5, A |2 cual entregd magquinas Je hermodidlisis de la darca Fresenius Medical
Care, pasa ser Jtiizadas en ld oprestacian de sorvicios de hemodislisis que aresta la
iCompadia.

Contrato de Adguisicion ge Insumos Medicos v Medicinas

La Compadlz mantiens conlrains con MNelroconirol S0 A para I3 compre de insumos
medicos v de limpiezs 2n los que se gstablece principalmenie gue T Compania adguisra
ura caniidad minima de estos insumos.

Conlralo ga Preslacion de Servicios Técnicos Espeatializados

Can fecha 1 de fsbrero de 2014 la Compania, suscribis unr contrato con Freseniue hedical
Care Ecuader Servicics 5. A, para la prestzcion de servicios técnicos especializados. &I
riisrng establecs coma principaless obligsdiones 135 siguignies:

¢+ Representacién legzal a través de |a presidenciz.

+  Asescramiento Tecnico Especislizade en conwabilidad, tributacion, faciuracion, esesoriz
firanciera, asasori genaral, apsnciarisrta, rasersas humanas, carers v conial de
calidad.

La vigencis del conlralo 25 por Ln afa, contado a partir de la fecha de sescripcion, pudiendo
rengcwarse automaticamente por periodes anuales si las pertas no le gan por t2rminado por lo
meros con 30 dias de antelcidn. La tlerminacion deb conlrato no reguisrs ninguna
solermnidad bastands Onicaments la natilicacian cor escrita a la olra parls.

A1 31 de diciembre del 2016 los honorarios ascienden & USE253.070 (USE2B9.533 en 2015),
son daterminados do acuetdo 3 [os gaslos resles que se nan realizado. En el honomario no
estan incluidos aguellos servicics no contemplados 2n este confrato y gue wratsn de
cusstionses extracridnanas en eslacion al servicio naciado. En estz ewvanio, se debersn
acordar hancrarios adicionales, gque sa facturarén independientamoenie seoln pravio acuards
de |ag partes.

Lervicias de Procasamiento de Dalps

La Compafia recibe servicios de procesamdéents de datos de su parte ralscionada Fresenius
FMedical Care Servicios Limitada, los cuales son facturados directamente @ la Compania
desrle a5ta fiksl an basae &l acuearde suscrito con Fresenius Madical Cars Ecuadar Serviciog
S AL representante legal de 8 Comaania), Al 31 mg diciambre de 2018 &l gasts por esios
servicing asciende a US359.845.
{ConLinns)
o3 -
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SERMEMS 5. A4,
iUna subsidiaria de Fresenius pedical Care
Seiziligunsgesellsehait minH)
Malas & Ios Estados Financizros

IEn dolares de los Estados Unidos de America - USE)

by Szklos con Faries Relzcionadas

El siguignta s un dealke dalss saldos con parkes macionadas,

Mota ZMe 2015
Caudores camerciblas:
Medicopharma 5. A 7 UEE 85 -
Acresdores comerciales;
Mefrocontrol 5, A, USE  1.215.955 1.300.52E8
Frasenius MNet Care GMWER - 10.847
Fresenius Medical Care Servicios Ltda. S8 -
Fresanius Madizal Cars Ecuador Servicios 5 858 7.318
10 UsS  1.227.804 1318768

Los saldes con partes relzcionadas no devengan ni causan intereses v son codrados vy pagados,
segln sea aplicable, 0 vass en los tarmines comerciales ordinarios acordedos entrs las partes.

] Compensacion Recibida por el Pereonal Clave de la Garsncia

El personzl clave de ia Compafia no forma parte de su némina, debide a que tantc la Gerencia
General como la Gerencia Administrativa - Financierd, pertenscen & Fresenils Medical Cars
Ecuagar Sgrvicios 5. A, con ia cual 5e mantiene suscriio un contrato de prestacion de senvicios
de regresentacicn legsly senvicios técnicos especizlizades, descrite en el literal anterior.

Patiimonic

Cagilal

La Compania ha emitido 3,280 accicnes orfnarias v nominaitves con valer nominal de USE10 cada
ung, las cuales estdn autorizadas, suscriias v pagadas al 31 de diciembre de 20158 &y 2015)

Beserva Lecal

La Lay = Compafias de | Repoblica del Eeuador, reguiers quz s compani@s andnimas
transfieran a 1a reserva lzgal, por o menos, el 10% de |z utilidad nata anual, hasta iouslas, por o
meras, ol 50% del capital social. Dichs resenve no 2818 sujeta a disinbucion, excepio en caso da
liguidacion do la Compailz, pero puade ser wlilizacda pera aumentos de capitzl o pars cubrir
pérdidgas en las operaciones. El montc minimo a aprogiar para reserva logal do b otilided nata del
aho 2016 25 USE32.205,

-3
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SERMENS 5. A,
illna subsidiara ce Fresenius Medical Cara
Betailinpunsgeseilschaft mbH)
Motas a los Estados Financieros

[En ddlares de los Estades Unidas de Amdérica - USE)

Beoultadn Acumulado Proveniente de la Adoocidn Por Primeaera Vez de lss MiF

iz Superintendsncia de Compafias dal Ecuador, mediante Resalucidn SC.G.ICILCRPAIFES 11,007
del 9 de saptizmbre de 2011, publicads en el Begisio Hicial Ne, 366 del 28 de aciubre de 2011
detzrmind que el szlde douador de los ajustes proveniontes de v adopeidn por primea vez de las
MNIIF v gue se registraron en el patrimonic en una subcuenta dencmineda “Resuliado acumulado
provariente de |2 adopcidm por primers vez de las NIFT, separada del resto de los resuliados
acurnulados, podra ser absarbide por los resultados acunmulados v los del Oltimo eiercicio
eoondmico cancluidn, silos huhiere.

Liilidades Disponibles

Lz Juma General de Accionistas celebdrada el 28 de abrl de 20158, resveive |5 apromzcion de lg
reservya legal de la uiilidad del ejercicio 2014 por USE10.920, la distioucion del 75% de fas
utilidades a los accicnistas eguivalents a USE73 75, v gque el 25% =es enviado & utilidaces no
repartidas.,

Otros Resultados Integrzles

Lz Compania no ha regonccido efectos en olros resultedos integrales por &l afio termingdo of 31
de diclerntre de 2096 (71 en 2l 20175,

Ingreses Crdinarios

A cominuacidn un resurmen 9 los ingrasos srdivarios;

AAo terminado =l
31 de deiemnbre de

Mots 2016 2015
Varitas a:
Entigades del sector puklico LISE 8077220 b oBE7 6]
[Fanes rolacionadas 14 {a 1.120 5140
Tercaros 1.628 T.861
LSS 6.079. 968 5.880.642

Gastos por Matursleza

El =iguignt= es un resumen de los gastos por naturalzsza:

-5 -



SERMENS 5. A,
iLna subsidians de Fresenius Madical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH}
Motas 2 los Essasas Financiaras
(Er déiares de los Estados Unides de Amdrica - UST)

AR terminado el
31 de driembre de

MNaza 2016 2015
Camhias en insumos, Mmedicanmsntos,

SUMInislros ¥ repuesios 8 Uss 202714908 1842117
Servicios de lzboraicrio v otroz T.113.712 1.245 380
3astos de personal 18 7.545.040 1.724.047
Honprariog comisiones v dietas 40k 472 283312
hantenimisnto y reparacicnes 45.025 25.Ah
Arrendamiento operative 19 2h37LT 2381408
Fromeociton v publicidsd GRS 1.116
Seguros v reasaguros 0.237 10547
Transpoore 231207 35.627
Gastos d= gestion v viaje 23182 37281
Servicios basicos 10475 10,426
Impuestos contribucionss v oirps 37 .63 15212
Depreciacion e 102.710 108.4328
Estimacidr cusntas de dudoso cobro Bt 23754 20.399
Qlros 22084 44,337

LISE L.E£1.776 5.447.712

{18} Gastos do Personal

Los gastos relasionados con susldes v banzlicios ¢ los emgieados se resumen a consixnuacion:

Afo terminado el
31 de gicicmbre Jo

Mola 2016 2015

Susldps v bensficios sociales UEFE 1.346.5G63 1.463.895
Paricipacidn de los trabajadores en

las utilidades 13 75,5493 40,388

Aportes a la sepuridad socizl 133.97% 132762
Jubilacion patrenal & indermnizacibn

oo degahucio 13 [11.195) &6.01

17 LISE 1.h45.040 1.724.047

{Continda)
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SERMENS 5, A,
(Ura subsidiaria de Fresenivs Medical Carg
Beteiligunsgesellschart mok)

Motas & Ins Estados Financigros
(En délares e los Estades Unidos de Amdrica - LSS
De aruerds oon le esizblecido en las leyves jabaraies vigentes en Ecuador, la Compania dehs
distribauir 2ntre sus trabajedores 15% de i ulfidad antes de imaussto a @ eata. La Compafis ha

estimado el gasto de participacion de los tratajadores 2n las ctilidedes, ve la siguients mansra;

Afc terminado e
31 de diciembre dei

2006 2015
Ingresos LSS B.079. 268 5880 B42
Costos v gasios 5.E76E.014 0.811.382
Base para el célouto de la pericipaoidn
de los trabgjadares en tas utilidades BO3.854 262250
15% 5%
Pericipacion de los trabajadores en
las ulilidedas (W= 755493 47,288

Al 31 e diciembre de 2016 la Compania dispang de 96 24 2n 2015 an ralciin de dependancia,
diziribuidos snire meédices, persenzl de apoye en clinicas, y administrativas.

Arrendarmienios Opsralives

Los oringipales acriendas oparativos que tisne la Compafia a plezo indefinide o a mas de un afo,
coresponden a conirelos de arriezndo de edificios 2n los cuales se prestan servicios clinicos v
funcionan las draas administrativas de fa Compania, Durenig @l a00 1erminadae el 31 de diciermbra ds
2016 el gasle por concepto de arrendamisnto operativo fue de USE253.747 (USE238.188 en 2076),

En los contretos de arendarmionte no se idertifica rentas ni pagos conlingentes gue requieran ser
revelados.

Los pages minimes iutures correspondientes a los arendamisntos oparativas Son como sigud:

hMenos de 1 afo LSS 200.894
Ertre 1 v B afcs BOB.326

[ e
Campromisos

@ Contrato con el Instiuls Eowatoriana de Sequridad Secial — 1255

La carpafnia marlieng usn contrato da prestacion dz servicios con el Insiituta Cocuatorizno de
Seguridad Sccial, entidad qus ha calificadeo v autorizado a Sermens S, A para onerar gams
Centrz d2 BEsmodialisis en las ciudades de Quito v Guayaguil.

IComings)
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SERMENST 5. 4.
tUna subsidiaria de Fresenius Medicai Care
Betedigunsgesell=chaft mibH)

Malas a los Estados Financieros

(zn ddlares de Ins Eatados Unidos de América - LISE)

El objeio del contrato =5 qua |z Compafia presie ssrvicics v procedimientas de plan de
eneficios de salud oferados como nivel de complafidad vy nivel de atencion complsta
les e cormencs servizios profesionales, servicios instiiucionalas, de laboratorio 2 imagen
vy medicamentas]. Los precios de dichos servigios deberdn ser acorde al tarfaric e
Prasizciones gara 2l Sistema MNacioral de Saloed vigente 3 la fechs de la atencidn v a los
detaliados =0 = Tarizrio del Segure General d= Salud Individual v Familiar (SG5IF) & 13
fecha de la prestacidn del servicio de salud,

La Compafia ne pedrd facturar ningdn ssrvigio edicional gue no s encuenire dehidaments
sularizado o dispuesto por sl [ESS,

La facturacion se efectuara de forma mansual, en el caso de axislir chservaciongs a as
laciuras wo documentacion arexa, el |ESS on & t@ming de cinco dias  sofcitard a la
Compania se rectifique fas rovedades requeridas, una vez nue se havan pasado por los
procesos e auditoria documental v médica, para luego enwviar la liguidacian, ya con el
presupussio coregiio se procederd a2 notificar al prestader T8 oemizidn de  la
carrespondienie fagturg, al [ESS ofectuard of pago hasta en oun méxime e 30 dias
posterinres 5 ia entrege de la documentacian.

El coniralp lendra wigenciz hasla cuando el ente reguladar de contratacion pibbca ol
SERCOP, norrmalice ¢ instrurnantz la compra de servicios meadicos,

Convenio Sistenia Macional de Saiud

L Compania mantiane con e Sistema Nacional de Saled an 8 Zona 8 v 9, un convenio de

accicn interinstitucional e intersectonal, en base a los lineamientos dal nivel central, por la
tznte Sermens 3. A e enzuentia denlo de la carlers de presladores de servicios do

Hemodiglisis v Didlisis Paritoneas, enoel comnonents catzsmofico del Sistema de Rsd de
Proteccion Social del Ministsrio de Salud Poblica.

De scusrda & o que so mencions en el parrafo anierior, la Somparia es un Prestador ds
Servicios de Salud, par lo gue se Age de souardo alinstructive 001-2012, emitido por la Bed
Piblica Integral de Salud {RPIS), para la viabiildad de |5 atencién en salud en unidadss de Ia
red piblica Integral de salud v en la red priveda (complemeniaria) de Prestadores de Senvigics
de Salud, Bl instructivo ticna les siguientes cldusulas prinsinales,

lLa finalidad dal instructive es establecer, uniticar v narmar los  procedimientos
zdrninisTratives, a fin de cunmplir o expresamente dispussto en las fsyes vigeniss sabre
el tema, v facilitar gl goceso de log usasmas a los servicios de salud que vequisran por
atencidn emergents, derivacion, o referencia ¥ contra referencia enire unidades
calificadasfacrediladas de 1z red noblica imteoral v red privada lcomplemensanal,

IContinusa)
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Eyantns Sybsecuentas

SERMENS 3, A4,
{Una sihsidiaria do Fresanius Medical Care
Jeteiligursgessllschatz mbd)

Motas & jos Estados Financieros

En dolzres da los Estadas Unidos de Amdrica - JSS)

El insmructive es de aplicacidn obiigatoria en s unidades ge salugd tano de la ed pablica
intzgral, camo en la de |z red privada (complementaria) v iendrd efecto sobre todos Jos
usLancs gus concurran 2 recibir 2tercien ds =alud cor emergencia, derivacién o
fEFCIENGIA v cantra referencia,

El instrumento para |z facturacidn v coordingcian de pepas es el Tanfanio de Preslacioneas
para al Sistarns Magional e Salud,

Log usuanios gue pueden acoedar & osté stencidn son; i) los adiliados, pensionisias v
otras perscnas qus tengar cobertura con los asegurados zl segure general obligaiono,
sequro sociab campesino v segure voluntario, 1) afiliedas al institets de seguridad =ocizl
de las fuarzas armadas, in) atiliados al mstituto de seguridad sooll de b pelicta nacional, v
iv] gl Miristeric de Salud Pablica v e! Ministerio de Inclusion Econdmica v Socizl scn los
resporsables de determinar la cobserura para parscnas que no estén deniro del grupo
especificads &n los literales anteriores.

Las instituciones de 18 red pdblice de salud, podran realizar visites de control técnico
meédico, comeo mecanismo de garantia e g calidad de servicio de ja atencién que las
prestadores brindan a los pacienigs. Eslas visiias pueden sar o no comunicadas & los
prostadores,

Como dispesicion transiicria se incluys gue: mientrss el Minizterno e Salud Poblica
completa el oroceso de licenciamiento, calilicacidn, cattificacion v acredilacidn, se
avapiard cormo valida la calificacidn / acreditacion realizada por g1 1ESS, IS5FA, IS5POL
w/0 Programa de Proteccion Social {YPPS®), por lo gue lz= unidacdes calificadzs por =les
in=titucicres son aceptadas para atendar g los pacientas de 2 RPES.

Elirstructive entrd en vigencia desde mayo del 2012,

La Companf ng avaluado los eventos subsecuentes hasta 2l & de enerc d=2 2017 fecha en [z cual los
estados Tinancisres fusron autorizados para suU emisian.

Mingun evenic significativo courrid con pasterinridad al 31 de diciembre de 2018, facha del estaga
de situacidn financizre pere entes del 5 de enero de 2017, que requisra revelacién o ajuste a los
estades financisros de los cuzles sstas nomas =on partes integral.



