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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Sermens S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Sermens S. A. (“la Compania”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2014, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y
las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas internacionaies de informacién Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiqguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

(Continua)
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a situacion financiera de Sermens 3. A. al 31 de
diciembre de 2014, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Oftro Asunto

Las cifras comparativas al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron auditadas por
otro auditor, quien expres¢ una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros el 27 de

febrero de 2014.
K?MG ‘O’O.(_ Cva/BOI/\

SC - RNAE 069

2 de marzo de 2015

.

Jhonny R. Bolivar Isturiz, Socio



SERMENS S. A.

(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care

Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas

al 31 de diciembre de 2013

(En miles de délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales
Ofras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos de partes relacionadas
Beneficios a los empleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, neto

resenius eiéTCare/ Ecuador Servicios S. A.
on. Bolivar Cordero

Representante Legal

Nota

14
12
14

14

16

2014 2013
Uss$ 528 431
2.063 2.240
79 19
129 137
3 29
2.802 2.856
678 706
29 29
707 735
uUs$ 3.509 3.591
uUss$ 1.623 1.482
53 130
131 132
1.807 1.744
- 302
128 120
128 422
1.935 2.166
99 99
4 4
1.471 1.322
1.574 1.425
Uss$ 3.509 3.591
L " P ‘ *
Sr.|Fabricio Toapanta

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

— Contador Genera



SERMENS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH)
Estado de Resultados Integrales

Ano que termind el 31 de diciembre de 2014,
con cifras comparativas del 2013

(En miles de délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2014 2013

Ingresos Us$ 5.971 5.802
Costo de ventas 17 (4.948) (4.761)
Ganancia bruta 1.023 1.041
Gastos de administracién y ventas g (790) (775)
Otros egresos (58) -
(848) (775)

Resultado de actividades de operacion 175 266
Costos financieros (6) (1)
Ganancia antes de impuesto a la renta 169 265
Impuesto a la renta 13 60 84
Utilidad neta y resultado integral del periodo Uss 109 181

t

con. BolJivar Cordero : Contador Geneigal
epresentante Legal

——
Fresenius Me{jéa‘l/(iare uador Servicios S. A. /,&_Ea

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



Saldo al 1 de enero de 2013

Utilidad neta y resultado
integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Ajustes

Utilidad neta y resultado
integral del gjercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2014

SERMENS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En miles de délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Resultado acumulado
proveniente de la

Capital Reserva adopcion por primera  Ganancias Patrimonio,
social leqgal vez de las NIIF acumuladas Total neto
us$ 99 4 (50) 1.191 1.141 1.244
- - - 181 181 181
99 4 (50) 1.372 1.322 1.425
- - - 40 40 40
- - - 109 109 109
Us$ 99 4 (50) 1.521 1.471 1.574

con. Bolivar Cordero

Fresenius Me{ic Care Eg,ué:for Servicios S. A.
epresentante Legal

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros.

wiBa
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SERMENS S. A.

(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Flujos del Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo procedente de las actividades de operacion
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados
Flujo neto provisto por las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion -

adquisicion de propiedades, maquinaria , mobiliario y
equipo y flujo utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Préstamo (pagado a) recibido de parte relacionada y flujo
(utilizado en) proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2014 2013
Us$ 6.118 4.520
(5.525) (4.228)
593 292
(119) (96)
(6) (1
468 195
(71) (298)
(300) 300
97 197
431 234
Us$ 528 431

L=

con. Bolivar Cordero
epresentante Legal

Frésenius Me{idaféare E€uador Servicios S. A. =51

(Fabricio Toapanta Zambrano.____
Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



SERMENS S. A,
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Sermens S. A. ("la Compadia”), fue constituida en Quito, Republica del Ecuador, el 15 de enero de
1993 como sociedad civil. El 6 de enero de 2012 mediante resolucion SC. I .DJCPTE.Q.12.0067 Ia
Superintendencia de Compafias aprobd la ransformacion a sociedad andnima Semens S. A, y
reforma integral de estatutos sociales de la Sociedad Civil Sermens S. C., e inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 14 de marzo de 2012. La direccion registrada de la Compaiiia es 18 de
Septiembre 0e2-128 y Versalles

La actividad principal de la Compafiia es Ia prestacion de servicios médicos para el diagnostico y
tratamiento de pacientes con enfermedades renales, asi como realizar examenes medicos y
examenes de laboratorio. La Compahia estad sometida al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La Compafia forma parte del Grupo Fresenius, cuya matriz final es Fresenius SE & Co. KGaA,
domiciliada en Alemania.

Bases de Preparacidn de los Estados Financieros

(8) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron auiorizados para su emision por la Gerencia de la Compania
el 16 de enero de 2015 y segln las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién
de 1a junta de accionistas de la misma.

(b) DBases de Medicidén

L os estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

{(c) Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América que
constituye la moneda funcional de la Compafiia. Toda la informacidn financiera se presenta
en tal moneda, excepto cuando se indique de otra manera.

{Contintia)



(d)

SERMENS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH)
Notas a los Estados Financieros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de America - US$)

Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente,

Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminara el 31 de diciembre de
2015, se incluye en la nota 14 -~ medicidon de obligaciones por beneficios definidos:
supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Companiia, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos y
pasivos financieros como de los no financieros.

La Compaifiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propdsitos
de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (iii) cuando existen indicios de deterioro
tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compariia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en fas NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

(Continda)



(3)

SERMENS S. A,
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 (a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechaos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consisteniemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de acfivos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, v,
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

(b) Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de ofros pasivos financieros.

i. Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento vy Baja
La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos

de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

(Continta)



if.

SERMENS S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacciéon en la cual se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compaiiia, se reconoce como un acfivo o pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y €l monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Companfia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

La Compania tiene los siguienies otros pasivos financieros: acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

. Capital Social

Los costos incrementales afribuibles directamente a la emisiéon de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, neto de cualquier efecto
tributario.

{Continaa)
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(c)

(d)

SERMENS S. A.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH)
Notas a los Estados Financieros

(En miles de dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El costo
se determina por el método de costo promedio ponderado. El costo incluye todos los costos
incurridos para llevar el inventario a su ubicacién y condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Propiedad. Maquinaria, Mobiliario ¥ Equipos

Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos son valoradas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisiciéon del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los
materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente atribuible al
proceso de hacer que el activo sea apto para frabajar para uso previsto; (iii) cuando la
Compaifiia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion de
los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén
ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados cuando es aplicable.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, magquinaria, mobiliario y equipos
poseen vidas (tiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de propiedad, maquinaria, mobiliario y
equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo, son capitalizadas
s6lo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la
Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

iii. Depreciacion

La depreciacidén de los elementos de propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos se
calcula sobre el monto depreciable, gue corresponde al costo de un activo. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Uil estimada para cada componente de propiedad, maquinaria,
mobiliario y equipos. E! método de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

(Contintia)
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(e)

(f)

SERMENS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH)
Notas a los Estados Financieros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las vidas Utites estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vida util
Magquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 anos
Equipos de computacion 3 afios
Instalaciones y mejoras 10 afos
Equipo médico 10 afios
Equipos de oficina 10 afios

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario
se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compariia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Compafia en términos que este no consideraria en otras circunstancias, indicadores
que el deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario de la Compafiia, desaparicién de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos
de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podria incurrirse por este concepto.

(Continta)
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SERMENS S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En miles de délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro de la cartera de clientes. Cuando la Compaiiia considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monfo de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de gque la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastes de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente,
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener el
activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan flujos
de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otras activos o unidades generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, nefo de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

(Continta)
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Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, caiculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o perdidas actuariales
gue surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19 Beneficio a los
Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales que iniciaron en o
después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcidén y requiere que tales ganancias o
peérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. La evaluacion hecha
por la Administracion de la Compafiia respecto a este asunto, concluye que el efecto no es
material. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados
con los planes por beneficios definidos, se reconocen en los gastos por beneficios a los
empleados y el saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

La Administracidon ufiliza supuestes para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compafiia, utilizando informacion financiera
publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente en
resultados. La Compafiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

(Contintia)
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iii. Beneficios Corrientes

Las obligaciones por beneficios corrientes de los frabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconacidas como gastos en la medida en la cual el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resuitado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempefio y a las establecidas
en el Codige de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, décimo tercera y décimo cuarta
remuneracion.

Provisiones vy Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, muitas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea nécesario un desembolso para pagar la obligacion y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacidn. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrenies a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son fambién reveladas como
pasivos confingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
acondmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

{Contintia)
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Reconocimiento de Ingresos Qrdinarios v Gastos

i. Prestacidén de Servicios

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos una vez que se ha prestado el
servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptacion del mismo, es probable que se
reciban los beneficios asociados con la transaccion y el monto del ingreso y los costos
asociados pueden ser medidos de manera fiable.

i. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado ¢ cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdémicos futuros.

Costos Financieros

Los cosfos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses sobre
préstamos ¢ financiamientos.

impuesto a la Renia

El gasto por impuesio a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en ofros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a la Renta Cormriente

El impuesto a la renta corriente es el impuestc que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

ii. Impuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre ias diferencias temporarias existentes
entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion
financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se reconoce impuesio a la
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable. La Compafia no mantiene diferencias
{empararias que generen impuesto diferido.

{Continta)
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iii. Situacién Tributaria

Al determinar el importe del impuesio a la renta corriente, la Compafia considera el
impacto de las posiciones fiscales, adicionalmente ha determinado que no hay informacion
que a la fecha de estos estados financieros cambie su juicio acerca de |a idoneidad de los
pasivos fiscales actuales,

(4) Cambios en la Presentacion vy Clasificacion de los Estados Financieros

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado de situacion financiera y el
estado de resultados del pericdo y ofros resultados integrales, la Compafia ha realizado las
siguientes reclasificaciones al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013:

Estado de Situacién Financiera

- El saldo de la estimacién por deterioro para cuentas por cobrar se presentaban como un
elemento especifico en el estado de situacion financiera, el cual ha sido reclasificado al saldo
de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar.

- El saldo de cuentas por pagar comerciales a partes relacionadas se presentaba como un
elemento especifico en el estado de situacion financiera, el cual ha sido reclasificado al saldo
de acreedores comerciales.

- El saldo de beneficios a los empleados se presentaba como otras obligaciones, el cual ha sido
reclasificado como un elemento especifico del estado de situacion financiera.

Estado de Resultados del Periodo vy Otros Resultados Integrales

- Elimporte de participacion de los empleados en las utilidades se presentaba como un elemento
especifico del estado de resultados integrales, que ahora se presenta distribuido en el costo de
ventas y gastos de administracion y ventas, segin corresponde.

A continuacion un resumen de los efectos de presentacion y clasificacion antes mencionados:

a1 =



SERMENS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care
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Notas a los Estados Financieros
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Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2013

Efecto de
cambios en la
Como fue presentacion
previamente y clasificacion
Activos informado débito (crédito) Restablecido
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 431 - 431
Deudores comerciales y otras cuenias
per cobrar - 2.240 2.240
Documentos v cuentas por cobrar clientes
ne relacionados 2139 {2.139) -
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionades 114 (114) -
Ofras cuentas por cobrar 24 (24) -
Estimacion por deterioro {37) 37 -
Activos por impuestes corrientes 19 - 19
Inventarios 137 - 137
Pagos anticipades 29 - 29
Fotal actives corrientes 2.856 - 2.856
Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria, mebitiaric v equipos 706 . 708
Otros activos 29 - 29
Total activos no corrientes 735 - 735
Total activos uss 3.501 - 3.591
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrienies:
Acreedores comerciales Uss - {1.482) 1.482
Cuentas y documenios por pagar &4 64 -
Cuentas por pagar diversas relacionadas 1.418 1.418 -
Ofras cuentas por pagar - {130) 130
Beneficios a los empleados - (132} 132
Otras obligaciones comrientes 262 262 -
Totat pasivos corrientes 1,744 - 1.744
Pasivo no corriente -
Cuentas por pagar diversas relacionadas 302 - 302
Beneficios a los empleados 120 - 120
Total pasivos no carrientes 422 - 422
Total pasivos 2.166 - 2.166
Patrimonio, neto:
Capital sccial 99 - jele]
Reserva legal 4 - 4
Resultados acumulados 1.322 ~ 1.322
Patrimonio, neto 1.425 - 1,425
Total pasivos y patsimonio uss 3.591 - 3.591
(Continda)
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Estado de Resultados Integrales

Afio terminado el 31 de diciembre del 2013
Efecto de
cambios en la
Como fue presentacion
previamente vy clasificacion
informado  [débito {crédito)] Restablecido

Ingresos Uss 5.802 - 5.802
Costo de ventas {4.688) 73 (4.761)
Ganancia bruta i.114 73 1.041
Gastos de administracion y ventas (784) (9) (775)
Otros eqresos (17) {17) -
{801} (26) (775)
Resultado de actividades de aperacion 313 47 266
Costos financieros (1) - (1)

Ganancia antes de impuesto a la renta
y participacion de los trabajadores en

las utilidades 312 47 265
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 47 (47) -
(Ganancia antes de impuesto a la renta 265 - 265
Impuesto a la renta 84 - 84
Utilidad neta y resultado integral
del periodo uss 181 - 181

Nomas Nuevas v Revisadas Emitidas pero Aun no Efectivas

Las nuevas nomas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014, y no han
sido aplicadas anficipadamente en la preparacidn de estos estados financieros.

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compania se indican a contfinuacion:

-49-
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NHF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF @ publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacidn y medicidn de
instrumenios financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de confabilidad
de cobertiuras. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIF 8 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcién temprana permitida.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién de la
NIF 9; sin embargo no anticipa que su adopcién tenga un impacto significativo sobre los estados
financieros. La Compafiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 15 Ingrese de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen vy en qué monte. La NIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccién” y la CINIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2017.
Su adopcion temprana es permitida.

La Compaiiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion de la NliF 15. La Compaiiia no planea una adopcién temprana de esta nomma.

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Planes da Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC 19).
- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 — 2012,

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013.

- NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicién de Intereses en Operaciones Conjuntas (Medificaciones a la
NHF 11).

{Continua)
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Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios Conjuntos
{Madificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas

Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Adminisiracion de Riesgos

(a)

Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se
detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los
supuesios efectuados en [a determinacién de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos vy partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacién en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medicion.

El valor de los préstamos (medicién categerizada en &l nivel 2 de valor razonable - véase nota
2.d.ii) se aproxima al monto en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son
similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan
a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

{Continda)
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Administracién de Riesgo Financiero

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado

Marco de Administracidon de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas vy los sistemas de administracion de riesgo de la
Compafiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
conftractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al riesgo de
credito.

{Continua)
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Deudores Comerciales

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. Los
deudores, comerciales estan compuestos, principalmente, de clientes del sector estatal.
La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicidon financiera de fos clientes.
En el afio 2014 aproximadamente 99% (91% en 2013) del total de ventas estan
concentradas en empresas del sector plblico y 0.50% (9% en 2013) restante en empresas
del sector privado. Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de deudores comerciales incluye
US$1.999 (US$2.128 en 2013) a cargo de empresas del sector plblico, y US$5 (US$211
en 2013} en empresas del sector privado.

La Compafia reconoce una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacidon con los deudores comerciales. La
estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacién
individualizada de los mismos.

l.a antigiiedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue;

Vigencia Nota 2014 013
Vigente y no detericrada uss 708 812
De 1 a 30 dias 507 489
De 31 a60 dias 389 487
De 61 a 180 dias 245 422
De 180 a 360 dias 68 44
Mas de 360 dias 87 -

8 Uss 2.004 2.253

La variacidon en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue la
siguiente:
Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Saldo al inicio del afio uss 37 34
Estimacidn cargada a resultados 17 19 3
Saldo al final del afio 8 USSH 56 37

La Compafiia considera gue algunos monios en mora por mas de treinta dias no son
recuperables, para los cuales ha reconocido una estimacion para deterioro.

(Continda)
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Efective vy Equivalentes de Efectivo

La Compariia mantenia efectivo y equivalentes de efeciivo por US$528 al 31 de diciembre
de 2014 (US$431 al 31 de diciembre de 2013), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos
substancialmente en bancos e instiluciones financieras que en general superan la
calificacion “A", segun agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia
de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados,
principalmente, con la entrega de efectivo. El enioque de la Administracién para
administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania. La Compania controla
la liguidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos y
pasivos.

La liquidez de flujos de efective para solventar los gastos operacionales esperados,
depende de la cportunidad con la cual los clientes efecttien los pagos de las facturas por
los servicios que les ha prestado la Compafila. De presentarse retrasos en la
recuperacion de la cartera, la Compafiia efectla un analisis para definir la necesidad de
obtener préstamos a corto plazo para cubrir sus obligaciones corrienies o mantener en
periode de espera estas obligaciones hasta el momento de recibir los flujos necesarios
provenientes de la cobranza de la cartera.

A confinuacion se resumen los vencimientos confractuales de los pasivos financieros no
derivados (en ddlares americanos):

Flujos de Entre
fmporie efectivo 0y6 6y12
contable contractuales meses meses
31 de diciembre de 2014;
Acreedores comerciales USS 1.623 1.623 1.623 -
Qtras cuentas por pagar 53 53 53 -
uss 1.676 1.676 1.676 -
31 de diciembre de 2013:
Acreadores comercizales Uss 1.482 1.482 1.482 -
Otras cuentas por pagar 130 130 130 -
Préstamos de partes relacionadas 302 302 302 -
Uss 1.914 1.914 1.914 -
{Continta)
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iv. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o
el valor de los instrumenios financieros que mantiene. El objetivo de la administracidn del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempe optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda. A la
fecha de los estados financieros la Compafiia no mantiene activoes ni pasivos en
moneda extranjera; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de la
Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

- Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de inierés variable de las obligaciones
contraidas por la Compaiiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecio a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo

La Compafia administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por ciento de
los préstamos se mantenga sobre una base de fasa de interés fja. Por lo tanfo, la
Administracidn considera que la exposicién a los cambios en tasas no tiene impacto
alguno en los resultados o patrimonio de la Compaiiia.

v. Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le pemmita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo fuiuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compafiia no estd sujefa a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para
la administracidén de capital durante el aiio.

{Continda)
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El indice deuda-patrimonio, nete ajustade de la Compafia al ¥rmino del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

201 2013
Total pasivos Uss 1.935 2.166
Menos:
Efectivo y equivalente de efectivo 528 431
Deuda neta Uss 1.407 1.735
Patrimonio, neto USs$ 1.574 1.425
Indice deuda - patrimonio, neto ajustado 0,89 1,22

(7}  Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera como efectivo y equivalentes de
efectivo se componen de lo siguiente:

2014 2013
Caja uss$ 2 3
Cuentas corrientes 526 428
Uuss 528 431
{Continua)
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Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2014 2013
Deudores comerciales:
Empresas del sector piblico Uss$ 203 211
Empresas del sector privado 5 11
Partes relacionadas 15 (b} - 114
208 336
ingresos devengados no facturados -
Empresas del sector pablico 1.796 1.917
6 (b)ii 2.004 2.253
Menos estimacion para deterioro de valor 6 (b)ii {56) {37)
1.948 2.216
Otras cuentas por cobrar 115 24
UsS$ 2.083 2.240

El saldo de ingresos devengados no facturados corresponde a ingresos por servicios de
hemodialisis, examenes de laboratorio clinicos y patoldgicos, y tratamientos médicos que han sido
provisios a pacientes del IESS y Ministerio de Salud Pudblica, los cuales con base en lo previsto en
los convenios se proceden a facturar una vez que las entidades plblicas antes referidas manifiestan
su conformidad con los servicios recibidos por los pacientes.

La exposicidn de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6 (b} ii.

Inventarios

£l detalle de los inventarios es el siguiente:

N
(o]
SN
=
NG
(=
g
(O8]

Insumos, medicinas y suministros Uss 129 137

En el afo 2014, cambios en insumos, medicinas y suminisiros, y repuestos reconocides como costo
de ventas asciende a US$3.764 (US$3.425 en el 2013).

(Continda)
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(10) Propiedad. Maguinaria. Mobiliario y Equipos

El detalle del movimiento de la propiedad, maquinaria, mobiliario y equipos es el siguiente:

1 de enero Adquisiciones / Reclasi- 31 de diciembre
de 2014 Depreciacidn ficaciones de 2014
Costo:

Magquinaria y equipo US$ 114 1 - 115

Muebles y enseres 104 28 - 133

Equipos de computacion 67 - 4 71

Instalaciones y mejoras 646 - 66 712

Equipo médico 315 28 - 343

Equipo de oficina 55 - - 55

Construcciones en curso 98 13 (70} 41

1.399 71 - 1.470

Depreciacion acumulada:

Maquinaria y equipo (53) (9 - {62)
Muebles y enseres (43) (10) - {(53)
Equipos de computacion (62) {5) - (67)
Instalaciones y mejoras (222) (65) - (287)
Equipo médico {299) {4) - (303)
Equipo de oficina (14) {5) - {19)
{693) (98) - (781)

Us$ 706 (28) - 678

{ContinGa)
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1dsenero  Adquisicionss/

Reclasifi-  Ajusiesy

31 de diciembre

de 2013 depreciacion caciones bajas de 2013
Costo:
Maquinaria y equipo uss 70 2 42 - 114
Muebles y enseres 80 14 - 30 104
Equipos de computacién 67 19 - {19) 67
Instalaciones y mejoras 346 17 230 {7 646
Equipo médico 307 2 - 6 315
Equipo de oficina 16 18 8 13 55
Construcciones en curso 204 234 {340) - 98
1.070 306 - 23 1.399
Depreciacion acumulada:
Maguinaria y equipo (46) (7 - - (53)
Muebles y enseres (17) (10 - (18) (43)
Equipos de computacion (53) (9) - - (62)
Instalaciones y mejoras {172) (52) - 2 (222)
Equipo medico {280) {9) - (10) (299)
Equipo de oficina {7 4 (3) {14)
{575) (91) {27) (693}
Uss 495 215 {4) 706
(11) Acreedores Comerciales
El detalle de acreedores comerciales es el siguiente:
Nota 2014 2013
Proveedores locales ussg 119 64
Partes relacionadas 15 (b} 1.504 1.418
uss 1.623 1.482

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de liguidez relacionado con acreedores comerciales se

revela en la nota 6 (b) iii.

-29 -
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(12) Otras Cuentas por Pagar

El detalle de otras cuentas por pagar es el siguiente:

Nota 2014 2013
SRI:
Retenciones en la fuente de impuesto
alarenta e IVA Us$ 16 22
Impuesto al valor agregado (IVA) - 12
Impuesto a |a renta
Otras 37 96
uss 53 130

La exposicién de la Compania al riesgo de moneda y liquidez relacionado con ofras cuentas por
pagar se revela en la nota 6 (b) iii.

(13) Impuesio a la Renta

(a) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afio terminado el
31 de diciembre del

2014 2013
% US$S % US$
Ganancia antes de impuesto a la renta 169 265
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utilidad antes de impuesto a la renta 22,00% 37 22,00% 58
Mas (menos):
Gastos no deducibles 13,28% 22 11,04% 29
Beneficio tributario por incremento neto
de trabajadores 0,00% - -1,41% (4)
35,28% 60 31,63% 84

(b) Impuesto a la Renta Diferido

A la fecha de los estados financieros la Comparia no ha reconocido impuesto a la renta
diferido, debido a que no ha generado diferencias temporarias deducibles o imponibles.

(Continda)
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{c) Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,
normas sobre [a determinacion de resultados fributables originados en operaciones con
partes relacionadas. A pariir del afio 2012, de acuerdo con lo previsto por la Resolucion del
Servicios de Renias Iniernas {SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismeo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$6.000.000, deben presentar al SRl el anexo de operaciones con partes
relacionadas e informe de precios de transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior al
31 de diciembre de 2014 {y 2013), es opinidn de la Administracion de la Compaiiia que no
esta requerida a presentar el informe integral de precios de transferencia.

{d) Situacion Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compaiia por los afios 2011 al 2014, estan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

{14) Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

Nota 2014 2013
Participacidn de los empleados en las
utilidades 18  US$ 30 47
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social {IESS) 101 85
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 128 120
uss 259 252
Corriente Uss 131 132
No corriente 128 120
uss 259 252
{Continua)

-31 -



SERMENS S. A,
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH)
Notas a los Estados Financieros

{En miles de délares de los Estados Unidos de América - US§)

Jubilacion Patronal v Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio
para una misma compafia. De acuerdo con lo previsto en tal Cddigo, los empleados jubilados
tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcidn de la remuneracién percibida en
los dltimo cincos afios previos al refiro, con un minimo para la cuantificacion de la pensién vitalicia
mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si solo
tiene derecho a la jubilacidon patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacion calcutada con base en el nimero de anos de
servicio

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucic es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion

Nota patronal  por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2013 uss 68 17 85
Costo laboral por servicios actuales 20 11 31
Costo financiero 5 i 6
Pérdida (ganancia) actuarial (7) 5 {2}
Gasto del periodo 18 18 17 35
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013 86 34 120
Costo laboral por servicios actuales 22 5 27
Costo financiero 7 2 9
Ganancia actuarial (24) 4) (28)
Gasto del periodo i8 5 3 8
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 Us$ 91 37 128
{Continua)
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De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal es como sigue:

2014 2013
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Jubilados USs
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afos 39 38
Empleados activos con tiempo

de servicio menor a 10 anos 52 49

uss 91 87

Los principales supuestos considerades en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieras son los siguientes:

Error! Objects cannot be created from editing field codes.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimacicnes que la Compafiia posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacidn. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importanie en los monios
reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacion financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes:

2014
Aumento Disminucion
Tasa de descuento {++ 0,5%) 11 (9)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 11 (10)

(ContinGa)
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(15) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales fransacciones con partes relacicnadas es €l siguiente:

Afio terminado el 31
de diciembre del

2014 2013
Ingresos - servicios de hemodialis prestados:
Manadialisis S. A, Uuss 7 116
Pasal Patific Salvador Cia. Ltda. 1 -
Dialcentro S. A. 14 ~
Uss 22 116
Compras de insumos médicos y medicinas:
Nefrocontrol S. A. Uuss 1.888 1.543
Fresenius Net Care GMBH 13 -
Fresenius Medical Care 187 41
Manadialisis S. A. 1 2
Us$ 2.089 1.586
Gastos de administracion y ventas - servicios
de administracién .- Fresenius Medical Care
Servicios Ecuador S. A. uss 105 -
Costo financiero -
Fresenius SE & Co. KGaA us$ 8 1

La Compariia mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:

- Coniratos de Comodato

La Compafia mantiene contratos de Comodato o préstamo de usc con la compaiiia
Nefrocontrol S. A, la cual entregc maquinas de hemodialisis de la Marca Fresenius
Medical Care, para ser ufllizadas en [a prestacién de servicios de hemodialisis que presta

fa Compahia.

- Contrato de Adquisicion de Insumos Médicos y Medicinas

La Compafia mantiene contratos con Nefrocontrol S. A. para la compra de insumos
médicos y de limpieza en los que se establece principalmente que la Compafiia adquiera

una cantidad minima de estos insumos.

(Conti
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Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados

Con fecha 1 de febrero de 2014 la Compafia, suscribié un contrato con Fresenius Medical
Care Ecuador Servicios S. A., para la prestacidon de servicios técnicos especializados. El
mismo establece como principales cbligaciones las siguientes:

e Representacion legal a través de la presidencia

+ Asesoramiento Técnico Especializado en contabilidad, tributacién, facturacion, asesoria
financiera, asesoria general, agenciamiento, recursos humanos, cartera y confrol de
calidad.

La vigencia del contrato es por un afio, contado a partir de la fecha de suscripcion, pudiendo
renovarse automaticamente por periodos anuales si las partes no lo dan por terminado por
lo menos con 30 dias de antelacién. La terminacion del confrato no requiere ninguna
solemnidad bastando Unicamente la notificacion por escrito a la ofra parte.

El honorario asciende a US$9,5 mensuales, los mismos seran revisados cada tres meses de
acuerdo a los gastos reales que se han realizado. En el honorario no estén incluidos
aquellos servicios no contemplados en este contraio y que traten de cuestiones
extraordinarias en relacion al servicio pactado. En este evento, se deberan acordar
honorarios adicionales, que se facturaran independientemente seglin previo acuerdo de las
paries.

(b) Saldos con Partes Relacionadas

E! siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2014 2013

Deudores comerciales:

Manadidlisis S. A. 8 Uss - 114
Acreedores comerciales

Nefrocontrol S. A. US$ 1.504 1.377

Fresenius Medical Care - 41

11 1.504 1.418

Prestamos de partes relacionadas -

Fresenius SE & Co. KGaA Uss - 302

El saldo de préstamos por pagar de partes relacionadas corresponde a un préstamo otorgado
por su relacionada Fresenius SE & Co. KGaA a una tasa de interés libor a 12 meses, con
vencimiento en septiembre de 2014.

{Continua)
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Los saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses y son cobrados y pagados,
sequn sea aplicable, entre 30 y 45 dias posteriores a la fecha de emisidn de las facturas.

(c} Compensacidén Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal sjecutivo y por fa gerencia clave por concepto de
sueldos, bonos, beneficios sociales y planes de beneficios definidos se resumen a continuacion:

Ao terminado el
31 de diciembre del

2014 2013
Sueldos UsS% 54 52
Bonos 4 3
Beneficios sociales 10 9
uss 68 64
Patrimonio
Capital

La Compaiiia ha emitido 9.990 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$10
cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2014 (y 2013).

Reserva L egal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, requiere que las compafiias anénima
transfieran a la reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en caso de
liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. El monto minimo a apropiar para reserva legal de la utilidad neta del
afio 2014 es US$11 (USH7 en 2013). ‘

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compaiias del Ecuador, mediante Resoluciéon SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
establecié que el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las
*NIIF" y que se registraron en el patrimonic en una subcuenta denominada "Resultado acumulado
proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas,
o devuelto a sus accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia.

(Continda)
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(17) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2014 2013

Cambios en insumos, medicinas y suministros
y repuestos g Uss$ 3.764 3.425
Beneficios a los empleados 18 1.450 1.578
Heonorarios comisiones y dietas 152 178
Mantenimiento y reparaciones 28 17
Arrendamiento operativo 19 45 11
Promocion y publicidad 4 4
Seguros y reaseguros 7 11
Transporte 24 48
Gastos de gestion y vigje 11 26
Servicios basicos 21 18
Impuestos contribuciones y otros 58 39
Depreciacion 10 98 91
Estimacion cuentas de dudoso cobro B (b)ii 19 3
Otros 57 51
uss 5.738 5.500

(18) Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Afo terminado el

Nota 31 de diciembre de
2014 2013
Sueldos y salarios Us$s  1.325 1.357
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 14 30 47
Aportes a la seguridad social 87 139
Jubilacion patronal & indemnizacion
por desahucio 14 3 35
17 Us$ 1.450 1.578
(Continta)
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De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafiia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafia ha

estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2013

2014 restablecido
Ingresos US$ 5.971 5.802
Costos y gastos 5772 5.490

Base para el calculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 199 312
15% 15%

Participacién de los trabajadores en

las utilidades US$ 30 47

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafia dispone de 91 (87 en 2013) en relacion de dependencia,
distribuidos entre médicos, personal de apoyo en clinicas, y administrativos.

(19) Arrendamientos Operativos

Los principales arriendos operativos que tiene la Compafia a plazo indefinido o a mas de una afno,
corresponden a contratos de arriendo de edificios en el cual se prestan servicios clinicos y funcionan
las &reas administrativas de la Compaiifa. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 el
gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de US$45 (US$11 en 2013).

- En ciertos casos existen contratos de amendamiento con acuerdo de renovacion, en otras esta
opcidn sera analizada cuando se concluya el plazo de arrendamiento

- En los contratos de arrendamiento no se identifica rentas ni pagos contingentes que requieran
ser revelados.

Los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como sigue:

Menos de 1 afo Uss 203
Entre 1 y 5 afios 537

{Contintia)
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Compromisos

(a)

Confrato con el Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social — IESS

La comparia mantiene un contrato de prestacion de servicios con el Instifuto Ecuatoriano de
Seguridad Social, entidad que ha calificado y autorizado a Semmens S. A. para operar como
Centro de Hemodialisis en |as ciudades de Quito y Guayaquil.

- El objefo del confrato es que la Compahia preste servicios y procedimientos de plan de
beneficios de salud ofertados como nivel de complejidad y nivel de atencién completa
(esto comprende servicios profesionales, servicios institucionales, de laboratorio € imagen
y medicamentos). Los precios de dichos servicios deberdn ser acorde al tarifario de
Prestaciones para el Sistema Nacional de Salud vigente a la fecha de [a atencion y a los
detallados en el Tarifario del Seguro General de Salud Individual y Familiar (SGSIF) a la
fecha de la prestacién del servicio de salud.

- La Compafila no podra facturar ningdn servicio adicional que no se encuentre
debidamente autorizado o dispuesto por el IESS.

- La facturacion se efectuara de forma mensual, en el caso de existir observaciones a las
facturas y/o documentacidn anexa, el IESS en el témino de cinco dias solicitara a la
Compania se rectifique las novedades requeridas, una vez que se hayan pasado por los
procesos de auditoria documental y medica, para luego enviar la liquidacién, ya con el
presupuestc corregido se procedera a nofificar al prestador la emisién de la
correspondiente factura, el IESS efectuard el pago hasta en un maximo de 30 dias
posteriores a 1a entrega de la documentacion.

- El contrato tendra vigencia hasta cuando el ente regulador de contratacién publica el
INCOP, nommnalice e insfrumente la compra de servicios médicos.

Convenic Sistema Nacional de Salud

La Compaiiia mantiene con el Sistema Nacional de Salud en la Zona 8 y 9, un convenio de
accion interinstitucional e intersectorial, en base a los lineamientos del nivel central, por lo
tanto Sermens 5. A. se encuentra dentro de la cartera de prestadores de servicios de
Hemodialisis y Dialisis Peritoneal, en el componente catastrofico del Sistema de Red de
Proteccion Social del Ministerio de Salud Publica.

De acuerdo a lo que se menciona en el literal anterior, la Compahia es un Prestador de
Servicios de Salud, por lo que se rige de acuerdo al instructivo 001-2012, emitido por la Red
Publica Integral de Salud {RPIS), para la viabilidad de la atencion en salud en unidades de la
red pUblica Integral de salud y en la red privada {complementaria) de Prestadores de
Servicios de Salud. El instructivo tiene las siguientes clausulas principales:
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- La finalidad del instructivo es establecer, unificar y nomar los procedimientos
administrativos, a fin de cumplir lo expresamente dispuesto en las leyes vigentes sobre el
tema, y facilitar el acceso de los usuarios a los servicios de salud que requieran por
atencidn emergente, derivacion, o referencia y contra referencia entre unidades
calificadasfacreditadas de la red pUblica integral y red privada {complementaria).

- Elinstructivo es de aplicacion obligatoria en las unidades de salud tanto de ia red ptiblica
integral, como en la de la red privada (complementaria) y tendra efecto sobre fodos los
usuarios gue concurran a recibir atencion de salud por emergencia, derivacion o
referencia y contra referencia.

- El instrumento para la facturacidn y coordinacién de pagos es el Tarifario de
Prestaciones para el Sistema Nacional de Salud.

- Los usuarios que pueden acceder a esta atencién son: i) los afiliados, pensionistas y
otras personas que tengan cobertura con los asegurados al segure general obligatorio,
seguro social campesino y seguro voluntario, i} afiliados al instituto de seguridad social
de las fuerzas armadas, iii} afiliados al instituto de seguridad social de la policia nacional,
y iv) el Ministerio de Salud Plblica y el Ministerio de Inclusion Econémica y Social son los
responsables de determinar la coberiura para personas que no estén dentro del grupo
especificado en los literales anteriores.

- Las instituciones de la red publica de salud, podran realizar visitas de control técnico
meédico, como mecanismo de garanifa de la calidad de servicio de la atencidon que los
prestadores brindan a los pacientes. Estas visitas pueden ser o no comunicadas a los
prestadores.

- Como disposicidn fransitoria se incluye que: mientras el Ministerio de Salud Publica
completa el proceso de licenciamiento, calificacion, certificacidn y acreditacién, se
aceptara como vélida la calificacion / acreditacion realizada por el [ESS, ISSFA, ISSPOL
yfo PPS, por lo que las unidades calificadas por tales instituciones son aceptadas para
atender a los pacientes de la RPIS.

- Elinstructivo entrd en vigencia desde mayo del 2012

{21) Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de enero de 2015 fecha en la cual
los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurmrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado

de situacién financiera pero antes del 16 de enero de 2015, que requiera revelacion o ajuste a los
esiados financieros de los cuales estas notas son parte infegral.
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