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Inf orme de los Audi t ores Independient es 

A los señores Accionist as de 
SERMENS S.A.  ant es SER-MENS S.C.  

(Una Subsidiaria de Fresenius Medical Care Bet eil igungsesel lschaf t  MBH) 
Qui t o,  Ecuador 

Dict amen sobre los est ados f i nancieros 

1.  Hemos audi t ado el  est ado de si t uación f inanciera clasi f icado de SERMENS S.A.  ant es 
SER-MENS S.C.  (Una Subsidiaria de Fresenius Medical Care Bet eil igungsesel lschaf t  MBH),  
al 31 de diciembre de 2012 y los correspondient es estados de resul t ados int egrales por 
f unción,  cambios en el  pat r imonio net o y f l uj os de ef ect i vo mét odo di rect o por el  año 
t erminado en esa f echa,  asi como el  resumen de pol ít icas cont ables signi f icat ivas y 
ot ras notas aclarat or ias.  Los estados f inancieros de SERMENS S.A.  S.A.  ant es SER-MENS 
S.C.  (Una Subsidiaria de Fresenius Medical Care Bet eil igungsesel lschaf t  MBH),  por el  año 
t erminado al  31 de diciembre de 2011,  f ueron examinados por ot ros audi t ores,  cuyo 
inf orme emi t i do baj o Normas Ecuat orianas de Cont abi l idad (NEC) de f echa 11 de abr i l  
de 2012,  expresó una opinión con dos salvedades respect o a:  1) Fal t a de fact uración en 
la devolución en ef ect i vo de los aport es para f ut ura capi t al ización recibidos en especie 
(act ivos f i j os) y 2) Fal t a de const i t ución de la provisión por vacaciones.  Las ci f ras por el  
año t erminado al  31 de diciembre de 2011 y el  de aper t ura al  1 de enero de 2011 
convert idas a Normas Int ernacionales de Información Financiera NIIF,  se incluyen 
solament e para propósit os comparat ivos.  

Responsabi l idad de la administ ración sobre los est ados f i nanci er os 

2.  La Administ ración es responsable de la preparación y present ación razonable de estos 
estados f inancieros de acuerdo con Normas Int ernacionales de Información Financiera 
(NIIF).  Esta responsabi l idad incluye:  diseñar,  implement ar y mant ener el  cont rol  
i nt erno relevant e a la preparación y present ación razonable de los estados f inancieros 
que est én l ibres de represent aciones erróneas de impor t ancia rel at i va,  ya sea debido a 
f raude o a er ror ;  seleccionando y apl icando pol ít icas cont ables apropiadas y haciendo 
est imaciones cont ables que sean razonables en las ci rcunst ancias.  

Responsabi l idad del Audi t or 

3.  Nuest ra responsabi l idad es expresar una opinión sobre estos est ados f inancieros con 
base a nuest ra audi t or ía.  Conduj imos nuest ra audit oría de acuerdo con Normas 
Int ernacionales de Audit oría y Aseguramient o NIAA.  Dichas normas requieren que 
cumplamos con requisi t os ét icos,  así como que planeemos y desempeñemos la audit oría 
para obt ener seguridad razonable sobre si los estados f inancieros est án l ibres de 
represent ación errónea de impor t ancia rel at i va.  
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4.  Una audit oría impl ica desempeñar procedimient os para obt ener evidencia de audit oría 

sobre los mont os y revelaciones en los estados f inancieros.  Los procedimient os 
seleccionados dependen del  j ui c i o del audi t or ,  incluyendo la evaluación de los riesgos 
de represent ación errónea de impor t ancia relat i va de los estados f inancieros,  ya sea 
debido a f raude o a er ror .  Al  hacer esas evaluaciones del r iesgo,  el  audi t or consi der a el  
cont rol  i nt erno relevant e a la preparación y present ación razonable de los estados 
f inancieros por SERMENS S.A.  ant es SER-MENS S.C.  (Una Subsidiaria de Fresenius Medical 
Care Bet eil igungsesel lschaf t  MBH),  para diseñar los procedimient os de audit oría que 
sean apropiados en las ci rcunst ancias,  pero no con el  f i n de expresar una opinión sobre 
la ef ect i vidad del cont rol  int erno de SERMENS S.A.  ant es SER-MENS S.C.  (Una Subsidiaria 
de Fresenius Medical Care Bet eil igungsesel lschaf t  MBH).  Una audi t oría t ambién incluye,  
evaluar la propiedad de las pol ít icas cont ables usadas y lo razonable de las 
est imaciones cont ables hechas por la Administ ración,  así como evaluar la present ación 
general de los estados f inancieros.  Creemos que la evidencia de audit oría que hemos 
obt enido es suf icient e y apropiada para proporcionar una base para nuest ra opinión de 
audi t or ía.  

Opinión 

5.  En nuest ra opinión,  los est ados f inancieros ant es mencionados present an 
razonablement e,  en t odos los aspect os signi f icat ivos,  la si t uación f inanciera clasi f icada 
de SERMENS S.A.  ant es SER-MENS S.C.  (Una Subsidiaria de Fresenius Medical Care 
Bet eil igungsesel lschaf t  MBH),  al  31 de diciembre de 2012,  los resul t ados int egrales por 
f unción,  cambios en el  pat r imonio net o y los f l uj os de ef ect i vo mét odo di rect o por el  
año t erminado al  31 de diciembre de 2012,  de acuerdo con Normas Int ernacionales de 
Información Financiera (NIIF).  

Énf asis 

6.  SERMENS S.A.  ant es SER-MENS S.C.  (Una Subsidiaria de Fresenius Medical Care 
Bet eil igungsesel lschaf t  MBH) ant es,  en cumpl imient o con lo est ablecido por la 
Super int endencia de Compañías en Resolución No.  08.G.DSC.010 del 20 de noviembre 
de 2008,  real izó la t ransición de sus estados f inancieros de Normas Ecuat orianas de 
Cont abi l idad (NEC) a Normas Int ernacionales de Información Financiera (NIIF),  con un 
período de t ransición que corresponde desde el 1 de enero al  31 de diciembre de 2011 y 
apl icación t ot al a par t i r del 1 de enero de 2012,  en concordancia con lo est ipulado en 
el art ículo 1 de la ci t ada resolución.  Los estados f inancieros al  31 de diciembre de 2012 
adj unt os,  son los pr imeros que SERMENS S.A.  ant es SER-MENS S.C.  (Una Subsidiaria de 
Fresenius Medical Care Bet eil igungsesel lschaf t  MBH),  prepara apl icando las Normas 
Int ernacionales de Información Financiera (NIIF),  las cuales requieren que se present en 
en f orma comparat iva,  de acuerdo a la NIIF 1.  Consecuent ement e,  las ci f ras en est e 
inf orme al  31 de diciembre de 2011 y al 1 de enero de 2011 di f i eren de las aprobadas 
por los accionist as en el  mencionado año,  las cuales f ueron preparadas de conf ormidad 
con las Normas Ecuat orianas de Cont abi l idad y cuyo inf orme que cont iene una opinión 
con salvedades,  f ue f echado en Abr i l  11 de 2012.  

7.  Como mencionamos en la Nota 28 a est e inf orme, SERMENS S.A.  ant es SER-MENS S.C.  
(Una Subsidiaria de Fresenius Medical Care Bet eil igungsesel lschaf t  MBH),  con f echa 6 de 
enero de 2012,  la Super int endencia de Compañías aprobó la t ransformación a Sociedad 
Anónima SERMENS S.A.  y ref orma int egral de est at ut os sociales de la Sociedad Civi l SER-
MENS S.C.  
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Inf ormes sobre ot ros requisi t os legales y reguladores 

8.  Nuest ra opinión sobre el  cumpl imient o de las obl igaciones t r i but ar ias de la Compañía,  
como agent e de ret ención y percepción por el  ej er ci ci o t erminado el 31 de diciembre 
de 2012,  se emi t e por separado.  

Abr i l  18,  2013 
RNAE No.  193 


