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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEFENDIENTE

A los miembros de lalunka de Accionistas deTEXTILES ¥ COLORES TEXTICOLSA S.4.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos examinade los estados financiercs de |z empresa TEXTILES ¥ COLORES TEXTICOLSA S.A. que caomprenden el
estana de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados, &l estado de cambios e @l patrimanic y &l
estado de flujos o efective correspondientss al ejercicio terminada en 2s2 fecha, asi coma las notas explicativas de los estados
financieros, qué incluyen un resumen de las politicas contablas signifizativas.

En nuestra cpinion, los estados financieros adjuntes, presentan razonablements, en todos los aspectas significativos, 1a situacion
finarcicra y patrimonial de la empresa TEXTILES ¥ COLORES TEXTICOLSA S.A4, al 31 de diciermbre de 2017, asi como sus
resultades v flups de efectivo comespendientes sl ejercicic terminado en ssa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion de Informacion Financiers NIIFS aceptadas en Ecuador,

Fundamento de la opinion

Hemas efectuado nuestra auditora de conformidad con las normas internacionzles de auditorig - MLA, Nuestra responsatilida
de acuerdo con dichas normas se describen mas adefante en la secodn Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de los estados Brancieros de nuestro imfarme. Somas incependientes de la entidad de conformidad con o sefalado
enel Cidige de Ftica del Codigo de Etica del Contadar Ecuatoriano [CECE). Consideramos que la evidenda de auditaria Que
kemes ohtenido proporciona vna base suficienta v adecuada para emikic nuastra apinidn.

Responsabilidades de |a direccidn y de los responsables del gebierno de |a entidad en relacion con las estados
financieros,

La diraccion es responsable de |z preparacion v presentacion razonable de los estados financieras aojuntos de canformidad con
las normas de Normas Internacionales de Informacidn Financiera MNITFS aceptados en Ecuador, v del contral intemo que 1a
direccién congiders necasario para permitr la preparacion de estados financizros bres de incorrecciones materiales, debido a
fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieros, la direccion es rasponzable de la evaluacicn de la capacidad de |a entidad da
conbinugr come empresa en funcionamients, revelando, segdin correspanda, las cuestiones relacionadas con la Smpresa en
funcicnarmienta, utilizando dicho principio contabie como base fundamental.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros.,

Muestros abjetivas son obtensr una sequridad raronabls de que los estados finanderos en su conjunto estan libres de
incorecciones matenales, debido a fraude o errar, ¥ 2mitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Sequridad
razanalbile es un alio grada de seguridad pero no garantiza que una auditona realizada de conformidad can las MNIA siempre
detects ung incarreccion material cuznon esta sxste. Les incorrecciones pusden deberse a fraude o error ¥ S8 consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede praverse razonatiements que influyvan en las decisiones financleras
que los usuzarios toman basindase en los estados financiercs,

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de los sstados financeros co
encuentra descrita en el Reglamenta sobre auditoria externa emitide seain resolucidn de la Superntendencia de Comparias,
Valores y Segurns SCVE-TNC-DNCON-2015-011 v publicada en ol regisiro oficial 875 ce fecha L1 de noviembre del 2016.



Informe sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios

MNuestra opinion sobre el cumplimisnto de obligaciones  tributarias por parte TEXTILES ¥ COLORES TEXTICOLSA S.A.,
requerida por disposiciones legales se emite por separaco,

Quito, Fouador
Zode abiril del 2018
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TEXTICOLSA S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresado en dolares estadounidonses)

2017 2016
INGRESOS OPERACIONALES
Weritas natas a91,304 oR9, 275
Menos: COSTO DEVENTAS
Costo de ventas -0l /04 -alh,112
Utilidad bruta en ventas 375,600 353,164
Menos: GASTOS OPERACIONALES
Costos asignables a deparlamaznlos -150,756 -149.418
Gaslos de admnistracian -BZ,831 -80, 344
Gaslos de vanta -110, 256 -100,219
Gastos financiros -25,174 -21,461
Resultado Operacional 5,5?5':” 1,722
Menos: GASTOS NO OPERACLOMNALES
Qkros gastos -6, 454 5,007
Mas: INGRESOS NO OPERATIOMNALES
Otros Ingrasos 5,264 ]
Resultado del periodo 53,389 -3,285

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estades Financieros (1 al 20)

ool A Xe i 4 I-_" i

z/'///:‘,/:_ — h:_‘ I[i'!._||:- ||I|'. r -_ i
[ng: ﬁ-CIHE!‘TD faln - Ratricea Paez ¢
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TEXTICOLSA 5.4,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 v 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectyvo recibido de cliantes 963,313 GES,330
Efectivo pagada a proveedores, ermpkados v otros -0, B4 -B7L, 873
Inlereses pagadas 1,302 -1, 140
Glra entradas (Salidas) de sfectivo -26,482 20,321
Efectvo neto utdizado en aclividades de operacion -51,708 91,996
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Movimento neto de actavos fijos 1,914 -3, H0D
tfectvo utilizadd en activelades de myvarsion -1,9149 -0, 669
FLUJOS DE EFECTIVO POR _
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Ctra entradas (Salidas) de efectivo 13459
Efectiva utilizadno por actividadses de Freaciacian 0 -13,459
Ceminucion neto de efectvo v equivalentes de efeclivo -53,627 71,868
Efactve al comienzo del ano 132,876 6l 008
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO 79,249 132876

Las notas que s& adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20)

Ing. Rbberta Maig " ~Patricla faez
Gerente General Contador General
TEXTICOLSA S.A. TEXTICOLSA 5.4,



 TEXTICOLSA S.A.
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETO UTILIZADO / PR™VISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresado en . Alares estadounidenses)

Hasufado dzl ejercicio

Partidas de conclliacian entre los resuitados y el fligo de efecthn
reta utdizado ( provisto por actividades de cperacicén:

Gastos de depreciaciin v amortizaconas
Participacicn trabajadores
Impugsto a lz ranta

Cambios nemns en acting ¥ pasvos

Aumento [ disminucian en cuentas par cobrar
Disminucian en ofras cuentas por cobrar
Disminucian en inventarios

Disminuckin / aumenlo en otros actvos
Ceminucian / Aumznto en proveedares
Leminucian en obras cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado fprovisto por aciividades de o

TOTAL

TOTAL

INAUDITSYSTEM

2017 £UlG
5,389 (3,285)
5,807 6213
2,164 1,257
6,873 L0 g0

14,844 17,877
-28,5991 16,054
-3 i -2,341
57,216 100,611
L0498 -0, 245
-38,397 -3,372
-GB, 747 27,353
-71,941 77,304
-51,708 91,994

Las notas gue se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20)
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Gerente General
TEXTICOLSA 5.4,
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~Patricia Paes
Contador General
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1.1

1.2

2

TEXTICOLSA 5.4,
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

INFORMACION GENERAL

TEXTILES ¥ COLORES TEXTICOLSA 5.4.52 constituyd mediante escriture poblica el 14 de marzs del 20137,
resalucidn N2 SCILEIC.C.12 001638 el 28 de marzo dal 2012 se aprueba |z mencianada comparia; inscrita
en el reqistro mercantil del canldn Quito el 23 de abril del 20132,

Obi ;

El obisto zocial de la compania es dedicarse a la importacidn, compra v venta, distribucién, suministros,
representacionss, y o comercializacian de tapices para mushles, cortinas, alfombras, manteles v demas
ACCESCTIOS qUE sean necesariosy complementarias para la industra textil, tapiceria, decoracion, madarera Y
artesanal.

icilio principal

La empresa se encuentra domiciliada en 1o ciudad da Quita, provingia de Pichincha, barrio la Floresta entre |as
calles lsabela Caldiica M. 845 ¢ Madrid,

Aplicacidn de mas Internacionale prmacion Financier

Es en el ano 2001 cuands se establece la entidad encargada de desarrollar un conjunto de narmas contablas
de caracler global que sean de alta calidad, confiables y de aplicacidn obligatona para todas los usuarios con
el abjetivo principal de determinar informacidn financiera a ser presentzda en los estades fnancieros can alta
calidar, comprensibles ¥ que sean Gtiles para tomar las mejores decisianes econémicas.

Esta erticlad es el TASE Consejo de Marmas Internacionales de Contabilidad, cuya chjetivo es creas ¢ publicar
MIIF & fin de cumplir con su clietive princpal.

La companiz aplica en la elaboracion de los estados financierss aplica Mormas Internacionalas de [nfarmacian
Financiara NIIFS PYMES.

% IIF para las PY

El IASE entidad que emite las normas centables y financisras también ha desarrollada v pubiicado ena norma
separada que prelende gue 2 aplique a los estades financiercs con proposito de informacian general v atros
tipos de informacion fimanciera de entidares que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres
come pegueias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas ¢ eatidades sin anligacidn poblica de
rendir cuertas. Esa norma es la Norma Internacional de Informacién Financlera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).”

Alcance pretendidn de esta NIIF

52 pretende gque la NIIF para fas PYMES se utilice por las pequefias v medizras entidades (PYMES). Esta
seccion describe |2s caracterizticas de las PYMES,

Descripeian de las pequefias y medianas entidades

L2 Las pequenzs v medianas entidedes son enbidades que:

10



1.3

1.4

(2} na tienen ooligacian publics de rendir cuentas, v
[by) publican estades financierss con propésite de informacion general para usuarios externos. Son eemplos
de usuzrios externos los propistaios que no estan implicades en la gestion del negocio, los acreedores

actudles o patenciales v las agencias de calificacion craditicia.

Normas NITF PYMES para el Ecuador

Con fecha 27 de enerc del 2011 Ia Superintendencia de Compadias publica en el Registra Cficial 372 Ia
Resolucion SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 en la cual se determina a las Compafiias catalogadas coma
PYMES para efectos de aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF's.

Consecusntements, 12 Supenntendencia de Compafias califics como PYMES a las personas juridicas que
cumplan las siguisntes condiciones:

a) Activas totales inferiores 2 cuatro millones de délares;

b} Ragistren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millenes de ddlares: Y

) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

Para este calculo s8 tomard l promedio anual panderada.

5o considerars coma base los estados financiercs del ejercicio scondmico antariar al periodo de transicidn,

Aguellas empresas catalogadas come PYME's aplicaran 1a Worma Intemacional de Informacion Einanciera para
Pequefias y Mediznas Ertidades (NITIF para las PYMES), para el registro, proparacian v presentacion de
estados financieros, a partir del 1 de enero del 2082,

Organjzacidn de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentdndose cada tema en una seccidn numerada por
separada, Las referencias & parmafos se identifican por el ndmero de secodn seguido por e nimers de
parrafo, Los nimercs de parrafo benen al formato xcyy, dondes o es el nimera de seceian @ vy a5 el nimers
de parrafo secuencial dentro de dicha saccidn,

Resumen de |os Principios ¥ Practicas Contables Aplicados

Politicas contables sigpificantes

Bases de preparacion:

Declaracion de cumplimiente

L compadia ha preparado sus astados financieros de acusrdo 3 la aplicacidn de las Normas internzcionales

te infermacion financiera para PYMES, v se ha aplcada la Seccidn 35 transicion a la NITF para las PYMES en el
penodo de transicion,

11
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1.5

1.6

1.7

18

1.9

1.10

&)

Bases de medician
La compaiia ha preparade sus estados financieros de acuerds o la aplicecidn de la base del costo Ristorico,
M a funcion maned resentacidn

Las partidas en los estadas finencierss de la Compafia s exprosan en ddlares estadaunidensas, que os la
moneda furcional v la maneda de presentacidn de la Compafiia, Para fines de presentacidn no se utillzan
CENIavOos.

Uso de juicips y estimaciones
La preparacion de estados financieras raguisre que la administracion de la entidad realice JLICIOS, estimaciones

¥ sUpuEstos que puedsn afectan a la aplicacidn de polibcas contables ¥ IMOntos en activos, BASivDE, INGFESOs Y
gastos, La entidad revisa fa afectacian de estos juicios v estimacionss en forma pErmananie.

Efectivo y eguivalentes, -
El efectiva v equivalentes de efectvn incluye aquellos actvos financieros liguidas, depdsitos o inversiones

firancieras fiquidas, que se cueden transformar rapidaments an efoctive en un plaza inferior @ tres meses ¥
sobiregiros bancarios no recurrentes,

Deudores comerciales y otras cuentas por cobirar

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos v depdsites como activos financieres no dervados que sa
reconacen a la fecha de transaccion, Son inslrumentos francieras basicos el efective, depdsitos a la vista,
ebligacicnes nagociables v facturas comerciales mantenidas, cuentas ¥ préstamos por cabrar y por pagar.

Ademads inchuyen una pravisdn para reducic su valar al do probable realizaciin,  Se realiza provision da
cuentas incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar se clasifican en activos COTIenTes, Sin excepto

los vercimientos superiores a 12 meses desds |z fecha del sstado de situacion financiera, que se clasifican
comn activas no corrlentss,

Activos fijos.-

Medicion inicial.-

Las partidas de activas fijos han sida medidas a su costo de adguisicién en el momento de su reconocimiento
inicial, El costo de los activos figs COmprende su precio de adquisicion mas todos las coslos diredtamente
relacianados con la ubicacidn v la puesta an funcionamiento,

Los costos por préstamos directamente strbuibles a la adquisician de activos aptos (aquellas nue requieren de
un pencdo sustancial antes de estar listos para su wso o venta) son considerados como parte del costo de

dichas activos,

Metticion posteriar al reconocimiznla inigizl — madelo de costa.-

Cespués del reconnoimienta inicial, Ios activas fijos, s2 presentan al costo menos su depreciacian acumulada ¥
cualquier valor originado en pérdidas por deleriorn de valor, en caso de existic. Lo gasios de reparaciones v
mantenimigntos de les actvos se registran a resultados en el periado en que se praducen.

12



c)

d)

111

1.12

1.13

Deprecizcidn.-
Las activas fijos =2 depracian en funadn de las vidas dliles estimadas, utilizanda el método de finea recta.

Disposicion de activos fins.- !

La utilidad o pérdida gue surja del retiro ¢ venta de ina partida del active fijo e5 reconacida en los resultados
del pericdo que se informa v &3 calculada coma la diferencia entre gl precio de venta v gl valor en fikros del
achwa a la facha de |z transacoon,

Cuentas por pagar comerciales y gtras cuentas por pagar

Lag cuentas por pagar comercisles v atras cuentas por pagar se consideran como pasives financierss, v
constiluyen en obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesas pasadas, al vencimients de la cual ¥
para cancelarlz espera despranderse de recursos que incarporan beneficios ecandmicos,

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los

vonomientos supericres @ 12 mases desde I fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican cama
PASVGS NS CoMmientes.

igaciones [a 5
Los beneficios labarales comprenden todas las retribuciones que |a Compafiiz pragoroiona. 2 sus empleadas a
cambio de sus servicios, Los gancipales beneficios proporcionadas par la Compafila camprenden; utilidades de
la compafia, aportaciones a la Sequridad Socizl, planes de |utnlacian patronal v desahucio, beneficios par
terminacian de la relacidn laboral, remuneraciones adiconales creadas par leyes del estado. Estos beneficios
500 de corto v de lama plaro,
Im Ia ancias
El térming impuesto a las ganancias comprends aguel impuesto basada i las ganancias fiscales.
La contabilicad del impuesto & las ganancias requiers fque ung entidad reconoeca las consecusncias fiscales
actuales y futuras de transacciones y otros sucesos qua se hayan reconccdo on los estedos financieros, Estos
Irnportes fisczles reconocides compranden @l impuesto cormente v el impuesto diferids,
La compaiia determing en forma razonable las impuestas carrientes del periodo.

Impuestos corrientes

Bl impuesta corrients es el impuesto por pagar (recuperable) por las garancias (o pérdidas) fecales del
perindo corrlente o de paricdas anteriores,

Los impuestes carrientes corresponden 2 aquelios que la Compafita espara recuperar o pagar &t liguidar al
impuasta 4 la rentz corriente del periodo que se infarma; estas partidas se muestran on el estacda de situacien

financiera coma activos v pasivos por impuestas corrientes

Activas par impuestos corrientes:

Los aclwos por imouestos corientes incluyen las retoncianes en ta fusnte que le han sido efectusdas 3 1z
Campariiy v los pagos efectuades en calidad de anticpos del impuesto & 13 renta

Retenciones en la fuenta gue constituyen valores de anticips & 1a renta retenidos por fecta de lz geEneracicn
fe Ingresos ordinarios.

13
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1.15

1.16
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Anticipa minima del impuesto a la renta; valar establecido @n bass 3 un cdlcula matematico establecido per (a
autoridad fiscal v que se debe caloular vio gagar en forma abligatasia por los contribuyentes sujetos del
Impuesio ala renta.

Pasivos par impuestas cormentas

El pasivo por impueste corrients se caloula establzcienda el mayor valor antre el impuesta & la renta causada
y el anticipo minima del impuesto a la renta.

Caloido dal jmpuesto a la rents causado:

El calculs del impuesta # la renta causadn se basd en las ganancias fiscales {base imponisie del impueste)
registradas durante el afio, es decdr, sobre 1os ingresos grivvadaos del periode fiscal menos jas gasios
daducibles en ese misme periodo.

Para el afo 2017 ¢l impuesto a la renta causada fue caloulada con base en fa tarifz wigente on la Ley de
Régimen Tributario Interna, es decic del 72379 Yo estas Larifas se pueden reducr en 10 puntos porcentuales para
la base imponitle qus se capitalice hasta el 31 de diciembre dal siguienta afio, También las pardidas
tributarias o bases inponioles negabivas ctorgan al contribuyente ef derecho de amartizar esas pérdicas
gurante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afic e 25% de |as respectivas bases
impanibles,

Calculo del pasive por impuests corenle

Cuando el impuesto causade sea superior al anticipo minima del impuesto a la rentz, el contribuyente deberd
cancelar la diferencia, considerando v utilizando l2s retenciones en la fuente que e hayan sido sfectuadas
durante &l perpdo fiscal,

ordinarias.-

Lus Ingresos ardinanios de una enbidad se originan en fransaccionss v SuCesos como son la prestacian cde
servicos, Una entidad medira los ingresas de activicades ordinarias al valar razenable de |z conkragrest acion
recibida o por recitir.

La entidac ha reconocids en forma rarenable 1os ingresos originadas en actividades ordinarias,
Costo stos

Consbituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacianan e incurren de modo directa can la venta ]
bigres o prestacidén de servicios. La enbidad ha registrade de wiedo razonable valores incurnidas v ariginadas
en actividades prapias de su gestidn, v que se raflejan adecuacdamente en los estadas financiercs, No sxisten
COmpEnsaciones de costas v gastas, con ingresos de la enlidad, Se refigja el principia de esencia sobre In
farma, es dear se contabilizan en funcion de [a naturaleza de la transscoidn,

Reserya legal
La Ley de Compafiias requiere gue por lo mencs un porcentaje que va desde 2l 5% al 10% de | utilidad
anual sea aproplaco como reserva lecal hasla gue ésta como minimo alcance el 2584 wio 504 del capital

social. Esta reserva no es disponible para ol page de dividendes en efsctivg pera puede ser capitglizada en su
totalidad,

Resultados acumulados

Al cierre del parinda los resultados acurmulados se confarman de:

fesultados acumulados 2 libre disposicion v que se originan de afos anteriores o los resultados obtenidas.
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1.18 Activos financieros.-

Un instrumento financiers es un contrato que da lugar & un active financiere de una entidad v a un pasive
financiers o a un instrumenta de patrimonio de atra,

El proceso de adopcion de MITFS PYMES oo la compafiia ha ldentificaco en los sstados financierns actives
financieros que son los siouientes;

1 Ffectivo v equivalentes
2 Irversiones a corte plazo

3. Deurdores comarciales
4. Olras cUentas por cabrar

1.19 Pasives financieros,-
Las principales pasivos financieros v de patrimorio identificados son las siguientes son:
1. Cbligaciones financiaras
2, Cuantas par pagar comerciales
3.0tras cuentas por pagar
2. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES
L5 necesanio gue se determine estimaciones, juicios contables basados en la historia de a2 antidac, a fin de

villorar activas 'y pasivos en forma rezonable. Esto queds plasmado en la determinacin da politicas contabios
acleruadas.

A continuacian se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracién de la Compafia
ha utilizada en el proceso de aplicacidn de las criterios contables:

a)  Vida Util de actives fjos!
La Comparia revisa anualmente la vida 0t de los activos fijos al final de cada perinds gue se informa,
by Detericra;

El detericro de los activos de la Compafiia se evalda anuslmante con base en las ooliticas y lingamisntos
establecidos para el analisis de la entidad,

c)  Beneficios sociales o largo plazo:

El calcula actusrial de jubilacian patranal y desahucio s afectian con base en estudios actuarales practicados
jrur profesionales indepandientes.

3. ENTORNO ECONOMICO
Entorne econdmico
Balanza comercial

La Balanza Comercial registro un superdwil de USD 89.2 millones al ciere del afo 2017 rasultado e una
recuperacicn en vator FOB de las exportacionss patroleras y de un crecimienta de las expartaciones fo petrolaras,
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Balanza comercial petrolera

La Balarza Comercial Petralera, duranta el afia 2017, mostro un salda Faverable de USD 3,713.9 mi lories; superavil
mayor en USD 7948 millones =i se compara con 2l resultado comercial obterido en el afic 2016 TUS0D 2,5959.1
millanes), coma consecusnca del aumento en el valor unitzrio pramedia el barril exportado de croda,

Balanza comearcial no petrolera

La Balanza Cormercial no Petrolera aumentd su déficit (110.5%) frenle al valor ragistrado en of aic 2016, &l pasar de
U0 - 172240 millanes a USD — 2,624, 7 millones,

Exportaciones

En el afic 2017, las exportaciones Lolales petroleras v no petroleras alcanzaron USD 19,1225 millores, En términcs
relativos fueron mayores en 13.8% (USD 2,324.8 millones) con refacdn al afia 2016 (L0 16,797.7 millenas),

Exportaciones petroleras

Las exportaciones patroleras, en volumen, durante los doce meses del afio 2017 disminuyeron en <1,3% frente 2 la
registrada entre snero — diciembre de 2015, al pazar de 11,947 miles de toneladas métricas 2 31,533 miles de
roneladas matricas,

En wafpr FOB, las ventas extemas petroleras expenmenlaron un auments do J6.6% (USD 1,434.4 millones),
pasando de USD 54552 millanes 8 S0 6,913.6 milones, La variacion del walor unitzrio promedio del barril
exportado de petrdlea v sus derivades, en perisdas enero — dicembre 2016 y 2017 fue de 30.5% al pasar de LSO
39,4 a USL 150

Las exportaciones no petroleras

Las exprrtaciones no petroleras registzadas en ol periodo enera — diciembre de 2017 fueron de USD 12,208.9
mullenes, monto superior en 7.7% (USD 8704 millenes) respectn a similar perloda del afa de 2016, que fue de USD
11,3385 millones, Este grupa de producios registrd un aumento en valumen {toneladas métncas) d= 3.6%, entre
los das perndos (de 9,863 4 10,217 miles de THY

Participacion porcentual de |los principales productos de exportacion no petroleros

Las participaciones porcentuales de los productos tradicionales y no tradicionales en las expariacianes no oetroleras,
registracas en el parfede encro - diciembre de 2017, fueron de 58.3% v 41, 7%, respectivamante,

Importaciones

En el perode enero — dicierbre de 2017, las importaciones totaes en valor FOB alcanzaron USD 19,0332 millanes,
nivel supericr en WAD 34826 millones en relacion con fas compras externas realizadas en ensro — diciembre de
A016 (USD 15,550.8 millones), lo cual reprasentd un apmento de 22.4%:.

De acuerde a la clasificacion ecandmica de los productos par use o desting econdmico (CUODE), en el cuadra e
apracia que al comparar los pericdos ensro - diciembre de 2018 v de 2017, las impartaciones en valar FOR, fueron
mayores en los grupos de; bienes de consuma (30.8%), combustibles v lubricantes [27.8%:), hienes de capital
[1B.8%}; y, materias primas (18%): mientras gue los groductas diversps disminuyercn en (-13.3%).

Fuente: Banoo Cantral del Ecaador

Tasa de desemplen

£l desamples tuvo una baga significativa al pasar de 5,2% an diciamare de 2016 & 4,6% an diciembra de 2017,
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Inflacion
Ecuador registro una mfiacion aneal de -0,20% en el 2007, Frente al 1,12% del 2014, segin el Atimo reparte del
fndice de Precios al Consumidor (IPC), publicage por el Instituto Nadional de Fstadistica y Censas {INEC),

En diciembre del 2017, el pais registrd una infiacidn mensual de 0,16% on comparacian al 0,16% del doceava mes
el afia pravio.

En el 2017, el'mes con mayor inflacidn fue abril can 0,43% sequido de febrerg con 0,20%:. Mientras ks mases que
mencs inflacian registraron fuercn juria con el -0,58% v noviembre can -0, 270,

Canasta basica familiar

La canasta basica famillar en diciemibre del 2017 alcanzd un valar de $708,98, teniendo una restriccdn de $8,98 que
representa gl 1,27% de la CBF, debido 2 que el ingress minimo mersual del hagar es de §700.

Canasta familiar vital

La canasta familiar wital en diciembre del 2017 alcanze un valar de $458,88 teniendo ur superavit de 4 201,11 que
represents el 40,31% de las OFV, detedo 2 que el ingreso minimo mensual del hagar es de $704,

Fuente: [nstitute Nacional de Estadistica v Censas

Salario basico unificada

El selerio basice unificado del afio 2017 fus de § 375, monla que regresenta un incremanta de %5 con respecto al

anlenar afo gue fue de 3 366,
Fuente: Ministario del Trabajo.

4. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES

La campasicion de saldas 5 lz siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcian 2017 2016
Caja general 1,481 2,244
Caja chica 300 300
Total cajas 1,751 2,544
Barco Internacional 77,968 130,332
Total bancos 77,468 130,332
Total general 79,248 132,876
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composician de saldos o5 la siguisnte:

Al 31 diciembre

Descripeian 2017 2016
Cliartes 381,377 352,386
Tatal general 381,377 352,386
Detalle de chientes:
il Gk Al 31 diclembre e Lileinte Al 31 diclembre
2017 017
1 Willaczs 2amiora Abiel Nped 3B173 27 Miguel Rosaling Partaja Mejiz 3465
2 Plafa \Wair Alberto 15,505 28 Dicgo Enrigue Fasardo Toledo 1,456
3 Carlos Cavid Ramas Marcal 12,817 29 Impotacada Morales 1,409
4 Andres Mantza Crur Salazar 12,775 30 Befia Elizabeth Torres Escohar 3,303
5 Danal Salvador Yilegas 11,514 31 Nilz Antonio Garcia Chasi 3,308
G Oscar Cedefs Fog 10,673 32 Cesar Duran Giaim 3,271
£ labnny Cevallos Prtos 4,11 13 fadels.a 3E3
& Maribel del flar Lruricta Ensiques 7,250 3 Apserio det Caemen Fernandez Taco 3188
4 Tapices y ealares G796 15 Milkon Jawier Moncayo Cspinosa 30035
10 Aleeandra Manbel Dreena Aguirrs 5,434 36 Karima Encalada Caronal 3,01
11 Shilton Guillerma Cevallos Potosi a,707 A¢ Matute Gabriel Carpio 2,439
12 Malla Luis Miguitarna .05 38 Andres Eduarde Castro Codefin 2,805
13 Cormercial Huacha 5.B37 30 Teresa volanda Sancha Alvaraz 2.758
14 Comerzial Caza linda s.a, 53EL 40 Mara Jose Donoso Bejarano 2,685
15 Marcala Alexandra Montafio Salas 5,004 4L Dinnda Matamoros Loaiza 2,664
1% Fraddy Lenin Marag Chango 4087 43 Calerias Karalina 2640
LT Egma Hocio Sancho Alvares 4,757 11 Lupre Mana Cavailas fila 2,49%
LE Juan Carlos Loma Panchi 4,726 Manica Vanessa Vruz Moboa 2443

159 Elizabeth Haiza Urgiles 4650 sarlos Villegas Parades 2410
20 Claudio Farfan Flores 4,507 ins Ermal Rigs Marcayn 2,343
21 Edwirnd Martlio Grnater 4,500 A7 Jorge Paul Vicuita Carpo 2255
22 Maria Catalina Calderon Sacoto 4410 48 Bacraa mpebles cia, luda, 3211
23 Brasilda Litka Chaver Bagua 1,805 49 Otroy dientes V16,693
24 Gikea Mireya Males Sarabia 3,608 —
A5 Bimoan Agagito Herrera Acosta 3,543 Total general 381,377
26 Galanas conlemzarancas 3503 —_——

G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicidn de saldos es la siouiente:

Al 21 diciembre

Descripcion 2017 2016
Retendones en la fugnte Q9,684 15,775
Crédite trnbutaria IVA i} 2,715
Total general 9,686 o 18,450
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La compasicion de saldas es la siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcian 2017 2016
Cuentas por cobrar a empleadas 10,268 10,276
Ditres cuentas por cabirar B,290 5774
Hogartex 280 1]
Total general 19,548 16,050

8. INVENTARIOQS

La composicion de saldos es la sigulente:

Al 31 diciemhbre
Descripeion 2017 2016

Existencias de mercadarias

508,065 558,263
Mercaderias en transito i

a 7,018

Total general 508,065 565,282

9. GASTOS ANTICIPADOS

La composician de saldos ez la sguionte:

Al 31 diciembre

Descripcion 2017 2016
Varios pagos anlicipados 3,205 4039
Dapositos en garantia 2,000 1,000
Frimas de saguros anticipados 3131 H
Total general 8,336 10,025
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11. CUENTASPOR PAGAR COMERCIALES

La compesicion de saldos es la sguiente:

' Al 31 diciembre

Descripcian

Proveedores dal exterior
Proveedores locales
Compafias Relaconadas

Total general

[ratalle de Proveedores;

Detalle Cta. Proveedores

Fibers & Colers International LLC
Covertex LLC

DE LED CO, THC

Eifa Internatianal

Otros praveedores

Total proveedores del exterior

2017 2016
203,655 265,783
134,550 171,561

507 0
395,047 437,444

Al 31 diciembre
2017

113,403
40,458
73,341
20,000

£,453

203,655

Hogartex 5.4 130,328
Faul Patricio Mala 51,712
Raobarta Antonio Mala 7005
Oiras provesdnres 5,545

Tatal proveedores lacales 194 890
Europort 470
Hogartax 26

Total compafias relacionadas 502

Total general 395,047

_—
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicidn de saldos es la siguiento:

Al 31 diciembre

Descripcion 2017 2016

Impuestas por pagar 11,345 22579
Anticipo clientes 8,454 12,324
Sueldn par pagar <115 i
Contribucionas 1E55 por pagar 2410 3,346
Fandas do ressrva 222 358
15%: PAT 2163 1257
Relacionadas 0 -959
Faul Malo 255,795 208,661
Foberto Malo 252461 223,986
Penciones alimanticias 116 0

Total general 572,540 531,562

13, OBLIGACIONES LABORALES

La compasicion de saldos s 1z siguiente:

Descripcion Décimo Tercer Décimo Cuarto Total
Sueldo Sueldo
Saldo al 31 de diciembre de| 2015 B850 2,419 3,269
Aplicaciones 755 - -BBA
Provisicnes EES 167 66
Saldo al 31 de diciembre del 2016 750 2,499 3,249
Aplicaciones 8,504 5,505 -15,069
Pravisiones 8,424 5,535 14,359
Saldo al 31 de diciembre del 2016 6510 1,929 2,539

13, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacion tributaria

LaCompafifamanifiests gue ha procedide a cumplir en forma adeceads con sus obligaciones de cardcter Tributans,
establecidas an las leyes tributarias emitidas por el estado. Es inpartanta sefialar la potestad que tiene la administracitn
tributaria para efectuar las revisiones fiscales que considere necesanas y que ratificarian o cumplimienta adecuads por pare
de |la comaania,
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b) Pasivos por impuestos corrientes
Los saldos de pasivos por impuastos corrientes san:

Al 31 diciembre

Descripcion 2017
VA retenido por pagar 2,831
Impuests a Iz renta por pagar 5,873
Retencian en la Fuenta 1,631
Total genearal 11,335
ch Calculo del pasivo por impueste corriente

A continuacion los caleulos del impuests a la renta coriente correspontientes a los penodos fscales 2016y 2015:

2017 2016
Resultade del ejercicio 14.425 B.378
Menos: Farticipacion utilidades trabaisdares 15% 2e4 -1.357
Mas: Gastas no deducibles 6,454 3.007
Menpos: Amortizacion pérddas tributarias de afios anteriores L7 390
Base impenible impuesto a la remta 17.66E 11,7349
I'mpuestoa la Renta 3.BB7 2.583
W Impoesta ¥ 228
B.8%9 10.407
Anticipe delimpuesto a la renta mayoral im pussto causado
Mo nos: Rehaja deimpuesto -2.026
I mpuesto causado 6,873
Monas: Articipo Impuesto a la renta pago Lere ida cuota 5,522 -5.511
Retencicnes en la fueme -4, 163 3377
Saldo a favor’ Valora Pagar -2.812 1.487

15.CAPITAL SOCIAL

El capital social de |z Compafiiaes de USD 2.500,00 al 31 de dicembre del 2017 ¥ 2016, El capital ha side suscrite
pagado en el 50% de su valor por cada uno de los accionistas,

El capital social de |3 compaiiia se encuentra dwvidida en?. 500, acciones ardinarias y nominativas de USD 1,00per accion
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16. INGRESOS - COMPOSICION

La cemposicion de saldos es la siguisnce:

Al 31 diciemhbre
Descripcion 2017 2016

Ingresos operacionales

Ventas en Quito 517,159 520 057
Ventas en Guayadquil 47,829 182,603
Vantas on Cusnca 300414 257,616
Vantas Sur 126,902 a
Total ingresos operacionales 992 304 969,276
Ingresos no operacionales
Otros Ingresos 5,252 o]
Total ingresos no operacionaloes 5,264 o
Total general i 047 568 969,276
17. COSTOS ¥ GASTOS
La caompasicidn de saldos es |z siguiente;
Al 31 diciembre
Descripcion 2017 2016
Costos
Costo por ventas B16, 704 616,112
Total castos 616,704 616,112
Gastos
Costos asignables a departamentos 150,756 194,418
Gastas adiministrativo B2 B2 80,344
Gastos de ventas 110,256 100,218
Gastos financieros 25,178 21,461
[Hros gastos 1,954 5,007
Tatal gastos 375,475 356,449
Total general 992,179 872,560
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18. TRANSACCIONES ¥ SALDIOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relacionada es una persena o entidad que estd relacionada con fa enticar que prapara sus estados hinancieros
{la entidad que informa). Esta gersona o entidad detie tener una influencia significative =n 12 tama de decisiones de la
compaia, participard 2n sue direccidn o administracion,

Una transaccicn entre partes relacionadas s una transferencia de FECUrsos, servicins 1 obligaciones entre una entidad que
informa v una parte relacionads, con independencia de gue se cargue o Ng U pracia.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Les eventos subsecuentes son los heches ocurridas después del perinda sobre el que so Informa son todos los hechaos,
favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del perioda sobre @ que informa y 1a facha de autarizacién
de los estados lnancierss para su publicacion,

A la fecha de emision del informe de auditoriz dei26 de abril del 2018y los estadas financierss al 31 de diciembre del
2017,no se produpgron eventos gue, en la cpinidn de la Administracian ge |z Compadiia pudiaran tener un efecto
significativa sobre dichos estadas finandsrosgue no se hayan revelado en los mismas.

20. APROBACION DE LDS ESTADOS FINANCIERDS
Loz estados financierosdel afo terminads 2l 31 de diclembre del 2017 han sido aprobados por la Administracion de la
Cempaiia y posteniormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacin definitiva, En apinicn

de la Admenistracion de la Compafia, los estados financiercsseran anrobados par g Junta Ganeral de Accionislas sin
madificaciones
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