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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Azzorti Venta Directa S.A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Azzorti Venta Directa S.A. (una compafiia constituida en
el Ecuador y que forma parte del Grupo Aval de Colombia), que comprenden el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2013, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparaciéon de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con reguerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de gue los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditorfa.

A member firm of Emnst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién
En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo primero, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Azzorti Venta Directa S.A. al 31 de diciembre

de 2013, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Otro asunto

Los estados financieros de Azzorti Venta Directa S.A. al 31 de diciembre de 2012 y por el afio terminado en
esa fecha, se presentan para efectos comparativos y no se encuentran auditados.

Finst £ Youns.

RNAE No. 462

. Panchi G.
NCPA No. 17.1629

Quito, Ecuador
2 de junio de 2014

A member firm of Ernst & Youna Global Limited



Azzorti Venta Directa S. A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Impuestos por cobrar

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente
Edificios, mobiliario, maquinaria y equipo, neto
Activo por impuesto diferido

Total activo no corriente

Total activo

Notas 2013 2012
(No auditado)
bs 200,494 228,683
8 1,030,265 275,018
9 195,001 201,021
10 2,431,109 826,762
11 81,122 29,877
3,937,991 1,561,361
12 2,419,093 2,350,790
13 267,542 3,397
2,686,635 2,354,187
6,624,626 3,915,548

e >

Ulvio Moreira
Apoderado Especial

Roberto Lasluisa
Contador Genera

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Azzorti Venta Directa S. A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio:

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital emitido

Aporte para futura capitalizacion
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

[ 1fsl

Notas

14
15
16
17

14
17

18 (a)
18 (b)

o -

@ 4 \/""(%'4: =
. S caat
P e —————

2013 2012
(No auditado)
3,500,000 -
873,077 377,759
1,124,201 658,014
161,221 42,005
95,946 57,124
5,754,445 1,134,902
- 3,500,000
34,327 10,220
34,327 3,510,220
5,788,772 4,645,122
800 800
3,650,030 -
(2,814,976) (730,374)
835,854 (729,574)
6,624,626 3,915,548
—

J 25 ';/dzt’("’ ,"tj )

Ulvio Moreira
Apoderado Especial

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

7 Roberto Lasluisa
Contador General



Azzorti Venta Directa S. A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos por actividades ordinarias

Costo de ventas

Utilidad bruta

Ingresos y gastos operativos:
Gastos de administracién y ventas

Pérdida en operacion

Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros
Otros ingresos

Pérdida antes de provision para impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Pérdida neta del afo

Total resultado integral del afio

wir?

Ulvio Moreira
Apoderado Especial

2013 2012 ()

(No auditado)

7,544,731 401,778
(4,816,728) (291,757)

2,728,003 110,021
19 (4,914 472) (758,686)
(2,186,469) (648,665)
(176,732) (76,044)
14,454 (9,062)
(2,348,747) (733,771)

13 264,145 3,397
(2,084,602) (730,374)
(2,084,602) (730,374)

wﬂé ‘/5 iw"'

Roberto Lasluisa
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Azzorti Venta Directa S. A.

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
Expresados en Doélares de E.U.A.

Aporte para
futura Pérdidas
Capital social capitalizaciéon acumuladas Total
Saldo al 6 de marzo de 2012 (No auditado) 800 - - 800
Mas (menos):
Pérdida neta - - (730,374) (730,374)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (No
auditado) 800 > (730,374)  (729,574)
Mas (menos):
Aportes para futuras capitalizaciones (Véase
nota 18 (b)) - 3,650,030 - 3,650,030
Pérdida neta - - (2,084,602) (2,084,602)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 800 3,650,030 (2,814,976) 835,854

(N 7>

Ulvio Moreira / Roberto Lasluisa

Apoderado Especial Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Azzorti Venta Directa S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Pérdida antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacion
Depreciacion y amortizacion

Provision de cuentas incobrables, neto
Jubilacion patronal y desahucio

Variacioén en capital de trabajo
Variacion de activos — (aumento)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Variacién de pasivos — aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de Edificios, mobiliario, maquinaria y equipo

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos

Capital emitido

Aporte para futura capitalizacién

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
(Incremento) disminucion neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

(*) Por el periodo comprendido entre el 6 de marzo a 31 de diciembre de 2012.

[ 2

2013 2012 (%)
(No auditado)
(2,348,747) (737,771)
72,702 8,337
542 886 19,140
24107 10,220
(1,298,133) (294,158)
6,020 (201,021)
(1,604,347) (826,762)
(51,245) (29,877)
495,318 377,759
466,187 658,014
38,822 57,124
118,216 42,005
(3,537,214) (911,990)
(141,005) (2,360,127)
¢ 3,500,000
- 800
3,650,030 -
3,650,030 3,500,800
(28,129) 228,683
228,683 -
200,494 228,683

Ulvio Moreira
Apoderado Especial

Roberto Lasluisa
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Azzorti Venta Directa S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. ENTIDAD REPORTANTE
Azzorti Venta Directa S.A. (la Compania) fue constituida el 6 de marzo 2012 bajo resolucién emitida por el
Registro Mercantil No. 1243 e inicio sus operaciones el 24 de octubre de 2012.

La actividad principal de la Compafia es la compraventa, fabricacién, importaciéon y comercializacion a
través de sistemas de redes de venta directa, venta al detal, o por la modalidad de venta por catalogo de
toda clase de mercancias para el hogar, damas, caballeros y nifios en general, perfumes, articulos de
hogar.

La direccién de la Compania es Av. Juan Barrezueta N77-74 y Joaquin Mancheno, Barrio Anasaya, sector
Carcelén Industrial, Quito — Ecuador.

El afo 2013, constituye el segundo afo de operacion de la Compania, encontrandose en etapa de
desarrollo del negocio. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ha generado pérdidas acumuladas por 2,832,254
y 730,374 respectivamente, de acuerdo con los planes de negocio de la administracion las operaciones
generaran resultados positivos a mediano plazo, mientras tanto los accionistas han manifestado que
proporcionaran todo el soporte financiero y de otro tipo que necesite la compania para su continuidad de
operaciones. En octubre de 2013 los accionistas realizaron un aporte en efectivo para futura capitalizacién
de 3,650,030, que se encuentra en proceso de incremento del capital social.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafia para su distribucién el
31 de mayo de 2014, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En
opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados
financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda
funcional de presentacién de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en anos anteriores, excepto que
la Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2013, segun se describe a continuacién; sin embargo, debido a la
estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un



Notas a los estados financieros (continuacion)

efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los
estados financieros comparativos de la Compafia.

Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Compania son:

- NIC 1 “Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC
17
Cambia la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI, por sus
siglas en inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados a resultados en un momento futuro se
presentaran por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacién afecta
Unicamente a la presentacion de estados financieros y no tiene efecto en la situacion financiera o

resultados de la Compaiia.

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacién elimina la opcién de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales;
es decir, el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios
definidos son registrados en el estado de resultados integrales.

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacion de activos y pasivos
financieros (modificacién)"
La modificacién requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de
compensacion y la exposicion neta que resulta. Esta informacion ayudara a entender el alcance con el
que una entidad ha reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los
derechos de compensacién en los derechos y las obligaciones de la entidad.

- NIIF 13 "Medicién del valor razonable"
La NIIF 13 establece una guia Unica de orientacion para todas las mediciones al valor razonable de
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre como efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando
una entidad esta obligada a usar el valor razonable. La NIIF 13 define el valor razonable como un
precio de salida.

Como parte del proceso de aplicacion de la NIIF 13, la Compania ha reevaluado sus politicas para la
medicién de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacién de la
NIIF 13, la Compania no ha afectado significativamente la medicion del valor razonable de sus activos
y pasivos. Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y

pasivos por los cuales se determinaron valores razonables.

- Mejoras anuales a las NIIF (emitidas en mayo de 2012)
El IASB publico un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012. Las
modificaciones realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en este ciclo de
mejoras, no tienen un efecto significativo en los estados financieros adjuntos.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compania es

el Dolar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de

presentacion de la Compania.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial-

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al

valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas

hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. Todos los activos

financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion

directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con

cambios en resultados.

Medicion posterior-

i)

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican
como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en
un futuro cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces, segun se los define en la NIC 39.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacién financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable son
reconocidos como costos financieros (cambios netos negativos en el valor razonable) o ingresos

financieros (cambios netos positivos en el valor razonable) en el estado de resultados.

La Comparnia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2013 y 2012.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
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i)

reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros en
el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las
cuentas por cobrar.

La Compafnia mantiene en esta categoria: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compania mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisiciéon y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos

financieros.

La Compania no tiene inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y
2012.

Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y titulos de
deuda. Las inversiones en los titulos de deuda en esta categoria son aquellas que se espera
mantener por un tiempo indefinido, pero que se podrian vender ante una necesidad de liquidez o

ante cambios en las condiciones del mercado.

Después de la medicién inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
posteriormente por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en
el otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para
la venta hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada
Se reconoce cOmo una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la
inversién, momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos
financieros clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos
financieros, y se elimina la reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros
disponibles para la venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés efectiva y se
reconocen como ingresos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compania evalla periédicamente si su capacidad e intencién de vender sus activos
financieros disponibles para la venta en un futuro cercano, siguen siendo apropiadas. Cuando la
Compania no puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados
inactivos, y, por lo tanto cambia significativamente su intencion de venderlos en un futuro
cercano, la Compania puede optar por reclasificarlos, pero solamente en circunstancias
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excepcionales, si es que la Gerencia tiene la capacidad y la intenciéon de negociarlos en un futuro

cercano o hasta el vencimiento.

En el caso de un activo financiero reclasificado fuera de la categoria de disponible para la venta,
el valor razonable que es el importe en libros a la fecha de la reclasificacion se transforma en su
nuevo costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se
haya reconocido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo del periodo restante de
la inversién utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo
costo amortizado y el importe al vencimiento también se amortiza a lo largo del periodo restante
del activo, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que
el activo registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica
entonces al estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania no mantiene activos financieros disponibles

para la venta.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compania evalGa si ha retenido, y en que
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compania no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compafiia continta reconociendo
contablemente el activo transferido en la medida de su implicaciéon continuada sobre el mismo. En ese
caso, la Compania también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compania haya
retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalGa si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un deterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo (el evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
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indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad
de que se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econémicas que se

correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Comparia primero evalua si
existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten
individualmente significativos. Si la Compafia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significatividad, incluira ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evaluara de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.
Los activos que se evallian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la
evaluacion de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que ain no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién por
desvalorizacién y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados
(registrados como ingresos financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision por
desvalorizacién correspondiente, se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un
recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a
la Compafia. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de provision por desvalorizacién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de resultados.

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-

Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada periodo sobre el que se
informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva de que una inversién o grupo de
inversiones se encuentran deteriorados en su valor. Para las inversiones en titulos de patrimonio
clasificadas como disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo
o prolongado del valor razonable de la inversion por debajo de su costo. El concepto de “significativo”
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se debera evaluar respecto del costo original de la inversion y el concepto de “prolongado” se debera
evaluar respecto del periodo en el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original.
Cuando exista evidencia de un deterioro del valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia
entre el costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida previamente en el estado de resultados, se elimina del otro resultado integral y se
reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor de las inversiones en titulos
de patrimonio clasificados como disponibles para la venta no se revierten a través de los resultados.
Los aumentos en el valor razonable después de haberse reconocido un deterioro, se reconocen
directamente en el otro resultado integral.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro del
valor se evalla sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizados
por su costo amortizado. Sin embargo, el importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada
medida como la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualquier

pérdida por deterioro de esa inversion reconocida anteriormente en el estado de resultados.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducido del
activo, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el
estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el valor razonable de un titulo de deuda aumenta, y
el aumento se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después de haberse
reconocido la pérdida por deterioro en el estado de resultados, la pérdida por deterioro se revierte a
través del estado de resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seguin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los
costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior-

i) Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria también incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafia y que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura eficaces segun lo define la NIC 39. Los derivados implicitos
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separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor
razonable con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento
inicial Unicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIC 39. La Compafia no ha

designado pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

i)  Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de

resultados integrales.

La Compania mantiene en esta categoria las cuentas de obligaciones financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligaciéon especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos

se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intencion de liquidarlos por el importe

neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.
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c)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actlan en su mejor interés econémico. La Compania utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas
en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Edificios, mobiliario, maquinaria y equipo-
El edificios, mobiliario, maquinaria y equipo se encuentran valorizados a costo de adquisicion, menos
la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una extension de
la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Util indefinida, por lo tanto no son
objeto de depreciacion.

Los edificios, mobiliario, maquinaria y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util
estimada.
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d)

Los métodos y periodos de amortizacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva. Durante el afo 2013 la Compania a través de un perito
calificado realiz6 un proceso de evaluacion de las vidas Utiles de cada elemento de edificios,
mobiliario, maquinaria y equipo y determiné el tiempo de uso para cada clase de activo.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Vida util
Edificios e instalaciones 60 - 56
Muebles y enseres 17
Equipos de computacion y software 5-3
Maquinaria y equipo 12

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de edificios, mobiliario, maquinaria y equipo.

Un componente de edificios, mobiliario, maquinaria y equipo cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta
y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro 0 reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda.

Arrendamientos

Los bienes recibidos en arriendo en los que el arrendador conserva una parte significativa de los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad arrendada, se consideran arrendamientos operativos.
Los pagos realizados bajo contratos de esta naturaleza se imputan a la cuenta de resultados de forma
lineal en el plazo del periodo de arriendo.

Los bienes recibidos en arriendo en los que transfieren a la Compafhia los riesgos y beneficios
significativos caracteristicos de la propiedad arrendada, se consideran de arrendamiento financiero,
registrando al inicio del periodo de arrendamiento el activo y la deuda asociada, por el importe del
valor razonable del bien arrendado o el valor actual de las cuotas minimas pactadas, si fuera inferior.
Los costos financieros por intereses se cargan en la cuenta de resultados a lo largo de la vida del
contrato. La depreciacion de estos activos estd incluida en el total de la depreciacion del rubro
propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos. La Compania revisa los contratos para determinar si existe
un arrendamiento implicito.
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e)

f)

Al término del ejercicio 2013 y 2012 no se identificaron arrendamientos financieros.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafia estima el importe recuperable de ese
activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compania efectia una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que
se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que
se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultados.

Inventarios-

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacion, el menor, después de considerar la
provision para desvalorizacion. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del
negocio, menos los costos para poner las existencias en condicion de venta y los gastos de
comercializacion y distribucion relacionados. El costo se determina sobre la base de un promedio
mensual, con excepcién de las existencias por recibir, las cuales son valuadas a su costo especifico
de adquisicion.

El costo del inventario disponible para la venta incluye, el costo de adquisicion del inventario y los
impuestos no recuperables. El costo de inventario en transito se encuentra registrado al costo de
importacién mas los costos relacionados con la nacionalizaciéon y que han sido devengados hasta la
fecha de corte.
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g)

h)

Gastos pagados por anticipado-

Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

- Los costos de adquisicion o produccion del material promocional se mantienen en el activo dentro
del rubro gastos pagados por anticipado y se reconocen como gasto cuando dicho material es
utilizado en las campanas de venta.

- Los seguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los diferentes activos

y se amortizan siguiendo el método de linea recta durante la vigencia de las pdlizas

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para

reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo

se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio.

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el

valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilaciéon patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
ano y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo

estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.
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Impuesto a la renta corriente y diferido-

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables
se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, que en este caso son 23% para el aho 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta al valor presente y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. impuesto al valor agregado), salvo:
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k)

m)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén registradas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segin corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferidos al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos de la Companiia provienen principalmente de la venta de productos de consumo masivo
y cosméticos e incluyen la recuperacion de flete que se reconoce como otro ingreso operativo en el
estado de resultados integrales.

Las ventas son reconocidas netas del impuesto general a las ventas y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido todos sus riesgos y beneficios inherentes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones, descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas, que corresponde al costo de adquisicion de los productos que comercializa la
Compania, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los

ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos de venta y administracion se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y
revelaciones relacionadas asi como la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que
se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el
futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo
ejercicio, se describen a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compania. Esos

cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que ocurren.

. Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de que la
Compafia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la
venta. Para tal efecto, la Gerencia de la Compafia evalla periddicamente la suficiencia de dicha
provision a través del analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar, establecido en base a las
estadisticas de cobrabilidad que mantienen la Compania. La provision para cuentas de cobranza
dudosa se registra con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su necesidad.

La Compafia provisiona las cuentas por cobrar a clientes con una antigliedad superior a 126 dias al
100% y para las cuentas por cobrar menores a 126 dias, la provision es calculada en base a una tasa
determinada en funcién a la experiencia del negocio. Por la cartera que no se recupera, el porcentaje
promedio de cartera que no se recupera asciende al 7.44% de las ventas por cada campana.

En opinién de la Gerencia las Compania, este procedimiento permite estimar razonablemente la
provisién para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de
pérdida en las cuentas por cobrar segun las condiciones del mercado ecuatoriano.

. Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base

a la antigliedad de las partidas, a su estado fisico y a su fecha de vencimiento.

. Vida util de edificios, mobiliario, maquinaria y equipo:
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.
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Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaciéon de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para
el pais.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha de cierre.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
La Companhia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron
emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:
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- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacion de activos y pasivos
financieros (modificacién)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacion precisa el
significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los
mecanismos de soluciéon no simultdneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la
compensacion. Ademads, esta enmienda aclara que para compensar dos o0 mas instrumentos
financieros, las entidades deben tener un derecho de compensacién que no puede estar condicionado
a un hecho futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso
normal de sus operaciones, (ii) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de

la entidad o de cualquiera de las contrapartes.

- NIC 39 “Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
proporcionan una excepcién para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novacion
de un derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterios.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion"

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del
trabajo del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacién y medicién de los activos
financieros tal como se definen en la NIC 39. La aprobacion de la primera fase de la NIIF 9 tendra un
efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos financieros de la Compania, pero
potencialmente no tendra ningln impacto sobre la clasificacion y medicion de pasivos financieros.
Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos requisitos para la utilizacion de la contabilidad de cobertura, con
la finalidad de que ésta se encuentre alineada con la gestién de riesgos de una compania.

- “Entidades de inversiéon” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
Efectivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
establecen una excepcion al requerimiento de consolidar a entidades que califican como una entidad
de inversion bajo los criterios de la NIIF 10. La excepcion a la consolidacion requiere que las entidades

de inversion se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados.

- CINIIF 21 “Gravamenes”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que
una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como
se identifica en la legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un
umbral minimo, la interpretacién aclara que ningun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el
umbral minimo especificado.

La Compariia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo hubiere, en sus
estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaban de la siguiente manera:
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2013 Corriente No corriente
(No auditado) (No auditado)

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 200,494 228,683 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 1,030,265 275,018 -
Total activos financieros 1,230,759 503,701 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 3,500,000 - 3,500,000
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 873,077 377,759 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 1,124,201 658,014 -
Total pasivos financieros 5,497,278 1,035,773 3,500,000

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de

vencimiento de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
(No auditado)
Caja 3,500 3,000
Cuentas bancarias (1) 196,994 225,683
200,494 228,683

(1) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en délares estadounidenses (moneda en curso legal en Ecuador)

en diversos bancos locales y en un banco del exterior, los fondos son de libre disponibilidad.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se

formaban de la siguiente manera:

2013 2012

(No auditado)

Clientes (asesoras) (1) 934,445 172,330
Anticipo a proveedores 77,771 100,162
Otros 18,049 2,526

1,030,265 275,018
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(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la antigliedad de cuentas por cobrar a clientes (asesoras) se formaban de la

siguiente manera:

2013 2012 (No auditado)
No No
deteriora Deterio- deteriora  Deterio-
da rada Total da rada Total

Vigente (hasta 126 dias) 1,136,787 (202,342) 934,445 191,470 (19,140) 172,330
Vencida - - -
Mas de 126 dias 359,684 (359,684) - - - -

1,496,471 (562,026) 934,445 191,470 (19,140) 172,330

El movimiento de la provision para cuentas de cobranza dudosa durante el afio 2013 y por el periodo
comprendido entre el 6 de marzo a 31 de diciembre de 2012 fue como sigue:

2013 2012
(No auditado)
Saldo al inicio 19,140 -
Mas (menos):
Provisiones 550,998 19,140
Recuperaciones (8,112) -
Saldo al final 562,026 191,40

La Compania provisiona las cuentas por cobrar a clientes con una antigliiedad superior a 126 dias al 100%
y para las cuentas por cobrar menores a 126 dias la provisién es calculada en base a un porcentaje
determinada en funcién a la experiencia del negocio, el porcentaje promedio de cartera que no se recupera
asciende al 7.44% de las ventas por cada una de las campanas que tienen vigencia de 21 dias calendarios.

En opinién de la gerencia el saldo de la provision para cuentas de cobranza dudosa es suficiente para
cubrir el riesgo de crédito de estas cuentas al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Impuestos por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Por cobrar: (No auditado)

Crédito tributario de impuesto al valor agregado — IVA (1) 195,001 201,021

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, constituye crédito tributario de impuesto al valor agregado por compras de

bienes y servicios de diciembre de 2013 y 2012 respectivamente.
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Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Por pagar: (No auditado)
Impuesto a la salida de divisas (1) 64,974 31,092
Retenciones de impuesto a la renta (2) 19,765 23,416
Retenciones en la fuente de IVA 2) 11,207 2,407
Otros - 209
95,946 57,124

(1)  Constituye provisién por impuesto a la salida de divisas por cuentas por pagar al exterior por compra de inventario.
(2) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado IVA y de impuesto a la renta que son

pagadas al Servicio de Rentas Internas en el mes siguiente a su generacion y registro.

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

(No auditado)

Inventario disponible para la venta 2,092,709 60,062

Mercaderia en transito 342,427 771,923
2,435,136 831,985

Menos- Provision para inventario de lento movimiento y obsolescencia (4,027) (5,223)
2,431,109 826,762

El movimiento de la provision para inventarios de lento movimiento y obsolescencia al 31 de diciembre de

2013 y 2012 fue como sigue:

2013 2012

(No auditado)

Saldo al inicio 5,223 -
Mas (menos):

Adiciones (1,196) 5,223
Saldo al final 4,027 5,223

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos pagados por anticipado se formaban de la siguiente manera:
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2013 2012
(No auditado)
Material promocional (1) 64,819 18,107
Otros 16,303 11,770
81,122 29,877

(1) Corresponde a sobres de campana y catalogos de campana pre-pagados para las camparias del afio 2014 y 2013,

respectivamente.

12. EDIFICIOS, MOBILIARIO, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los edificios, mobiliario, maquinaria y equipo se formaban de la

siguiente manera:

2013 2012 (No auditado)
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Terrenos 450,000 - 450,000 450,000 - 450,000
Edificios e instalaciones 1,717,757 (42,428) 1,675,329 1,642,771 (4,536) 1,638,235
Muebles y enseres 122,093 (7,617) 114,476 110,776 (462) 110,314
Equipos de computacion y software 98,797 (21,974) 76,823 72,783 (3,038) 69,745
Magquinaria y equipo 112,485 (10,020) 102,465 83,797 (1,301) 82,496
Totales 2,501,132 (82,039) 2,419,093 2,360,127 (9,337) 2,350,790

Durante el ano 2013y por el periodo comprendido entre el 6 de marzo a 31 de diciembre de 2012 el movimiento

de edificios, mobiliario, maquinaria y equipo, es como sigue:

Edificios e Equipos de  Maquinar
instalacion Mueles y computacion iay
Terrenos es enseres y software equipo Total

Saldo al 6 de marzo de 2012 (No
auditado) - - - - - -
Adiciones 450,000 1,642,771 110,776 72,783 83,797 2,360,127
Depreciacion - (4,536) (462) (3,038) (1,301) (9,337)
Saldo al 31 de diciembre de 2012
(No auditado) 450,000 1,638,235 110,314 69,745 82,496 2,350,790
Adiciones - 74,986 11,317 26,014 28,688 141,005
Depreciacién - (37,892) (7,155) (18,936) (8,719) (72,702)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 450,000 1,675,329 114,476 76,823 102,465 2,419,093

Durante el afno 2013 y por el periodo comprendido entre el 6 de marzo a 31 de diciembre de 2012 se han

efectuado adiciones que corresponden principalmente a la adecuacién, implementacién y funcionamiento
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de bodegas, equipos y maquinaria necesarios para la administracion del inventario y control de las

actividades operativas y administrativas de la Compafia.

Durante el afo 2013, la Compafia contratd un perito calificado para realizar el proceso de evaluacion de las

vidas utiles de cada uno de los activos fijos adquiridos por la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los edificios, mobiliario, maquinaria y equipo no se encuentran

garantizando obligaciones o deuda financiera con terceros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2013 2012

(No auditado)
Impuesto a la renta corriente - -
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y reverso
de diferencias temporales 264,145 3,397

Gasto por impuesto a la renta del afio por operaciones
continuadas 264,145 3,397

b) Conciliacion de impuesto a la renta

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2013 2012

(No auditado)

Perdida antes de impuesto a la renta (2,348,747) (733,771)
Mas:

Gastos no deducibles 669,462 103,319
Perdida tributable (1,679,285) (630,452)

c) Impuesto a la renta diferido
El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
Estado de resultados

Estado de situacion integrales

2013 2012 2013 2012
Diferencias temporarias: (No auditado) (No auditado)
Provisién de inventarios (205) 1,149 (1,354) 1,149
Provisién cuentas de cobranza dudosa 118,343 - 118,343 -
Perdidas tributarias 139,007 - 139,007 -
Provisién por jubilacién patronal y desahucio 4,351 2,248 2,103 2,248
Provisién por devoluciones de ventas 6,046 - 6,046 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 264,145 3,397
Activo por impuesto diferido neto 267,542 3,397 - -
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Para la determinacién del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se aplicaron
las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compania espera recuperar o
liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

(a)

(b)

(c)

(d)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde el afio de su constitucion, en el ano 2012.

Determinacioén y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta
vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo

de cinco anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de tasas de

Ao fiscal impuesto
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
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(e)

(U]

(9)

patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en

impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

para las nuevas inversiones.

También estan exonerados del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la

renta.

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2013, la Compania presenta pérdidas tributarias amortizables en ejercicios
futuros por 1,679,285 (Véase nota 13 (b)).

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

v' Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

v" Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

v" Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

v" Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.
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. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales

de Desarrollo Econdémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de

otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y

cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la

determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la

importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados

en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2013 las obligaciones financieras a corto plazo se formaban de la siguiente manera:

Corriente
Vencimiento Total
Plazo
Tasa Tasa Valor original Hasta 1 1a3 3ai12

Acreedor Pais efectiva Nominal Nominal (dias) mes meses meses 2013
JP Morgan Estados Unidos 6.96% 6.96% 1,500,000 922 - - 1,500,000 1,500,000
Banco Occidente Colombia 3,25 % 3,25 % 500,000 730 - - 500,000 500,000
Banco Occidente Colombia 3,25 % 3,25 % 500,000 730 - 500,000 500,000
Banco Occidente Colombia 3,25 % 3,25 % 500,000 730 - 500,000 500,000
Banco Occidente Colombia 325% 3,25% 250,000 730 - 250,000 250,000
Banco Occidente Colombia 325% 3,25% 250,000 730 - 250,000 250,000

- 3,500,000 3,500,000

Al 31 de diciembre de 2012 las obligaciones financieras a largo plazo se formaban de la siguiente manera:

No corriente (No auditado)

Vencimiento Total
Plazo
Tasa Tasa Valor original Hasta1 Mas de 5

Acreedor efectiva Nominal Nominal (dias) afho 1 a5 afos afhos 2012
JP Morgan 6.96% 6.96% 1,500,000 922 - 1,500,000 1,500,000
Banco Occidente 325% 325% 500,000 730 500,000 500,000
Banco Occidente 325% 325% 500,000 730 500,000 500,000
Banco Occidente 325% 325% 500,000 730 500,000 500,000
Banco Occidente 325% 325% 250,000 730 250,000 250,000
Banco Occidente 325% 325% 250,000 730 250,000 250,000
- - 3,500,000 3,500,000
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15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de

la siguiente manera:

Proveedores locales (1)
Proveedores del exterior (1)
Concursos

Intereses por pagar

M

2013 2012
(No auditado)
578,508 322,583
175,293 22,836
97,459 15,387
21,817 16,953
873,077 377,759

Constituyen principalmente cuentas por pagar por compras de bienes y servicios a proveedores, tienen

vencimientos corrientes de hasta 120 dias, y no generan intereses.

16. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de cuentas por pagar a entidades relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Naturaleza
de la Vencimiento
i i Origen de la transaccion i
Sociedad relacion Pais (dias) 2013 2012
(No auditado)
Industrias Inca Extranjera Colombia  Importacién de inventario 120 762,071 370,768
Dupre Venta Directa Extranjera Pert Importacién de inventario 120 362,130 287,246
Total 1,124,201 658,014
(a.2) Durante los afios 2013 y por el periodo comprendido entre el 6 de marzo a 31 de diciembre de
2012, se han efectuado las siguientes transacciones de costos con entidades relacionadas:
Naturaleza
de la
Sociedad relacion Pais Origen de la transaccion 2013 2012
(Nn anditadn)
Costos:
Industrias Inca Extranjera Colombia  Importacién de inventario 2,780,921 370,768
Dupre Venta Directa Extranjera Pera Importacién de inventario
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(b)

()

Las cuentas por pagar a entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no generan
intereses y no se han otorgado garantias especificas por las mismas.

Las transacciones con compariias relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las

partes en condiciones similares como si fuesen con terceros no relacionados.

Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de la Compania, asi
como los accionistas que la representan, no han participado en transacciones no habituales y/o

relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier
miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracién u 6rgano de gobierno equivalente de la
entidad.

Durante el afo 2013 y por el periodo comprendido entre el 6 de marzo a 31 de diciembre de 2012, los

importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2013 2012
Sueldos fijos 240,000 119,935
Beneficios sociales 31,305 14,552
271,305 126,487

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

27

a.

Corto plazo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
(No auditado)

Vacaciones 72,837 11,421
Aporte patronal 23,929 10,026
Décimo tercer sueldo 19,286 6,576
Aporte personal 18,414 7,715
Décimo cuarto sueldo 17,629 3,902
Fondo de reserva 2,452 -
Otros 6,674 2,365

161,221 42,005
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Durante el afo 2013 y por el periodo comprendido entre el 6 de marzo a 31 de diciembre de 2012, el

movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Ano 2013:
Saldo inicial Provisiones Pagos Saldo final
Seguro social y beneficios sociales 42,005 587,389 (468,173) 161,221
42,005 587,389 (468,173) 161,221
Ano 2012:
Saldo inicial Provisiones Pagos Saldo final
(No auditado)
Seguro social y beneficios sociales - 287,265 (245,260) 42,005
- 287,265 (245,260) 42,005

b. Largo plazo
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la
siguiente manera:

2013 2012
(No auditado)
Jubilacién patronal (a) 29,381 9,586
Desahucio (b) 4,946 634
34,327 10,220

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes:

2013 2012
(No auditado)

Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.80 7.80

El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado.
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a)

b)

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilaciéon patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Coédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de veinticinco
afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Durante el afo 2013 y por el periodo comprendido entre el 6 de marzo a 31 de diciembre de 2012, el

movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

2013 2012
(No auditado)
Saldo inicial 9,586 -
Costo del servicio en el periodo actual 11,269 9,586
Costo financiero 670 -
Pérdida actuarial reconocida 7,856 -
Saldo final 29,381 9,586

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposiciéon actuarial

relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

2013
Variacion tasa de descuento -0.5% 4,633
Impacto % tasa de descuento -0.5% 16
Variacién tasa de descuento +0.5% (3,962)
Impacto % tasa de descuento +0.5% 13%
Variacién tasa de incremento salarial +0.5% 4,803
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 16%
Variacién tasa de incremento salarial -0.5% (4,122)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (14%)

Desahucio-

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.
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Durante el afio 2013 y por el periodo comprendido entre el 6 de marzo a 31 de diciembre de 2012, el

movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

Saldo inicial

Costo del servicio en el periodo actual
Costo financiero

Pérdida actuarial reconocida

Saldo final

2013 2012
(No auditado)
634 -
2,573 634
44 -
1,695 -
4,946 634

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la

obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial

relevante que era razonablemente posible al cierre

Variacion tasa de descuento -0.5%

Impacto % tasa de descuento -0.5%
Variacion tasa de descuento +0.5%

Impacto % tasa de descuento +0.5%
Variacion tasa de incremento salarial +0.5%
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5%
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5%

del ejercicio, se muestra a continuacion:

2013

777
16

(665)
(13%)
806
16%

692
(14%)

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando

variables y estimaciones de mercado de acuerdo a

18. PATRIMONIO

a) Capital emitido

la metodologia del calculo actuarial.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital emitido estaba constituido por 800 acciones ordinarias y

nominativas de 1 cada una, totalmente pagadas.

El detalle de los accionistas de la Compafnia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Numero de Valor por Capital Participacion
Nombre de accionista acciones accion emitido %
Golden Power NZ LP 799 1 799 99
Dario Echeverria 1 1 1 1
Total 800 800 100
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b) Aportes para futuras capitalizaciones
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 23 de octubre de 2013, se decidi6
incrementar el capital emitido con los aportes para futuras capitalizaciones recibidos en el afio 2013.
A la fecha el incremento de capital se encuentra en proceso de aprobacion por parte del ente de
control.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante el ano 2013 y por el periodo comprendido entre el 6 de marzo a 31 de diciembre de 2012, los

gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
(No auditado)

Gastos de personal 2,441,992 423,602
Incobrables (Véase nota 8) 550,998 19,140
Venta y distribucion 429,663 27,806
Comisiones 378,827 12,633
Suministros y materiales 345,418 39,340
Honorarios 287,815 127,221
Alquileres 129,712 30,829
De viaje 83,834 23,507
Servicios basicos 77,622 14,487
Depreciaciones (Véase nota 12) 72,702 9,338
Impuestos y contribuciones 67,344 24,103
Seguros 29,218 2,865
Mantenimiento 10,550 2,744
Gastos bancarios 8,777 1,071

4,914,472 758,686

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Por la naturaleza de sus actividades, la Companfia esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de interés,
liquidez y tipo de cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafia y cada persona
dentro de la misma es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica

de la Compania.

Mitigacién de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalla constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.
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La Gerencia, revisa y ratifica politicas para la administracion de tales riesgos los cuales se resumen a

continuacion:

a)

b)

c)

d)

Competencia-

A nivel local existen diferentes entidades que venden productos similares. En relacion a la
competencia relacionada a venta directa de ropa, cosméticos y fragancias, la Compania mantiene un
crecimiento sostenido, considerando que es su segundo afo de operacidn, estima presentar un
crecimiento sostenido anual del 100%. La Compafia para el afo 2014 estima comenzar con el
proceso de instalacion y puesta en funcionamiento de una planta para el procesamiento y elaboracién
de cosméticos y fragancias con lo cual espera contrarrestar la restriccién de importaciones establecida
por el estado ecuatoriano para ciertos productos que la Compaiia oferta.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana-
Dado que las operaciones de la Compafia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes
del nivel de actividad econémica que desarrolla el pais.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero-

El principal riesgo financiero es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compafia a un valor
inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente
mitigacion a través de un calce adecuado entre las obligaciones financieras de la Compania y sus
derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la contrataciéon de lineas de
crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada

administracion de los calces.

La Compania carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades de
distribucion se conducen integramente en Ecuador y por lo tanto la administracion de sus actividades
implica el manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, la
Compania para mitigar este tipo de riesgo cuenta con lineas de crédito con entidades bancarias
independientes como son JP Morgan y Banco de Occidente.

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Companias evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en
las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que
la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los

activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo de que la posicién de mercado de la Compafia se deteriore como consecuencia de la

operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.
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e)

. Riesgo de que las materias primas que afectan directamente la operacion de la Compania sufra

variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion
de activos y pasivos, asi como la operacién con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia

terceros.

La Compania asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye podrian estar
sujetos a variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podria
afectar sus ventas. Adicionalmente las materias primas utilizadas en la fabricacion de los mismos
pueden sufrir variaciones adversas en sus precios, pues todos sus proveedores son del exterior; lo
que afectaria el precio de compra de los productos y, por consiguiente, la rentabilidad de la Compafia.

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de

un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.
La Compania no tiene mayor exposicion al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
debido a que las obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo son fijadas con tasas de

interés fijas.

La Compania mitiga este riesgo mediante la contratacion de productos financieros con tasas fijas, a
nivel de entidades financieras del exterior.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija

y variable:

Al 31 de diciembre de 2013:

Tasa de
interés
promedio al
31de
diciembre de
31 de diciembre de 2013 2013
Tasa
variable Tasa fija  Sin interés Total %
Activos financieros
Efectivo en caja y bancos - - 200,494 200,494
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto - - 1,030,265 1,030,265
Pasivos financieros
Obligaciones financieras - 3,500,000 - 3,500,000 4.84%
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar . . 873,077 873,077
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas - - 1,124,201 1,124,201
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Al 31 de diciembre de 2012 (No auditado):

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto

Pasivos financieros
Obligaciones financieras a largo plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Tasa de
interés
promedio al
31de
diciembre de
31 de diciembre de 2012 (No auditado) 2012
Tasa
variable Tasa fija  Sin interés Total %
- - 228,683 228,683 -
- - 275,018 275,018 -
- 3,500,000 - 3,500,000 4.84%
- - 658,014 658,014 -
- - 377,759 377,759 -

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de

los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afno, antes del impuesto a la renta,

asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se renovaran a su término y

se mantendran por lo que resta del afo siguiente:

Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2013 2012
(No auditado)
+(-)0.5 186,900 186,900
+(-) 1.0 204,400 204,400
+(-)1.5 221,900 221,900

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo ilustrativas y se

basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos proforma en el

gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de rendimiento y el perfil de

riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compania. Sin embargo, este efecto no incluye las

acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar el impacto de este riesgo en las tasas de

interés.

f)  Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.

La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
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La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compania

desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la
Compania orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de
lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la fecha
del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2013

Hasta Hasta 3 De3a12 Mayor a 12

1 mes meses meses meses Total
Obligaciones financieras - - 3,500,000 - 3,500,000
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar - 873,077 - - 873,077
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas - 1,124,201 - - 1,124,201
Total pasivos - 1,997,278 3,500,000 - 5,479,278

Al 31 de diciembre de 2012 (No auditado)

Hasta Hasta 3 De3a12 Mayor a 12

1 mes meses meses meses Total
Obligaciones financieras - - - 3,500,000 3,500,000
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar - 377,759 - - 377,759
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas - 658,014 - - 658,014
Total pasivos - 1,035,773 - 3,500,000 4,535,773

g) Riesgo de gestion de capital-
La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacién del capital de la Compania es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compahia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio” que se muestra en el Estado de Situacion financiera combinados son:
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h)

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continte
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compafia.

Riesgo de crédito-

La Compariia toma decisiones relacionadas con el riesgo crediticio, el cual es el riesgo que un cliente
no pueda cumplir con todos sus pagos a su vencimiento. La Compania registra provisiones por
aquellas pérdidas en que ha incurrido a la fecha del Estado de Situacion financiera. Los cambios
significativos en la economia 0 un segmento econdémico particular que representa una concentracién en
la cartera de las Companias, podrian originar que las pérdidas sean diferentes de las registradas a la
fecha del balance general; por lo que la Gerencia monitorea continuamente su exposicion al riesgo de
crédito.

La Compania estructura los niveles del riesgo de crédito que asume estableciendo limites en los
montos de riesgos aceptados en relacion con un deudor o grupo de deudores, y a segmentos
geograficos. Dichos riesgos son monitoreados constantemente y sujetos a una revision frecuente. Los
limites en el nivel de riesgo son aprobados por el Directorio.

Los activos que se encuentran potencialmente expuestos a concentraciones significativas de riesgo
crediticio, corresponden a depésitos en bancos e instituciones financieras y cuentas por cobrar

comerciales.

En consecuencia, no existen concentraciones significativas de riesgo crediticio al 31 de diciembre de
2013y 2012.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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