ZHUMIRALGOLD 8S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

ZHUMIRALGOLD S. A., fue constituida mediante escritura ptiblica otorgada ante el Notario
Quinto del Cantén Machala, Dr. Lelie Marco Castillo Sotomayor, el 28 de septiembre del 2011 y
se inscribi6 en el Registro Mercantil del canton Camilo Ponce Enriquez, con el niimero 6 y anotada
en el repertorio bajo el nimero 26 de fechal6 de febrero del 2012

La compaiiia tiene como objeto social ejecutar labores mineras, principalmente en el rango de
pequena mineria, en las fases de prospeccion, exploracion, explotacion, beneficio, fundicion,
refinacion, comercializacion interna y externa y cierre de minas tanto de minerales metdlicos y no
metalicos.

2. BASES DE PREPARACION

ZHUMIRALGOLD S. A., es una compaiiia regulada por la Superintendencia de Compaiiias y por
lo tanto estd sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacién de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los aflos presentados,
salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la
entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de
sus operaciones.

ZHUMIRALGOLD 8. A., es una empresa que cumple con los requerimientos para ser considerada
como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

+ Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);
+ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);
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¢ Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién
Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion (Standing
Interpretations Committee - SIC).

Los estados financieros de la Compaiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la dltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos pasivos que
han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos y
presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacién patronal e indemnizaciéon por
desahucio.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compeaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC-
21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha determinado
que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consider6 que el principal ambiente econdémico en el cual
opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 estan presentados en doélares de los Estados Unidos de América (dolares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de ZHUMIRALGOLD S. A., y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

b.  Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y sobregiros
bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

c. Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.
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Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se
da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos
y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por
los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan a valor
razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes representan los saldos pendientes que se reconocen por el
importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios que desarrolla la Compaiia.

2. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los
anticipos entregados a proveedores locales, del exterior y empleados.

3. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas.
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en
su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas de precios que
se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacidn.
4. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.
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Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa
directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

5. Proveedores

Proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso
ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar a proveedores se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un aflo o menos. Caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

6. Obligaciones financieras y con terceros

Obligaciones financieras incluyen a los créditos contratados con instituciones financieras,
sobregiros contables y préstamos con terceros.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por
su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso
se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo. Las obligaciones con Instituciones Financieras y terceros se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se
presenta como pasivos no corrientes.

7. Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccidén o
produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo
de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados
para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en
ellos.

d. Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se
determina por el método de costo promedio.

La Compaiia analiza periddicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de eventos
internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos como
innovaciones tecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o
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deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo del costo para
reconocer esas eventuales pérdidas.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
las importaciones.

e.  Propiedadesy equipos

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en la
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la
diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocerda como intereses
a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable que
la entidad obtenga beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede
medirse con fiabilidad.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo. El costo de propiedades y
equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles a
la adquisicion, construccidon o produccion de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listo para su uso o para la venta).

2. Medicion posterior

La Compaiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicidon posterior de los elementos de
propiedad planta y equipo, excepto para terrenos y edificios, con lo cual se registra la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); sin
embargo, las mejoras que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como parte
de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida util restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacién significativa, lo que
ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrara como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocerd en la cuenta de

resultados.

Elementos de terrenos y edificios
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El valor razonable de los terrenos y edificios se determinara a partir de la evidencia basada en el
mercado mediante una tasacion, realizada por un perito calificado.

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los valores razonables
de los elementos de propiedades, planta y equipo que se estén revaluando. Cuando el valor razonable
del activo revaluado difiera significativamente de su importe en libros, sera necesaria una nueva
revaluacion.

Superavit de revaluacion

El superavit de revaluaciéon de un elemento de propiedades, planta y equipo incluido en el patrimonio
podra ser transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja en cuentas
del activo. No obstante, parte del superavit podria transferirse a medida que el activo fuera utilizado
por la entidad. En ese caso, el importe del superavit transferido seria igual a la diferencia entre la
depreciacidn calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de superavit de revaluacion a ganancias acumuladas no pasaran por
el resultado del periodo.

La Compafiia medird el efecto de la depreciacion de los activos revaluados para transferir a resultados
acumulados la proporcion correspondiente de la reserva por revaluacion.

f. Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos su
valor residual. La depreciacidon de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y

se calcula en funcion de los aflos de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya que
tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas ttiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos, son los
siguientes:

Detalle del activo vida Et“ en % o!e . V.j;\lor
anos depreciacion residual

Edificios 20a 40 2.52% al 5.04% 10%
Vehiculos 10 10% 10%
Maquinarias y Equipos 10 10% 10%
Equipos de Oficina 10 10% 10%
Equipos de Computacion 3 33.33% 10%
Equipos de Comunicacidn 10 10% 10%
Muebles y Enseres 10 10% 10%
Piscinas Relaveras 25 5% 10%
Otros Activos 5a10afos 10% y 20% 10%
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La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

g. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia para el
periodo 2015 esta gravada a la tasa del 22% De acuerdo con la normativa tributaria vigente el
impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de
impuesto a la renta.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen so6lo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros.

h. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de la Compaiiia y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos
e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el

mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ninguin pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que aun no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

i. Beneficios a los empleados
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Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaifiia
comprenden:

j-

1.  Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compaifiia. La participacion laboral se registra con cargo a
los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores, Otros
beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta
remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.

2.  Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

2.1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS)

Los costos de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2.2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final
de cada periodo sobre el que se informa. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor determinado por la
Compaiiia en base a su experiencia y lo registrado no se ajusta a las normas contables.

3. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrads, a un plan formal detallado ya sea
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de
una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion
o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cdodigo de
Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacién contractual.

Capital social
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Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
las reservas, los resultados acumulados y el resultado integral.

k. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaifiia
pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

¢ Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

e Esprobable que la Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion

e FEl grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

1. Costos y Gastos

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

m. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

n. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.
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Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de liquidez
y de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia, las mismas
que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compafiia de manera que
la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés
o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién de riesgo de mercado es administrar y controlar la
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital
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El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de los
procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactuan para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo
operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados
en sistemas de reportes internos y externos.

5. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la compafiia no muestra movimiento de
inventarios.

6. INVERSIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, este rubro no presenta ninguna variacion, por lo que el saldo al
final de periodo sigue siendo $ 8.468,75

7. OBLIGACIONES LABORALES

La compaiiia, no presenta movimiento al 31 de diciembre del 2015 por este concepto

8. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social

El capital social es de US$1.000,00; conformado por 1.000,00 participaciones al valor nominal de US$
1.00 ddlar cada una.

Reserva Legal
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De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual
debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Reserva por valuacion

Este rubro corresponde a la revaluacion de activos realizada sobre los bienes de propiedad de la
Compaiiia. El saldo acreedor de la Reserva por valuacién de activos no puede ser sujeto a
capitalizacion y se ajusta contra la cuenta de patrimonio “Resultados acumulados” a la realizacion o
baja de los respectivos bienes.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus socios.

9. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2015 y 2014, se calcula en un 22% sobre las
utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales se encuentran sujetos a retencién en los porcentajes establecidos legalmente. Los
dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada afo el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte

en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencidn en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

10. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2016 y la fecha de preparacion de nuestros estados financieros, no se han

producido eventos que en la opinién de la administracion de la Compatiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros y que no haya sido revelado en los mismos o en sus notas.
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