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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

WV- ASESORES S.A.
Guayaquil, 24 de Abril del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de WV ASESORES S A, que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y ios commespondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
coma un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de WV ASESORES S.A., al 31 de diciembre del 20186,
asi como de sus resultados v sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES).

Fundamenios de la Opinion

Nuestra auditeria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiia WV ASESORES S5.A. de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de etica de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relacion con los estados financieros

La Administracion de WV ASESORES S. A es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (MUF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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A los sefiores miembros de Directorio y
Accionistas de

WV-ASESORES S.A.

Guayaquil, 24 de Abril def 2017,

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerda con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
ohtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditorfa comprende la aplicacidén de procedimientos para obiener svidencia de
auditoria sobre los montos y |2 informacidn revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién el control internc relevante para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieres, a fin de diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
funcidon de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinioén sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién
son razonables, asi como una evaluagcion de la presentacidén general de fos estados financieros.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditorfa.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y et articulo No
279 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucion Numero NAC-DGERCGC15-00003218
{Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario v anexos ) emitida el 7 de julic de) 2018 por
el Servicio de Rentas Internas SRI,. el auditor externo debe emitir un Informe sobre el cumplimiento
por parte de WV ASESORES S.A,, de ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31 de
diciembre del 2016 y sobre la informacion suplementaria que requieren las autoridades tributarias vy
que debe ser preparade por la Compariia con el formato que para dicho propésito informa el Servicio
de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones
fributarias, conjuntamente con el formularic denominado Sistema de Diferencias de [hformes de
Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacion de ciertos datos preparados por la Compaiiia.
La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que
corresponda la informacién. Dichao informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitide
por separado.

ooy /o _

J__ﬂg_._ d_a_Byfm a Superintendencia
de Compaiias: SC-RNAE-2-772
/‘

" No. De Liéencia Profesional. 25013



WV-ASESORES S.A.

ESTADO DE

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

SITUACION FINANCIERA

{Expresado en dolares estadounidenses}

Activos

Activos corr

lentes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por
Clientes

cobrar

Relacionadas

Impuestos

por recuperar

Total activas corriantes

Activos no corrientes

Activos Fijos

inversiones en Acciones
Relacionadas
Total actives no corrientes

Total activos

Notas

10
11

Al 31 de Al31de
diciembre diciembra
del 2016 del 2015

133 545

1.650 -
16170 16.170
240 5921
18.060 22.091
329.364 329.364
541.350 541.350
135.000 135.000
1.005.714 1.005.714
1.023.907 1.028.350

L.as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,

Ing. William Wood Martinez.
Gerente General

&

frig. Fermina Delgado CBA
Contador General
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WV- ASESORES S.A.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al31 de Al31de
Notas diclembre  diciembre

Pasivos vy Patrimonio del2016 del 2015
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar

Proveedores 12 27231 _27.217

Relacionadas 11 B1.452 86.148

Pasivos acumulados 13 3.386 2.203

Impuestc Renta 14 56 3970

Impuestos por Pagar - 1.984

Ofros Pasivos corrientes 15 7.029 12.463
Total pasivos corrientes 129,204 133.985
Pasivos no corrientas
Relacionadas 11 177.745 177.745
Documentos por pagar 16 705.040 705.040
Total pasivos no corrientes 882785 882.785
Total pasivos 1011989  1.016.770
Patrimonio, neto 11.918 11.580
Total pasives y patrimonio 1023907 1028350

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
Ing. Willlam Wood Martinez. ing. Bérniina Delgado CBA

Gerente General

Contador General
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WV- ASESORES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al31de Al31de
diciembre diciembre
Notas del 2016 del 2015

ingresos por venta 18 12.000 20.977
Utilidad bruta 12.000 20977
Gastos:
Financieros 19 (115) {119}
Administrativos y de ventas 20 (16.518) (16.847)
Qftros ingresos, nefo 5.067 -
Utilidad antes del Impuesto a Ia Renta 434 4,011
Impuesto a la Renta 14 (96) (3.970)
Utilidad neta del afio 338 41

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

il

Ing. William Waod Martinez. Ing. F6frnina Delgado CBA
Gerenle General Contador General

Pagina 3 de 28
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WV- ASESORES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de aefeclivo de las actividades aperacionales:

Ftectiva Recibide de Clentes
Eeciivo pagado a proveedores y enmpleados
Ctrog Ingreses (gastos), nelo
Efectivo nato provisto (utlizado) por las actividades de operacién

Disminucién nata de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio det afio
Efective y aquivalente de efectivo al final det afio

Ltilidad Nela
Participacion a Trabajadoras
Impuesto a la Renla

Total Partidas Conciliatorias

Carrbios en activos y pasivos:
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Cobrar
Disminucion an otros activos
Aumento en cuenias por pagar
Aumento en pasivos acumulados
Aumento otros menores
Total carbios en activos vy pasivos

Efectivo neto grovista (ulifzado)} por las actividades de operacion

Al 31 de Al 31 de
dictembre diclembra
Nolas det 2016 del 2015
10,350 9.800
{15.828) (8.648)
5.087 (5.071)
T3F) {3.619)
412) (3.919)
545 4.464
8 133 545
a3g 4011
77 -
98 3.970
511 7.981
{1.650) 1.370
5681 -
(2.100) (3.579)
1.118
(3.970) (9.691)
(923) (11.900)
{412) {(3.519)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieres.

v

Gerente General

Ing.

ontador General

rriina Delgado CBA
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WV- ASESORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadoe en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

WV-ASESCRES S A., fue constituida en la ciudad de Manta, provincia de Manabi, Reptblica del
Ecuador, mediante Escritura Pablica el 18 de Abril del 2012, aprobada mediante resolucidon Mo.
SC.DIC.P.12.0000259 por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén de Manta.

De acuerdo al Registro Unico de Contribuyentes nimero 1391793480001, con fecha de actualizacién 13
de noviembre del 2013, la actividad econdmica principal es actividades de asesoramiento y gestion en el
area de finanzas, tributaria, auditoria, contable y legal

Situacién del Pais

En el afio 2016, los bajos precios del petroleo y factoras adicionales relacionados con el precio del ddlar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracién de la economia ecuatgriana, han
generado una desaceleracion de la economia y problemas generaiizados de liquidez en el mercado entre
otros.

En lo que respecta a la Companiia y como producio de una adecuada administracién de sus politicas
financieras, |a indicada situacion no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Intemacionales de Informacién Financiera para
Pequeias y Medianas Entidades (NIiF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcion a la
NIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes, de las cuales la Compafiia no las ha adoptado con anticipacién. Entre las refarmas mas
importantes y de aplicacion ¢bligatoria, describimos a continuacién las siguientes:

Norma Tipc de cambia

Seccién 10 Apflicacidn por cambio de politica contable, sobre revaliio, se hara de forma prospectiva.

Seccion 17 Oncion para utilizar el modelo de revaluacion; costo de piezas de suslitucion; entre otros.

Seccién 18 Vida ufil de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 afos.

Seccidn 28 Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 12.

Seccidn 35 Se permite usar la Seccién 35 por mas de una vez; incorpora una opcion para permitir que las entidades usen

el valor razonahle, sobre un evento como costo atribuida; y, otros.

(Véase pagina siguiente).
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WV- ASESORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Adminis’gracién de la Compafia basada en la naturaleza de sus operaciones, se encuentra en proceso
de evaluacion, sobre los impactos de la adopcién por las enmiendas y mejoras a las normas vigentes
desde el 1 de enerc del 2017.

a) Bases de Medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los activos recibidos.

El valar razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valaoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimade utilizando otra técnica de valoracion,

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la compaiila tiene en cuenta las caracter(sticas del
active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo
a la fecha de medicion.

b} Moneda funcional y de prasentacion

Las partidas en los estados financieros de la compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia {(moneda funcional). A menos que se indigue lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses
gue corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacgiones, se
reconocen en el estado de resultados, excepte cuando son diferidos en el patrimonio &n transacciones
gue califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Nagocio an marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones de! ente contable.
d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las eslimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(Véase pagina siguiente).

Pagina7 de 28



WV- ASESORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

- Provislon por deterioro de cuentas por cabrar

La Compaiila evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existencia da dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre an quiebra
o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y desconténdolos.

- Vida util de activos fijos

Como se indica en la Nota 3.4, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Util y valor residual de sus activos fijos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de factores
que se determinan sobra las bases actuariales usando un nimero de supuestos.

Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuente.
Cualquier cambio en estos supuestos tendré impacto en el valor en libros de la obligacién por
planes de pensidn.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de astos
estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan estos estados financieros.
3.1 Efectivo y equivalentes de efactivo
Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos de) pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Tambign incluyen las notas
de crédito desmaterializadas, las mismas gue son cotizadas en el mercado local.
3.2 Activos y Pasivos financieros
3.2.1 Clasificacidn
La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en tas siguientes categorias: i) valor razonable
con cambios en resultados; i) Préstamos y cuentas por cobrar; &, iii} inversiones mantenidos hasta su
vencimiento, La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los aclivos o contrataron
los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

(Véase pagina siguienta).
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WV. ASESORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 20158, 'a Compafia mantuvo Activos financieros en las categorias: i)
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, y ii) Préslamos v cuentas por cobrar. Ademas, se
mantuvo unicamente pasivos financieros en las categorias de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidas instrumentos financieres se explican a continuacién:

{a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Representan las Inversiones en instituciones financieras, los cuales son activos financieros no
derivados con pagos fijos © determinables y vencimiento fijo que la Administracion tiene la
intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parie de los activos
corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financiera,

(b) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados por las Cuentas por cobrar a Clienles, los cuales son agtivos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera,

{c) Otros pasivos financieros
Reprasentan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en sl pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a)  Reconocimiento

L.a Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designade como de valor razonable a

través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compahia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

{\Véase pagina siguiente).
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WV- ASESORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

¢}  Medicidn posterior
i) Activos financieros mantenides hasta su vencimiento:

Corresponden a Certificados de Depdésito, que en lo posterior a su reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizade aplicande e método del interés efeclivo; los intereses se reconocen
en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros egresos, &
ingresos, neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiia a percibir su cobro.

ii) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconecimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como aclivos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la provisién por deterioro
correspondiente.

iii) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta fa siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Proveedcres: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando tas obligaciones de la Compaiiia
se han liquidado.

3.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo y canceiar el
pasivo simultaneamente.

3.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuadas
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion mas otros cargos relacionados con la importacion.

(Véase pagina siguiente).
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WV- ASESORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimadeo en ¢l curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de gue los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos
como los citades precedeniemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en el gjercicio en que ocurre 1a pérdida.

3.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deteriore de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno 0 mas eventos que ccurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida’) y que & evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiere o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efective estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y &l monto de fa pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un perioda posterior, el monto de la pérdida por deteriorg
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ccurrido después de
que se reconocid dicho deterioro, se recongce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida,

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
gue indiquen gue sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libres e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.

3.5 Activo Fijo
a) Reconocimiento y medicion

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Los Mobiliarios y equipos se reconocen como activos si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuras y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden
ser medidos razonablementa.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo ¢ su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y manienimientos de rutina en Activos fijos son reconacidos en resultados cuando ocurren.

(Véase pagina siguiente).
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b) Depreciacion

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes
o de componentes significatives identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debide a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién
de sus propiedades y equipos al término de su vida Uil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles
y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

c) Activos mantenidos bajo arrandamiento operativo
Se deprecian por el plazo de su vida util estimada igual a los activos poseidos.
d) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de un aclivo fijo es calculada como la diferencia entre
el pracio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.6 Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee la Compafiia con el fin
de ejercer control de la entidad receptera de la inversion. El control se obtiene cuando la Compafiia
posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener
beneficios de sus aclividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafia en los resultades de los estados
financieros separados en la fecha que la Compaiiia obtiene el derecho legal de exigit el pago de
dividendos.

3.7 Activos Intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menes la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estfmada. La vida dtil
estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida
atil indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por
deterioro acumulada.

Baija de activos intangibles

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, ¢ cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, se reconocen en el resultade del periodo a! momente en que el activo es dado de
baja.

{Véase pagina siguiente).
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2.8 Impuesto a la renta

Ef gasto por impuesto a la renta de! afia comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconecen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para Impueste a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a 12 renta diferido se provisiona en su tolalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre ias bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. Elimpuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesios diferidos comprenden |as cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

i) tas diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan side cbjeto
de deduccion fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se sclicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra (os que se puedan usar las diferencias temporalgs.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan ¢cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cofrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributatia.

3.9 Beneficio sociales
3.9.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y correspondan principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: Bl 15% de la utilidad anual que la Compafiia

debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo caon la legisiacion laboral es fegistrade con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

(Véase pagina siguiente).
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ii) Fondos de Regerva: Se registra de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en &l Ecuador.
3.9.2 Beneaficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio {no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, ala
fecha del estado de situacién financiera, para todos ios trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado.
El valor presente de la obligacion de beneficio definida se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimado usando la tasa de interés del 7.46%. Esta tasa de descuente se determina utilizando
la tasa de bonos de! Gobierna publicados per el Banco Central que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y gue tienen términos que se aproximan a los términos
de ia obligacién por pensiones hasta su vencimiento,

Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afos de servigio.

Las nipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexc, afos de servicio, remuneracionss, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccién 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestades se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afio [as provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiia.

Beneficios por Terminagién

Las Indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconoccidas como gasto cuando
e5 tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigenies.

3.10 Provisién corriente

La Compafiia registra provisiones cuando. i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacidn y iii) ¢! monto se ha estimade de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisidn son la mejor estimacién de la Compafiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desernbolsos necesarios para liquidar la obligacién.

3.11 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado.
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Elimporie reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o0 el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conforrnada por fa ocurrencia o
ng ocurrencia de uno o mas eventos futures, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota.

3.12 Arrendamientos

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando et método
de linea recta durante el plazo correspondiente ai arrendamiento.

3.13 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, honificacién o rebaja comercial que la compafifa pueda otorgar.

Ventas de bienes

Se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable gue la compafiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

Prestacidn de Servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato. El estade de terminacién del contrato
se determina de la siguiente manera:

. Los henorarios de servicic incluidos en 2| precio de los productos se reconocen por referencia a la
proparcién del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente prestados scbre viene vendidos en el
pasado; Y,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a (as tasas contractuates en la medida en que
se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Los gastos son reconocidos con base al devengadc o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente

un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

{(Véase pagina siguiente).
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3.14 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compadnias del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentajé no mencr del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente ¢ alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto
en caso de liquidacion de la compafifa, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
pérdidas en las operacicnes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez

. Riesgo de mercado
. Riesgo operacional

Ambiente de administracién de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos,
asi como también, es responsable del desarrolio y monitoreo de las politicas de administracién de riesgo
de la Compania.

Las politicas de administracion de riesge de la Compalfiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Comparia determinar limites de afectacion tolerables
y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
diches limites. La administracion es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de procedimientos de administracion, pretende desarroltar un ambiente de contral
disciplinado vy constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracién de
riesge y revisa si su marco de adminisiracion de riesgo apropiado respecto de |0s riesgos a los que se
les enfrenta la Compania
a) Riesgo de credito

La Campafiia es responsable de la gestion y andiisis de riesge de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

(Véase pagina siguiente).
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El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros aclivos liquides equivalentes, y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicion al credite con clientes, incluyendo las cusntas por
cobrar cilentes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sdlo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo indéependientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece fa calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.

La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Califlcacion (1}

Entidad financiera 2016 2015
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-

b} Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimienio de deudas) y las fuentes de |os mismos.

La Compaidia mantiene sus recursos monetarios en el corio plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
abligaciones por la operacion de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la Compafifa
cuenta con el apoyo de los créditos ofrecidos por las institucicnes bancarias donde mantiene sus
cuentas.

¢) Riesgo de mercado
a. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dolar estadounidense, sus operaciones las realiza
en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna partida que pueda estar
expuesta a algln ajuste por tipo de cambig.

d) Riesgo de operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con &l personal, la infraestructura de la Compafia, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo.

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiiia. El objetivo de [a Compafia
es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas
financieras y el dafio a la reputacién de la Compafiia con la efectividad general de costos, asi come de
limitar los procedimientos que puedan restringir la iniclativa y la creatividad.

(Véase pagina siguiente).
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La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementiar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia.

El cumplimiento de las normas de la Compafiia estd respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por fa Administracién y Auditoria Externa.

a) Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estaré en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento de sus accionistas a través de la
optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio.

La politica de la Compafila @s mantener un adecuado hivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversicnistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarroflo futuro de los
distintos negocios que desarrolla. La Compafiia nc esta sujeta requerimientos externos de capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros
A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio

Al 31 de diciem bre del 2016 Al 31 de diciembre del 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Actives financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 133 . 545 -
Cuentas por cobrar clientes y relacionadas 17.820 135.000 16.170 135.000
Total activos financieros 17.953 135.000 16.715 135.000
Paslvos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar Proveedores y Relaclonadas 118.683 177.745 115.349 177.745
Total pasivos financieros 118.683 177.745 115.349 177.745

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarquias de medicidn;

(Véase pagina siguiente}.
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. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos {nivel 1).
Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios}, 0 indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacion sobre el active o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado
{informacién no observable) (nive! 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valar en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y pagar, relacionadas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efective
se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En relacién a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costoc amortizado que
es equivalente a su valer razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicidn:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Banco Internacional S.A 133 545
133 545
Véase ademas Nota 3.1
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 20156
Locales (1) 1.650 -
1.650 -

(1) Corresponden a saldos de facturacion a Genyo S.A. por US$ 1.650 (2015: US$ 0,00)
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IMPUESTOS POR RECUPERAR.
Composicidn:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 dei 20158
Crédito tributario de afios anteriores Retencion Fuente - -
Retencion en la Fuente (1) 240 330
Anticipo Impuesto a la Renta (1) - 3611
VA en compras - 1.980
240 5.921

(1) Estos valores seran compensados con el Impuesto a [a Renta que se géneren en proximos
ejercicios, Veéase ademas Nota 15,

ACTIVOS FNOS

Composicion y movimiento:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015

Terrenos 231.691 231.691
Construcciones en proceso 97873 97.673
320.364 329.364

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion y movimiento:

Proporcion de participacién accionaria y

poder de voto
Nombre asociada % de Participacién Actividad principal 2016 2015
Promopesca SA 13.5% Pesca Maritima 541.350 541.350
541.350 541.350

(Véase pagina siguienta).
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El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en asociadas es como sigue.

Valor Patrimonial Proporcional Saldo Contable
Al 31 de Al 31 de Al31 de Al 31 de
% de diciembre del diciembre del diciembre diclembre
Participacion 2016 2018 del 2016 del 2015
Promopesca S.A 13.5% 541.350 541.350 541.350 541.350
541.350 541.350 541.350 541.350

Véase ademas Nota 3.6

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante el 20186 y 2015 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo fa denominacion de partes relacionadas a las
Compaiiias con accionistas comunhes, con paricipacion actionarias significativa en fa empresa y
accionistas de la misma:

Al M de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2015

Cllentes Locales Relacionadas Corto Plazo
QOceanfish SA. 16.170 16.170
Ralacionada por Cobrar Carto Plazo 16.170 16.170
Clientes Locales Relacionadas Largo Plazo
Promopesca .SA. 135.000 135.000
Relacionada por Cobrar Largo Plazo 135.000 135.000
Ofras cuentas por Pagar Relacionadas
Wood Martinez William Alonso 52.814 47.510
inmebiliana el Dorado S.A. INMELDOR S.A. 16.000 16.000
Cceanfish S.A. 22638 22.638
Relacionadas por Pagar Corto Plazo 91.452 86.148
FPréstamos a Rolacionadas por Pagara Large Plazo (1)
Oceanfish S.A. 164.000 164000
Documentos por Pagar relacionadasa Largo Plaze (1)
Oceanfish S A, 13.745 13.745
Relacionadas por Fagar Largo Plazo 177.745 177.745

(Véase pagina siguiente).
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WV- ASESORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadc en dolares estadounidenses)

(1)  Corresponden a préstamos e intereses realizados a Relacionada Oceanfish S.A, no tienen plazo
definido.

CUENTAS POR PAGAR-PROVEEDORES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Proveedares Locales {1) 673 559
Otras cuentas por Pagar (2) 26658 26658
27.231 27217

{1) Correspende principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores de servicios, suministros
y materiales y ofros propios de la actividad; y son: Curtiembre Renaciente S.A. US$ 543.14 (2015:
USS$ 543.14), y otros menores US$ 29.77 (2015: US$ 15.48), a ser cancelado en ef corto piazo,
dentro de un periodo comercial no mayor a 90 dias y no devengan intereses.

(2) Corresponde a saldo con Tuna fish Company US$ 26 658 (2015: US$ 26.658)

PASIVOS ACUMULADOS

Compasicion y movimiento:

Pagos yio Incrementos
s Saldo al Inicig aiustes Saldo al final
Decimo Tercer Sueldo 1.042 - 500 1.542
Décimo Cuarto Sueldo 620 - 365 985
Participacion a Trabajadores - - 77 7T
Vacaciones 541 - 251 792
2.203 - 1.193 3.396

(Véase pagina siguiente},
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WV- ASESORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Pagos o Incrementos

2015 Saldo al Inicio ajustes Salde al final
Décimg Tercer Sueldo 542 - 500 1.042
Décimo Cuarto Suetdo 280 - 340 620
Yacaciones 291 - 250 541
Fondo de Reserva - - . .

1.113 - 1.090 2.203
IMPUESTO A LA RENTA
1. Conciliacion def resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Comparifa
para la determinacion de! impuesto a la renta en los afics 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 20156

Utilidad de! Ejercicio (Utilidad Contable) 511 4.011
Diferencias Permanentes

Participacidn trabajadores (78) -
Gastos no deducibies Locales 1 99
Gastos no deducibles Exterior - -
Total Diferencias Permanentes {75) 99
WUtilidad Gravabie 436 4110
Impuesto a la renta Causado (1) 96 904
Anticipo Calculado de impuesto a la Renta - 3.970
impueste a la Renta Corriente 96 3970

(1) Inciuido en ef rubro de Impuesto a la Renta en el Estado de Situacién Financiera.
2. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas del impuesto a la renta fueron:

{Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015

Utilidad antes de Impuesto a la renta 511 4.0%1
impuesto a {a renta 96 3.970

18,79% 98,98%
3 Impuesto a pagar
Composicion:

Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2016 2015

Impuesto Causado 95 904
Anticipo Impuesto a la Renta - 3.970
{(+} Saldo del anticipo pendiente de pago - 380
(-} Retenciones en la fuente que el realizaron en &l ejercicic {240) {330)
() Crédito tributario por retenciones - -
{} Crédito tributario de ARos Anteriores - -
(-} Crédito tributario por Impuesto a la salida de divisas - -
Szaldo Impuesto a la Renta {a favor) por pagar {144) 30

Otros asuntos —

Ley Organica de Incentivos y Prevencién de¢l Fraude Fiscal: Mediante decreto No 538, publicado en

el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide €] "Reglamenta a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras
Jas siguientes reformas al Reglamentc para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario

Interno:

. & » @

* 9

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones baja las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios saciales.
Condiciones para la deducibilidad de deteriorc de los activos financieros cotrespondientes a
créditos ingobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y 10s casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximeo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocian y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalfas, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

(Vease pagina siguiente).
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WV- ASESORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Casos y condiciones para el reconocimienta de activos y pasives por impuestes diferidos.
Moadificacion de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior,
Modificacidn de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al §0%.

» Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos.

« Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos
al exterior.

+ Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de (VA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotades en la legislacién tricutaria
para determinar fas implicancias e impactos en sus estados financiercs.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemanto
del RO, 511 del viernes 29 de mayo dei 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo perfode fiscal y cuyc monte acumulado sea superier 8 US$15.000.000 {Anexo e Informe)
o US$3.000.000 (Anexo).

En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el

analisis del Anexc e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas (nicamente por propercién de transacciones,

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Composicién:
Al31 de Al31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Deudas sociales IESS (1) 108 108
Sueldo por Pagar 6.921 12.355
7.029 12463

(1) Corresponde a Aporte Personal US$ 47.25 (2015: US$ 47.25) .y Aporte Patronal US$ 60.75
(2015: US$ 60.75)

Péagina 25 de 28



16.

17.

18.

WV- ASESORES §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Exprasado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Composicion:
Al 31 de Al31de
dicilembre diciambre
del 2016 del 2015
Exterior {1) 705.040 705.040
705.040 705.040

(1) Corresponde a WEJ Inversiones por US$ 194.040 (2015; US$ 194.040) y ICS International
Collections 511.000 (2015; US$ 511.000)

CAPITAL SOCIAL

Capital social -

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social esta representado por 10.000 acciones ordinarias y
nominativas por el valor de US$ 1,00 dblar cada una. (2015: 10.000 acciones de US$ 1,00 cada una).

A continuacién, un detalle:

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Acciones % Acclones %
Aguilera Palma Monica Alexandra 9.800 98% 9.800 98%
Lopez Ordofez Miguel Angei 200 2% 200 2%
10.000 100% 10.000 100%
INGRESCS POR VENTAS
Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas

Al 31 de diciembra del

Al 31 de diciembre del

Por otros servicios (1)

2015 2015
% %
12.000 70% 16.500 79%
12.000 70% 16.500 79%
5.067 30% 4477 21%
5.067 30% 4477 21%

17.067 100%

20977 100%

(1} Corresponde a Reversion a Diros ingresos de la cuenta Sueldos por pagar, que esta a nombre del

Gerente General del afio 2015 que no va a cobrar.

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

Comisiones bancarias

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA.

Composicidn;

Generales del personal
Generales de Administracién (1)
Participacién a Trabajadores
Impuestos y Contribuciones
Otros mencres

Al31de Al31de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
115 119
115 119
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 20415
8.345 8.318
6.360 5.407
77 -
1.736 3.011
- 111
16.518 16.847

(1)  Corresponden a pages por; alquiler y alicuotas por US$ 6.308 (2015: US$ 5304) por suscripcicnes
y cuotas USS$ 37 (2015: US$ 81) y por suministros de oficina US3 16 (2015: US$ 22},
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NOTAS A LOS ESTADOQOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (24 de Abril del
2017) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de ta Comparia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financiercs por el afie terminado el 31 de diciembre del 2016, que corresponden a los
estados financieros bajo NilF PYMES de la Compaiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha
20 de Abril del 2017 del Gerente de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta Genersl de Asociados para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compariia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificacionas.

-----
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