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Informe del Auditor Independiente 

A los Señores Acciomstas y Junta Directiva de 
TISHREJ S.A. 
Guayaquil - Ecuador 

Dictamen sobre los Estados Financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TISHREJ S.A. que 
comprenden el balance general al 31 de dacrembre del 2013 el correspondiente 
Fstado de Resultado, de Fvolucion del Patrimomo y de Flujos de Efectivo por el año 
terminado en esa fecha, el resumen de las polricas de contabilidad signuficativas y 
otras notas explicativas 

  

Responsabilidad de la Admunistración por los Estados Financieros 

2. — La admmstracion de la compañsa es responsable de la preparación y presentacion de 
estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad 
Esta responsabilidad meluyo diseñar, implementar y mantener el control temo 
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados (inancieros que 
estén libres de errores significativos ya sea debido a fraude o error. seleccionando y 
aplicando poltucas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que 
sean razonables en las circunstancias 

  

Responsabilidad del Audstor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con 
base en nuestras auditorias, efectuamos nuestras audilonas de conformidad con las 
Normas Intemacionales de Auditoría y Aseguramiento NIIA Dichas normas 
requieren que cumplamos con requermientos eucos asi como que planifiquemos y 
realicemos la auditoria para obiener una seguridad razonable sobre 1 los estados 
financieros están libres de representaciones erroneas de importancia relativa. 

  

Laa auditoria imcluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los montos 3 revelaciones en los estados financieros Los procedirmentos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, mctuyendo la evaluación de los 
nesgos de representacion erronea de importancta relativa en los estados financieros, 
ya sca debido a fraude o error Al efectuar esas evaluaciones del nesgo, el auditor 
considera el control mierno relevante para la preparacion y presentacion razonable 
de los estados financieros por la entidad. para diseñar los procedimientos de 
auditoria yue scan apropiados en las circunstancias pero no won el lin de expresar 
una opinion sobre la elecuyidad del control interno de la entidad Una auditona 
tambien incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utibzadas y ta 
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la admmstracion, así como 
evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto



Opinión 

En m1 opimon los estados financieros que se acompañan presentan razonablemente, 
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de TISHREJ 5.A.., al 31 

de diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones, la evaluación del 
patnmomo y su flujo de efecvo por los años terminados en esas fechas, de 
conformidad con Normas y Practicas de Contabilidad establecidas en el Feuador 

Informe sobre requisitos legales y normativos 
Nuestra opimon sobre el cumplimento de Jas obhgaciones tributarias de la 
Compañia, como agente de retención y percepcion por el ejercicio terminado al 31 
de diciembre del 2013. se emate por separado 
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TISHREJ S.A. 
Balance General 

(Expresado en dólares) 

  
Diciembre 31, 

Activos 
Activo corriente: 
Caja-Bancos (Nota A) 
Cuentas por Cobrar (Nota B) 

Total activo corriente 

Otros activos 

Total Activo 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 
Pasivo corriente: 

Cuentas por Pagar (Nota C) 

Total pasivo corriente 

Pairimonio de los accionistas: 
Capital 
Aportes para futuro aumento de Capital 

Resultado del Ejercicio 

Total patrimonio de los accionistas 

Pasivo y Patrimonio 

2013 

937 

321 045 

321 982 

1360 

323.842 

321.523 

321 523 

800 
8.800 
(7281) 

2319 

323,842 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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TISHREJ S.A. 

Estado de Resultados 

(Expresado en dólares) 

Año terminado en Diciembre 31, 2013 

  

Gastos Administrativos 

  

  

Asesoría Administrativa (4.256) 

Asesoria Legal (759) 
Serviezos de Contabilidad (431) 
Contribuciones Superintendencias de Compañras (1.420) 
Junta de beneficencia (200) 
Otros (100) 

Gastos de Ventas 
Varios (67) 

Perdida en operación (7.233) 

Gastos financieros, netos 

Gastos bancarios y vanos (48) 

Resultado del Ejercicio (7.281) 

  

Ver políticas de contabilidad significativas 
y votas a los estados financieros. 
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TISHREJ S.A. 
Estudo de Evolución del Patrimo! 

  

  

  

Por el año termunado al 31 de diciembre del 2013 (Expresado en dólares) 

Capital Aporte para Resultados Total 
futuro aumento Ejercicio Ejercicio — Patrimonio 
de capital Anterior Actual 

Saldo al 31 de Diciembre del 2012 800 1100 - 1900 

Adicton del presente ejerecacio 7700 - 7700 

Resultado del ejercicio (7281) (7281) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 300 E - 12D 2319 

Ver políticas de contabilidad significatrvas 
y notas a los estados financieros. 
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TISHREJ S.A. 
Estado de Flujos de Efectivo 

(Expresado en dólares) 
   Año terminado en Diciembre 31, 2013 

Flujos de efectivo por Las actividades de operación” 

  

  

  

  

  

Efecto pagado a proveedores y empleados (1 423 449) 
Intereses pagados y otros (48) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación (1423 497) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 
Aporte para futuro aumento de capttal 7700 

Efeutavo neto provisto en las actividades de financiamie 7700 

Disminución neta de efectivo (1 415797) 
Efectivo_al inicio dei penodo 1416734 

Elscuyo al fival del penodo 837 

Conciliación del Resultado del Ejercicio con el Efectivo Neto 
Utilizado por las Actividades de Operación 

(Expresada en dólares) 

Año terminado en Diciembre 31, 2013 

  

Resultado del Ejercicio (1281) 

Cambios en activos y pasivos operativos: 
Aumento en Cuentas por Cobrar 067 
Disminución en Cuentas por Pagar (1 408 599) 

  

  

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación (1923 497) 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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TISHREJ S.A. 

AlU31 de 'mbre del 2013 

En dólares estadounidenses 

  

  

Descripción del negacio y abjeta social 

TISHREJ S.A fue constituida el 9 de mayo del 2012 y su actividad principal es la 

venta al pot mayor y menor de productos alimenticios en almacenes espectalizados 

1. Resumen de las principales politicas de contabilidad 

Moneda funcional y de presentación, 

Las culras meluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando 

la moneda del entorno economico principal en que la Compañra opera La moneda 
funcional y de presentacion de la Compañía es el Dolar de los Estados Unidos de 

Ámenca 

Clasificación de saldo en corrientes y no corrientes. 

En el istado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en 
funcion de sus vencimientos, como comente con vencimiento igual o inferior a 
doce meses, contados desde la fecha de cserre de los estados financieros y como no 
cornente, los mayores a ese persodo 

11. Fíectvo 

La Compañia considera como ofecuvo los saldos en caja y bancos sio 
restricerones y todas las inversiones financieras de facal Liquidacion pactadas a un 
máximo de nosenta dias, mcluyendo deposrtos a plazo En el Estado de Situación 
Financiera Clasificado, los sobregiros de existr se clasificanan como prestamos en 
el Pasivo Comente 

Activos financieros, 

Los acuvos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como 
activos financieros para prestamos y cuentas por cobrar la Compañha han defimdo 
y valoriza sus activos financieros de la siguiento forma 

1,2. Documentos y cuentas por cobrar. 

Son valonzadas a costo amortizado, corresponden a activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un 
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TISHREJ S.A. 

Al 31 de diciembre del 2013 

En dólares estadounidenses 
  

13, 

4. 

  

mercado activo Se imcluyen en activos cormentes, excepto para 
vencimientos supenores a 12 meses desde de la fecha del balance que se 
clasifican como activos no comentes. Los prestamos y cuentas a cobrar se 
mcluyen en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en el balance 

El valor en hbros del activo se reduce por medio de la cuenta de estimación 
y el monto de la perdida se reconoce con cargo los resultados netos del 
periodo 

Cuentas y documentos por pagar. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar comentes se 
reconocen a su valor nomnal. ya que su plazo medio de pago es reducido y no 
existe diferencia matenal con su valor razonable o su costo amortizado, ademas, 
que a un porcentaje importante de las compras realizadas con pagadas de forma 
anticipada a sus proveedores 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago von 
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio 
Corresponde prinerpalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, así 
como a obhgaciones patronales y inbutantas, las mismas que son registradas a sus 
correspondientes valores nominales 

Provistones. 

La Compañia considera que las provisiones se reconocen cuando 

+ La Compañía tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado 
de sucesos presentes, 

+ Ts probable que vava a ser necesaria una sahda de recursos para liquidar da 
obligación 

+ Fl umporte se ha estimado de torma frable 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cumnalican temendo en 
consideracion la mejor informacion dispomble a la fecha de cada cierre de los 
estados financieros, 

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos. 

Ll gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta 
comente y al impuesto dilendo



TISHRÉJ $,4. 

Al 31 de dis 'mbre del 2013 

  

En dólares estadounidenses 
  

16 

17 

18, 

19 

El gasto por impuesto a la renta comente se determina sobre la base imporuble y 
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes 
Los activos y pasivos por impuesto dxterido, para cl ejercicio actual son medidos 
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributanas Í as tasas 
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son 
las que están vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 23% para 
el año 201) de un 24% para el año 2010 y 25% para el año 2009 (01 de enero de 
2010) 

Ingresos de actrvidades ordinarias 

los mgresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las 
contraprestaciones recabidas o a recibir por el servicio de operación logistica de 
bebidas en el curso ordinario de las actividades de la Compañra 

  

Tos ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
economucos furran a la Compañia y puedan ser confiahlemente medidos 

La Compañia reconoce principalmente mgresos de actividades ordinarias a los 
generados por margenes de ganancta por la operacion logistica de distribucion de 
bebidas cuyo valor justo puede medurse de forma fable 

Costos de venta. 

El costo de venta está fyyado contextualmente al msmo precio de venta 

Gastos de ads 

  

ustracion y ventas 

Los gastos de Admimstracion y Ventas corresponden a las remuneraciones del 
personal, pago de servicios básicos, publicidad, depreciación de equipos y otros 
gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la 
Compañia 

Fstado de Flujo de efectivo 

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se mcluyen todos aquellos 
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los. 

intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aqueilos flujos que 
no estan defimdos como de inversion o financiamiento Cabe destacar que el 
concepto operacional utilizado en este estado es más amplio que el considerado en 
el estado de resultados



TISHREJ S.A. 

Al 31 de diciembre del 2013 

En dólares estadounidenses 
  

1.10, Cambios en politicas y estimactones contables. 

los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no presentan cambios 

en las polticas y estimaciones contables respecto al ejerercio anterior m a la fecha 
de transición. salvo por la aplicacion a partir del Ol de enero de 2010 de las 
Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIE) 

> Riesgo de mflación. 

Li ricsgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de 
los prectas con un descenso discontinuado del valor del dmera 11 dimero 
pierde valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de 
inventarios que antenormente se compraba 

De acuerdo al Banco € entral del | cuador la inflacion acumulada para cada 
año se detalla a continuación 

a Año2013 227% 
bo Año 2012 425% 
e Año201L $ 11% 

FSTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE La 
ADMINISTRACION 

Las estimaciones y enteros usados son continuamente evaluados y se basan en la 
experncia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos 
futuros que su consideran revonables de acuerdo a las circunstancias 

La Compañra efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones 
contables resultantes, por definición, muy pocas veces seran iguales a los resultados 
reales — Las esumaciones y supuestos efectuados pos la Admimistración se presentan a 
continuacion 

2.1. Vidas utiles y de deterioro de activos. 

  

La Admustración es quien determma las vidas utiles estimadas y los 
correspondientes cargos por depreciación para su propiedad, planta y 
equipos, esta estimación se basa en los ciclos de vida de los activos en 
funcion del uso esperado por la Compañaa 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compañia 
evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes 51 existe algún imdicio de 
detenoro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar 
si hay perdida de deterioro en el valor de los activos 
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TISHREJ S.A. 

AL31 de diciembre del 2013 

En dólares estadounidenses 
  

22 Otras estimaciones. 

La Compañta ha unlizado estimaciones para valorar y registrar algunos de 
los activos, pasivos, impresos gastos y compromisos Basicamente estas 
estimaciones se refíeren a 

La evaluacion de postbles perdadas por deteriora de determados acuvos 
La vida util y valor residual de los activos mateales e intangibles 
Los enteros empleados en la valoración de determinados activos 
La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor 
de las mismas 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con 
Normas y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador Con fecha 4 

de Septiembre del 2006 publicada en el Registro Oficial N? 348, la 

Superintendencia de Compañias, mediante Resolucion N* 06-Q 1C1 004, 
resuelve adoptar Jas Normas Intemacionales de Informacion Financiera 
NJF'S y dispone que Jas seferdas Normas sean de aphcacion obligatona 
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. para el registro, 
preparacion y presentacion de csiados financieros, a purur del 1 de Encro 
del 2009 

Lsta disposicion ba sido ranficada, mediante Resolucion N? ADM 08199 
Publicada en el Registro Oficial N* 378 SP del 10 de julio del 2008 

Mediante Registro Oficial N* 498 del 31 de diciembre del 2008 y Resolucion 
N” 08 G DSC 08 010del 26 de noviembre del 2008, la Superintendencia de 

Compañias decide prorrogar la fecha de la adopción de las Normas 
Internacionales de Información Financiera Nufs, para lo cual se establece un 

cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012 

Mediante Registro Oficial N' 372 del 27 de enero del 2011, Resolucion 
SC Q ICI CPAJFRS 11 01 de la Supermiendencia de Compañias, se decide 
que aplicaran las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Lntidades (NIiF para las PYMES), para el registro, 
preparacion y presentacion de estados linancieros, a partir del 1 de enero del 
2012, todas aquellas compañas que calrfiquen como Pymes que cumplan las 
condicionantes señaladas cn la referida Resolución he establece el año 201) 
como penodo de transicion para tal efecto este grupo de compañtas deberan. 
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con Observancia 2 
la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Fntidades (NITE para las PYMES) a parttr del año 2011 
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TISHREJ S.A. 

Al 31 de diciembre del 2013 

En dólares estadounidenses 
  

A 

C. 

E 

Caja 

Cuentas por 
Cobrar 

Cuentas por 
Pagar 

  

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

DICIEMBRE 31. 2013 

Banco Pacifico 937 
937 

  

Al 31 de Diciembre. fas cuentas por cobrar consisten 

DICIEMBRE 31, 2013 
OTRAS CUFNTAS POR COBRAR 
Varas Cuentas por Cobrar 321 045 

321 045 
  

Un resumen de esta cuenta, Jue como sigue 

DICIEMBRE 31, 2013 
ACREEDORES VARIOS 
Alamesn 321 513 
Impuestos por Pi 10 

321.523 
  

Esta constituido al 31 de diciembre de 2013 por 800 acciones 
erdinarias y nominativas de un valor de US$ 1 dólar cada una 

La Ley de Compañias del Fcuador requiere que por lo menos el 
10% de la utihdad hquida anual sea apropiada como reserva 
legal. hasta que esta alcance como minimo el 50% del caprtal 
suscrito y pagado Ésta reserva no puede ser distribuida a los 
acuomstas, excepto en caso de Inquidacion de la Compañia 
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TISHREJ S.A. 

A131 de diciembre del 2013 

En dólares estadounidenses 
  

F. — Parteipacion 

a 
trabajadores 

G. Impuesto a 
la Renta 

H. Eventos 
subsecuentes 

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañsa debe 
destinar el 1% de su uthidad amual, antes del mpucsto a la renta, 
para repartrlo entre sus trabayadores 

Para el ejercicio fiscal 2013 se establece la tasa imposttiva del 
22% para sociedades 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparación de 
nuestro informe (Abril 24 del 2014), no se han producido 

eventos subsecuentes que en la opunon de la admimstración de 
la Compañia pudieran tener un efecto importante en los 
estados financieros 
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