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Infonme del Auditar Independiente

A los Sefiores Accionistas v Junta Directiva de
TISHREJ S.A.
Guayaquil - Eeuador

Dictamen sebre los Estados Financicros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TISHREJ S.A. que
comprenden el balance peneral al 31 de dictembre del 2013, el correspondiente
Fstado de Resultado, de Fvelucién del Patrimonio ¥ de Flujos de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha, ¢l resumen de las politicas de contabilidad significativas y
otras notas explicalivas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

[.a admimstracion de la compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion de
estos cstados financieros de acucrdo con las normas ecuatorianas de contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener €l control imemo
relevante para la preparacion v presentacion razonable de los eslados financieros que
estén Jibres de errores significativos. ya sea debido a fraude o eror, seleccionando v
aplicando politicas contables apropiadas. ¥ haciendo estimaciones contables gue
sean razonables en las cirgunstancias.

Responsabitidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos eslados financieros con
base en nuestras auditorias, efectuanoes nuestras audilorias de conformidad con las
Normas [nternacionales de Auditoria y Ascguramiento NUA, Dichas normas
requieren gue curmnplamos con requenmigntos éticos asi como que planitiquemos v
realicernos la auditoria para obtener una seguridad razenable sobre si Jos eslados
financieros estin libres de representaciones erroneas de importancia relativa,

Una suditoria incluye aplicar procedimienivs parz obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del aodilor, mcluvende la evaluacion de los
riespos de representacion ecronea de importancia relativa en los estados Onancieros,
va sca debide a fraude o crror. Al efecluar esas evaluaciones del riesgo, el auditar
considers el control intetno relevantc para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financierps por la entidad, para disefar los procedimientos de
auditorfa yue scan dpropladas en las circunstancias, pero no con el lin de expresar
una opinion sobre la efecuvidad del controi intemo de la entidad. Una auditoria
también incluve evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas v ia
razonahiiidad de las estimaciones contahles hechas por la admimstracion, asi como
evaluar |a presentacion de los estados {inancieros en conjunto.




Opinidn

En mi opinion, los estados {inancicros que se acompaiian presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacton tinanciera de TISHREJ 8.A. | at 31
de digiembre del 20013, los resultados de sus operaciones, la evaluaciom del
patrimonio ¥ su fhygo de efcctivo por los afos terminados en esas fechas, de
conforrmdad con Mommas v Practicas de Contabilidad establecidas en el Feuador,

Informe sohre requisitos legales y normativos

Nuestra opinien sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Clompafiia, como agente de retencidn ¥ percepcion por ef glercicio terminado al 31!
de diciembre del 2013, se emile por separado.
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TISHREJ S.A.
Balance General
(Expresado en dolares)

Diciembre 31,

Activos

Activo corriente:
Caja-Bancos (Nota A)
(Cuentas por Cobrar (Nota B)

2013

937
321.645

Total active corriente

Qtros activos

321.982

1.860

Total Activo

323.842

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por Pagar (Nota C)

321523

Total pasivo corriente

Patrimonpiv de Jos accionistas:
Capita)
Aportes para futuro aumento de Capital
Resultado del Ejercicio

321.523

800
8.800
(7.281)

Total patrimonio de Jos accionistas

2.319

Pasivo y Patrimonio

L J23.842

Ver politicas de contabilidad significativas

¥ notas a los estados financieros.
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TISHREJ S.A.
Estado de Resultados
(Expresado en délares)

Aflo terminado er Diciembre 31, 2013

Gastos Administrativos

Asesoria Administrativa (4.256)
Asesoria Lepal {759)
Servicios de Contabilidad (431)
Contribuciones Superintendencias de Compaiiias (1.420})
Junta de beneficencia (200
Mros (100)
Gastos de Ventas
Varios (67)
Perdida en operacidn {7.233)
Gastos financieros, netos
Gastos bancarios y varios (48}
Resultade del Ejercicio (7.281)

Ver politicas de contabilidad significativas

¥ notas a los estados financieros.
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TISHREJD S.A.
Estudo de Evolucidn del Patrimonio

Por ¢l ailo terminado al 31 de diciembre del 2013

{Expresado en dolares)

Capital Aporte para Resuftados Total
futuro aumento Ejercicio Ejercicic  Patrimonio
da capital Anterior Actual

Saldo al 31 de Diciembre del 2012 300 1.400 - 1.900
Adicwin del presente gjerecicio 7.700 - 7.700
Resuitado del gjercicio {7.281) {7281
Saldo al 31 de Diclembre del 2013 BH) X800 - {(7.281} 2.319

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
s



TISHREJ S.A,
Estadoe de Flujos de Efectivo
(Expresado en dolares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2013
-

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:

Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.423.449)
Intereses pagados y otros (48)
Efective neto otilizado por las actividades de operacién {1.423.497)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aporte para futuro aumento de capital 7.700
Efective neto proviste en las actividades de financiamic 7.700
Disminucién neta de efectivo {1.415.797)
Efectivo al inicio dei periodo 1.416.734

Efectiva al final del Eerimiﬂ Q37

Conciliacion del Resultado del Ejercicio con el Efectivo Neto
Utilizado por las Actividades de Operacién
{Expresada en dblares)

Afo terminado en INciembre 31, 2013

Resultado del Ejercicio {7.281)

Cambiss en activos y pasivos operativos:

Aumente en Cuentas por Cobrar (7.617)
Disminucion en Cuentas por Pagar {1.408.599)
_]Efectivn neto utilizado Jpor las actividades de operacion ( 1.423.49)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estudos financieros.
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TISHREJ S.A.
Al 31 de diciembre del 2013
En dolares estadounidenses

ll

Descripeién del negocio y objeto social

TISHREJ S.A. fue constituida €l 9 de mavo del 2012 y su actividad principal es la
vinla al por mayor ¥ menor de preductes alimenticios en almacenes especializados

1. Resnmen de las principales politicas de contabilidad
Moneda luncional ¥ de presentacidn,

Las culras mclwdas en estos estados financieres y sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional ¥ de presentacion de la Compaitia ¢s el Délar de fos Estados Umdos de
Aménca.

Clasificacion de¢ salds en corrientes ¥ no corrientes.

Ln el tistado de Sitwacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corriente con vencimiento iguzl o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los esiados financieros v como no
corriente, los mayares a ese periodo.

1.1. Eflectivo.

La Compafia considera como efectivo los saldos en caja y bancos sin
restricciones v todas las inversiones financieras de facil liguidacién pactadas a un
maximo de noventa dias, incluvendo depositos a plazo. En el Lstado de Situacion
Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se clasificarian como préstamos en
&l Pasivo Corriente.

Activos financieros,

Los actives Hnancieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como
activos financieros. para préstamos y cuentas por cobrar la Compaiiia han definido
v valotiza sus activos financicros de la siguicnte forma:

1.2. Documentos ¥ coenins por cobrar.

Son valorizadas a coslo amortizado, corresponden a activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables gue no son cotizados cn un
7




TISHRE] S.A.
Al 31 de diciembre del 2013

En délares estadounidenses

1.3.

E4

L5

mercado  activo.  Se  incluyen en  activos currientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican eomo actives no comentes. Los préstamos y cuentas a cobrar se
incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en el balance.

El valor en libros del activo s¢ reduce por medio de la cuenta de estimacion
y ¢l monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del
pericdo.

Cuentns ¥ documentos por pagar.

[.as cuentas per pagar comerciales y ctras cucntas por pagar cornenles se
reconocen a su valor nominal. ya que su plazo medioc de pago es reducide v no
exlste diferencia material con su valor razonable o su coste amortizado, ademas,
que a un poreentaje ymportante de las compras realizadas con pagadas de forma
anticipada a sus proveedores.

Las cuenlas por pagar comerciales incluyen aquelias ebligaciones de pago con
provecdores por biences y servicios adquirides en el curso normal de negocio.
Corresponde principaimente a cuentas por pagar praopias del piro det negocio, asi
como & obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

Provisiones.

La Compaiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

- La Compafiia tiene una obligacion Futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sncesos presentes;

- Cs probable que vava a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la
obligacidn;

. El importe se ha estimado de forma fiable.

las provisiones son evaluadas pericdicamenie y se cuanulican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada clerre de los
estados financieros.

Impuesto a las ganancias ¢ impuestos diferidos.

Il pasto por impuesto a la renta del pericdo comprende al impusste a la renta
comriente y al impuesto diferide.




TISHREJ S, A.
Al 31 de diciembre del 2013
En ddlares estadounidenses

1.6.

1.7.

L.8.

1%

]

El gasto por impuesto a la renla corriente se determina sobre la base imponible ¥
se valcula de zcuerdo con ias disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para ¢l ¢jercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. [.as tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calcule de dichos importes son
las gque estan vigentes a la lecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 23% para
el aftlo 201); de un 24% para el afio 2010 y 25% para el afio 2009 {G] de enero de
2010).

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el wvalor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por ci servicio de operacion logistica de
bebidas en ci curso ordinario de las actividades de la Compaiiia.

[.os ingresos son reconocidos en la medida gue es probable yue los beneficios
economicos fluiran a la Compafiia v puedan ser confizhlemente medidoes.

La Compafiia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por méargenes de ganancia por la operacion logistica de distribucion de
bebidas cuyo valor juste puede medirse de forma fiable.

{Costos de venta.

El costo de venta estd fjado contextualmente al mismo precio de venta.

(zastos de administracién ¥ ventas.

Los gastos de Adminisiracion y Ventas corresponden a las remuneraciones del
personal, page de servicios basicos, publicidad, depreciacidn de equipos ¥ otros
gastos pgenerales asociados a la actividad administrativa vy de ventas de la
{'ompafiia

Estado de Flujo de efectiva.

Rajo flujos originados per actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flupos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, t1odos aquetios flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado. cs més amplio que ¢l considerado en
el estado de resultados.




TISHREJ 8. A,
Al 31 de diciembre del 2(H3
En doélares estadounidenses

wwr—— —
p—— -

1.18, Cambios cn politicas ¥ estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2310, no presentan cambyios
en las politicas ¥ estimaciones contables respecto al ejercicio anterior m a la fecha
de transicién. salve por la aplicacion a partir del 01 de enerc de 2010 de las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (N1F).

» Riesgo de inflacion.

Ll ricspa Jde inflacion provivne del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuadoe del valor del dinera. Il dinero
pierde vator cuando con el no se puede comprar fa misma cantidad de
invenlarios gue anteriorments se compraba,

' acuerde al Banco Central del Fcuador la inflaciaon acumulada para cada
afo se detalla a continuacion:

a. Ano 2013 2.27%.
b Ao 2012 +4.25%,
C. Ao 201 1 S

ESTIMACIONES Y JUICH)S O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION,

l.as estimaciones v criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
expwtienca histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de acurrencia de eventos
Tutures que s consideran razonables de acuerdo 2 las circunstancias.

La Compafiia efecioa estimaciones y supiesios respeclo del futuro. Las estimacions
contables resubanies, por defimcidn, muy pacas veoes seran iguales a los resulados
reales.  Las cslimaciones v supugstos efectuados por la Adminigtracién se presentan a
continuacion.

2.1,  Yidas itiles ¥ de deterioro de actives.

La Administracion es guien determina las vidas atiles estimadas y los
correspondienles cargos por depreciacidm para su propiedad, plana y
equipos, ésta estimacion s¢ basa en los ciclos de vida de los activos en
tuncion del uso esperado por la Compafiia.

Adicionaimente, de acuerdo a lo dispuesto per la NIC 36, la Compafiia
evalla al cierre de cada ejercicio anual ¢ antes, st existe aigin indicie de
detenoro, el valor recuperable de los activos de larpo plazo, para comprobar
si hay pérdida de deterioro en ¢l valor de los activos.
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TISHREJ 8. A.

Al 31 de diciembre del 2013
En dolares estadounidenses
—— ——

e

2.2,

Otras estimacignes.

l.a Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
Ios activos, pasivos, Mgresos, gastes y compromisos. Basicamenle cstas
estimacioncs se refieren a:

L.a evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos,

La vida itil y valot residual de los activos materiales e intangibles.

Los enterios empleados en [z valoracidn de determinados activos.

La necesidad de constiluir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

Los estades financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con
NoMnas y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4
de Septiembre del 2006 publicada en el Registro Oficial N* 348, la
Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion N° 06-Q.1C1.004,
resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIJF'S y dispone que Jas referidas Normas sean de aplicacion obligatoria
por parte de las entidades sujetas a su conirol y vigilancia, para el registro,
preparacion ¥ prescntacion de csiados financieres, a purtir del 1 de Enero
del 2000,

L'sta disposicion ha sido ratificada, mediante Resolucion N™ ADM (8199
publicada en el Registro Oiicial N 378 SP del 10 de julio del 2008.
Mediante Registro Oficial N® 498 del 31 de diciembre del 2008 v Resolucion
N® 08.G.DSC.08.010de! 20 de noviembre del 2008, la Supenntendencia de
Compadiias decide prorrogar la fecha de la adopeion de las  Normas
Internacionales de Informacion Financiera Niifs, para lo cual se establece un
cronograma gue va a partir del 1 de eneto del 2310 al 1 de enero del 2012,

Mediante Registra Oficial W° 372 del 27 de ecnero del 2011, Resolucidon
SCQICTCPAIFRS.11.01 de )a Superingendencia de Compafitas, se decide
gue aplicardn las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias ¥ Medianas Entidades {NIiF para ias PYMES), para &l registro,
preparacion y presentacion de estados linancieros, a partir del 1 de cnero del
2012, 1odas aquellas compaitias que califiquen como Pymes gue cumplan las
condicionantes seffafadas cn fa referida Resolucidn. Se establece el afio 201 )
como periodo de transicion; para tal efecto esie grupo de compafiias deberan
claborar y presentar sus cstados financieros comparativos con observancia a
la Norma Internacional de [nformacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) a partir del afio 2011
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TISHREJ S.A.
Al 31 de diciembre del 2013
En dolares estadounidenses

e
A, Caja {n resumen de esta cuenta, tue como sigue:
DICIEMBRE 31, 2013
Banco Pacifico 937
937
B. Cuentas por Al 31 de Diciembre. las cuentas pot cobrar consislen :
Cobrar
MCIEMBRE 31, 2013
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Vartas Cuentas por Cobrar 321.045
321.045
C. Cuaentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Pagar
DICTEMERE 11, 2013
ACREEDORES VARIDS
Alamein 321.513
Impuestos por Pagar 10
321.523
Iv.  Capital Esta constituido al 31 de diciembre de 2013 por 800 acciones
Social erdinarias y nominativas de un valor de US$ 1 délar cada una.
E. Reserva La Ley de Compaitias del Feuador requiere que por lo menos ¢l
Legal 10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva

tcgal, hasta gque ésta aleance como minimo el 346 del capital
suserito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a leos
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compaitia.
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TISHREJ S.A.

Al 31 de diciembre del 2013

En délares estadonnidenses

F. Participacion
H
trabajadores

. Tmpueste a
la Renta

H. Ewventos
subhsecuentcs

De acuerdo a las leyes laboraies vigentes, la Compafiia debe
destinar el 15% de su utilidad anual, ames del impucsto a {a renta,
para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el ejercicio fiscal 2013 se establece la tasa impositiva del
22% para sociedadcs.

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de
nuestro informe (Abril 24 del 20i4), no se han producido
eventos subsecuentes que en la opimon de la administracion de
la Compaiiia pudieran tener un efecto itnportante en los
cstados financieros.
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