CORAGROFRUT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CORAGROFRUT S. A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante
Escritura Publica celebrada en noviembre 8 de 2011. Su actividad principal es dedicarse a
la venta al por mayor de fruta para la exportaciéon. La Compaiiia inicié sus operaciones a
partir de septiembre del afio 2012.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de la preparacion.- Los estados financieros de CORAGROFRUT S. A,
comprenden los estados de situacion financiera, de resultados integral, de cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y de sus flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2013 en comparativo al afio 2012, los cuales han sido preparados y presentados
de conformidad a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan; tales como:

Moneda Funcional — Los estados financieros han sido elaborados en délares de los Estados
Unidos de Norte América, moneda adoptada legalmente en el Ecuador desde marzo del 2000.

Efectivo y equivalentes al efectivo — Constituyen aquellos activos financieros liquidos, que
se pueden convertir rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 dias, como fondos
disponibles en caja y bancos.

Activos y Pasivos Financieros — Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran inicialmente
a su valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o
emision de éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales
activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho
contractual de la entidad sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la
Compaiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente
los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de
baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. La entidad presenta activo y
pasivo financiero, tales como:

Cuentas por Cobrar — Son contabilizadas al costo, esto al momento de la negociacién de
la venta de cajas de banano, y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos y beneficios de la propiedad de los inventarios, nota 4.



Cuentas y Documentos por pagar — Son registradas al costo, esto al momento de la
negociacion de la compra de materiales, insumos, fertilizantes en forma general; y de la
recepcidn de prestacion de servicios profesionales, que son utilizados para el proceso de
comercializacién y ventas, nota 9.

Servicios y Otros Pagos Anticipados — Representan anticipos entregados a proveedores de
materiales, cajas de carton, insumos y fertilizantes en forma general, que son liquidados en
funcién a la entrega de la factura, y también incluyen los pagos por primas de seguros
contratadas y amortizadas durante el periodo de vigencia de las mismas.

Activos por Impuestos Corrientes — Representan saldos de retencién en la fuente de
impuesto a la renta practicado por terceros sobre las ventas de cajas de banano en forma
general, crédito tributario del impuesto al valor agregado sobre compras de inventarios y
anticipos de impuesto a larenta. Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta retenidas
durante el afio 2013 y los anticipos de impuesto a la renta, fueron liquidadas al momento de
determinacion del impuesto a la renta de la entidad.

Propiedades, Planta y Equipos, neto — Se presentan contabilizadas al costo de adquisicién
menos la depreciaciéon acumulada, nota 8. Las propiedades, planta y equipos se deprecian
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida qtil estimada de
acuerdo a disposiciones tributarias, tales como; de 20 afios para edificios (bodegas); de 5
afios para vehiculos; y 3 para equipos de computacion y software.

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida ttil son capitalizadas,
mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que no
aumenten o extiendan la vida util de los activos son reconocidos directamente en gastos. La
vida util y el método de depreciacién se revisan periddicamente para asegurar que el método
y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patrén previsto de beneficios
econdémicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cuando es probable que la Compafiia obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades planta y equipos, la Compaifiia elimina el
costo y la depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que
resultase de su disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

La Administracién de la entidad, establece procedimientos para asegurarse de que sus bienes
estdn contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable. Las
propiedades y equipos estardn contabilizados por encima de su importe recuperable cuando
su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través de su utilizacién o
de su venta, por lo que el mismo se presentaria como deteriorado y se deberd reconocer una
pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Otras Obligaciones Corrientes - Estdn reconocidos mediante el método del devengado y
se originan cuando la entidad mantiene una obligacién producto de eventos pasados y lo
establecido por la legislacion laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades — Se calcula el 15% de participacion
de los empleados sobre las utilidades contables, de conformidad con lo establecido en el



Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, siendo su registro contable de la provisién
con cargo a la ganancia del ejercicio, nota 15.

Impuesto a la Renta - Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se contabiliza con cargo a la ganancia del afio en que se devenga con base en el
método de impuesto a la renta causado. Las disposiciones tributarias vigentes establecen
que la tasa corporativa de impuesto a la renta serd del 24% sobre las utilidades gravables
(15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente). Durante el afio 2012, la Compaiiia calcul6 la provisiéon para
impuesto a la renta aplicando la tasa del 23%, nota 15. Con la puesta en marcha del Cédigo
Orgénico de la Produccion Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010,
a través del R.O No. 351, se establece por medio de las disposiciones transitorias, la
reduccién de la tarifa del impuesto a la renta, la misma que se aplicard en forma progresiva
a partir del ejercicio fiscal terminado al 2013 el 22%.

Transacciones con partes relacionadas.- Las transacciones son con partes relacionadas,
domiciliadas o no en el pais, si se efectian de acuerdo con las siguientes politicas y/o
preceptos legales como se indican a continuacion:

1) En términos, condiciones y precios establecidos de comin acuerdo entre las partes.

2) Por presuncidn, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con las
normativas vigentes dispuestas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), especialmente
la indicada en el Articulo 4, numeral 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno, que dice:

“Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de las referidas en la ley, la
Administracion Tributaria con el fin de establecer algtin tipo de vinculacién por porcentaje
de capital o proporcién de transacciones, tomard en cuenta, entre otros, los siguientes casos:

Cuando una persona natural o societaria, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o
maés de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona
natural o sociedad, domiciliada o no en el pais”

Reconocimiento de Ingresos — Con relacion a la venta de cajas de banano en forma general,
el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolucién de los inventarios.

Reconocimiento de Costos y Gastos - El costo de ventas se registra en el resultado del
ejercicio cuando se entregan los inventarios de materiales, cajas, insumos, fertilizantes de
forma general, en forma simultinea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se
registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del
ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se paguen.

Los gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se reconocen
cuando se devengan.



Uso de Estimaciones - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF
(hasta el afio 2011 de acuerdo con NEC), requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la entidad que
inciden sobre la presentacion de activos y pasivos, y los montos de ingresos y gastos durante
el periodo correspondiente. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de la cuenta efectivo y equivalentes de
efectivo, son como sigue:
...Diciembre 31...
2013 2012
(U.S. dolares)

Bancos 1,092,967.89 593,885.92
Caja chica 489.74 200.00
Total 1,093.457.63 594.,085.92
Bancos, representa principalmente fondos depositados en la cuenta corriente que mantienen
en el Banco Bolivariano por $1,019,737.73. Estos fondos se encuentran de libre
disponibilidad.
ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas de activos financieros fueron
como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
(U.S. dolares)
Clientes 472,283.02 37,979.38
Compaiiia relacionada, nota 16 5,025,256.79 904,641.90
Préstamos a productores 1,600.00 0.00
Otros 16,033.50 15,248.48
Total 5,515,173.31 957,869.76

Clientes, representa saldos pendientes de cobro por facturacion en venta de cajas de banano.
Estas ventas a crédito no generan interés, y tienen un plazo de vencimiento de 30 dias. A la
presente fecha de este reporte estos valores han sido recuperados en su totalidad.

Compaifiia relacionada, representa ventas de cajas de banano a una compaiiia relacionada del
exterior. Este saldo de cuentas por cobrar a compaifiia relacionada no genera interés ni tiene
fecha especifica de vencimiento.



5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de la cuenta de inventarios, fueron como

sigue:
...Diciembre 31...
2013 2012
(U.S. doélares)
Cartén 337,703.07 50,626.18
Materiales y suministros de empaque 12,070.04 2,311.43
Total 349.773.11 52,937.61

Los inventarios no estan dados en garantia.

6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de la cuenta Servicios y otros pagos anticipados,
incluye principalmente valores entregados a proveedores de bienes o servicios por
$146,010.55; y anticipos a proveedores de banano por $663,188.92. Estos valores se
encuentran pendientes de liquidar a la fecha de este informe.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos por impuestos corrientes durante los afios 2013 y 2012, fueron como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
(U.S. dolares)
Crédito tributario por adquisiciones 300,887.69 12,202.89
Total 300,887.69
12,202.89

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de crédito tributario por adquisiciones, corresponde
principalmente al impuesto al valor agregado sobre compras y gastos desde enero hasta
diciembre del afio 2013.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos de propiedades, planta y equipos durante los afios 2013 y 2012, fueron
como sigue:
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...Diciembre 31...
2013 2012
(U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 227,452.26 0.00
Adquisiciones 12,101.58 146,361.56
Depreciacion acumulada (30,720.98) (7,102.30)
Saldos al fin del afio 208,832.86 139,259.26

Adquisiciones, incluye principalmente a compras de equipos de computacién por $9,513.18;
y vehiculos por $2,588.40. Durante el afio 2013, la compaiiia contabiliz6 con cargo a
resultados la depreciacion anual de las propiedades, planta y equipos por $30,720.98.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos de cuentas y documentos por pagar se presentan como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
(U.S. dolares)

Proveedores locales:

Grupasa Grupo Papelero 4,518,778.40 728,135.80
Boanerges Pereira 587,405.75 0.00
Carlos Alberto Ordefiana 436,344.41 0.00
Banaplast S. A. 134,562.76 0.00
Comercializadora Jimesa S. A. 133,283.59 0.00
Otras 659,313.74  359,227.12
Total 6.469,688.65 1,087.362.92

Al 31 de diciembre del 2013, incluyen facturaciones pendientes de pago por compras y
servicios de materiales de empaque, fertilizantes, cartones, servicios de fumigacion, fundas
plésticas y otros productos que sirven para el embalaje de las cajas de banano. Estas
facturaciones han sido pagadas parcialmente durante el afio 2014.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Los saldos de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son como
sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
(U.S. délares)
Con la Administracion Tributaria 372,131.72 149,551.08
IESS 4,724.67 5,014.64
Sueldos a empleados 101.40 0.00

Beneficios sociales:
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Décimo tercer sueldo 1,045.84 541.69

Décimo cuarto sueldo 2,953.87 658.63
Vacaciones por pagar 7,058.09 0.00
Participacién de utilidades, nota 14 125,349.44 37,151.42
Fondo de reservas 1,934.70 0.00
Total 515,299.73 192,917.46

Con la administracion tributaria, corresponde principalmente a los diversos porcentajes
aplicados por retenciones en la fuente por las compras efectuadas a los proveedores en
diciembre del afio 2013. Estos valores de retenciones en la fuente fueron cancelados en
enero del afio 2014 e incluye impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre del 2013 por
$171,943.70; el mismo que a la fecha del presente reporte se encuentra pendiente de
cancelacion.

Participacion de utilidades constituye el 15% provisionados de acuerdo a disposiciones
laborales para el pago a trabajadores sobre la ganancia contable al 31 de diciembre del 2013,
el mismo que ha sido cancelado en abril del 2014.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Los saldos de otros pasivos financieros, son como sigue:

...Diciembre 31...

2013 2012
(U.S. dolares)
Banacor Limited S. A. 391,968.75 380,562.50
Serfoder S. A., nota 16 98.639.04 33,639.04
Total 490,607.79 414,201.54

Banacor Limited S.A., corresponde a préstamos recibidos de una entidad financiera, por
$225,000.00; proveniente de julio 6 del 2012 con vencimiento el 5 de julio del afio 2013 el
cual devenga el 5% de interés anual; y $150,000,00; otorgado el 2 de septiembre del 2012
con vencimiento el 2 de septiembre del afio 2103, el cual no genera interés. No existen
garantias otorgadas sobre estos préstamos.

Serfoder S.A., corresponde a préstamos recibidos de compaiiia relacionada, como saldo de
$33,639,04 por préstamo otorgado el 23 de agosto del 2012 y $65,000,00 proveniente de
septiembre 12 del 2013; los cuales no tienen fecha de vencimiento establecido ni tampoco
devengan interés. No existen garantias entregadas por dichos préstamos.

ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de anticipos de clientes por $253,630.09; representa
valores recibidos con corte a esa fecha para futura liquidacidn de venta de fruta para la
exportacion. A la fecha del presente reporte, estos anticipos han sido liquidados contra la
facturacién y entrega de la fruta.
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OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El saldo de la cuenta otros pasivos no corrientes, constituyen valores pendientes por
liquidar a la presente fecha, tal como se demuestra a continuacion:

...Diciembre 31...
2013 2012

(U.S. doélares)
Operaciones por liquidar 493,422.31 0.00
Varios acreedores 14,496.46 11,636.67
Total 507,918.77 11,636.67

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el patrimonio neto se encuentra conformado por las
siguientes partidas:

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la entidad estd constituido
por 800 acciones a valor nominal unitario de $1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. La compaiiia no realiz6 apropiacion del resultado del afio 2013,
debido a que el resultado del afio fue una pérdida.

Resultados de anos anteriores — Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de resultados

acumulados incluye ganancia neta del afio 2012 por $139,285.25, y pérdida del ejercicio del
2013 por $98,080.21.

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

La determinacién de la base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta de la entidad
por los anos 2013 y 2012, han sido efectuado de acuerdo a disposiciones establecidas por la
autoridad tributaria y la conciliacién tributaria fue preparada, tal como mencionamos a
continuacion:

....Diciembre 31...
2013 2012
(U. S. dolares)

Ganancia del periodo 214,490.85 247,676.15
Menos: 15% de Participacion para trabajadores (125.349.44) (37.151.42)
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Ganancia tributable 89,141.41 210,524.73

Mas: Gastos no deducibles 140,693.89 94,887.90
Mas: Ajuste por precio transferencia 621,172.08

0.00

Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta 851,007.38 305,412.63
Porcentaje de impuesto a la renta 22%

23%

Impuesto a la renta causado 187,221.62 70,244.90
Menos: Retenciones en la fuente (15,277.92)

0.00

Impuesto a la renta a pagar 171,943.70

70.244.90

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las declaraciones estdn abiertas para la revisién por
parte de la autoridad tributaria, hasta la presente fecha, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos. La Compaiia registrd
todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables, aun
cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la
documentacién difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

SALDOS Y TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES
RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con partes relacionadas, durante los afios 2013 y 2012, se
desglosan como sigue:

....Diciembre 31...
2013 2012
(U. S. délares)

Activos
Cuentas por cobrar:

Compaifiias relacionadas 5,025,256.79 904,641.90
Pasivos
Cuentas por pagar:

Otros pasivos financieros 98,639.04 33,639.04
Ingresos

Ventas de fruta al exterior 60,986,674.80 6,558,458.48
Gastos

Servicios por arriendos de bienes inmuebles 34,487.10 0.00
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Las transacciones han sido efectuadas bajo condiciones similares de negocios y precios
pactados como si se hubieren realizado con terceros.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS
El comportamiento de las ventas durante los afios 2013 y 2012, se presentaron como sigue:
...Diciembre 31...
2013 2012

(U.S. délares)
Ingresos Operacionales:

Ventas de banano 61,436,732.33 6,559,799.91
Costo de ventas (60,980,738.36) (6,034,993.21)
Ganancia bruta 455,993.97 524.,806.70

Las ventas en el afio 2013, aumentaron sustancialmente en $54,876,932.42; que representa
el 836,56% con relacion al afio 2012; asi mismo; el costo de ventas presentd un aumento
significativo de $54,945,745.15; lo cual constituye el 910,44% en relacion al afio anterior.
La ganancia bruta en ventas en el afio 2013 fue del 0,74% y en el afio 2012 fue del 8,00%.
El efecto importante en la variacion se debe a que la compaiiia inicié sus operaciones en
septiembre del 2012, que implica 4 meses de operaciones que en relaciéon al afio 2013
representd un periodo completo de 12 meses.

GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 2013 y 2012, se presentan como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
(U.S. dolares)

Sueldos y beneficios sociales 79,095.66 18,896.22
Seguros 34,454.10 30,531.42
Mantenimiento y reparaciones 8,834.33 3,139.96
Arrendamientos 5,850.00 0.00
Gastos de gestion 16,254.60 0.00
Aportes al IESS 7,557.41 2,551.50
Otros 35,640.26 9.473.83

Total 187.686.36 64.592.93
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Los gastos de ventas aumentaron en $123,093.32. equivalente a un 190.57% en relacion al ano 2012,
lo cual se atribuye principalmente a un aumento en sueldos y beneficios sociales en $60,199.44, que
representa un 318,58% con relacion al afio 2012. El efecto importante en la variacion se debe a que
la compania inici6 sus operaciones en septiembre del 2012, en relacién al ano 2013 que fue un
periodo contable por 12 meses.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Los gastos administrativos durante los anos 2013 y 2012, se presentan como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012

(U.S. dolares)

Sueldos y beneficios sociales 192,584.62 44,491.22
Honorarios, comisiones y dietas 133,211.89 11,060.20
Impuestos 24,669.24 2,656.86
Mantenimiento y reparaciones 8,834.33 2,728.61
Arrendamientos de bienes inmuebles 34,487.10 0.00
Gastos de viaje 39,269.89 1,550.64
Aportes al IESS 20,552.06 6,548.85
Otros 93.762.09 9,030.95
Total 54737122 78,067.33

Los gastos administrativos aumentaron en $469,303.89, equivalente a un 601.15% en relacién al
ano 2012, lo cual se atribuye principalmente a un aumento en sueldos y beneficios sociales en
$148.093.40, que representa un 332,86%; y en honorarios, comisiones y dietas por $122,151.69 que
representa un 1.104,43% con relacion al ano 2012, El efecto importante en la variacion se debe a
que la compania inici6 sus operaciones en septiembre del 2012, en relacién al ano 2013 que fue un
periodo contable completo.

. PRECIO DE TRANSFERENCIA

El estudio de Precios de Transferencias surge en funcidn de lo establecido en las resoluciones No.
NAC-DGER2008-0464 del 25 de abril del ano 2008, NAC-DGERCGC09-00286 del 17 de abril del
ano 2009, y NAC-DGERCGC13-00011 del 24 de enero del afio 2013, que exigen a quienes tengan
operaciones con partes relacionadas, indistintamente de los montos, o si son locales o exterior, para
establecer si los precios pactados en dichas transacciones corresponden con el principio de plena
competencia. Al respecto, el 18 de junio del afio 2014, la compaiia proporcioné al Servicios de
Rentas Internas el informe integral de precios de transferencias correspondiente al afo 2013, el
mismo que fue elaborado con la asesoria técnica de la compania Transfer Pricing Advisors.
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