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INFORME DE LOS AUMTORES INDEPENIMENTES

A la Junta General de Accionistas de
CORAGROFRLUT S. A,

Owinid

Hemos auditado los estados financieros que se¢ adjuntan de CORAGROFRUT S A, que
comprenden el estado de situncion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultado integral’, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afo
terminado en esa fecha, asi como las notaz a los estados financieros que ncluyen un resumen de

las politicas contables significativas.

En nuestrn opmion, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos los
aspectos materinles, la posicidn financiera de CORAGROFRUT S. A al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de electivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Intermacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabihdad (1ASB).

Responsabilidad de l2 Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con MNormas Intermacionales de Informacién Financiers - NIIF
emitidas por ¢l Consgjo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), v del control mterno
determmado por la Administraciin como necesano para permitir la prepamaciion de los estados
fmancicros hibres de errores matenales, debido a fraude o ermor

En la preparacion de los estados financieros, la Admimstracion es responsable de evaluar la
capacidad de ln Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en
marcha, a menos que la Adminisiracion tenga la intencidn de liquidar la Compadiia o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

Responsabilidad del Avditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fronde o emror, v émitir un informe de
auditoria que incluyn nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garaniiza que una auditoria reahzada de conformidad con Normas Internacionales de Audstoria
(NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.  Emores pueden surgir debado a
ﬁ:lﬂ:nmyimmdﬁmmmtﬂmmummcmm
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basindose en los estados financieros.
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AUDTTORES Y CONTADORES
INDEFENDIEN TES

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actited de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, También:

o [dentificamos vy evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o crror, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a emror, ya que el frande puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracidn del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de disediar
procedimientos de anditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compadiia.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es rmzonable.

* Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estades financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razomable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a. enfre otros
asumtos, ¢l alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el ranscurso de la auditoria.

Mros Asuntos

A la presente fecha de este reporte se encuentra en proceso de preparacion por parte del sujeto
pasive del impuesto a la renta, para nuestra revision, los anexos tributarios por los periodos
terminados al 31 de diciembre al 2016, y asi emitir al Servicio de Rentas Internas el Informe de
Cumplimiento Tributario (ICT) con sus respectivos anexos antes de julio del 2017, La falta
pmmntamnn de los ICT podria originar sanciones v multas de n::m.-rdﬂ a rmrmam-aﬂ tn

dus pﬂr el Smmm de Rentas lntm-m

{"FA.. Baddi A.
'mdltnm ¥ Contadores Independientes Cia. Lida. Socio
S5C - RNAE - No. 646 Registro # 0.17287

Abril 20, 2017
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cO FRUTS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en U. 5. dolares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectiva
Activos financieros, neto
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos cormientes
Otros corrientes

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO:
Edificios

Vehiculos

Muebles v enseres

Equipos de computacion
Sub-total

Menos depreciacion acumulada
Total Propiedades, planta v equipos
Otros Activos no cormientes

TOTAL ACTIVOS

O b ‘-::;__ = il
Tm!{em;%nm 20
Gerente General

Ver notas explicativas a los estados financieros

Notas 2016

3 116,962.10
4,15 641,553.15
120,542, 19
25 27748
1,412,597 46
0.00

=] & LA

231693238

88,193.00
227.613.94
15,701.11

37.315.59
368,823,604
(176.255.91)
192,367,73

5.100.00
2.514,600.11

Registro No’ No. 0.9799

2015

338.253.34
2,406,524 52
992 457.35
657,125.00
1,250,891.90
—2.980.82

264823293

88,193.00
M33mT
14,501.16

40.309.12
486,396.05

(138.965.71)
34743034

QALY

3,222,603 27
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CORAGROFRUT S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{ Expresados en U, 5. dolares)

ATRIY ] Notas
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas v documentos por pagar 9
Otras obligaciones comientes 10
Anticipos de chientes 11,15
Total pasivos corrientes

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 12,15
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIONETO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Capital social

Reserva legal

Resultndos scumulados

Utilidad del periodo

Total Patrimonio neto de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

870,805.07

369,153 82
L170.9]1542

4108743

13,805 56
2.426,679.87

B00.00
400.00
262507
84,095.17
8792024

&21360011

2,289.049.9]
20902058

48917
17734903
5,991,838.19
BO0, 00

400,00
986,198 91

(283,573.84)
—LE25.08

229360327
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CORAGROFRUT S, A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 =

(Expresados en U .S, délares) i e

Notas 2016 2015

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 16 24.305,956,19 75,750,845 25
COSTO DE VENTAS 16 23541 28035 7455964313
GANANCIA BRUTA 764,675,584 |20 2 13
GASTOS OPERACIONALES:
Ventas 17 377,251.66 578,758.96
Administrativos 18, 15 588.573.42 753,187 93
Financieros, neto 6,200.57 25,261 .62
Otros, principalmente gastos no deducibles 153,064 .65 52,130.28
Depreciacion de propiedad, planta v equipos 70,786, 18 60,936 76
Total Gastos Operacionales 119587648 147027555
GANANCIA Y/O (PERDIDA) OPERACIONAL (431.200.64) (270,073.43)
OTROS INGRESOS 530,136,103 810,252 58
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 14 98.935.49 540.179.15
MENOS: PARTICIPACION A TRABAJADORES 14 (14,830.32)  (B1,026.87)

IMPUESTO A LA RENTA UNICO 14 0.00 (1442 726.12)
PERDIDA DEL PERIODO (B4.095.17)  (983.573.84)

qﬁ;‘m Cheee )

créfite General

Ver notas explicativas a los estados financieros
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ITS. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresados en U.S. dolares)

Ganancia

Capital Reserva Resultados neta del

social legal acumulados periodo Total
Diciembre M, 2014 RO A o0, £ AN EEZRLICE & T 098 92
Transforencea 44,993 A% {994,993 8%5) .
Ganancis dal yeriods 3, 573.54) (P STLEA)
Dickemsbre 31, 2005 &0 .00 400 96,198 97 (983 573.84) i il
Tramfereacia (983 573 84) OR3 573 84
Utlidad del poriods R4,005.17 8409517
Dickenbre 31, Jil6 B 40000 L2307 BT BT

Ver notas explicativas a los estados financieros
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CORAGROFRUT 5, A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en LS, dblares)

2016
Flujos de efectivo en las actividades de opemaion:
Cobros procedentes de ventas de productos agricolas 25,580,472 53
Pagado a proveedores de bienes y servicios; y empleados {26,288,028.27)
Otros ingresos 530,136 13
Impuesto a las ganancias pagadas 0,00
Intereses pagados, neto _16,200.37)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (174.620.18)
Flujoa de efectivo en las actividades de inversion:
Adquisicin de propicdades, planta y equipos 117.572.41
Otras inversiones _{2.700.00)
Efectivo neto proveniente en actividades de inversion Li4 87241
Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento:
Préstamos {161.543.47)
Efectivo y equivalentes de Efectivo:
Disminucion neta del efectivo (221,291,24)
Efectivo vy equivalentes de efectivo al inicio del periodo 33825334
Efective v equivalentes de efective al final del periodo 11696210

Ver notas a los estados financieros

2015

74,326,931 38
(7542764522}

#10.252 58
(39,533.72)
19.440.26)

(139,443 .24)

(130,09 86)
— 2580 00
(133,080, 68)

0 06

(4T2.525.92)
10779 26

138.233.34

-9
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CORAGROFRUTS, A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en LS. délares)

Gannncis neta (pérdida) del Periodo

Ajustes de partidas distintas del efectivo:
Daprecisciones de propredisdes, planta v equipos, et
Amaortizacion
Parucipacién utilidades

{Cambios en activos ¥ pasives Aumienio | Daminucion) en:
Cuentss por cobmr
Inwentarnos
ACTIVOS POT URPUSSEF COTTenies
Serviciod v ofros pagos anboipados
Cuenins v documenios por pagar
DHros pasivos Cormentes
Ohiras oblignerones comentes v beneficios de ampleadios

Total ajustes

Efectivo neto atilizado en actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de inversidn:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos

Otras mversiones
Efectivo neto proveniente en actividades de inversion
Flujos de efectivo vtilizado en las actividades de financiamiento:
Prestamos

Efectivo v equivalentes de Efectivo:
Disminucion neta del efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del perioda

Soall
Ing. Lady Valarezo
Gereme General

Ver notas explicativas a los estados financieros

20116

B4.095.17

37,290.00

4320813
14,840 32

171,611 42

T 91516
{161,705 56)
(35,420 84)
(1,418,244 34)

246,880,53
29,000 BT)
(258,715.35)

(174,620 18)

1757241
CL.T00.00)
LI4.872.41

{161,343 47}

(221,291,24)
338,.253.34

116,262 10

2015
(983,573.84)

60,936, 76
.00
000

{20553 88621 )
(642,707 K3)
(395,402 K3)

&40.927.01
(647,142.75)
(342,098, 50)

—_184.269.47)

(644,128,060

(139.445.24)

{130,099 86)
— 2 980.00
(L1LO60.68)

0.

(472,524 92)
81077926

138251 M

Diez de Agosto 3 y Pedro Carbo
l Oficina # 202 Piso 2 .Telf.: 6017839

Cel: 0994087227 - 0955990415
E-mail: baddi.aurca@gmail.com



CORAGROFRUT S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CORAGROFRUT S, A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante Escritura
Piblica celebrada en noviembre 8 de 2011, Su actividad principal es dedicarse a la venta al por
mayor de fruta para la exportacitn. La Compaiiia micid sus operaciones a partir de septiembre del
afin 2012,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de la Preparacion v Presentaciin- Los estados fAnancieros adjuntos de
CORAGROFRUT 8. A., comprenden loz estados de sitnacion financiera, de resultados integral.
de cambios en ¢l patnimonio neto de los acciomstas y de sus flujos de efectivo por ¢l afo
terminado al 31 de diciembre del 2016 en comparativo al afio 2013, log cuales han sido preparados
y presentados de conformidad a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histrico, excepto por las
propiedades, planta v equipos son medidos a sus valores razonables de acuerdo a politicas
contables determinadas para su medicion, tal como se menciona en las politicas contables
posteriormente.  El valor razonable a efectos de medicion v de revelacion en los estados
financieros, s¢ determina sobre una base de este tipo, a excepcién de lazs mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de inventarios o el valor en uso de deterioro de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informacién Fmanciera (NIIF) vigentes v aplicadas de
manera uniforme a todos los perodos que se presentan; tales como,

Moneda Funcional - Los estados financieros han sido elaborados en dolares de los Estados
Unidos de Norte América, moneda adoptada legalmente en el Ecuador desde marzo del 2000

Efectivo v equivalentes al efective — Constituyen aquellos activos financieros liquidos, que se
pueden convertir rapidamente en efective en un plazo inferior a 90 diss, como fondos disponibles
en caja y bancos.

Activos ¥ Pasivos Financieros - Comprende instrumentos financieros v categorias de no
derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran iniciakmente a su
valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de
éste y se regisran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financicro se da de baja cuando el derecho contractual de la enfidad
sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compadiia transfiere el activo
financiero a ot parte sin retener ¢l control o sustancialmente los riesgos y benchicios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja coando la obligacion especifica
expira o es cancelada. La entidad presenta activo y pasivo financiero, tales coma:
-11-



Cuentas por Cobrar — Son contabilizadas al costo, esto al momento de [a negociacion de la venta
de cajas de banano, v cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos v
beneficios de la propiedad de los imventarios, (nota 4).

Cuentas ¥y Documentos por pagar — Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion
de la compra de materiales, insumos, fertilizantes ¢n forma general; v de la recepeiom de prestacion
de servicios profesionales, que son utihizados para el proceso de comercializacion y ventas, (nota
9.)

Servicios ¥y Otros Pagos Anticipades — Representan anticipos entregados a proveedores de
materiales, cajas de carton, inswmos v fertilizantes en forma general. que son hquidados en funcion
a la entrega de la facura, v también mcluven los pagos por primas de seguros contratadas y
amortizadas durante el perfodo de vigencia de las mismas.

Activos por Impuestos Corrientes — Representan saldos de retencion en la fuente de impuesto a
la renta practicado por terceros sobre las ventas de cajas de banano en forma general, crédito
tributario del impuesto al valor agregado sobre compras de inventarios y anticipos de mmpuesto a la
renta, Las retenciones en la fuente de mmpuesto a la renta retenidas durante ¢l afio 2006 v los
pagos del impuesto anico del banano, fueron hquidadas al momento de determinacion del
impuesto a la renta de la entidad.

Propiedades, Planta ¥ Equipos, neto — Se presentan contabilizadas al costo de adguisicion
menos la depreciacion acumulada, nota 8 Las propiedades, planta v equipos se deprecian de
acverdo con el método de linea recta en funcion de los afioz de vida atl estimada de acuerdo a
disposiciones tributarias, tales como; de 20 afios para edificios (bodegas);, de 5 afios para
vohiculos; v 3 para equipos de computacion ¥ software,

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida atil son capitalizadas, mientras
gue los desembolsos correspondientes 8 manténimientos y reparaciones gue no aumenten o
extiendan la vida 0til de los activos son reconocidos directamente en gastos, La wvida 0l y el
método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método v el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos futuros.  Los
desembolsos posteriores v renovaciones de unpun‘:a.ncla 80 TECONOCEN COMO activo, cuando es
probable que la Compaitia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo v su
costo pueda ser valorizado con fiabalidad.

Coando se venden o se retiran las propiedades planta v equipos, la Compafiia ehimina el costo v [a
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o panancia que resultase de su
disposicion se incluye en el estado de resultado integral.

La Administracion de la entidad, establece procedimientos para asegurarse de que sus bienes estin
contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable.  Las propiedades v
equipos estaran contabilizados por encima de su importe recuperable cuando su importe en libros
exceda del importe que se pueda recuperar a través de su utilizacion o de su venta, por lo que el
mismo s& presentaria como deteriorado v se debera reconocer una pérdida por deterioro del valor
de ese activo.

Otras Obligaciones Corrientes - Estdn reconocidos mediante el méiodo del devengado y se
orginan cuando la entidad mantiene una obligacion producto de eventos pasados y lo establecido
por la legislaciom laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales.

=]11=



Anticipos de Clientes — Se contabilizan al momento de recibir los valores de manera anticipada
correspondiente a la entrada entregada por parte de los clientes para futuras ventas de cajas de
banano en las distintas negociaciones,

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades - Se calcula el 15% de participacidn de los
empleados sobre las wtilidades contables, de conformidad con lo establecido en el Codigo de
Trabajo de la Repiblica del Ecuador, siendo su registro contable de la provisidn con cargo a la
ganancia del ejercicio, (nota 14).

Pasivos por impuestos cormentes — El gasto por mmpuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la remta por pagar comiente.  El impuesto por pagar cormiente se basa en la utilidad
gravable {ributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la otilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos impombles o deducibles y partidas que no son gravables
o deducibles.

El pasive de la Compaiiia por concepto del impuesto comiente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas por el Organismo de Contral Tributario al final de cada periodo, la misma que
estd vigente al 22% de impuesto a la renta desde el afio 2013,

Transacciones con partes relacionadas- Las transacciones son con partes relacionadas,
domiciliadas o no en el pais, si se efectian de acuerdo con las siguientes politicas y/o preceptos
legales como se indican a contimuacidn:

1} En términcs, condiciones v precios establecidos de comim acuerdo entre las partes.

2y Por presuncion, aguellas partes v sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas
vigentes dispuestas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), especialmente la indicada en el
Articulo 4, numeral 4 del Reglamento para la aplicacion de la Leyv Orginica de Régimen
Tributario Interno, que dice:

“Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de las refenidas en la ley, la
Admimstracion Tributaria com el fin de establecer algin tipo de vinculacion por porcentaje de
capital o proporcion de transacciones, tomard en cuenta, entre ofros, los siguientes casos:

Cuando una persona natural o societaria, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o mas de

sus ventas o compras de bienes, servicios u oftro tipo de operaciones, con una persona natural o
sociedad, domiciliads o no en el pais™

Reserva Legal - La Ley de Compafiias en la Repiblica del Ecuador requiere que el 5% de la
ganancia neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20%
del capital suscrito v pagado. Fsta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para sumento de capital,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos por actividades ordinarias
ncluyen cl valor razonable de la contraprestaciin cobrada o por cobrar penerada por las ventas de
cajas de banano en forma general, el ingreso es reconocido cuando el niesgo y los benchicios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, ¥ no subsisten mcertidumbres
significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados o
por la posible devolucion de los inventarios,
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Reconocimiento de Costos ¥ Gastos - El costo de ventas s¢ registra en el resultado del gjercicio
cuando se entregan v facturan los inventanos de matenales, cajas, maumos, fertilizantes de forma
general, en forma simultinea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se registran en los
periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se
devengan, mdependientemente del momento en que se paguen.

Los gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se reconocen
cusando se devengan.

Compensacion de saldos ¥ transacciones — Como norna general en los estados financieros no se
compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.,

Los ingresos y gastos con origen cn fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la enfidad tiene la intencion de liquidar por su
importe o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes — 5e clasifican en ol estado de siuacion
financiera los saldos en funcitn a sus vencimientos; en comente cuando el vencimiento es igual o
inferior a un afio, contados a partir de la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y
comd no corriente, los supenores a ese penodo.

Estimaciones y juicios contables eriticos - La preparacion de los presentes estados financieros de
acuerdo con NIIF aprobados por la Administracion de la entidad, requiere el uso de ciertas
estimaciones criticas y establezea algunos supuestos mherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propisito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opimon de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian legar a diferir de sus efiectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de los
cambios en estinaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos foturos si el cambio afecta tanto al periodo sctual como a periodos
subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, los saldos de la cuenta efectivo v equivalentes de efectivo,
50N GO0 SIgue;

«wDctembre 31...
2016 2015
{U.5. délares)
Bancos 116,762.10 3379533
Caja chica 200,00 300,00
Total 11636210 238.233.54
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Bancos, incluye prncipalmente fondos depositadeos en la cuenta comiente del Banco Bolivanano
por $114,793.11. Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas de activos financieros fue como sigue:

oo Dciembre 31...
2016 2015
{U.5, dilares)
Chentes 365.810.72 919.567.63
Compafiia relacionada, (nota 15) 270,522.00 1,454,334.25
Funcionarios v empleados 4 98000 7.285.17
Cros 24043 2533747
Total 64L5531S 240652452

Clientes, representa saldos pendientes de cobro por facturaciin en venta de cajas de banano. Estas
ventas a crédito no generan interés, y tiencn un plazo de vencimiento de 30 dias. A la fecha de
revision s¢ encucntran parcialmente recuperados.

Compafiia relacionada, representa ventas de cajas de banano a tma compaiiia relacionada del
exterior. Este saldo de cuentas por cobrar a compafiia relacionada no genera interés, y no tienen
fecha especifica de vencimientos.

INWENTARIDS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta de inventarios, fueron como sigue:
s Diciembre 31...
2016
(LS. dilares)

Cartén 836,398 37 759940 16
Materiales y suministros de empague 30.976.72 155,665.36
Materiales y suministros en transito 3.167.10 76,851 .83
Total 12054219 22245735

Los inventarios no estin dados en garantia.
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2016, el suldo de la cuenta Servicios v otros pagos anticipados, inchiye

principalmente valores entregados a proveedores locales de bienes o servicios por $15,584.27; que
son higuidados en funcion a la entrega de la factura
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos por impuestos cormrientes durante los afios 2016 y 2015, lueron como sigoe:

«-.iciembre 31...
(U5, dilares)
Crédito tnbutano por adqumsiciones RER 15057 1.189.921.62
Retenciones recibidas [R 84.501.23 6097018
Anticipo Impuesto Renta Unico 439,945 66 —_— 000
Total LA12.597 46 L230.891.590

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l saldo de la cuenta crédito mbutano, corresponde a IVA por
recuperar de adquisiciones locales de conforrmdad con la normativa tributaria vigente. Las
retenciones de impuesto a la renta fueron vtilizadas para disminuir el impuesto a la renta del afo
mdicadas en el 101, El crédito tnbutanio [VA pacde ser recuperado después de cumplir con ciertos
reqquisitos ante la entidad de control.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos de propiedades, planta v equipos durante log afios 2016 y 2015, fueron como
sigue:

wbiciembre 31...
2016 2013
(1.5, délares)

Saldos al comienzo del aflo 743034 21826724

Adquisiciones 1,199.95 130,099.86
Ventas (115, T7T8.83) 0.00

Reclasificacion (2,993.53) 0,00
Depreciacion acumulada (37.290.20) (60.936.76)
Saldos al fin del afio 122,562.73 34743034

Adquisiones, incluye principalmente compras de perchas destinadas para uso administrativo por
$1,199.95; Ademis la venta de 6 vehiculos v | moto Honda por $114,122.24 vy $1.656.59
respectivamente.



9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de cuentas y documentos por pagar sc prescntan
COMD SIgue:

= Diciembre 31...
2016 2015
(1.5, dolares)
Proveedores locales:
Boanerges Pereira 622.019.80 950 497 47
Asoc. Prod. Bananeros Canton Naranjal y aledafios 3268191 0,00
Asoc. Prod. Agricolas San Agustin Comerciahizadora 26,275.15 0.00
Grupasa Grupo Papelero 17,899 20 825349.14
Industrial y Comercial Trilex C.A. 1681416 0.00
Agricola Pica Pica 8. A 12,140.56 0.00
Cilio S.A 11.698.70 0.00
5 A 916962 2851.13
Cooperativa de produccion v comerciahzacion 0.00 20860639
Carlos Alberio Ordefiana 0.00 140,652.53
Onras 12210596 161093 25
Total =S00,805.07  2289.04909]

Al 31 de diciembre del 2016, mchryen facturaciones pendientes de pago por compras y servicios
de materiales de empacue, fortilizantes, cartones, servicios de fumigacion, fundas plasticas y otros
productos que sirven parn el embalaje de las cajas de banano; Fstas facturaciones han sido
pagadas parcialmente durante el afio 2017,

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Los saldos de otras obligaciones comientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son como sigue:

o DMiciembre 31...
2016 2015
(LS. dilares)
Obligaciones inbutanas, (nota 14) 335.321.82 BR 44129
Obligaciones con el IESS 5,282.69 7,740.37
Beneficios sociales:
Décimo tercer sueldo 1,715.87 1,933.47
Décimo cuarto sueldo 2,738.90 5324.76
Vacaciones por pagar 9.125.10 2389700
Participacion de utlidades, (nota 14) 1484032 81,026.87
Fondo de reserva 129.12 __ 65682
Toul W08 20902058

Obligaciones tributanas, ncluye principalmente a los diversos porcentajes aplicados por
retenciones en la fuente por las compras efectuadas a los proveedores en diciembre del afio 2016.
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13.

Participacidn de utlidades constituye el 15% provisionados de acuerdo a disposiciones laborales
para el pago a trabajadores sobre la ganancia contable al 31 de diciembre del 2015, el mismo que
ha sido cancelado en abril del 2016.

ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, representa valores recibidos de una compafiia relacionads del
exterior con corte a esa fecha para futura liquidacidn de venta de fruta para la exportacion. A la
fecha del presente reporte, estos anticipos no han sido liqudados, (Nota 15)

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El saldo de la cuenta otros pasivos no comientes, constituyen valores pendientes por liquidar a la
presente fecha, tal como se demuoesira a contmuacion:

~Diciembre 31
{U.5. délares)
Serfoder 5. A., (nota 15) 15,803 36 177.349.03

Comesponde préstamo recibido de una compafiia relacionada, por $200,000,00, durante el afio
2016 se presenturon abonos por $162,000.00 a fin de disminuir ln deuda; Este préstamo no tiene
fecha de vencimiento garantia establecida. ni tampoco devenga intereés,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el patrimonio neto se encuentra conformado por las
siguientes particas:

Capital Secial - Al 31 de diciembre del 2016, &l capital social de la enndad esth constituido por
800 acciones a valor nominal umitano de 51.00 cada una; todas ordimanas y nominativas.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social Esta
reserva no es dispomible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad



14. IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

La determinacion de la base impomible para el calculo del impuesto a la renta de la entidad por los
aftos 2016 y 2015, han sido efectuado de acuerdo a disposiciones establecidas por la autoridad
tributaria v la conciliacion tnbutana fue preparada, fal como mencionamos a contimuacion;

....Diciembre 31...
2016 2015
(L. 8. dolares)

Cianancia del periodo 9893549 540.179.15
Menas: |5% de Participacion para trabajadores (14.840.32) (81.026 .87
Ganancia tnbutable B4.09517 459 152 28
Mas; Gastos no deducibles 64.986.58 6542067
Menos: Ingresos exentos 000 (193,618.89)
Menos: Ingresos sujeto IR dnico (23.545,863.00) {70,592 475.43)
Mas: Costos y gastos deducibles incurmidos IR dnico 23126308 28 T0.040,.327 82
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta {(270,472.97) (221,193.55)
Porcentaje de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta 0.00 0.00
Menos: Retenciones en la fuentes afo 2016 (23,530.95) {60,970.28)

Retenciones en la fuente afio 2015 (60.970.28) 0,00
Anticipo pendiente pago 47.818.91 (.04)
Impuesto a la renta a pagar (a favor) {36,682 32) (64,970.28)
[mpuesto a la renta Gnico 439945 66 1,442 726.12
Menos: Crédito tributario para la liquidacion del IR (439,945 66} (1.437.02822)}
Impuesto a la renta a pagar por actividad bananera 0,00 5.5697.90

Las declaraciones estin abiertas para la revisidn por parte de la awtoridad mibutaria, hasta la
presente fecha, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de
mgresos ¥ gastos, La Compaiia registrd todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de
soporte vy normas contables, aun cuando pudieran existir alpumas de estas mansacciones que la
parte formal de la documentacion difiera con el criterio de las autoridades tributarias,
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos v transacciones con partes relacionadas, durante los afios 2016 v 20135, se desglosan

COMD SIgue:
«ewlMiciembre 31...
2016 20135
(U. 5. délares)

Activos
Cuoentas por cobrar:

Compaifiias relacionadas 270,522.00 145433425
Pasivos
Cuentas por pagar:

Anticipos de clientes 1,170,915.42 31316.418.68
Ingresos

Ventas de fruta al exterior 19,466, 516.26 71.882,116.60

Las transacciongs han sido efectuadas bajo condiciones similares de negocios v precios pactados
como si e hubieren realizado con terceros.

16. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

El comportamiento de las ventas durante los afios 2016 v 2015, se presentaron como signe:

v Diciembre 31...
2016 2015
(LS. ddlares)
Ingresos Operacionales:
Ventas de banano 2430595619  75.759.84535%
Costo de ventas {23,541 28035) (74.559.643.13)
Ganancia bruta 15407384 _ L200.20212

Las ventas en el afio 2016, dismmmuyeron en $47,906,565.19 que representa el 66.34% con
relacion al afio 2016; asi mismo; el costo de ventas presentd una disminucidn de $47.109 432 38;
lo cual constituye el 66,68% en relacion al afio anterior. Obedece a cambios administrativos
logisticos en la compra v exportacion de banano.



17. GASTOS DE VENTAS
Loa gastos de ventas durante los afios 2016y 2015, se presentan como sigue:

.«.Diciembre 31...
2016 2015
(U.S. dolares)
Sueldos v beneficios sociales 219.037.53 360,520.10
Seguros 37.246.12 46,124 62
Cuotas v afiliaciones 2305891 7.981.13
Aportes al [ESS 20,579.97 35.712.15
Manrenimicnto y reparaciones 15,794.76 27.135.84
Envid documentos 14.260.13 15,847 .87
Arrendamientos O78.28 586968
Gastos de gestion .00 451020
Otros 1632392 7505737
Total S77.251.66 S18.758.96

Los gastos de ventas disminuyeron en $201 507.30, equivalente a un 34.82% en relacion al afio
2015, lo cual se ambuye principalmenic a la dimimucion de sueldos y beneficios sociales en
$141,482.54, que representa un 39,24% con refacion al afie 2015.

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos durante los afios 2016 v 20135, se presentan como sigue:

«..Diciembre 31...
2016 2015
(1.5, dodares)
Sueldos v beneficios sociales 209.710.73 173,784 78
Honorarios, comisiones v dietas 146,960.16 168,865.73
Impuestos 5321346 30,592 74
Arrendamientos de bienes mmuebles 319, 764 88 5901420
Crastos de viaje 2562608 49.506.57
Aportes al IESS 18 437 82 1575263
Mantenimiento v reparaciones 9.769.97 1681087
iros BS 050,32 17886041
Total S88.373.43 13318793

Loz gastos administrativos disminuyeron en 164,614, 51, equivalente a um 21 86% en relacion al
afio 2015, lo cual se atribuye principalmente a una dismmucion en honorarios comisiones en
$21,905.57, que representa un 12,97%; e impuestos por $37,379.28 que representa un 41,26% con
relacion al afio 2015,
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19. PRECIO DE TRANSFERENCIA

De scuerdo & la Oitima resolucion sobre precios de transferencias No. NAC-DGERCGC | 5-00000-0455

del 27 de mayo del afio 2015, exigen fijar los precios a quiencs lengan Operaciones con partes
relacionadas, mdistintamente de los montos, o s son locales o extenor, establecer 11 los precios

pactados en dichas transacciones corresponden con el prncipio de plena competencia

Las compafiias sugetos al Impuesto a la Rents que hayan efectuado operaciones con cicrias partes
relacionadas locales yio domicilisdas en &l extenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado supenor a tres millones de dolares de los Estados Unidos de Aménca, deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

Las compadtias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exienor, dentro del mismo periodo fiscel, en un monto acumulado superior o los qumee millones de
dblares de los Estados Unidos de Aménca, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.  Incluye limitaciones para el calculo del monto acumulado de
OPErBCIONEeS

20, EVENTO POSTERIOR

Entre el | de enero del 2017 vy la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 7,
20116), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos
¥ Ui AMEriten una mMayor exposicion,
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