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Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Anticipo proveedores y pagados por anticipado
Impuestos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

Activo no corriente
Muebles, enseres y equipos
Activos intangibles

Activo por impuesto diferido
Total activo no corriente
Total activo
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6 4,029 2,548
7 60,628 69,261
5,154 19,854
27,604 50,216
8 27,131 47,723
7 24,688 -
149,234 189,602
9 32,284 29,375
1,606 1,606
8 19,956 -
53,846 30,981
203,080 220,583
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DELIMUNDO CIA. LTDA.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Pasivo
Pasivo corriente
Proveedores 10 140,756 173,517
Obligaciones financieras 46,936 -
Impuestos por pagar 8 7,639 2,005
Beneficios a empleados 8,742 7,798
Otras cuentas por pagar 7,975 3,171
Total pasivo corriente 212,048 186,491
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 2,754 32,147
Total pasivo no corriente 2,754 32,147
Total pasivo 214,802 218,638
Patrimonio:
Capital social 400 400
Reserva legal 120 120
Resultados acumulados (12,242) 1,425
Total patrimonio 11 (11,722) 1,945
Total pasivos y patrimonio 203,080 220,583
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DELIMUNDO CIA. LTDA.

Estado de resultados integrales
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias 12 587,864 877,144
Costo de ventas (380,790) (590,701)
Utilidad bruta 207,074 286,443
Gastos de operacion:

Gastos de venta 13 (124,664) (171,161)
Gastos de administracion 14 (99,559) (125,946)
Gastos financieros (8,451) (4,800)
Otros gastos, netos (2,440) (438)
(Pérdida) antes del impuesto a la renta (17,149) (15,908)

. 8

Impuesto a la renta corriente (5,583) -
Impuesto a la renta diferido 8 19,956 -
(Pérdida) del ejercicio (13,667) (15,908)
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DELIMUNDO CIA. LTDA.

Estados de cambios en el patrimonio neto
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 400 120 17,334 17,854
Resultado del ejercicio - - (15,909) (15,909)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 400 120 1,425 1,945
Resultado del ejercicio - - (13,667) (13,667)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 400 120 (12,242) (11,722)
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DELIMUNDO CIA. LTDA.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta
Efectivo recibido de clientes y otros 576,780 807,866
Efectivo pagado a proveedores y otros (584,962) (837,040)
Efectivo utilizado en impuestos 4,971) (7,640)
Efecto neto utilizado por las actividades de
operacion (13,153) (36,814)

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Muebles, enseres y equipos (2,909) 15,185
Efecto neto (utilizado) provisto por las

actividades de inversion (2,909) 15,185
Flujo de efectivo de las actividades de

financiamiento:

Prestamos financieros 17,543 18,444
Efecto. ne.to provisto por las actividades de 17,543 18,444
financiamiento

Aumento (disminucién) del efectivo y bancos 1,481 (3,185)
Efectivo en caja y bancos

Saldo al inicio 2,548 5,733
Saldo al final 4,022 4 ] 2,548
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DELIMUNDO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en ddlares de los E.U.A.

1.

ORGANIZACION Y OPERACIONES

Delimundo Cia. Ltda. (“la Compafifa”), fue constituida mediante escritura publica del 24
de febrero de 2012 e inscrita en el registro mercantil del cantéon Rumifiahui el 23 de marzo
de 2012 con No. 297. Su actividad es: a) la importacién, comercializacion y exportacion
de toda clase de productos, subproductos y derivados de la leche; b) la comercializacién
y exportacion de toda clase y todo tipo de quesos, asi también la realizaciéon de todos los
actos de comercio referentes a la provision, preparacion y expendio de alimentos, en su
estado natural, semi-elaborados y elaborados.

El domicilio principal de la Compania es la ciudad de Quito, Sector Alangasi, Av. Ilalo
S3-169 y Rio Curaray.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS
FINANCIEROS

(a) Declaracion de Cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF para Pequefias y Medianas
Empresas (PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

(b) Bases de medicion:

Los estados financieros de DELIMUNDO CIA. LTDA., han sido preparados
sobre la base de costo historico. El costo histérico generalmente constituye el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

(c) Moneda funcional y de Presentacion:
Los estados financieros se presentan en Dolares de los Estados Unidos de América
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion
de la Compafia. La informacion que se presenta en las notas y estados financieros

estan con la moneda antes mencionada.

(d) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos:



La preparacion de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes
de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelaciéon de pasivos
contingentes al cierre del perfodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro
a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos
o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

A continuacion, se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras
fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos durante el
proximo ejercicio. La Compafifa ha basado sus supuestos y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los
presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado y a circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de la
Compafifa. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que
ocurren.

e KHstimacion para cuentas incobrables

La estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada
por la gerencia de la Compafifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de estos.

e Vida util de muebles, equipos e instalaciones

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor
en libros neto y el valor de recuperaciéon estimado, de acuerdo con la vida util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

e Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafifa evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos



La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente
en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas,
que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de
caracter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se
ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con impuestos.

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio
de DELIMUNDO CIA. LTDA., que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF para PYMES.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
proximos periodos, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros futuros.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacion de
sus estados financieros son las siguientes:
(a) Efectivo y equivalentes de efectivo. -

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depédsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

(b) Instrumentos financieros basicos. -
(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Secciéon 11 de NIIF para
PYMES se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios



en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura.

Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos
a su valor razonable. La Compafifa determina la clasificaciéon de sus activos
financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los
activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion se reconocen
en resultados.

Los activos financieros de la Compafifa incluyen efectivo en caja y bancos,
inversiones mantenidas al vencimiento, cuentas por cobrar, otras cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar relacionadas.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros segun las categorias definidas en la Secciéon 11 de NIIF para
PYMES como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categorfa aplicable a la Compaiiia se
describen a continuacién:

Medicién posterior
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. La Compafifa mantiene en esta categoria al efectivo en caja
y bancos, inversiones, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar y cuentas
por cobrar compafifas relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés activa, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de servicios es de 60 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su
valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de
un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.



Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafifas cuya intencion
de mantenerlos hasta su vencimiento; se registran costo de adquisicion y el
valor contable se ajusta cuanto existe un deterioro permanente, el cual es
registrado en el periodo en el cual se origina el evento.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o (b) No se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia,
pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control
del mismo, el activo se continua reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compaiifa sobre el activo. En ese caso, la Compania también
reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se
miden de manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la
Compafifa haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalua si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente
si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o



mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento
que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.
La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda
por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen
que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados,
asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

La Compaiiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente
considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Seccién 11 de NIIF para PYMES se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compania determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorfas definidas en las Seccién 11 de NIIF

para PYMES como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros incluyen: cuentas por pagar,
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a accionistas.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se

miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales



cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de
amottizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. L.a amortizaciéon de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original
y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intenciéon de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se
pagarfa al transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes
de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor razonable se basa
en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso
para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarfan al ponetle valor al activo o pasivo,



(©)

(e)

asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés
econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en
consideracion la capacidad de un participante en el mercado para generar
beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo
a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible.

La Compafia utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informaciéon disponible para
medit al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no
es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compania determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Gastos pagados por anticipado. -
Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, valores en custodia
y anticipos entre unidades que se amortizan en linea recta en base a la vigencia del
contrato.

Muebles, enseres y equipos. -

@) Medicion en el momento del reconocimiento
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Las partidas de muebles, enseres y equipos se encuentran valorados al costo,
neto de depreciaciéon acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

El costo de muebles, enseres y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de muebles,
enseres y equipos, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuible a la adquisicién o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, de muebles, enseres y equipos son
registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

M¢étodo de depreciacion y vidas utiles

El costo de muebles, enseres y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

VIDA UTIL
Muebles y enseres 10
Equipos de Computacion 3
Magquinaria y equipos 10

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Retiro o venta de mobiliario y equipos
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles,
enseres y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro de activos no financieros. -

LLa Compafifa evalia a fin de cada afio si existe algtin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de
deterioro del activo se requieren, la Compafifa hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a
menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los
costos para la venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples
de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluaciéon requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volumenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas,
tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de
inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de
gastos relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Gerencia de la Compafiia considera que no
existen indicios de tipo operativo o econémico que indiquen que el valor neto
registrado de mobiliario y equipos no pueda ser recuperado.

Provisiones y Contingencias. -

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se



(h)

requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos. -

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente
y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
sus respectivos valores revelados en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que
esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.



Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se
torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar
dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto
a la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se
reversen, considerando la tasa del impuesto a la renta vigente establecida en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corriente -y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion
de las pérdidas tributarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia

razonable de que se recuperaran en el tiempo.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte del gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.



Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:

Venta de bienes

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas derivados de la propiedad de los
bienes.

(k) Arrendamientos. -

)

(m)

(n)

(©)

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa
en la esencia del acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo
depende del uso de uno o mas activos especificos, o si el acuerdo concede el
derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de
manera explicita en el acuerdo.

Costos y Gastos. -

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transiciones. -

Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal. -

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,

pero puede ser capitalizada en su totalidad

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes. -



La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera
clasificados como corrientes y no cortientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafifa:

e Hspera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion;

e mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

e cspera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
petriodo sobre el que se informa; o

e ¢l activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo
por un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el
que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no cotrrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafifa:

e  Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

e mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e ¢l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

e 1o tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelaciéon del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos
no cotrientes, en todos los casos.

(p) Eventos posteriores. -

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre
la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situaciéon financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los instrumentos financieros se formaban de la
siguiente manera:



al 31 de diciembre de
US$ 2018 2017

Activos financieros medidos al

valor nominal

Efectivo y equivalentes (Ver nota 6) 4,029 2,548
Activos financieros medidos al

costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales y 85,316 69,261
otras cuentas por cobrar

Total activos financieros US$ 89,345 71,809

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Cuentas por pagar y otras cuentas 148,731 176,688
por pagar
Obligaciones financieras corrientes y 49,690 32,147

largo plazo
Total pasivos financieros US$ 198,421 208,835

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se conforman segin el siguiente detalle:

al 31 de diciembre de

US$ 2018 2017
Bancos (a) 3,965 2,548
Caja chica 64 -

US$ 4,029 388

(a) La Compafifa mantiene cuentas bancarias en Banco Bolivariano, Banco de la
Produccién, Banco Internacional y Banco Guayaquil.



7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales, se conforman de
la siguiente manera:

al 31 de diciembre de

US$ 2018 2017
Cuentas por cobrar (a) 60,628 69,2061
Otras cuentas por cobrar (b) 24,688 -

US$ 85,316 69,261

a) Corresponden a los saldos con clientes comerciales por la venta de sus productos:
lacteos, quesos, mantequillas, etc.

b) Esta relacionado con otras cuentas por cobrar de afios anteriores y que se evaluara
su recuperacion en los siguientes meses.

8. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por cobrar y pagar se conforman de la
siguiente manera:

al 31 de diciembre de

US$ 2018 2017
Por cobrar
Impuesto al Valor Agregado IVA (a) 12,396 13,271
Crédito tributario impuesto a la
renta (©) 14,735 34,452
US$ 27,131 47,723

(a) Corresponde al saldo del crédito tributario generado por retenciones de IVA, y
compras gravadas con tarifa 12% de IVA.

al 31 de diciembre de

US$ 2018 2017
Por pagar
Retenciones en la fuente (b) 2,056 2,005
Impuesto a la renta por pagar (©) 5,583 -

US$ 7,639 2,005




(b) Corresponde al valor de retenciones en la fuente del impuesto a la renta e impuesto
al valor agregado que se declaran y liquidan al mes siguiente.

(c) Corresponde al saldo de crédito y valor por pagar de impuesto a la renta de los afios
2018 y 2017 respectivamente calculado de la siguiente manera:

US$ 2018 2017

(Pérdida) antes del impuesto a la renta (28,040) (15,908)
Mas (menos)

Gastos no deducibles 2,595 409
Perdida tributaria (25,445) (15,499)
Tasa del impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo — impuesto minimo (5,583) -
Impuesto a pagar US$ (5,583) -

El activo por impuesto diferido se conformaba de la siguiente forma:

2018
Concepto
Perdidas tributarias acumuladas 19,956
Activos por impuesto diferido US$ 19,956

9. MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion de los muebles, enseres y equipos es

como se muestra a continuacion:

al 31 de diciembre de

US$ 2018 2017
Maquinarias y equipos 31,469 29,739
Equipos de computo 7,054 5,876
Muebles y enseres 4,709 4,709
Instalaciones 1,490 1,490
US$ 44,722 41,813
Menos - Depreciacion
Acumulada (12,438) (12,438)
32,284 29,375




10. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar proveedores se presentan como

sigue:
al 31 de diciembre de
US$ 2018 2017
Proveedores locales (a) 135,782 154,216
Tarjeta de crédito 4,974 19,301
US$ 140,756 173,517

(a) Corresponde al saldo de proveedores de bienes y servicios los mismos que se
liquidaran en plazos no mayores a 90 dias.

11. PATRIMONIO

Capital Social
Al 31 de diciembre de 2018, las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son
de 400 acciones de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 20% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidaciéon de la
Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12. INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
corresponden de la siguiente manera:

al 31 de diciembre de

US$ 2018 2017

Por venta de productos 581,512 870,817
Por venta de servicios 6,352 6,327

US$ 587,864 877,144




13. GASTOS DE VENTA

Un detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los gastos de ventas es como sigue:

al 31 de diciembre de

2018 2017

US$
Sueldos y beneficios sociales 55,514 56,614
Promocién y publicidad 24,048 48,152
Suministros 10,185 8,658
Gastos de gestion 9,486 18,121
Impuestos y contribuciones 1,557 205
Transporte 655 2,357
Servicios basicos 439 1,470
Otros gastos 22,780 35,584

US$ 124,664 171,161

14. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de los gastos de administracion es como

sigue:
al 31 de diciembre de
2018 2017
US$
Honorarios profesionales 34,885 16,178
Sueldos y beneficios sociales 15,518 50,038
Gastos de gestion 7,710 3,510
Servicios basicos 7,575 5,499
Transporte 5,410 19,942
Mantenimiento 3,707 3,455
Promocién y publicidad 2,153 1,970
Suministros 1,436 3098
Impuestos y contribuciones 685 196
Otros gastos 20,480 22,060
US$ 99,559 125,946

15. EVENTOS SUBSECUENTES



En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emision de estos
estados financieros no ocurrié ningun evento significativo que requiera revelacién o ajuste
en los estados financieros adjuntos.



