CITYMEDICAL IMPORTACION
DE PRODUCTOS MEDICOS C. A.

Estados Financieras por el ano terminado
en 31 de Diciembre de 2018 e Ihforme de
los Auditores Independientes
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A los Sefomes Acciomintas de
CITYMEDICAL IMPORTACION DE PRODLCTOS MEDICOS CA.

Infurme sobre la audiloria a los estados Ninanclercs
Opinidn con Salvedades

Hemos auditodo fos estallos financieres que s adjuntan de CTTYMEDICAL IMPORTAC 10N DE
PRODUCTOS MEDICOS C.A., que comprenden ef estato de situscion financier al 31 de
diclenbre de 2018 v T correnpondiontes estados Je resultado integml ¥ otres resultados imcgles, de
cambrios en el patrinwmio ¥ de uos de efecnvo por ¢l o terminado en esa-fecha, wl como las notss a
I estados fimancienos que incluyen un resumen de las politicas contables significatives.

Fn nusstra apinion, cxeepto por hos posibles efectus descritos on <l parrafi de —Fundamentos de la opmion
com sahvedades™ ks estados financicros adjumtos prosentan raronablemente, en Ldos los aspectos
materiales. le posicion financicra de CITYMEDICAL IMPORTACION DE PRODUCTOS
MEDICOS C.A., al 31 de diciemibre de 2018, el resultads dic sis opersiiones y sis Duos de eliectivo
pur il afo teeminado en csa fochy, de conformidad con Nommas Intemacionales de Informadion
Finuncicrs - NITF paro Pequeas \ Medianis Empresas (NHF-PYMES) s disposiciones estublecidas por
I Superintendenicly de Comipafian Valires v Seguns
Fundumentos de la Opiniéo Con Salvedades
Limitaciones 3l Alcance
Al 3| de diciembe die 2018, Ls Compaftia iy hos progeancisnd un detalle de los préstumos regisimades en
los estados financicees par LSS 201,159 sorgiado por el Banco de Olusdaquil con el que mantiens
relbcion. segiin respuestit obtenida dél mencionade Banco. ¢l wldo asciende 2 LSS 1R2,000,
s ura diferencin di LISS19,159 en menios, en relacion a los extados financieros. Diferencia
que ae ha sido sclimdo por 14 Compafiia Lo cual no nos permite determinar el capital ¥ los intereses
generados por lox créditos otorgados y Jos posiblies efectos reconicidos en resuludos dutante ¢l periodo,

Fn rarin de estes clreumsiancias no nos fue factible determiinar los posibles efecton sobre los estados
financieros sdjuntos

Al 31 de diciembre de 2018, no obuvimos respuesta 3 nuestzs solicitudes de confirmacion enviadas a
wchio clientes v sels proveedords de [a Compafifa, en razdn de estuy circunstancias, po fue factible
determinar los posibles clectos respecto o cllentas por cobrar ¥ cuentas por pagar v cualquier obro asunto
que pusdicra alectar de alguna mancra los Stadon financictes adjuntos,
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Fundamentioy de la Opinidn.

Npestra gitfitoria tue eloctumds de acuerdiy con Nommus Interndcionales de Audioris (NIA L Noesiris
nﬂpuu!-uhﬂhiﬂlk:&' actierds con dichas nirmas se deseriben mis mielante en este infbane en la seccifn
" Responzohiiidadds del meditor en reloiidn con o gudiiords v for dsiadin Sciiroe ~, Sativos
indepentienies CITYMEDICAL IMPORTACION DE PRODLUCTOS MEDICOS C.AL, de
scuends con e Chidigo de fithea para Profesionsles de L Confahilida) & Consgjo de Normis
Intemiscionales de Btk pars Contadotes (IESBA por sits sigles on imalds) ¥ los disposigiones de
independencia de le Supcriniondencin de Compafilis. Valores ¥ Seguros del Boumdor, & hemos camplido
lius dermds responsabilidades de &ica de conlirmidad con Uicho Cadige. Cotsideramos yue L esidencia
die auditorta que hemas obtenido e sufichinte ¥ apeopinds pura propordionar g hase pars nuestn
opirion.
Infermacion Presentadu en Adiclon & lis Fstadus Financleros

Li - Administraciin o responsshle poe |s preparncion de informasiin adicional. L cual comprende ¢l
Infrme Anws! de s ﬁdmmm:mkm a |s Juntit de lix Actiomsta. Sc espera ijue dicha informacion sc
pucsia 4 nuestra disposicion con posterioridad a 1s fecha de este fnfirme

Nuestra upinidn sabre los ostsdos financioros de la Compadita, no Incluye dicha informacion s mo
cxprosamon ninguna Foamma de ssegunmiienio o conelmibn sobre [ misma

En conexidm con | auditonia de los eatadis financicros, auestra responsabilidmd o leer dicha mformiscidin
adicionl vpando csté dispanible ¥, al hacerlo, considerer s cito informacion contiene meonsistoncins
miteriales en relacion con los estados Bnancieros 0 om mnstiro conocimiento obtenidi Jemnie e
auditoria, a# de ot forma pareseria eslas materinlmenis icarTecia

U vez e demmos ¢ Informe Amual de los Admmistredirs a/la Junta de los Acannistis, s onmcluimies
dine extsds um ey matenial enesta informacicn, tenemos e ohligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de ln Compafiin

Responsabilidad de ks Administracion y de los Encargudos del Gobierno de s Compaiiia por los
Estudos Financieros

La Adminmtracion ex resporsable d¢ la preparacion y presentacion razonabie.de los estadin finmeionoes
e conformdid con Wormas Internacionales de Informacian Financiera - NIT para Pequelias v Medians
Empresies (NUE-PYMES ),y del control mtemno detenminnda por la Admumistragion comn necesario pam
perminir Ly preparacion de Tos estados financieros librey de erores materales, debido a traude o error

En 1 preparaciin de los estados financieros, la Administmeion es responsable de evaluar 9 capacidad
de ls Compufils para continuar como negocio en marcha, revelando, segun comesponda, los ssuntos
relacivnadis con negocio en marcha v el uso de In base contable de negocio en marcha, @ menos que la
Administnicion wengu la imencion de liquidar la Compafita o cesar sus operaciones, o hicn, no tenga ol
alwrmativa reatisg que haeerio

La Adiministracion s+ los Encargados del Giobierno, son sespansables de ls supervisian Jdel proceso de
repone [nancheeo de la Compaiin.
3
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Respunsahilidad del Awditor e Relacidon con ln Auditoria de los Estados Financieros

Los ohjenhvis de nuestra aiditoniz son ohiener seguiridad razonihie de $i los estadan fmancieres en su
corjunie estan Libres de dmires materiales, debidi o froude o error, y emitir un informe Je audiforia que
icluys nbestre opinitn.  Seguridad razonable es un alio grddo de segundad, pero no garmiizn qus una
itadlitoris realizady de conformidad con Normas Imternaionales de Auditorm INIA), detectan siempre
un ermor neterinl clandt ote exisly.  Ermores pucden sargir debido a frpde 0 emor v son consideradion
materisles 51, individualmente o cn su comjunto, poeden razomablemente preverse gue inliyvan en los
devisiones econdmicas que los wsunrios woman basandese en los catadon Ainancienys.

Commo prte d uma auditomia efectuada de conformidad con les Normas Imempcionales de Auditonia,
aplicames nuesin juicio profesional y mantenemos una actited de escepticisme peofesional durante toda
| avditorie. Tambpéin:

[dentificames y evalunmos los rigszos de error material en los estados financieron, debido a fraude o
amw, discflamos v cjecutanu procedmsicnios de nuditoria pars respondir 8 dichios fesgns 3
nhtenemoes ovidencia de auditorta suficiente v adecuntd pari propercionir uia base piara tuestra
opimion. Elriesge de no detectar un eooemntertal debido o fraudi: s s elevilo gue en ol caso de
ung imeorrecciin material dibido o e va gue el frode puede implicar colusion, Tlsificacion.
omisiones defiberndas, manifesticiones intencionudamente emimess o vulberacidn del control
mnicmx

Obtenemos conociniento &l conrol intemo relevante pars o auditoris con ¢l fin de dischar
procadimientos de suditorls qut sean apropisdos en las circunstingias, pero no col ¢ propisito de
expresar uia opiniim sibre Lo electividad ditd control intemo de Lo Compadia

Evaluwmas si las politicas comubles apllendis son apropindis ¥ < las estimaciones contables v la
vorrespandicnte intomuscion revelada por b Administruciin os roonshle

Copsluimos sobre lo adeauado de 1n iilizscion, por pane de la Adminlsircion. de ls base conuble
de megocin en marcha 3, basados en 1a evidencin de auditoris ahtenida, comchiir si existe o no uns
incertidumbee material relicionada con eventos o condichimes que puden’ generur dudas
significutivas sobre b capacidad de s Compatiia piem continuar vomo tegocio o mircha.  Si
wancluiimes e existe uma incertidumbre materinl, s requicee gue [lamemes b stencifn cn niestm
informe de suditoris o bas respectivas rovelaciones en Jos ostados linmmeieres o, 3i dichas revelaciones
1o son adecnadas, expresar una opiniin modificads. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de suditorin oblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin gmbargo, eventos o
vondichones Tuturos pueden ocisionur que ln Compaiia deje de wer una empress en funcionamiento.

Exalumes lo presentacitn general, In estrmetury v ¢l comenido de jos estades financieros, incluyendo
las revelaciones. v 5 Jos estados finoncieros ropresemtan las transieciones v eventos suhyacentes de
un modo yue Jogren pm preseniacion ravomable.
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Comunicamos a losresponsabliesde [s Administraiion de lb Compaftis respectn . entrie oitos Usunios, ¢
alearee v ¢l momento di realizacion de I suditoris pluniticedh v s halliepe S1E0ITICAH G5, ash come
cualguier defioienciy cgnificativa de coutral Hiderno Yise identificasos en el tratiscursd de L guditoria,

Informie sobre atres requerimientos legales v reglamentarios

Nucsitd  Opimidn  sobre ¢l cumplimiente 0¢ las  obligationes tribatias de b Compafile
CITYMEDICAL IMPORTACION DE PRODUCTOS MEDICOS AL, comu agente de
retenciiin y pereepuich por ¢l elercicio tenmbrado e 31 de diviambre de 2008 s emiie por separmdo.
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CION DE PR 0OS MF

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en ddlares americanos)

Diciembre 31
Notas 2018 2017
ACTIVOS

Activos corrienies
Efectivo ¥ equivalentes de efective 8 130,669 42278
Cuentas por cobrar clientes no relacionados v otras 9
cuentas por cobrar 288,485 46,621
Cuentas por cobrar relacionadas 23 417,952 180,946
Invemarios 10 519272 155,710
Activos por impuestos corrientes 5 14,985 44,544
Total activos corrientes 1,391,363 470,099
Activos no corrientes
Vehiculos, equipos v muebles I 26,632 162,938
Propiedades de inversidn 12 147,423 155,182
Total activos no corrientes 174,055 318,120
Total activos 1,565,418 788,219

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros.

R:prmntunlc Legal
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ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Contenido Pigina

Informe de los suditores indepéndientes 2

Estado de situacion financiem 6y7

Estado de resultndo integral ¥ otros resulindos integrales 8

Estado de cambios en el patrimonio 9

Estado de flujos de efectivo-método indirecto 10y 11

Notas a los estados financieros 12
Abreviaturas:

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NITF Normas Intemacionales de Informacidn Finnneher

FV Valor rezonable (Fair value)

LISS LLS. ddlares

SRI1 Setvicio de Rentas Internas

VRCCR Valor Razonable con Cambios en Resultiados
VRCCORI  Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales
PCE Pérdidas Crediticias Esperadas

. 7 i
"~ Pairicio Vizcaino Terdn Holgter Dominguez
Representunte Legal Contador General




CITYMEDICAL IMPORTACION DE PRODUCTOS MEDICOS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dilires americanos)

Notas
PASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamos 13
Cuentas por pagar no relacionadas v otras cucntus por

pagor 14
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivis por impuestos corrientes 15

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos v total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social

Aporte para futura capitalizacion

Reserva legal

Litiliclades retenidas
Total Patrimonio 20
Total Pasivo ¥ Patrimanio

Diciembre 31
2018 2017
201,159 250324
768,888 152,323
80,000 -
25,198 31.325
59,887 32,587
1,135,132 466,559
1,135,132 466,559
10,000 10,000
187.948 187.948
S 400
231,938 123.312
430,280 321,660
1.565.418 788,219

Las notas explicativas anexas son parte imegrante de los estados financicros.

drif [
.

L=l

P

N

Patrict V izeaing Terdn  Holgher Domingue?

Representante Legnl Contador General



CITYMEDICAL IMPORTACION DE PRODUCTOS MEDICOS C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2018

(Expresado en diolares americanos)

Thgresos
Costos de ventas
Margen Bruto

Ciastos de personal
Castos de administracion
Costos financieros

Total

Utilidad antes del impuesto a Ly renta

Corriente
Diferido
Utilidad neta del periodo

Afios terminados en
Diciembre 31,
Notas
2018 217
21 1,525,622 1,166,485
22 Ba}.914 TRO.917
383,708 385.568
22 Bl 196 6G]_ 386
22 349,752 218,145
22 8,925 1 7.658
438873 4,419
144,835 51.149
15 36,209 233493
108.4626 57.756

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados nancieros.

EPatficls Vikcatho Terin
Representinte Legnl

‘an1 puer ['.'Imni'rig uex
Conusdor Generul



[E2a] mumuasaida
iy

UIHD | o)

[Py JOPITIUG
i FOH.
o B f

SO L SOPEISD 50 ap dunio suwd wos sexaun suanejdya seiou s
RLIOT P AqUDINp ap 1§ |7 SOpES

TS sapupHin

USTOET  BEGIET (1] 3 RFG'LRIL ‘ol
QTR0 9T9"801 R1OT ouw [ap pUpiilif]
09 1ze TIEEtl o Br6'LRI 0ot L10T 2P 24WtNp ap [£ |¢ Sopjeg
0006 000'+6 SPISTHOI01
SO| AP SOHPAD VO Ugtsesuadg )
OSL'LE OSL'LS L10T oun fop pepiiin
- fog ‘ (opwagpnu o)
PO GO1 985°59 oot SPGE6 (R QLT AP 2GUNNP AP [§ |B SOpIRS
wopezede
oL . gy friaos jepuley
(EWEL Y] - "
sapanily
(SOUEILIAWE SA[OP uD opesasdy)
STOT HA THHWHION Ad 18 T3 OAVNIINELL ONV T H0d
OINOWIRLVA TH NT SOV 2d Oav.esi

N SOMATW SOLIMOHD H0 NOLDY LHOJINT TTVOIaIINALL



CITYMEDICAL IMPORTACION DE PRODUCTOS MEDICOS C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares americunos)

2018 27
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 1,311,943 1.240.445
Pagos a proveedores v o empleados (1.166,409)  (1.261,397)
Participacion a trabajadores {3.229) (900)
Intereses pagados (3.935) (17.888)

Flujo neto de efectivo provisto (utilizado) por las 138,352 (39,739)

actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicidn de vehiculos, equipos y muebles 955 (715)
Efectivo pagado para compra de local - (155.182)

Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de

5 55
inversian 955 (155.897)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
(Decremento) incremento de préstamos y Mujo de efectivo

(utilizadn) proveniente de actividades de financiamiento () HITWES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Disminucion neta en electivo y equivalentes 88,391 (16,618)
Saldo al comienzo del afo 42.278 58,896
SALDO AL FIN DEL ANO 130,669 42,278

Ver notas a los estados financieros




CITYMEDICAL IMPORTACION DE PRODUCTOS MEDICOS C.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{ Expresado en ddlares americanos)

2018 27
UTILIDAD NETA: 108,626 20,084
Ajustes para coneiliar la atilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) en las actividades de operaciin:
Dlepreciacion y amortizacion 17.601 11,596
Provision impuesto a I renta 36,209 5.863
Provision participacion a tmbajadores 25559 4.578
Pérdida venta activos fijos 110,000 -
Ajuste provision incobrables (1.000) 134
Cambios ¢n activos v pasivos operativos:
Cuentas por cobrar clientes no relicionsdas {213.677) {160,036}
Otras cuentas por cobrar (27.187) .
Cuentas por cobrar relacionndas (219,587) -
Inventarios (383,562) 42311
Aclivos por impuestos corrientes £28.763) 12.749
Servicios v ofros pagos anticipados - (21.148)
Cuentas por pagar no relacionadas y otras 616,563 (18,125)
Cuentas por pagar relaclonadas 80,000 -
Pasivos por impuestos corrientes 15,990 3,237
Obligaciones acumuladas 4.970 (6,230)
Impuesto a Lo rentn - 2,398
Participacion a trabajadores (3.229) {295)
Ohras por pagar (159) .
EFECTIVONETO PROVISTO (UTILIADO) POR LAS
q
ACTIVIDADES DE OPERACION e (%)

Ver notis o los estados financieros

“Patrichy Vizciino Terin Hibluuet Domingues
Representante Lesnl Contallor Geperal




CITYMEDICAL IMPORTACION DE PRODUCTOS MEDICOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2

INFORMACION GENERAL

Compaiiia Andnimd CITYMEDICAL IMPORTACION DE PRODUCTOS MEDICOS
C.A. es una Compaiiia constitulda en el Ecundor. Su domicilio principal es en la ¢iudad
diz Quito, en la Avenida Pérez Guerrero OE3-74 v Versalles. Edificio ALDENTAL.

Las principales y exclusivas actividades de la Compaiin s la importacion, distribucion
de venta de toda clase de Productos Médicos, todas las ramas de la medicina a nivel
naciomil; ¥, v sujetandose a las disposiciones de la Ley Orginica de Aduanas, su
Reglamento y todas las leyes referentes a las importaciones, produccion v comercio, v
sus reglamentos v demds disposiciones que emitan los Organismos compétentes,

CITYMEDICAL C.A. se constituyd el 2 de febrero de 2012, mediante Resolucién No.
SCLDIC.Q.12.000887 de la Superintendencia de Compaitins de fecha febrero 17,2012,
con un capital de 1.000 peciones con un valor unitario de US 1,00,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el personal total de la Compaiin alcanza a 10
empleados, respectivimente que se encuentran disttibuidos en los diversos segmentos
operacionales,

La infirmacion contenida en eslos estados financteros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
I Compaifa.

Coniposicidn de participaciones,

Las participaciones de ln Compniin estin distribuidas de la siguiente mancra:

2018 2017
Nombre del socio | Nacionalidad | Participneiones % | Participaciones | %
Maricela Nuthuly | Ecundor 9600 | 9% 0000 | 99%
Romero Lucero
Alba Lucia Terdn Ruiz | Ecuador [ 130 1% 100 %%
10000 | 100 (RUNTTLTR A T

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que



RS

4.5

4.6

los estados financiers. politicas contables y notas, refleian la preparacion v revelacion de
todos los hechos v circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financicros se encuentran presentadas de muners sistemdtica eh
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internscional de Contubilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiern. Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales. Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estudo de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas 4 su o, Cuando
sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaifa. se
presentardn partidas adicionales, encabezados v subtotales en los estados fnancieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continwaeion se describen las principales politicas contubles adoptades en o
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefadas en funcion a
lus NITF vigentes ol 31 de diciembre de 2018 v aplicadas de manera uniforime o todos los
afios que se presentan en los estados finnncieros,

Declaracion de cumplimicnto.

los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

La preparacion de los estados lnancieros conforme o Ins Normas Iinternaclonnles de
Informacion Financiera (NHF) requiere el uso de cienas estimaciones contables eriticas,
También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicioen el proceso de
aplicacion de sus politicas comables. En ln Nota 5, se revelan las dreas que implican un
maver grido de juicio o complejidad o en las cuales lns hipotesis v estimaciones son
significativas para los estudos financieros,

Pronunciamicntos contables y su aplicacidn.

Los siguientes pronuneiamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contubilidad (JASB por sus siglas en inghés):

i Lus sipuientes Normas son vigentes o partir del afio 2018:



Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria

NIIF9 "Instrumentos Financieros ™ Clasificacion v | de enerode 2018
medicion

NIUF |5 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINHIFE 22 "Transacciones en moneda extranjera v I de encro de 2018
contraprestaciones anticipadas”

NIF 2 Pagos basados en ncciones: Aclaracion de 1 de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de
pugos basados en acciones

MIF 4 “Contratos de seguros™ | de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asocindas v negocins | de enero de 2018
conjuntos!

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion | de encrode 2018

Los siguientes pronunciamicmos contables han sido emitidos por ¢l TASB,
pero no han entrado en vigenciis v son de aplicacian obligatoria a partin de las
fechas indicadas a continuacion:

Fecha de

aplicacion

Nuevas normas ohligutoria
NIF 16 "Arrendamientos” I de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) | de enero de 2020
NIF 17 Contratos de seguros | de enero de 2021
CINHF 23 lncertidumbre sobre tratamiento de | de enero de 2019

unpuesto o los ganancias

NHF 9 Cliusulas de preépago con compensacion | de encro de 2019

negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del | de enerade 2019
plan

NIF 3 Combinncitn de negocios I de enero de 2019

NIE 1 Acuerdos conjuntos I de enero de 2019



4.7

4.8

4.9

4.14

NIC 12 Impuesto sobre Lo renta | de enero de 2019

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de¢ largo plazo en asociadas v | de enero de 2019
negocios conjuntos

NIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion de la Compailia estima que estas tugvas normis no
tendriin un impacto sieniticativo en los estados financieros de la Compaitio.

(%) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaitii.

Muoneda funcional.

La moneda fupcional de Citymedical Importaciin de Preductos Médicos C A, es el Ddlar
de los Estados Unidos de América (L1.S. dalar), ¢l cual es la moneda de circulaeitn en el
Ecuador.

Buases de preparacion.

Los estados financieros de Cinvmedicul Importacian de Productos Médicos C A, han sido
preparados sobre la base de costo histdrico. El costo histdrico esti basado generalmente
en ¢l valor razonable de la contrapartidy entregada b cambio de bienes v servicios.
Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento,

como corrientes cuando es igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de clerne
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Instrumentos financieros.

Los activos financieros v pasivos financieros son reconocidos cuando In Compafiia se

canvierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento negoeindo.

Los activos financieros y pasivos financieros sun medidos inicialmente a valor razonahle.
Los costos de transaceion que son directamente atribuibles a la adguisicion o emision de
activos financieros ¥ pasivos finuncieros (distintos de los activos financieros y pasivos
financietos a valor razonuble con cambios en resultadiog) son agregados o dedugidos del
valor razonable de los activos financieros v pasives financieros, segin sea apropiado, en
el reconocimiento injeial.

Los costos de transaccion directurirente atribuibles a la adguisicion de activos fnancieros

o pasivos financicros a valor razonahle con cambios ¢n resullados son reconocidos
inmedistamente en resultudos.
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Activos finangieros,

Todas lns compras o ventas convencionales de activos financieros son reconccidas y
dadas de baja en la fecha de contratacitn. Las compras o ventas convencionales de un
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esti regulado o suree de unn
convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, va
sea, & costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a Jos
activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los wetivos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amontizado:

se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo ohjetivo es mantener los activos
financietos para obtener los lujos de efectivo contractuales; v

las condiciones contractunles del aetivo dan lugar, en fechas especificadas, a fujos de
efective que son (micamente pagos del principal ¢ intereses sobre ¢l importe del principal
pendiente.

Los actives que cumplen las siguientes candiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultady integral (VRCCORI):

se mantiene dentro de un modelo de negocio cuvo objetivo se logra obteniendo flujos de
electivo contractunles ¥ vendiendo activos finuncieros; v '

las condiciones contmetuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre ¢l importe del principal
pendiente.

Todos los otros activos financieras que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor rnzonable con cambios en restltados (VRCCR),

No obstante lo anterior, la Compania puede realizar las siguientes eléeciones irrevocables
en el momenta del reconocimiento inicial de un activo financiern:

La Companiia podria icrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que,
en otro caso. se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

La Compafia podria irrevocablemente designar un activo linanciero gue cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral
para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo eliming o reduce:
significativamente unn incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amornizado v método de tasa de interés efectiva,




Elmétodo de tsa de interds efectiva es un método que se utiliza para el clculo del costo
amortizado de un activo (inanciero v para la distribucion del ingreso por intereses a lo
largo del periodo correspondiente. Para los instrumentos financieros distintos de aguellos
activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la wsa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o
recibidos por las partes del contrio, gue integren la tasa de interés efectiva, los costos de
trunsaceidn ¥ cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado. un
periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un active financiero en el
momento de su reconacimiento iniclal.

Para activos financieros con deteriory de valor crediticio comprados u originados, se
calcula unn tasa de interés efectiva ajustada por calidad erediticia descontando los Nujos
de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticins esperadas, al costo amortizado del
activo financierp en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el Importe al que fue medido en su
reconoecimiento inicial un active fnanciero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion seumulada, utilizando ¢ método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencin entre ¢l imponte inicial v el importe al vencimiento, ajustado por cunlquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademis, ¢l valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amertizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualguier correccion de valor por pérdidas. E1 ingreso
por intereses se reconove usando el método de tasa de interds efectiva para sctivos
financicros medidos a costo emortizado v a valor razonable con cambios en otro resultado

integral.

Para los instrumentos financiergs distintos de aquellos actives financieros con deteriorn
de valor crediticio comprados u origimados, el ingreso por interés se caleula aplicando la
tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para
activos linancieros que han convertido posteriormente en sctivos con deterioro de valor
crediticio,

Para activos financieros que se convierten posteriormente en actives con deterioro de
valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva
al costo amortizado del activo linancigro. Si, en perindos de reporte posteriores. el riesgo
de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera
tal que el active financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al vitlor en libros bruto del
activo financiero.

Para los actives financieros con deterioro de valor erediticio comprados u originados, la
Compania reconoee el ingreso por intereses aplicando In wsa de interés efiectiva njustada
por calidod erediticia al costo amortizado del activo financiero desde ¢l reconocimiento
inicial. El cdleulo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
finunciero mejorn posteriormente de modo gue ¢l activo financiero ya no tenga deterioro
de valor erediticip, Los ingresos por intereses se reconocen en ¢l estado de resultados v
se ineluye coma ingresos financieros.



Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCCORI).

Son iniciglmente medidos a su valor razonable mds costos de transaceidn,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas v ganancins por diferencias de cambio, pérdidas v ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses caleulados usando el método de tasa de interés efectiva
son reconocidos en el resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son
las mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros
hubleran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en ¢l valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resuliado integral v acumulados en la “Reserva de ganancias v
pérdidas sobre activos linancieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral™ en ¢l patrimonio. Cuando ¢stos instrumentos financieros Son dados de
baja. las ganancios o pérdidus acumuludis previamente reconocidos en otro resultado
integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designadeos para ser medidos a VRCCORL

En ¢l reconocimiento inicial. la Compaiia puede realizar una eleccion irrevocable {sobre
una base de instrumento por instruiento) para designar inversiones en instriumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORL

La designieidn como VRCCORI no estd permitida. si el instrumento de patrimonio cs
mantenido para negoCiur o sies i contraprestacion contingente reconocida por una
adyquirente ¢n una combinacion de negocios i la que se le aplica NIIF 3.

Lin activo fAnanciero ¢s mantenido parn negociar sic se compra o se incurre en €l
principalmente con el objetivo de venderlo ¢n un futuro ceteano: o en su reconocimiento
inicial es parte de una carters de instrumentos financieros jdentificados, que la Comparifa
gestiona conjuntamente v para la cual tiene evidencia de wm patron real reciente de
obtencidn de benelicios a corto plaze; o ¢s un dérivado (excepto por los derivados que
sean un contrato de garantia financiers o hayan sido designados como un instrumenty de
cobertura eficuz),

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmerte
medidas » su valor razonable mids costos de transaccion, Posteriormente. son medidas a
su valor razonable reconociendo las pérdidas v gumancias de cambios en el valor
riizonible en otro resulindo integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos finnncicros medidos al valor rfazonable con cambios en otro resultado

integral™ en el patrimonio,

Lu ganancia o pérdida acumulada no seri reclasificada a resultados al momento de vender
lus instrumentos de patrimonio, en su lugar, secin trnsferidas o tesultados retenidos.

L Compuiita ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimeanio que no
sean mantenidas para negoclar para ser medidas a VRCCORI en fa aplicacion iniclul de
NUF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en insttumeéntos de patrimonio son



reconocidos en resultsdos cuando la Compaiia tenga derecho a recibir el dividendo. sea
probable que la Compaiia reciba los benelicios econdmicos asocindos con ¢l dividendo
v el importe del dividendo puede ser medido de forma Hable. a menos que ¢l dividendo
represente claramente uni recuperacion de parte del costo de la inversion, Los dividendos
son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambids en resultudos (VRCCR).

lLos activos financieros que no cumplen el eriterio para ser medidos a costo amortizado o
a VRCCOR! son medidos a VRCR. Especilicamente:

Las inversiones ¢n instrumentos de patrimonio son clasificudas para ser medidas a
VRCCR. a menos que la Compaiia designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar o uny contraprestacidn  contingente originada en una
combinpcion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial,
Los activos financieros que han sido en ¢l momentn del reconocimiento inicial designados
de forma irrevocuble como medido al VRCCR. si tal designacion elimina o reduce
sipnificativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento que sutgiria en otro
cuso de la medicion de los activos o pasives o del reconocimiento de las ganancins y
perdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compaiia no ha designado ningin
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financicros designados como VRCCR son medidos o valor razonable ol cierre
de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconogidos
en resuliados en lamedida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualyguier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiero v es incluidi como ingresos financieros,

Gunancias v pérdidas por diferencias de cambio,

El valor en libros de los actives financieros que estan denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de
cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacion de
cobertura. lis diferencias de cambio se recomocen en resultados en “diferencias de
cambio™;

Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacion de
coberturn, las diferencias de cambio en el cosio amartizado del instrumento financiero se
reconoceran resultados en diferencias de cambio, Owas diferencias de cambio son
reconocidas en otro resultado integral en la Reserva de ganancias v pérdidas sobre actives
financieros medidos al valor mzonable con cambios en otro resuliado integral;

Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacion de
coberturi, Ins diferencias de cambio se reconocen en resultados en diferencias de cambio;
£

Pra instrumentos de patrimonio medidos & VRCCORL. las diferencias de cambio son
reconocidas en otros resulindos integrales en la Reserva de ganancins y pérdidas sobre
activos financieros medides al valor rizonable con combios en otro resultadi integral,



Deterioro de activos linancieros.

La Compafila reconoce una correcclon de valor por pérdidas crediticias esperadus
(“PCE™) sobre activos linancieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios v otros dendores (Especificar que cuentus
contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones ¢n
instrumentos de patrimonio,

El importe de lus pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo Mnanciero, La Compariia siempre reconoce PCE durante el ticimpo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciakes, deudores varins v olros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadus en estos activos financieros son estimudas
usando une matriz de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas
ctediticias de la Compania, ajustada por factores que son especlficos a los deudores,
condiciones ccondmicas genernles vy una evaluacién tanto de lo sctual, asi como también,
de la presupuestady direccion de las condiciones en la fecha de reponte, incluvendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compariia reconoce PCE durante ¢l
tiempo de vida del activo cuando ha habido un sumento significativo en el riesgo de
crédite desde el reconocimiento inicial. Si. por oo lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ho aumentado signiticativaimente desde el reconocimiento
inicial, la Compafiia mide la comeccitn de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual o las pérdidas crediticins esperadas en los proximos doce
ITeses.

La evaluacidn de si deberian ser reconocidas PCE durante el ticmpo de vida del activo
estit basada en aumentus significativas en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ocurra desde ¢l reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencin de un activo
financicro con deteriore de valor crediticio a Ja fecha de reporte o que ocurra un
incumplimignio.

Las PCE durante el tiempo de vida del setiva representan las pérdidas orediticias
esperadas que resulianin de todos |os posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento fnanciero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos
doce meses representa la porcion de-las PCE durante el tiempo de vida del activo que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un Tnstrumento linancicrn que sea
posible dentro de los 12 meses después de La fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de erédito,

Al evaluar si el riesgo de erédito de un instrumento financiero s¢ ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiia compara el rigsgo de
gue ocurm un incumplimiento en ¢l mstrumento financierd 4 la fecha de reporte con ¢l
ricsgo de gque ocurra un incumplimiento en el instrumento Ananciero a Ly fecha del
reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, ln Compaiia considera informacion ciantitativa v cualitativa
que se razonable -y sustentable, incluyendo experiencia historica ¢ informacion



proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion
provectads considernda incluye las perspectivas futuras de los industrias en las clules
aperan los deudores de la Compaiin, obtenidas de informes de expertos econdimicos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes v olras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes externas
de informacion econdmica actual ¥ pronosticadys gue ser relaciona con las operaciones
principales de la Compualdiia.

En particular, ln siguiente informacidn se tiene en consideracidn cuando se evalia si el
riesgo de erédito ha avmentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

L'n deterioro significativo actual o esperado en la clusificacion de rieszo internn o externa
(st esti disponible) del instrumento financiero:

Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito
para un instrumento financicro especifico, por ¢jemplo, un aumento significativo en el
margen de crédito, precins del swap de incumplimiento crediticio para el deudor. o la
duracion o el aleance al cunl el valor razonuble de un activo financiero has sido menor
e su costo amortizado;

Cambics adversos actuales o pronosticados en el negocio. condiciones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor part cumplit con sus abligaciones financieras:

Un deterioro significativo actual o esperado en los resulindos operacionales del deudor;
Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulutorio.
econdmico o reenologico del deudor que resulten en unn dismyinucion significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, ln Compaitia presume que el
riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde ¢l
recaonecimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mis de 30 dias, a
menos gque It Compaida tenga informacion rmzonable v sustentable para demostrar Jo
contrario.

No obstante lo anterior, Ia Compafiia asume que ¢l riesgo ¢rediticio de un instrumento
financiers no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de
reporte. Se determina gue un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

¢ ¢l instrumenio financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

e ¢l deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales
de ujos de efectivo en ¢l conto plazo; v

¢ los cambios adversos en las condiciones economieas v de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesarinmente, reducinin la capacidad del deudor para
cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efective, La Compaiia
considera gue un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una



clasificacion crediticia interna o externa de “grado de inversion™ de acuerdo con
fa definicion globalmente entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo v contruatos de garantia financiera, la fecha en que la
Compuitia pusa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del
reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al
evaludar si ha existido un aumento significative en ¢l riesgo crediticio desde su
reconocimiento iniginl de un compromiso de préstamo, la Compaitia considers los
cumbios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se
refaciona el compromiso de préstumo; para contratos de garantia financiera, la Compaiia
considera los cambios en ¢l riesgo de que ¢l deudor especilicado incumply el contrato, La
Compaiia monitorea regularmente ln efectividad de los criterios wiilizados para
identificar si ha habido un wumento significativo en ¢l riesgo crediticio v los modifica
segn sea apropiado para ssegurar gue los eriterios sean capaces de identificar un aumente
signilicativo en el riesgo crediticio antes que ¢l importe phse a estar moroso,

Definicion de incumplimiento.

La Compailia considera lo sipuienté como constituvente di un evento de incumplimiento
para proposites de la administracion internn del riesgo crediricio, dado que la experiencia
historicn indica que las cuentas por cobrr que cumplen cualquiera de los siguientes
criterios son gencralmente no recuperables.

Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o
Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que ¢l deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compadia, en su
totmlidad (sin wmar en consideracion alguna gargntia mantenida por la Compaiiia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compania considers que ha ocurrido un
incumplimiento ctando un activo linanciero esta en mora pot mis de 120 diss, o menos
que la Compaida tengs informacién rizonable v sustentable para demostrar que un
criterio de incumplimiento mis aisludo es mas apropiado.

Adtivos financietos con deterioro de valor crediticio.

In activo financiero estd con deterior de valor erediticio cuando han ocurnido uno o mis
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados
e ese activo fnanciero, Evidencias de que un activo finanelero estd con deteriorn de
vitlor  crediticio. incluyen  informacion  observable sobre los sucesos  siguientes:
dificultades financieras significativas del emisor o del deudon una infraccion del contrato,
tal como un incumpliniento o un suceso de morn; el prestamista del deudor por razones
ccondmichs o contractunles telacionndas con dificultades financieras del deudor, le ha
otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;
se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quicbra o en otra Torma de
reorganizacion financicrn; o la desapacicion de un mercado activo para el activo
financiero en cuestion, debido a dificultades linancieras.
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Puolitica de castigo,

La Compaiifa castiga un activo financiero cuando existe infarmacion que indica que la
contraparte esta en dificultades financierns severas v no existe una perspectiva realista de
recuperoe. por elemplo, cuando ke contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado
en procedimientos de bancarroth, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cushdo
los importes han estado morosos por mas de dos aflos, lo primero que ocurm primero.

Los activos linancieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en
consideracian asesoria legal cunndo fuere apropiado. Cualquier recupero realizndo se
reconoee en resultados.

Medicion v reconociiniento de pérdidas crediticias espermdas,

|2 medicion de las pérdidas crediticias es peradas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (e¢s decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) v la exposicion al incumplimiento. La evaluaciaon de la probabilidad de
incumplimiento v la severidad esta basadn en datos histdricos ajustados por informaeidn
futura como se deseribid anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para
activos financicros, esta estd representada por el valor en libros bruto de los activos a la
fecha de reporte: para compromisos de préstamos v contratos de garantia {inanciera.
exposicion incluye ¢l importe que se dispondra en el futuro en la lecha de incumplimiento
determinada sobre ln base de tendencias histdricas, el entendimiento de la Compaiia de
las especilicas necesidades linancierts futuras de los detdores, v otra informadeion futtira
melevante,

Para los activos financieros, | perdida crediticia esperada se estima comao la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan al Grupo.en conformidad
con ¢l contratoe v todos los flujos de efectivo que fa Compailia espera recibir, descontados
a la msa de imerés efectiva original, Para un contrato de garantia finunciers, ya que la
Compaiiia estd obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento
por parte del deudor en conformitdad con las cliusulas del instrumento que estd
enrantizado, las insuficiencins de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor
por una pérdida crediticin en la que incurre menos los importes que la Compadiia espera
tecibir del tenedor. el deudor o un lercero.

Para compromises de préstumuos sin utilizar, una pérdida erediticia e el valor presente de
In diferencia entre Ins flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaiifa si el
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; v los flujos de efectivo gue
ln Companin espera recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de
vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender los casos en que la evidencia
de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nive! de instrumente individual pucde
no estar aln disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

Nuturaleza de los instrumentos financieros (es devir, las cuentas comerciales, deudores
varios, oiros deudores de In Compaia son eada uno evaluados como un grupo separado.
Luos préstimos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas erediticins esperadas
sobire una base individunl};

-
-



Estatus de morosidud;

Naturaleza, tamaiio ¢ industria de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientas; v
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles,

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compania para
asegurarse que los integrantes de cada grupo contintien compartiendo similares
cuaracteristicas de riesgo crediticio, Si ln Compaiia ha medido la correceion de valor por
pérdidas pars un instrumento linanciero a un importe equivalente @ las PCE durante ¢!
tiempo de vida del activo en ¢l periodo de reparte anterior. pero determina en el periodo
de reparte actual que las condiciones para PCE durante ¢l tiempo de vida del activo va no
se cumplen, la Compafila mide la correceion de valor por pérdidas a un importe
equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual,

La Compania reconoce ung ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentes financieros con un correspondiente ajuste 4 su valor en libros a
través de una cuentd de correccitn de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORL para los cuales la correccion de valor se
reconoce en otros resultudos integrales v se scumula en lu Reserva de ganancias v
pérdidns sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, v no reduce ¢l valor en libros del activo financiero en el estado de
situacién financiera.

en cuenias de active

Lo Compaiia da de bajn un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractles sobre los fujos de electivo del activo lnanciero, o cuando transficia ¢l
activo financiero v sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercera. 5i la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v contintia controlando el active
transferido, la Compaiia reconoce su interés retenido en el gelivo v un pasive asociado
por los impories que podria tener que pagar, Si la Compaiifa retiene sustancialmente todos
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido. la
Compaiia continua reconociendo el active financiero v también reconoce un préstamo
gnrantizado por las importes recibidos.

Al dar de baja up activo financiero medido a costo amorntizade, la diferencia entre ¢l valor
en libros del activo v la sumatoria de la consideracion recibida v por recibir se reconoce
en resultados.

Adicionalmente. al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORI, ln ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ln Reserva de
vanmncias v pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios
en otro resultado integral es reclasificada a resultados,

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la
Comparia ha elegido en ¢l reconocimiento incial medirlo a VRCCORL, Ia ganancia o
pérdida neumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias v pérdidas sobre
uctivos financieros medidos al valor rezonable con cambios en otro resultade integral no
es reclosificada a resultados, pero es transterida n resultados acumulados,



Pasivos financieros ¢ instrumentoas de patrimonio,
Clasificacion como deudn o patrimanio.

Los instrumentos die deuda y patcimonio emitidos por it Compafia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimenio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual v fas definiciones de pasivo financiero ¢ instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimaonio,

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los setivos de ung entidad después de deducir wdos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimanio emitidos por la Compaiifa se reconocen por los importes recibidos, neto de
los castos directos de emisicn.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieras son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo oa VRCCR,

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (1) una
contraprestacion contingente que serfa ser pagada por el adguirente como parte de una
combinacion de negotios a la que se aplica IFRS 3. (ii) mantenido para negociar, o (i)
se designa a VRUCR.

Un pasive financiers se clasitica como mantenido para negociar si;

s¢ compra o s incurre en ¢l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cerean; o

en sy feconocimiento inicial es parte de unn cartern de instrumentos financieros
identificados, que ln Compaiiia gestiona conjuntamente y para la cunl tiene evidencin de
un patron real reciente de obtencidn de beneticias a corto plazo: o

es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de gurantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero manfenido parn negociar o
contraprestacion contingente gue seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinaciin de negocios puede ser designado como VRCCR al momento  del
reconocimiento inicial si:

Tal designacion elimina o reduce significativamente alghng mcongruencin en lu medicidn
o en el recanocimiento que de ofra maners surgirio; o

El pasivo finnnciero forma parte de¢ un grupoe de activos financienss o pasivos financieros
o ambos, el cual se administra v evalGa sobre ln base de su valor razonable, de acuerdo
con la documentada estrategia de inversion o de administracion del riesgo de Tu
Compaiiiy, ¥ se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su
valor razomahle; o



Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, v
NIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos finsncieros 8 VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o perdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados
en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye curlquier interds obtenido sobre ¢l pasivo
financiero v se incluse en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de
resultados integral.

Sin embargzo, para pasivos financléros designndos a VRRCR., el importe del cambio en ¢l
valor mzonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio
de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento
de los efectos de los cambios en ¢l riesgo crediticio del pasivo en otros resultados
Integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados, El bmporte
remanente del cambio en ¢) valor razonable del pusivo se reconoce en resultados. Los
cumbios en ¢l valor razonable atribuibles al riesgo erediticio de un pasive financiero que
sort reconoeidos en otros resulthdos integrales nao son posteriormente reclasificados a
resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja ¢l
pasivo financiero.

Las pérdidns o gonancius sobre contratos de garantiy fingnciera o compriiisos de
préstamos emitidos por la Compaiia que sean designados por lo Compaitia pars ser
medidos a VRCCR se reconoeen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteridrmente o costo amortizado.
Los pasivos finaneieros que no sean:

ung confraprestacion contingente de un adguirente en una combinacion de negocios:
mantenidos para pegoclar; o designados a VRCCR, son pesteriormente medidos a ¢osto
amortizado usando el método de tasa de interds efectiva,

El método de tasa de interés electivaes un método que se utiliza pera ¢l cileulo del costo
amortizado de un pasivo financiero y pars la distribucion del gasto por interesesa lo largo
del perioda correspondiente, La sy de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactumente los pagos de efective futuros estimados (incluyendo todas las comisiones ¥
puntos hisicos de interés, pagados o recibidos, que integren [a tosi de interés efectiva. los
costas de trunsaccidn v cunlguier ot prima o descuento) durante ln vida esperada del
pasivo financiero. o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizido de un
pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera,

Lin contrato de garantia fingncicra es un contralo gue reguiene gue el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la ue incurre cuando un dewdor
especifico incumpla sy obligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con las
condiciones. originales o modificados, de un instrumento de deuda. Los contratos de
warantla findanciera emitidos por Ja Compadlia son inicialmente medidos a valor ruzonable
v, sino es designadoa VRCCR v no se origina de la transferencin de un activo financiero,
son posteriormente medidos al importe msyor entre:



CGanancias v pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estian denominados en una moneda extranjera v son medidos
a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte. las ganancias v pérdidas por
diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo omortizado de los
instrumeiitos. Estas tanancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en
resultados en diferencias de cambio. para pasivos finuncieros que no formen parte de una
designada relacion de coberiura.

Haja en cuentas de pasivos fnancieros,

El valor razonable de los pasivos financieres denominados en una moneda extranjera se
detertnina en esa moneda extranjern v son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
perfodo de repare. Para pasivos financieros que son medidos o VRCCR. el componente
de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reeonoeen en resultados para pasivos linancieros que no sean parte de una relacion de
cobertury.

l.a Compafifa da de baja los pasivios financieros si. ¥ solo si. las obligaciones de la
Compuiin se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de bajn v la contraprestacion pagada v por pagar se reconoce.
incluvendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resuliados.

Reconocimiento ¥ medicion posterior.

Reconogimiento.

La Compatiia reconoce un activo o pasivo financlero en el estado de situacion financiera
# la fecha de la negocincian y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender el
detive o pagar el pasivo,

Medicidn inicial.

Los agtivos v pasivos financierns son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo. es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que ¢l activo o pasive linancierd no sea designado comao
de valor rmzonable a través de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compadia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior.
Préstamos y cuentas par cabrar,
Posterior o su reconocimiento inicidl s¢ miden al costo amortizado aplicando ¢l método

de interés efectivo. En especitico, la Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

rd
|
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Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por ¢cobrar
a Companias relucionudas. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere
de su valor razonable.

Préstamos a partes relocionpdas: Representadas principalmente por ¢l préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan infereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en ¢l estado de resultados imegrales bajo el rubro Ingresos
linancleros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a4 los montos adeudados por
clientes. por la prestacion de servicios de arrendamicnto.

Otros pusivos financieris.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método
de interés efectivo. En especilico, la Compaifiia presenta las siguientes cuentas dentro de
¢rta categorin:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
eh el corso normal de los negodios, Se reconocen a su valor nominal que es eqguivalente
a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Cuentas por pagar a puartes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas gue se generaron desde su constitucion que son exigibles en
ctalquier momento por parte del acreedor.

Obligaciones con instituciones Mnancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasus vigentes en ¢l
mercado.

Mo existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas opernciones se presentan en el Estado de Resultados
Integrales bajo el rubre “"Gastos Financieros™, los intereses pendientes de pago se
presentsn en ¢l Estado de Situscion Financiers, bajo el rubro “Obligaciones con
instituciones financieras’.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

Incluye aquellos activos financieros liguidos v depdsitos en cuentas bancarins. En este
grupo contable se registra el efective en caja wo bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda exttanjera se convierten a
la moneda funcionul usande el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccidn: las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resulten de tales transacciones se
reconocen en ¢l Estado de Resulindos del Periodo y Otros Resultudos Integrales.

Crastos pagados por anticipadao.

Iin este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros 0 pagos anticipados
pard la compra de bienes y setvicios gue no havan sido devengados al clerre del ejercicio
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econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal: su amortizacion se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros,

Vehiculos, equipos v muebles.

4.9.1 Medicion en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de velticulos, equipos
v muebles se miden inicinlmente por su costo,

k1 costo de vehicalos. equipos v muebles comprende su precio de adquisicion mis
todos los cestos directamente relacionados con ln ubicacidén v la puesta en
condiciones de funcionnmiento.

4.9.2 Medicion  posterior al  reconocimiento: modelo  del costo.- Después  del
reconocimiento inleial. los vehiculos, equipos y muebles son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Las gustos de reparaciones ¥ mantenimientos s¢ imputan o restiltados en ¢l periodo
¢n que se producen.

4.9.3 Métoda de depreciacion v vidas atiles - El costo de vehiculos, equipos v mucbles
s deprecia de acuerdo c¢on el método de lnea recta, Ld vida (il estimada, valor
residual ¥ método de depreciacidn son revisados al finul de cada afin, siendo ¢l
efecto de cunlquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospestiva.

A contintacion se presentan lus principales partidas de los vehiculos, equipos y
muebles v las vidas Griles usadas en el calenlo de In depreciacion;

Item Vida atil (en aiios)
Mutebles v enseres 10
Vehiculos h]
Equipos de computacion 3

4.9.4 Rerivo o ventu de vehiculos, equipos y muebles - Ly utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de vehiculos, equipos y muebles es caloulnda coma
ta diferencin entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en
resultados.

Impuestos,

Activias por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado ¢ impuesto @ la rénta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con ln Administracitn Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como lug retenciones
et la fuente por pagar por impuesto al valor agregndo ¢ intpuesto a 1o renta.

Impuesto o las ganancias.- en este gropo contable se registra el impuesto a las ganancins
corriente mis el efecto de ln actunlizacion (libernciGn o congtitucian) de los nctivos y
pusives por impuestes diferidos,
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Impuesto a las ganancias corriente.- se determing sobre la base Imponible caleulada de
scuerdo con fas disposiciones legiles v tributarias vigentes ol cierre del ¢jerciciin contable.
La tasa de impuesto a los gonancias para los afios 2018 ¥ 2017 asciende al 25%. Se mide
i su valor nominal ¥ se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto 4 los ganancias diterido.- se determing sobre las diferencias temparales que
existen enlre las bases tributarias de activos v pasivas con sus bases financieras: las tosas
impositivas ¥ regulaciones fiscales empieadas en ¢l cileulo de dichos importes son
vigentes al clerre del gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar
a las sutoridndes tributarias v se teconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origing ln diferencia temporaria.

Provisiones,

En este grupo contable se registra ¢l importe estimado para cubrir obligaciones presentes
vit sean legales o implicitas come resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable
que vava a ser necesaria una salida de recurses pars liquidarlas, Las provisiones son
evaluadns periddicamente v se actunlizan teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si
aplicare).

El costo financiero se lo establéce considerando ¢l tiempo transcurrido al final de ¢ada
perfodo ¥ la tasa de interés pactada con el bancos ¢ institucion financiern (interds
explicito) o en su defecto con una tasa de Interés referencial, considerando un instrumento
Hnahelero de las mismas carcteristicas en tipo ¥ plazo (imerés explicito o implicito).

Contratos onerosos.- surgen caundo los beneficios econdmicos que se esperan de un
conirato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre ¢l costo esperado para finalizar el contrato o
¢l costo neto esperado de continuar con el contrato, Antes de establecer una provision, la
Compaiin reconoce cualquier pérdida por deterioro de los actives asociados con el
contralo,

Pasivas por beneficios a los empleadas.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
emplendos como beneliclos sociales (décimo tercer v cuarto sueldo, vacaciones, etc.):
obligaciones con el 1ESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodoen el que se generan,

El cdleulo de lo participacion a wrabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes: representa ¢l 15% sobre o utilidad contable de la Compaiie antes de
liquidar el impuesto a la renta v se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desshucio. Se reconocen y miden
sobre lo base de cileulos sotvariales, estimados por un perito independiente, inserito v
calificados en la Superintendencia de Compadias v Valores aplicando ¢l método de la
unidad de crédito provectada para determinar el valor presente de fa obligacion futur.

3L
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La tasa wtilizada para descontar las obligaciones de beneficios postemples (tanto
financiadas como no) se determinard wtilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodn sobre ¢l que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alty calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado (ol final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
heneficios definidos se denominan ganancias v pérdidas actuarfales ¥ son reconogidos
como partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados
Integtales.

Arrendamicntos,

Se clasifican como financicros cuando los términos del arrendamiento transfieren
siistancialmente a0 los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasitican como operativos.

Benefivios a empleadoy,

4.14.1 Beneficios definidos: Bonificaciin por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (bonificacitn por desahucio) es determinado utilizando el Méodo de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizadas al final de cada perindo,

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resultado del ano en
el que s¢ gencran, asi como el interés financiero genetado por la obligacion de
beneticio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocett en ¢l estado de <itunciin financiera con cargo o abono a otfo resultado
integral, en ¢l perindo en que se producen. El recanocimiento de la ganancia y
pérdidas actarinles en otro resultado integral s¢ reflejan inmedimamente ¢n lus
ganancias ncumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

4.14.2 Participacion a rrabajudores - La Compafifa réconoce un pasive ¥ un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.  Este
bieneficio se calenla a la tasa del 15% de las wilidades liguidas de acoerdo con
disposiclones lewales.

Parrimoinio,

Capital social - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
u su valor nominal,

Aportes para futurs capitalizacion.- en este grapo contuble se registran los valores

recibidios en efectivo o especies de los Socins de la Compaitis provenicntes de un acuerdo
formal de capitalizacion a corto plaze, Se miden a su valor nominal.

il
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Reservas.- en este grupo contable se registran lus apropinciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propésitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados intesrules- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de actives financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta ¥ equipo; activos intangibles v otros (diferencia de cambio por
capversidn-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas

hetas acumuladas y del gjercicio, subre las cuales los Socivs no han determinado un
destine definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucian de Junta General de
Socios,

Ingresos de actividades ordinarias,

Las ingresos por servicios corresponden a lus ventas de productos v equipos médicos. son
reconocidos por la Compania considerando el precio establecido en la transaccion para ¢l
cumplimiento de cada una de lus obligaciones de desempeno,

La Compaiifa reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempeiio para la transterencia al cliente de los servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la transterenciag recibida o por recibir v
representy los montos a recibir por las venias en el curso normal de los negocios, neto de
los descuentos ¢ impuestos relucionados.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado
de manera fiable. v es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
Compaiiia, segin se describe g continuacion:

Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de 1asa de interds
efectiva.

Giirsion,

Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son Incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en ¢l
periodo mis cercano en el que s conocen,

Compensacion de saldos y tramsaceiones.

Como norma general én los estados financieros no se compensan [6s 4c¢tivos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo agquellos casos en los que fa compensacion sea
requerida o permitida por algong norma v esta presentacion sea el reflejo de Lo esencia de
In transacciGn.

Lo ingresos y eastos con origen en trmnsicciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compailin tiene 1a imencidn de
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liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulidnea. se presentan netos en resultados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compania efectia estimaciones v supuestos respecto del future: por definicion, muy
pocas veces <eran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continunmente evalusdos v se basan en la experiencia histérica v otros factores,
incluvendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstanciss. Las estimaciones v supuestos mas significativos
efectundos por la Administracion se presentan a continuneion:

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probuable la realizicion del
cirrespondiente benelicio fiscal, a través de su compensacidn con ¢l pago de impuestos
fiscales futuros,

Vidus utiles v valores residuales- al final de cada periodo contable se evalian las vidas
ttiles estimadas ¥ los valores msiduulﬁ de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inm aterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidus
ntiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actunlizan estos
datos v los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro_de actives no corrientes. La Compaiiia evalia periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con fa NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos™, Sioexisten tales indicadores se realizn una
estimacidn del monto recuperable del activo. En el case de la plusvalia v de los activos
intangibles que posean vidas dtiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
wnualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayvor valor entre ¢l valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en uso, ¥ es
determinado para un activo individual a menos que el active no genere entradus de
efectivo que son claramente independicntes de otros actives o grupos de nctivos,

Cuando el valor en libros de wn activo excede su monto recuperable, el active es
considerado deteriorudo v es disminuido hasta aleanzar su monto recuperable. Al evaluar
el valor en uso, lus Mujos de efectivo Tuturos estimados son descontados usando una tosa
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones sctuales de mercado, del
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar ¢l valor justo
fenos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropindo. Estos cdleulos son
correborados por maltiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo dispenibles.

las pérdidas por deterioro del valor de un aetivo no financiero son reconogidas con cargo
o resultados en lus categorias de gastos asociados o la funcion del activo detetiorndo,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde Lo reevaluacion fue llevada al
matrimonio. En este case, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasin
el monto de cualquier reevaluacion anterior,
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Para activos, excluvendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto
de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria
va no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador. la Compuiifa estima el monto
nuevo recuperable,

I'na pérdida por deterioro anteriormente reconncida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadns para determinar el monto recuperable del activo
desde In Oltima ver que se reconocid wna pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido.
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocidh uni pérdida por deterioro
del activo en affos anteriores.

Tul reverso es reconocido con dbono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevalundo; en ese caso el reverso ¢s tratado como un aumento de reevaluacion.

Lina pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor ruzonable de activos v pasivos.- en clertos casos los actives y pasivos debe ser
registrados a su vilor razonable, que ¢s ¢l monto por ¢l cual un activo puede ser comprado
o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una
transaceion netual entre partes debidamente inforinadas, en condiciones de independencin
mutug, distinta de unn hiquidncion forzosa, utilizando parn €510 precios vigentes en
mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u otras téenicas
de valuacion: los modificaciones futuras se actualizun de maners prospectivi

POLITICA DE RIESGO DE GESTION

La Administracion de lo Compaitfa es ln responsable de establecer, desarrollar v dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar. anallzar,
comtrolar y monitorear los riesgos enfrentudos por la Compafia. La Compaitia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administeacion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condicionies de mercado y en sus actividodes, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado ¥ constructive, en ¢l cual todps los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos linancicros de la siguiente
manera:

Riesgo de erddito,

El riesgo de erédito comresponde a Ly incertidumbre respecto al cumplimiento de las
abligaciones de la contrapurte de lo Compania, pura un determinsdo contrato, acoerdo o
instrumento financiero, coanto esle incumplifmicnto genete una pérdida en el valor de
mercado de algan activo financiero,



Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiia en cumplir. en tiempo »
forma. con los compromisos contractugalés asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enlogque de la Compadiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto ¢n condiciones
normales como de tension. sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de Ta Compafiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades operacionales.

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Total pasivos 1,135,132 466,559
Menos efectivo ¥ equivalentes de efectivo 130669 42278
Ternl deuda nets 1004, 463 424 281
Totul patrimonio neto 430,286 321.660
indice de deuda - patrimonia neto 2.33% 1,32%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que ¢l villor razonable o [os Nujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como copsecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgor riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tusa de interés v otros riesgos de precio. La Compaftia clasiflea v gestiona ¢l riesgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tosa de interés.- es ¢l riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento linanciero puedan uctuar como consecuencia dé vatiaciones
en lus tasas de imerés de mercado.

Riesgo de lasa de cambio:- es el riesgo de que el valor razonable o los llujos de efectivo
fituros de un instrumento financiero puedan Muctuar como consecuencia de varliciones
en las tusas de cambio de una monedn extranjera,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila no realiza tmnsacciones en moneda extranjeri.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia considers Auctuaciones raconablemente
posibles a los cambios e 1asa de cambio en un rango de +-0.30%. situacion que en el
estadio de restiliadios no tiene efectos significativos. por lo tanto, renlizar un unalisis de
sensibilidad carece de representatividad.



Otrps rieseos de precio- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de varigciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia considera (uctuaciones razonablemente
posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%, situacion que en el estado de
resuliadis no tiene elfectos significativos, por lo tanto, realizar un anilisis de sensibilidad
carece de representatividad.

CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al clerre de cada cjercicio contble:
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¥.

9.

Efectivo v equivalentes de efectiva

L'n resumen de efectivo v equivalentes de efectivo. fue como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

{en LS. ddlares)

Efectivo 6,122
Bancos (1) 114,526 42278
Subtotal 120,648 42,278

Eguivalentes de efectivo:

Banco Pichincha:

Inversion a plazo fijo. a una tasa de interés de 2,23%.

a 33 dins plazo v vencimiento final enero 2, 2019 10,021 -
Subtotal 10,021

Total 130,669 42,278

(1) Corresponde a los saldos que mantiene cn los bancos locales Pichincha v Guayaguil. Al
31 de diciembre de 2018 y 2017, po existen importes de efectivo que s¢ encuentres

restringidos parn el uso de la Compaiia.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar ¢lientes no relacionados v otras cuentas por cobrar es

como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en LU.S. délares)

Cuentas por cobrar comercinles:

Clientes 254,889 41.212

Provisitin para cuentas dudosas - {1.000)

Subtotal ' 254,889 40,212
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 33.046 909

Otras por cobrar 550 5.500
Subtotal 33.596 6409
Total 288485 227,567
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La Compaitia ha reconocido una provision para cuentas dudosas con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento v un andlisis de la posicion
natciera actial de la contraparte.

Cambios en lu provision pars cuentas dudosas:

Afios terminados

311218 3112107
Saldos al comienzo del afo .
Provisidn del afo L.000
Castigos -
Importes recuperados durante ¢l afo -
Saldos al fin del afio 1000
Un detalle de la antigliedad de los saldos de activos finoncieros, fue como sigue:
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16, INVENTARIOS

Un resumen de inventarios. es como sigue:

Diciembre 31,

Productos disponibles para la venta

Impirtaciones en trdnsilo

Tuotal

2018 2017

{en L.S. diélares)
159,040 35,710
80,232 -
539,272 155,710

Durante los aios 2018 v 2017, los costos de los inventarios reconogidos como gastos fueron
de LSS 780,91 USS 609,675, respectivimnente.



11. VEHICULOS, EQUIPOS Y MUEBLES

Un resumen de vehiculos. equipos y muehles, s como sigue:

Coslo
Depreciacion acumulada
Total

Clasificacion;
Vehiculos

Muchles y enseres
Equipos de computacion
Total

Diciembre 31,
2018 017

(en LLS. ddlares)
53988 219,553
{27.556) (56.613)
26,632 162,938
24313 100,840
1.662 1134
657 938
26,633 318120
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12. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de ihversion, es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en LS. déliares)
Loeal comercinl 147,423 | 55,182
Total 147423 155,182

(1) Para el afio 2017 corresponde a un anticipo entregado a la Inmabiliaria Gangotena &
Ramirez S.A. parat la compra de un local comercial, cual fue cancelado con una liney de
crédito obtenida con el Banco Guayaquil, cuyo crédito se encuentra garantizado con una
hipoteca sobre un intmuehle de log nccionistas. (Nota 13),

Con fecha junio 14 de 2018, se realiza la ransferencia de dominio del inmueble a través
de la eseritura ptiblica.

13, PRESTAMOS

Lin resumen de los préstamos ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2M8 2017
{en LS, dolares)

No garantizados - al costo amortizado

Préstamos otargados por:

Soecios (1) - 159
Subtotal - 159
Cearantizaias - af costo amortizado

Banco Pichincha C.A. (2)

Préstamo al 11.23% de interds anual y

vencimiento en julio 28 de 2018, - 6,134
Banco Gugvaquil:

Préstamos al 9.97%nterés anunl v vencimigntos

enire enern y junio de 2019, 1 74.305 -
Préstumo al 9.97%nterés anuil ¥ vencimiento ¢n

enero 28 de 2018. - 231.438
Tarjetus de erédito | 21.684 12,593
Subtotal 195,989 250,165
Intereses provisionados 5,170
Tuotal 201,159 250324




Clasificacian:
Corriente M11.139 250,324
Na corriente - L

Total 201,159 250,324

(1) Corresponde » préstamos otorgados por los accionistas los cuales no tienen tasas de interés
tampoco vencimiento,

(2) En los afos 2018 v 2017, los préstamos con el Banco de Guavaquil, se encuentran
garantizados con hipoteca sobre inmueble de uno de los accionistas.

I4. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar no relacionadas y orras cuenias por pigar €s como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

(en ULS, dilares)
Cuentas por pugar comerciales:

Provecdores del exterior 417546 137,197
Proveedores locales HE.350 15,126
Anticipo de clientes 2h2.0492 =
Tatal (1) T8, 588 152,323
Clasificacidn:
Coirriente THE. 888 132323
No cortiente - -
Totul ToN,. R88 153,323

(1) Corresponde a facturss pendientes de pugo por compras v servicios locales.

El periodo de crédito promedio de:compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la
factura,

15, IMPUESTOS
[5.1.  Activos y pasivos del afto corriente
Lin resumen de activos v pasives por impuestos COmientes es com sigue:
Diciembre 31,

2008 2017
{en LS. ddlares)




Activos por impuesto corriente:
Retenciones IVA clientes
Crédito teibutanio de IVA
Anticipo impuesto n la fenta
Crédito tributario aflos anteriores
Retenciones impuesto-a la renta
Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IV A por pagar v
Retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Total

2,397 419
12,588 1,436

5 1.299

- 36,790

- S.600

14,985 44,54

23124 7.042

706 883

1.278 23,393

15,198 31,323

15.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corviente

Una reconcilineidn entre la wtilidid seghn estados linancieros v ¢l gasto por impuestoa ln

renti corriente, es como sigue:

Utilidad segan estados financieros antes
deimpuesto o la renta

Castos no deducibles

Ultilicad gravabile

Impuesto a la renta causado 25% (1)
Anticipo caleulado (2)

h‘l’l|!l1¢ﬁ'lﬂ a la rénta corriente ﬂl’ﬂaﬂn a
resultados

2018 2017

(en LLS, ddlares)

144,834 81,149

= 12423

144.834 93,572

36.209 23.393

10.244 19,229

36,209 23,393

(1) De conformidad con disposiciones legales, lo tarifa para ¢l impuesio o L rentn, se
caleuln en un 25%% v 229% respectivamente sobre las utilidades sujetas a distribucion

y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(23 A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto o la renta miinimo el vilor
del anticipo caleulado, el cunl resulta de Ta suma matemitica del 0.4% del activo,
2% del patrimonio. 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos vy gastos

deducibles.
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Para los afies 2018 y 2017, la Compaiia determind como anticipo de impuesto a la renta de
USS10.244 v USST.779 respectivamente; <in embargo, el impuesto a o renta causado de los
afos es de USS 36,209y UISS23,394,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias v son
susceptibles de revision las declaraciones de los &fios 2011 al 2018,

15.3 Maviniento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision
para impoesto a fa remta fueron como sigue:

2018 W7
{en LLS. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 231393 18,333
Provision del afio 36,209 23303
Pagos efectuados 2 <
Compensacian con retenciones (38.324) {18,535)
Saldos al fin del adio 1.278 23.3493

Pagas efectiados - Corresponde al anticipo pagado v retenciones en la fuente.

15.4lmpuesio a la renta reconocido en los resuliados - Upa reconcilivcion entre la utilidad
sealin estados linancieros ¥ el gusto por implesto a la renta es como sigue:

2018 07
{en LS, dolares)

Utilidad segin estados financieros

nntes de impuesto a la renta 144,834 81,149
Ciasto de impuesto a la renta 25% v 22% 36,200 17.853
Gastos no deducibles - 5.541
Impuesto a la renta cargado a resultados 36.209 23,303
Tasu de cfectiva de impuestos 25% 28.82%

15.5Aspectoy Tributarios

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afos 2018 v 2017,

L provision parm el impuesto a las ganancins por los aios terminados el 31 de diciembre de
2018 ¥ 2017, ha sido caleulads aplicando In tarifa electiva del 25% v 28,82%, regpectivamente,

E| articulo 37 de ln Ley de Régimen Tributario Interno establece que lo tarifa del Impuesto a I
renta parn socicdades es el 25%:; sin embargo. si ung empresa tienc accionistas. socios.

45



participes, constituyentes, heneficiarios o similares residentes o establegidos en paraisos fiscales
0 regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta superior o igual
30%, su tarifn de Impuesto a la renta sera del 28% sobre la hase imponible (incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicard una tarifu del 28% a la wotalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada a la participacian de
sus accionistas hasts la declaracion del Impuesto a ln Renta (Anexo APS febrero de cada afto).

las sociedades consideradas como microempresas deberdn reducir adicionalmente ¢l valor de
una fraccidn bisica desgravadn con wrifa cero de Impuesto a la renta para personas natutales
(USS11.270.00 para el 2018).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales tendrin una
reducciion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la renta (22%). dicho beneficio se
aplicard siempre que se maniengn o incremente ¢l empleo,

Anticipo para ¢l afio 20138,

El anticipo de impuesto a la renta minimo vesulta de lo suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por concepios establecidos en disposiciones
tributarias (Circulur 14 emitida por ¢l Servicio de Rentas Internas, publicada en ¢l Registio
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre 2016).

Para ¢l calculo del anticipo a partir del afo 2018, se permite gue lus sociedades. sucesiones
indivisas v personas naturiles obligadas a llevar contabilidod no consideren los costos v gastos
por: sueldos v salorios, decimatercers v decimocuprta remunericion v los aportes patronales ol
segurn social,

Adicionnlmente, se excluird los rubros correspondientes a activos. costus/gnstos v patrimonio,
los virlores incurridos por generacion de nueve empleo v adguisicion de activos productivos,

Reinversicon de utllidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos ¢l 50%
de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) v las operadoras de turismo
receplivo que reinvierta sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccion de 10 puntos
porcentunles de la tarifa efectiva del impuestoa ln renta sobre ¢l monto reinvertido en activos
productivos,

El beneficio en ln reduceion de Ta tarifa, debe estar respaldado en un infbrme emitido por
téenicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con In
Compaiia.

El vatlor dee las utilidodes reinvertidos deberd efectunrse con ¢l correspondiente aumento de
cupital ¥ se perleccionard con la inscripeion de la correspondiente eseritura en ¢l Registro
Mercantil. hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aqguel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion,
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Pago minimo de impuesto a las canancias,

Conforme o las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno, publicadas en ¢l
Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si ¢l anticipo minimo
determinado en ¢l ejercicio respectivo no ¢s avreditado al pago del impuesto a la renta causado,
o na es autorizada su devolucidn por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en
pago delinitivo de impuesto a o rema sin derecho a erédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades por un
ejercivio econdmico cada trienio seconsiderart como el primer afio el primer trienio al periodo
fiscal 2010 cuando, por caso fortuit o fuerza moyo, se hava vigo afectada gravemente Ja
actividad econdnniea del sujeto pasivo en ¢l ejercicio respectivo. Esta disposicion estuvo vigente
hasta la declaracion de impuesto a ls renta de 2015,

A partir del eiercicio fiscal 2016 cuando s¢ haya vistoalectada significativamente la actividad
econdmica de un contribuyente. el mayor valor entre el anticipo determinado v el impuesto a s
renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipa impositivoe efectivo promedio
de los contribuyentes en general definido por la Administracion a la renta causado.

Ejenvicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Trbutaria.

A la fecha de emision de los estados fnancieros. las declaraciones de impuestos han sido
tevisadas por las sutoridades wibutarias hasta el afio 2014 v son susceptibles de revision por
parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios 2015 al 2018,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el ailo
2065 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2018 v 2017, estd orietitnda a regular con [ines tributarios [48 (ransacciones
realizadas  entre Ins partes relacionadas  (locales vio exterior), de manem que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
{Arm’s Length).

Mediante Resolucidn Nb, NAC-DGERCGC3-00000433, publicada en el Registro Oficial
NoS T del 29 de miayo de 2016, el Servicio de Rentas Imernas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecio que los sujetos pasives del Impuestoa la Renta cuyo mento
aeumulade de operaciones con partes relacionpdas sean superiores o LIS$3,000,000 deben
presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas: ¥ por un monto superior a
LIS$15,000.000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencio. ademas estableci las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
anilisis. EI referido Informe podia ser solicitndo discrecionalmente por el Servicio de Rentas
Intermnas por cuilguier monto v tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales
vio del extenior, El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes
relacionndas durunte los afios 2008 ¥ 2017, no supera el importe acumulado mencionudo. El
plazo para st presentacion ante lns autoridades tributarins, vence en el mes de junio.
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18 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin resumen de obligaciones scumuladas, fue como sigue:

Diciembre 31,
2018 17
(en LS, délares)
Beneficios sociales 4405 1.886.
Participacion a trubajudores 50,618 28,288
Remuneraciones por pagir 4,001 1,728
Con ¢l IESS 863 685
Total 59,887 32,587

18.1 Participaciin a Trabajudores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participur en lns
utilidades de la empresa en un 15% aplicable o las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para perticipacion a trabajadores fueron como sigue:

1018 2017

{en LS. dalares)

Saldos al comienzo del afio 28,288 14,868
Provision del afp 25,559 14.320)
Pagos efectuados (3,229) (900}
Saldos al fin del afio 30,618 28,288

18.2 Provision por desahucio

De conformidad con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de werminacion de la
relacicn lahoral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregard el 23% de la altima resvaneracion mensual por cada uno de los afos de servicio,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19, [ Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus pegocios y actividades de finunciamiento, la Compaiiia estd
expuesto a distintos rigsgos de naturalezn financiera que pueden afectar de manera mis o
menos significativa al valor econdmico de sus 1ujos v actives v, en consecuencis, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por

la Gereneia, gue permiten identificur dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los
socios medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas v controlar su efectividad,
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrema la Compaiia, una
caracterizacion y wta descripeion de Ins medidas de mitigacion actunlmente en uso por purte
diz la Compadiin, si es el caso.

101 Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones comractuales resultando en una pérdida financicta para
la Compania. La Compania ba adoptado una politica de unicamente involucrarse con
partes solventes v ohtener suficientes colaterales. cunndo sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. Lo
Compaiiia dnicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con ly misma
o mejor calificacion de riesgn.

Las cuetitas comerciales por cobrir estiin compuestas por un ndmero importante de
clientes distribuides entre diversas industrias v dreas geogrificas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaitiy define gque las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relucionadas.

19.1.2 Riesgo de liguidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia hp establecido un marco de trabijo apropiado para In gestion
de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento u corto,
medinne v largo plazo; asi como, la gestion de liquidez de lo Compadia. La Compagiia
maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas. facilidades financierus y de
préstame adecuadas, monitoreando continuamente [os Mujes efectivos proyectidos
reales v concilinndo los perfiles de vencimiento de los aetivos v pasivos financieros,

{9.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiin gestionn su capital pam asegurar que la Compafia
estih en capacidad de continuar como empresa én marcha mientras que maxinmizan ¢l
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v
patrimeonio.

La Getencia de ln Compaitia revisa la estructura de capital de ln Compaiiia sobre una
base mensual. Como parte de e1a revision, se considera ¢l costo del capital v los
riesgos usociados con cada clase de capital,

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continbacion:

Capital de trabajo LIS$ 256.231 LSS 3.540

Indice de liquidez 1.23 veces 1.0 veces

Pusivos totales / patrimonio 2.6deces .45 veces
Deuda financiera / getivos totales 3% 2%

La administracion considers que los indicadares linancieros antes indicudos estin
dentro de los parametros adecuados parn une organizacion del tamanio y nivel de
desarrallo que o Compafia.
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19.2 Cutegarfas de instrumentos financieros
El detalle de los activos ¥ pasivos financieros mantenidos por I Compaia. es como sigue:

Diciembre 31,

2018 ___3017
{en LIS, ddlares)

Coste wmartizado:

Bancos (MNota 4) 130,669 43378

Cuentas por cobrar clientes no relacionadas y otras
ctientas por cobrar (Nota 5) 288,485 16,621
Total 419,154 85,899
Pasivas financieros:
Costo amortizado:

Préstamos (Noia B) 201,159 250,324

Cuentas por pagar no relacionadas y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 768.888 152,323

Totul 970,047 402,647

0 PATRIMONIO

20, 1 Capiral Social - 1) capital social autorizado consiste de 1000 acciones de LSS0 valor
nominal unitario.

20.2Aportes para Futura Capitalizacion.- Corresponden a la compensacion de créditos que
mantenida con los accionistas sobre cuentas por pagar a su favor, la cual fue transferida
conforme aprobucion de los nccionistas mediante nota de Junty General de Accionisias
celebrada con fecha diciembre 29, de 2017, por USS 94,000, en funcidn a los porcentajes
aceionarios.

20.3Reserve Legal.- La Ley de Compaitias requiere que por o menos el 10% de la wtilidad
nnval sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
pucde ser capitalizada en su totlidad.

20.4Uritidwdes Retenidas.- Son las que se encuentran disponibles para ser distribuidas entre
las Accionistas.

21 INGRESOS

Lin resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:
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Ao terminado  Adio terminado
en diciembre en diciembre
31,218 31,2017

fen ULK. dilares)

Ingresos por venlas en bienes 1435321 1.181.263
[rescuento en ventas (3,6035) (228)
Otros ingresos 43,880 (14.583)
Intereses ganados 26 i3
Taotul 1,525.622 1,166,485

12 COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos v operativos repartados en los estndos financieros
¢5 como sigue:

2018 207
{en LS, délares)
Coato de ventas 941,914 780,917
Gastos de personal 80,194 68,386
Ciastos de administracion 349,752 218,145
Costos financieros 8925 17.888
Total 1,380,785 1.085.336

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
{en LLS, dolares)
Costos de productos importados v nacionales 941.914 T80.917
Giastos por beneficios a los empleados 80,196 H8. 386
Ciastos por depreciacion 1 7.600 10.813
Costos linancieros 8.926 | 7.888
Crastos de publicidad 10.283 5.360
Gastos de mantenimiento edificio, equipos v 44073 66
A . 6,774
maquinaria
Contribuciones v otros impuestos 40,552 48,106
Gastos alimentacion 16,783 12881
Pérdida en ventu de activos fijos | 501,000 -
Otros 70,476 74211
Total 1,380,785 1.085.336

Gastos por Beneficios u los Empleados

Lln detalle de gastos por benelicios a empleados es como slgue:



2018 2017
(en U.S. délares)

Sueldos v salarios 34,4600 41211
Participacién n trabajndores 23,559 14,320
Benelticios sociales 8.340 8.130
Apartes al IESS 4.213 4,725
(Mros 7415 -
Total 50,196 68386

23 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
131 Transacciones comerciales

Durante los afios 2018 y 2017, la Companin renlizo las siguientes transacciones comercinles
con sus partes relacionadas:

Venta de bicnes Compras de bienes
2018 2017 2018 2017
fen LS. ddlares) {en LS. ddlares)
VIALDENTAL CIA,
LTDA. 154.883 77.230 124,818 90,792
154,883 77,230 124,818 20,792

l.os saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa.

Los sdldos pendientes no estiin earantizados v se liquidarin en efective. No se han atorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningtin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores can respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeududos por partes relacionadas.

Cuentay por cobrar ¢ Cuentas por pagar.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene los siguientes saldos con sus partes
relacionadas:
Diciembre 31,
s 2017

{en ULS, dilares)

Cuentas por cobrar relucionaduy:

Vialdental General Services Cia Lidn. 103,282 180.946
Cityimagen 17.87) .
Citydental L.000 -
Socios 278,38 .
Nathaly Romero 17417 =
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Total 417.952 180.946

Cuentas por pagar:
Vinldental General Services Cla Lida. 80,000 :
Total 80,000 -

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
AUMENTO DE CAPITAL Y REFORMA ESTATUTO

Con fecha mayo 8 de 2019, In Compania realiza el aumento de capital por USS [88.000
sumando un total de LISS 198,000, a 1rtvés de o capitalizacion de los saldos die In cuenta
aportes para futura capitalizacion, legalizada en el Registro de In Propiedad con el nlimero de
inswripeion No.2679 de fecha mavo 21 de 2019,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

|.s estadas financieros par ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Gerencla de la Compaiiia en mayo 21 de 2019 y seran presentados a los Accionistas
parn sy aprobacion. En apinion de la Gerencin de ln Comparia. los estados financieros serin
aprobudos por los Accionistas sin modificaciones,
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