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BOUNDLESS COUNTRY TURISM O S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Gultimas reformas importantes a su estatuto social.-

La compafiia fue constituida el 13 de marzo del 2012, en la ciudad de Quijos Barrio
Francisco de Borja Via Sumaco, inscrita en el registro mercantil del Cantédn Quijos el

qguince de julio del dos mil doce.

Actividad Principal -

El objeto social de la compafiia serda la prestacién dentro y fuera del pais, de servicios
turisticos y de transporte, los de una agencia de viajes de conformidad con |lo

establecido en la Ley de Turismo y su Reglamento.

Domicilio principal.-

Eldomicilio principalde lacompafiiaes Quijos,Barrio Francisco de Borja Via sumaco s/n

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2013, los estados financieros de la Compadfia fueron
preparadosypresentadosde conformidad con Normas Internacionales de Inform acién
Financiera - NIIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucidn
No.08.G.DSC.010 emitida porla Superintendenciade Compafiifasenel Ecuador. Las NIIF
utilizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden a la Gltim a
version vigente, traducida oficialmente alidiom a castellano porellASB,de conformidad
con elinstructivo No.SC.DS.G.09.006 em itido porla Superintendencia de Compaidfias en

el Ecuador.



Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
qgue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Enopiniéndela Administracion,talesestimacionesy supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. EIl detalle de las estimaciones y juicios

contables criticos se resumen mas adelante.

Cumplimiento con las NIIF.-

Los estadosfinancierosde la Compafiiacomprendenlosestados de situaciéon financiera
al 31 de diciembre del 2013, incluyen ademds los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembredel 2012 y 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con la dltima traduccién vigente de las Normas Internacionales de Informacidn

Financiera - NIIF, em itida oficialmente alidioma castellano por el IASB.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn

expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitosoinversiones financierasliguidas,que sepueden transformarrdpidamenteen
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los

sobregirosbancariosrecurrentes son presentadoscomo pasivos corrientes en el estado

de situacién financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes,excepto losvencimientossuperioresa l2 meses desde la fecha delestado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.



Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Lascuentasporpagarcomercialesy otrascuentasporpagarson pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
losintereses im plicitos)se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento delinterésresultare inmaterial. Elperiodode crédito promedio para el

pago a proveedores es de 30 dias que pueden extenderse hasta 60 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios acordados.
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes,excepto losvencimientossuperioresa l2 mesesdesde la fecha delestado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

O bligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaidia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios

proporcionados porla Compafiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes alcierre delperiodo enelque los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en

qgue se devengan.

La legislacién laboralvigente establecequelostrabajadorestienenderecho a recibir
el 15% de las utilidadesligquidas o contablesdela Compafiia. Laparticipacionlaboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar

exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-em pleo.-




Son beneficiospost-empleoaquellosque seligquidan despuésdequeelempleado ha

concluido su relacién laboral con la Compafia, diferentes de los beneficios por

terminacion.Losbeneficiospost-empleoqueposeenlosempleados de la Compaidia

son:

1. Planesde aportacionesdefinidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislaciénlaboralvigente,lacualestableceque los empleadores deberdn pagar

allESS el 12,15% de lasremuneracionesmensualespercibidasporlosempleados

durante el periodo que se inform a.

c) Beneficios por terminacidn.-

Son beneficiosporterminacionaquellosqueseliguidancuando unadelas partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son

reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos corrientes.-

Losimpuestoscorrientescorrespondenaaquellos que la Compafiia espera recuperar o

pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas

partidas se muestran en el estado de situacidén financiera como activos y pasivos por

impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han

sido efectuadas a la Compafdia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del

impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informayen periodosanteriorespodrdn serutilizadaspara:i)elpago
delimpuesto alarentareconocidoenlosresultadosdelperiodoque se informa o en
elpago delimpuesto alarentareconocido en los resultados de los préximos 3 afios,
o, ii)recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
qgue se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios

contadosdesde lafecha de presentacion dela declaracién delimpuesto alarentadel

affo correspondiente.



b)

2)

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partirdel2010, loscontribuyentesdeben pagarun anticipominimodelimpuesto a

la rentaque serd determinado mediantelasumaaritm ética de los siguientes rubros:

. El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

. EI1 0,4% del total de ingresos gravables para elcadlculo delimpuesto a la renta
. EI1 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

. EI0,2% deltotal de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la

renta,incluyendo lasdeduccionesporincrementonetode empleadosy pagos al

personal discapacitado

Elvalordeterminado como anticipo minimo delimpuesto a la renta sera cancelado

porlos contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagarda el equivalente al 50% de la

diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto alarentay la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido

efectuadas a la Compaiia en elafio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del aflio siguiente, se pagard un valor igual al

determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida

entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser
cancelado con retencionesen la fuentequele hayan sido efectuadas ala Compaiia

durante el periodo que se inform a.

pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el

puesto a la renta causado y el anticipo minimo delimpuesto a la renta.

Pasivos por impuestos corrientes

El

im

1) Cdlculo delimpuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el aflo, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo . La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos

exentos,ingresosno gravados o ingresosque seran gravables en el futuro, 2) Gastos



no deducibles,gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro,
3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Ultimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la

legislaciéon tributaria vigente.

Para los afios 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las
tarifasvigentesdel 23%; esta tarifase reduce en 10 puntosporcentualesparalabase
imponible que secapitalice hastael31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas
tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizaresaspérdidasdurantelos5 periodos fiscalessiguientes, sin que sobrepase

en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Céddigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos

importantes, las siguientes reformas tributarias:

e Exoneracion deretencionenla fuentede impuesto alarentaen pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneraciondelimpuesto alasalidade divisas en los pagos de capital e intereses
porcréditosotorgadosporinstituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cédigo.

e Creacidén delsalario digno

e Reduccion de la tarifadelimpuesto a la renta para sociedades al24%,23% vy 22%

para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuandoelimpuestocausado seasuperioralanticipo minimodelimpuesto a la renta,
elcontribuyente deberd cancelarla diferencia utilizandolas retenciones en la fuente
qgue le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadasparacancelarlatercera cuotadelpago delvalor determinado

como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrda solicitar a la
Administraciéon fiscalla devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto

pasivo;estaopciéon estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de



qguela Administraciéndela Compafdia decida no solicitar la devolucién del anticipo,

este valor se constituirda en un pago definitivo del impuesto a la renta

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por
recibir,teniendo en cuentaelimporte estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o
rebaja comercialque la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada

una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaidia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidon

c) Elgradode realizaciéon de la transaccién,alfinaldelperiodo sobreelquese informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Loscostosya incurridosen laprestaciéon,asicomo loscostosquequedanporincurrir

hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciaciéon de los activos fijos se reconocen en los
resultadosdelafioenla medidaenque son incurridos,independientemente de la fecha

en que se haya realizado el pago.

Comonormageneralen losestados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvoaquelloscasos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna

norma y esta presentacion sea elreflejo de la esencia de la transaccidon.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién deliqguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del

pasivo de forma simultdanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
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b)

social. Estareservanoes disponible paraelpagode dividendos en efectivo pero puede

ser capitalizada en su totalidad.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

1. Efectivo y equivalentes
2. Deudores comerciales vy

3. Otras cuentas porcobrar

Reconocimiento inicialy des-reconocimiento

Todoslosactivos financierosse reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidon, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajouncontrato cuyas condicionesrequieren la entrega del activo durante un periodo
gue generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidosinicialmente alvalorrazonable,maslos costos de la
transaccion,excepto poraquellosactivosfinancierosclasificados alvalorrazonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos alvalorrazonable y cuyos

costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Clasificacidon de activos financieros.-

La Compaidia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar,y,iv) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracidn determina la clasificacion de sus

instrumentos financieros en el momento delreconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene bdsicamente

préstamosy cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financierosno derivadoscon pagos fijoso determinables, que no cotizan en

un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos



b)

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situaciéon financiera, que se

clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores

comerciales y las otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieros.-

Los instrumentosde deuda son clasificadoscomo pasivosfinancierosocomo patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros

identificados en los estados financieros son:

1. Obligaciones financieras

2. Cuentas por pagar comerciales

3. Otrascuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mds los costos que se

hayan incurrido en la transaccidn.

La Compafia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con

cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaidia

tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacién financiera.

M edicion posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizandoelmétodo de latasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses im plicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el

reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero .-
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Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones contractuales asumidas porla Compaidia.

Instrum entos de patrimonio

Un instrumento de patrimonioconsiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos porla Compaifia se reconocen por los ingresos

recibidos, neto de los costos de em isiéon directos.

Nuevas NIIF que serdn adoptadas porla Compaiia en los préximos afios.-

No se ha emitido cambios a la Niff para Pymes, que se apliquen a futuro.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacidon:

Com posicién de Saldos Al 31 de Diciembre 2013

Bancos $6609.03

TOTAL $6609.03

4. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacidn:

Composicién de Saldos Al31 de Diciembre 2013

Retenciones en la Fuente $111.23

TOTAL $111.23




a)

5. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagarcomerciales se resume a continuacidn:

Composicién de Saldos Al 31 de Diciembre 2013
Otras cuentas por Pagar $15000.00
TOTAL $15000.00

6. OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacién:

Com posicioén de Saldos Al31 de Diciembre 2013
Beneficios Sociales $86.00
TOTAL $86.00

7. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal -

Con base en la opinidén de sus asesores legales, la administracién de la Compaidia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacion tributaria vigente.Este criterio podriaeventualmente ser ratificado o no por

la administracién tributaria en una eventualrevisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafiias para los Ultimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacién de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 affos (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administraciéon Tributaria lo requiera, los afios 2010, 2011 vy

2012 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacién.

8. GESTION DE RIESGOS FINANCIERO S

Como partedel gironormalde negocios,la Compafiaseencuentraexpuesta a distintos

riesgos de naturaleza financieraquepueden afectarde manera significativa la situaciéon

financieradela Compafiia,elresultado de sus operaciones y su capacidad para generar



a)

b))

c)

flujosen el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaifiia ha

establecido procedimientos de informaciéon para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas porla Administracidén, y

5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificaciédn y un resumen de las medidas de

m itigacion que actualmente estdan en uso por parte de la Compaidia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde alriesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida

financiera para la Compaifia.

Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidezcorresponde almanejoadecuado de la liguidez de la Compaidia de
maneraque la Administracioénpueda atender los requerimientos de financiamiento de

la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

El resultado obtenido porla Compafiia durante el afio 2012 no ha permitido que sus
activos financieros superen sus pasivos financieros; la Compafiia no ha tenido
problemasdeliguidezduranteelafio 2012 nise espera que los tenga en el corto plazo,
a pesar de que los pasivos financieros sean superiores a los activos financieros, por
cuanto el principalpasivoescon compafiasrelacionadas a largo plazo, sobre las cuales

no se ha establecido ninguna fecha de pago.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de <continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda vy

patrimonio.



9. CAPITAL ASIGNADO

Elcapitalasignado dela Compaifiia asciende a US/.2.000 ddélares al 31 de diciembre del

2013.

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE ELQUE SE

INFORMA

Entreel31 de diciembredel2013 yla fechade emisién de estos estados financieros no

se produjeron eventosque,enlaopiniondela Administracién dela Compaifiia pudieran

tenerun efecto significativo sobre dichosestadosfinancieros que no se hayan

en los mismos.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

revelado

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido

aprobadosporla Administraciéndela Compafiiayposteriormente seran presentados a

la Casa M atriz para su aprobaciéon definitiva. En opiniéon de la Administracion de la

Compafiia, los estados financieros seran

M atriz sin modificaciones.
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