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NOTA 1. Informacidon General de la Empresa.-

CLIMA POWER S.A. IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA se constituyé como empresa, mediante resolucién No. SC.IJ.
DJC. Q.12.000890 con fecha 17 de febrero del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil No. 860, tomo 143 el 20 de marzo del
2013, escritura No. 2079 de la notaria del Canton Mejia, ciudad de Machachi otorgada el 23 de diciembre del 2011.

CLIMA POWER S.A. IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA, es de nacionalidad ecuatoriana y tiene su domicilio fiscal y
oficinas matrices en el distrito metropolitano de Quito, Provincia de Pichincha Avenida Eloy Alfaro N50-302 y Calle de las
Frutillas.

CLIMA POWER S.A. IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA, tiene como actividad econémica principal:
1. Venta al por mayor y menor de equipos, partes, piezas y materiales de aire acondicionado.
En el desarrollo del objeto antes enunciado la sociedad podra:

a. Importacion, ensamblaje, mantenimiento, distribucién y comercializacién al por mayor y menor de toda clase de
equipos, repuestos, accesorios, materiales y servicios para ventilacién, aire acondicionado, refrigeracion,
climatizacion y calefaccion.

b. Disefio, fabricacién, mantenimiento y comercializacion de sistemas de ventilacién, aire acondicionado, refrigeracion,
climatizacion, calefaccién y aislamiento sonoro.

c. Disefio, instalaciéon y comercializacién des sistemas de automatizacion y control de sistemas de climatizacién para
instalaciones comerciales, residenciales e industriales.

d. Podra asi mismo participar en concursos de precios, ofertas o licitaciones que tengan que ver con su objeto,
pudiendo ademads asociarse con otras empresas nacionales o extranjeras que tengan igual o similar objeto social.

e. Alaactividad mercantil como comisionista, intermediaria, mandante, agente y representante de personas naturales
y extranjeras cuy actividad tenga relacion con el objeto social.

f.  Podra ejercer toda actividad industrial, comercial y de inversion relacionada con su objetivo; para el cumplimiento
de su objeto social la compania podra realizar los actos y contratos permitidos por la ley, asi como asociarse con
otras compafias constituidas o por constituirse.

La compafia no podra dedicarse a la intermediacién financiera.

. Para cumplir con su objeto social podra ejecutar acto y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que
tengan relacién con el mismo.

NOTA 2. Base de presentacidn y preparacion de los Estados Financieros.-

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.
21 Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés).

2.2 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Comparnia se registran sobre la base del costo histérico. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo
a la fecha de medicion.

23 Moneda funcional y de presentacion
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La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros y sus notas es el délar de los
Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compafia registre estimaciones,
supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados.
Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre
una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

25 Periodo econémico

El periodo econdémico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

NOTA 3. Resumen de las principales politicas contables.-

Las principales politicas contables en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacién. Estas politicas
deben ser aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, salvo que se indique lo contrario.

(a) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectle estimaciones, utilice supuestos para la valoracién
de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas contables en la preparacion
de estos y revelaciones que se requiere presentar en los mismos. AuUn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las areas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 5.

(b) Efectivo y bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depédsitos de libre disponibilidad en instituciones
financieras. Los sobregiros bancarios se presentan como pasivo corriente. El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos
en bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su valor.

(c) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, simultdneamente: a un activo financiero en
una empresay a un pasivo financiero o a un instrumento de capital o patrimonio en otra empresa. Los instrumentos financieros
se compensan cuando la Compafiia tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

La compaiia mantiene instrumentos financieros en la categoria de: cuentas por cobrar, cuentas por pagar y deudas a largo
plazo cuyos valores en libros son sustancialmente similares a sus valores razonables de mercado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias
definidas: (i) inversiones, (ii) documentos y cuentas por cobrar. (iii) documentos y cuentas por pagar. La gerencia determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. La clasificacién de los instrumentos
financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad para que fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los
instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la
transaccién de la compra o emisién excepto en casos en los que activos y pasivos hayan sido llevados a valor razonable y
con efecto en resultados.

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compania se describen a continuacién:

|. Documentos y cuentas por cobrar -
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La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen
intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en
libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera de inmediato una pérdida por deterioro
del valor en los resultados.

Adicionalmente, la provision para cuentas de cobranza dudosa muestra un valor que la Gerencia considera adecuado para
cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del balance general.

Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a companias relacionadas y préstamos por cobrar son
activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables y que no se negocian en un mercado activo, por los
que la Compafiia no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacién
diferentes a su deterioro crediticio.

Il. Documentos y cuentas por pagar —

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 los pasivos financieros incluyen acreedores comerciales, cuentas por pagar no
relacionadas; dentro de otras obligaciones corrientes estan el impuesto a la renta y participacion de los trabajadores, IESS,

beneficios sociales a los trabajadores y otras cuentas por pagar.

(d) Baja de activos y pasivos financieros-

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compafia
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); y (iii) la
Compainia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original

y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

(e) Inventarios

Los inventarios se vallan al importe menor entre su costo 0 a su precio menos los costos de terminacién y venta. El costo
incluye los costos de compras y fabricacion aplicando el método de valuacion del costo promedio. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en
condicién de venta y para realizar su comercializacién.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituiria una provision por deterioro
de valor de inventarios con cargo a resultados del ejercicio en el que ocurren tales reducciones.
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(f) Propiedad, planta y equipo
La propiedad, planta y equipo se presenta al costo menos la depreciacion acumulada y menos pérdidas por deterioro de su

valor.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de compra, incluyendo cualquier costo directamente
atribuible para ubicar y dejar el activo en condiciones de trabajo y uso. Los desembolsos incurridos después de que los
activos fijos se hayan puesto en operacién, tales como reparaciones y costos de mantenimiento y de reacondicionamiento,
se cargan a resultados del periodo en que se incurren los costos. En el caso en que se demuestre claramente que los
desembolsos resultaran en beneficios futuros por el uso de la maquinaria y equipo, mas alla de su estandar de funcionamiento
original, estos son capitalizados como un costo adicional de la maquinaria y equipo.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacion, y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su
disposicion se incluye en el estado de resultado integral. Asimismo, el excedente de revaluacion que pudiera existir por dicho
activo se carga a utilidades retenidas.

(g) Depreciacion-

La propiedad, planta y equipo, se deprecian siguiendo el método lineal, del valor resultante del costo de adquisicién de los
activos menos el valor residual estimado entre los afos de vida Util estimada. Solo en el caso de los vehiculos se aplica un

valor residual del 10%; otros activos se toma en cuenta un valor residual del 0%.

ACTIVO ANOS DE VIDA UTIL DEPRECIACION ANUAL
MAQUINARIAS, EQUIPOS, MUEBLES 10 10%
Y ENSERES, EQUIPO DE OFICINA °
VEHICULOS 5 20%
EQUIPOS DE COMPUTACION Y 3 33%

SOFTWARE

Los gastos por depreciacion se cargan al estado de resultados integral de cada afno

La vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance
general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de la partida propiedad, planta y equipo. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma

prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

(h) Deterioro de activos-

Deterioro de activos no financieros-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles e inversiones en
asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo
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de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros
al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los inventarios comparando
el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacién y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en
libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos
relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de
terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afos anteriores. Una reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros-

Los activos financieros son evaluados a la fecha del estado de situacion para establecer la presencia de indicadores de
deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de
uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de efectivo estimados de la inversiéon han

sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a las diferencias
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés

original del activo financiero.

Al cierre del afio, la Compaiiia evalla si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo de activos

financieros.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

¢  Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

»  Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras

e  Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras o

¢ Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de
activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién ain no se pueda identificar con los activos

financieros individuales en la cartera

a. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales.

Impuestos Corrientes
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El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas en el Ecuador, a la
fecha del presente estado de situacion financiera. La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones
de impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compania espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero, y la correspondiente base
tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la determinacién de las utilidades imponibles sujetas a impuesto. Los activos
y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las
tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos
en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por las autoridades fiscales.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

()] Provision por beneficios a empleados-

Se reconoce una provision solo cuando la Compania tiene una obligacién actual (legal o implicita) presente como resultado
de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se pueda estimar confiablemente
el monto de la obligacién. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga

a la fecha del balance general.

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligaciéon de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el
actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los
sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones
jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas

por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

(k) Pasivos-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como consecuencia de sucesos pasados

para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

()] Reconocimiento de ingresos-
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Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la

Compaifia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

(m) Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos de operacion se registran cuando se reciben los bienes y/o servicios, de manera simultanea al reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y

se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Los ingresos por venta de productos y el costo de venta relacionado, son reconocidos cuando se ha entregado el bien y se
ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Los demas ingresos y gastos se reconocen
cuando se devengan

Elingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos
e impuestos asociados con la venta exigidos por las autoridades tributarias.

(n) Costos por préstamos
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos
en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por las autoridades fiscales.

(o) Contingencias

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a los estados financieros a
menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmico sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los
estados financieros pero se revela cuando se grado de ocurrencia es probable.

(p) Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los estados financieros.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre activos financieros de manera que
presente informacion util y relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes,
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a
reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2018). Sin embargo, para los periodos anuales que
comiencen antes del 1 de enero de 2019, una entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar
de aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero
de 2019.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de informacion Util a los usuarios de los estados financieros sobre
la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de
contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
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Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados financieros, al evaluar la
situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) diferian de los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de
requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las
NIIF previas proporcionaban guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones complejas. Ademas, la NIC 18
proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la
contabilizacion de acuerdos con elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos
amplios de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores
industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacién diferente para
transacciones econémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB) y el emisor nacional de normas
de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar
los principios para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun sobre
ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminaré las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos de actividades ordinarias;
(b) Proporcionara un marco mas soélido para abordar los problemas de los ingresos de actividades ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias entre entidades,
sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;

(d) Proporcionara informacién mas Util a los usuarios de los estados financieros a través de requerimientos sobre informacién
a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el nimero de requerimientos a los que una entidad debe
hacer referencia.

El principio béasico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen
la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion
a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre dos o0 mas partes que crea
derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con
un cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la contabilizacion de las modificaciones de
contratos.

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato incluye compromisos de transferir bienes
o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se
contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto
con otros recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio
al cliente es identificable por separado de otros compromisos del contrato.
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(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion—el precio de la transaccion es el importe de la contraprestacién en un
contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con
el cliente. El precio de la transaccién puede ser un importe fijo de la contraprestacién del cliente, pero puede, en ocasiones,
incluir una contraprestacién variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccién también se ajusta por los
efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de financiacion significativo, asi como por cualquier
contraprestacién pagadera al cliente. Si la contraprestacién es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacién
ala que tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la contraprestacion variable
se incluira en el precio de la transaccion solo en la medida en que sea altamente probable que no ocurra una reversion
significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la
incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefo del contrato—una entidad habitualmente
asignara el precio de la transaccion a cada obligacién de desempefio sobre la base de los precios de venta independientes
relativos de cada bien o servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la transaccién incluye un descuento o un importe
variable de la contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican
cuando una entidad asignara el descuento o contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de
desemperio (o bienes o servicios distintos) del contrato.

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface una obligacién de
desemperno—una entidad reconocera el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligacién
de desemperio mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene
el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a la
obligacion de desempefio satisfecha. Una obligacion de desempefio puede satisfacerse en un momento determinado (lo que
resulta habitual para compromisos de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de
prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera
un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la
entidad hacia la satisfaccién completa de esa obligacion de desempefio.

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala NIC 16 y a la NIC 41)
Una planta productora es una planta viva que:

(a) se utiliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas;

(b) se espera que produzca durante méas de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas incidentales de raleos
y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la depreciaciéon acumulada y las pérdidas
por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos
por la propia entidad antes de que estén en la ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia. Por consiguiente, las referencias a "construcciéon" en esta Norma deben interpretarse como que
cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes de que estén en la ubicacién y
condicién necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2018, modificé los parrafos 3, 6 y 37 y anadié los parrafos 22A, y 81L a 81M. Una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si
una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en el parrafo
81M. En el periodo de presentacion en que se aplique por primera vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la
NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita revelar la informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8
para el periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la
NIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad puede optar por medir una partida de plantas productoras a su
valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros para el periodo de presentacién en el
cual la entidad aplique por primera vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice
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ese valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el valor
razonable se reconocera en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una
actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el
uso de un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos de dicho activo. Por
ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra informacién y procesos, actividades de venta y
cambios en los volimenes de ventas y precios. El componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede
verse afectado por la inflacién, la cual no tiene relacion con la forma en que se consume el activo

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38), emitido en
mayo de 2018, modifico el parrafo 56 y anadio el parrafo 62A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva
a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad
aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor con el control de una
subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta
podria elegir, sujeta a los requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la
participacion como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas:

(a) al costo, 0;
(b) de acuerdo con la NIIF 9.;0
(c) utilizando el método de la participacion tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversién. Las inversiones contabilizadas al costo o
utilizando el método de la participacién se contabilizaran de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta o para
distribucion (o se incluyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasifique como mantenido para la venta o para
distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la medicién de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIFS.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27), emitida en agosto de 2018,
modificé los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de situacion financiera consolidado.
(b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversion conservada en la antigua subsidiaria a su valor razonable, y

posteriormente contabilizara dicha inversion y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las
NIIF correspondientes. Esa participacién conservada a valor razonable se medira nuevamente, como se describe en los
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parrafos B98 (b) (iii)y B99A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control se considerara como el valor
razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento
del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o negocio conjunto, si procede.

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior participacion controladora,
como se especifica en los parrafos B98 a B99A.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

Emitida en septiembre de 2018, modificé los parrafos 25 y 26 y afiadié el parrafo B99A.

Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones
en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacién en una operacién conjunta cuya actividad constituye un negocio, tal
como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, aplique todos los principios sobre la contabilizacién de las
combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guias de esta NIIF.

Ademas, la adquirente revelara la informacién requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11), emitida
en mayo de 2018, modific6 el encabezamiento después del parrafo B33 y aiadio parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la referencia en estas modificaciones a la NIIF 9
debera interpretarse como una referencia a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién. Modificaciones
a la NIIF 11—mayo de 2018. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en
un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe corresponder con bonos en la moneda
local.

La fecha de transicién es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2016 pudiendo aplicarlo
anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su aplicacién debe realizarse contra las utilidades retenidas
al inicio del periodo.

NOTA 4. Administracion de riesgos financieros.-

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero fluctte debido a
cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compania, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: el
riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen

los depésitos, préstamos y obligaciones financieras.
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Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantenia financiamiento con entidades financieras y mantiene una tasa de
interés ajustable a la del mercado. Sin embargo los flujos de caja operativos de la Compafia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compaiia no

tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctden
debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos
de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio

en los estados financieros.

(a) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento
financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como la
exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. La Comparfia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro

significativas con ninguna en particular.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se encuentra expuesta
la Compania asciende aproximadamente a USS 137.819,83, el cual representa el valor en libros de los activos financieros

(deudores comerciales y cuentas por cobrar no relacionadas).

Riesgo de liquidez-

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través del uso de

préstamos o de utilidades retenidas si asi se necesita,

Gestion de capital-
La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. La

adecuacion del capital de la Comparia es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra

en el balance general son:

e  Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continde brindando retornos a los

accionistas y beneficios a los otros participantes; y
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e  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la

Compaiia.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o un
contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir o entregar efectivo u
otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser
intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la

mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos instrumentos

financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto tiempo de vencimiento

de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provision para incobrabilidad y que tiene vencimientos
menores a un ano, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en

libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas por pagar, dado que estos

pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

- En el caso del préstamo por cobrar a largo plazo, dado que sus condiciones y la tasa de interés que devenga son de

mercado, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

NOTA 5. Efectivo y equivalentes de efectivo.-

Al 31 de diciembre del 2018,2019 los saldos en NIIF’s el efectivo y bancos se formaban de la siguiente manera:

CUENTA CONTABLE 2018 2019
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 4.502,09 13.199,03
ACTIVOS FINANCIEROS 125.232,60 187.408,91

NOTA 8. Instrumentos Financieros por Categoria.-

Valor razonable de los activos financieros
El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar a companias
relacionadas, acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafias relacionadas se aproximan

al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018,2019 se formaban de la siguiente manera

CUENTA CONTABLE 2018 2019
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 313.286,98 348.042,63
(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -188.054,38 -188.054,38
Valor razonable de los pasivos financieros
La Compaiia no mantiene pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados.
NOTA 6. CUENTAS Y OTRAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, el detalle de los saldos de las cuentas por cobrar se indica a continuacion:
CUENTA CONTABLE 2018 2019
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0,00 27.420,66
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 92,93 44,32
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (1. R.) 11.145,59 14.943,68
Las cuentas por cobrar clientes se presentan en délares, no generan intereses y el plazo de cobro oscilan entre 1y 30 dias. Durante los
afios 2019, 2018, el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como sigue: No existe provisién de incobrables para la
cuenta otras por cobrar.
La estimacién para cuentas incobrables se basa principalmente en la evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y
la recuperacion de los mismos.
NOTA 7. INVENTARIOS.-
Al 31 de diciembre, los saldos de los inventarios se indican a continuacion:
CUENTA CONTABLE 2018 2019
INVENTARIOS 225.947,56 281.649,10
La prueba de deterioro se basa en el valor en uso de avaltos de precios de mercado de cada uno de los items. Sobre esta
base la Administracion de la Compaiia considera que, al 31 de diciembre del 2019, los activos estan registrados al importe
menor entre su costo y su valor de mercado por lo tanto no habria provision
NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO-
Al 31 de diciembre, los saldos de propiedad, planta y equipo se indican a continuacion:
CUENTA CONTABLE 2018 2019
MUEBLES Y ENSERES 3.105,00 3.105,00
MAQUINARIA Y EQUIPO 44.309,96 48.703,75
EQUIPO DE COMPUTACION 7.336,75 7.336,75
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMINERO MOVIL 125.853,31 125.853,31
(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -47.614,12 -70.862,76
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NOTA 9. CUENTAS Y OTRAS POR PAGAR-

Las cuentas por pagar a proveedores y otros se presentan en dolares, no generan intereses y el plazo de pago oscilan entre
15y 180 dias. La prueba de deterioro de valor se basa en el valor actual o intencién de pago de cada una de las acreencias.
Sobre esta base la Administracion de la Compania considera que, al 31 de diciembre del 2019, los pasivos estan registrados

al importe menor entre su costo y su valor de mercado.

CUENTA CONTABLE 2018 2019
LOCALES 4.588,93 5.247,38
Existen otras cuentas por pagar que obedecen a impuestos corrientes, obligaciones laborales y otros con el IESS
CUENTA CONTABLE 2018 2019
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 24.852,80 22.056,12
CON EL IESS 3.148,07 3.777,72
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 4.605,85 5.423,73
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 1.563,11 13.550,00
NOTA 10. IMPUESTO A LA RENTA-

(a) Situacion fiscal-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion en el afio 2013.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la
renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la

declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
(b) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta del afio 2019 y 2018, se calculé a una tasa del 22% Ysobre las utilidades tributables. En caso de que
la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva,
podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

(c) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén

domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Conciliacion del resultado contable-tributario-

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafia presenta su declaracion del
impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afo.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

. La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo 46 del Reglamento para

la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

. Calculo del impuesto a la renta-

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacién
tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y promocién comercial para el acceso a
mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinaria, equipos y tecnologias destinadas a la implementacién de
produccion mas limpia, generacion de energias renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.

. Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las sociedades que se constituyan a partir de la
vigencia de este Cddigo, asi como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones
Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el correspondiente pago de
intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores.

- Se excluira en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos incrementales por generacién
de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacién tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la
Produccién para las nuevas inversiones.

. Retencion en la fuente del impuesto a la renta-
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta determinada para la sociedad
como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de créditos externos y lineas de
crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacion de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgéanico de la Produccion y que devenguen intereses a las tasas
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referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

NOTA 11. OBLIGACIONES A EMPLEADOS POST EMPLEO.-

La obligaciéon de la Empresa por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de servicio, especificamente
relacionada con Jubilacién Patronal y Desahucio, se basa en una valoracién actuarial integral con fecha de 31 de diciembre
del 2018,2019

Toda la obligacion esté registrada en el PASIVO NO CORRIENTE. Aunque existe la provisién no se ha hecho ningun alcance
debido a que el personal de la compaiiia ha disminuido sustancialmente.

(a) Jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso
que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco anos 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
anos, y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Codigo del Trabajo, mediante

el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor determinado en el

estudio actuarial

(b) Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos

empleados
Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual

por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2019y 2018 el saldo de la reserva para indemnizacion cubre el 100% del valor establecido en el estudio

actuarial.

NOTA 12. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS.-

Los saldos por cobrar/pagar al 31 de diciembre 2019 y 2019 son los siguientes:

CUENTA CONTABLE 2018

2019
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| LOCALES | 186.000,01 |

274.000,02

Las operaciones de crédito con partes relacionadas son realizadas a precios normales de mercado. Los saldos pendientes
al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses y deben ser liquidados en efectivo, a menos de que los
accionistas determinen lo contrario. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas. Los préstamos de accionistas obedecen a un solo socio que tiene el capital mayoritario.

NOTA 13. PASIVOS CONTINGENTES.-

No ha habido ninguna provisién registrada,

La compaiia no mantiene un abogado contratado de forma permanente.

NOTA 14. CAPITAL EN PARTICIPACIONES.-

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son de $75.000,00

El capital social estaba constituido por acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente
pagadas.

NOTA 15. RESERVA LEGAL.-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por o menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue
por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva al 31 de diciembre de 2018 no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

NOTA 16. DIVIDENDOS DECLARADOS.-

No se han pagado dividendos debido a la resolucién tomada por la Junta de accionistas de dejar estos en resultados
acumulados.

NOTA 17. INGRESOS.-

Los ingresos se reconocen en el momento que ocurren y su registro se hace cuando existe el incremento de beneficios
futuros para la empresa y pueda medirse con fiabilidad.

NOTA 18. COSTOS Y GASTOS DE LA PRACTICA.-

Los gastos han sido registrados cuando se han ido devengando. La no clasifica a estos por administracién y ventas.

NOTA 19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA-

Entre la fecha de emisién de los estados financieros y el 31 de diciembre del 2019 no han existido eventos o hechos que
afecten significativamente las cifras mencionadas en los estados financieros del 2019.
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