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Port ovíejo, m a r z o 3 0 d e 2 0 1 8 . 

1 . - Ope ra cione s 

La COM P AÑ Í A SEM I LLAS DEL VALLE S.A. SEM IVALLE., e s u n a e m p r e s a c u y a a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a IM PORTACIÓN, 
EXPORTACIÓN, COM ERCIALIZACIÓN, C O M P R A , V E N T A , D I STRI B UQÓN D E S E M I L L A S , G R A N O S , M A T E R I A S P R I M A S E 
I N S U M O S Q U E T E N G A Q U E V E R C O N L A A G R I C U L T U R A . , su jet ándose a l a s d i s p o s i c i o n e s q u e e m i t a n ¡os o r g a n i s m o s 
c o m p e t e n t e s e n l a m a t e r i a . 

com pañía t i e n e s u s o f i c i n a s e n l a c i u d a d d e P o r t o v i e j o , e n l a P a r r o q u i a 1 8 d e o c t u b r e , e n l a c a l l e 5 d e j u n i o 0 8 9 y p a s o 
i a t e r a l , ^ a 1 0 m e t r o s d e l a a n t e n a c l a r o . 
S e d e b e r e v e l a r q u e l a e m p r e s a h a o b s e r v a d o e l c u m p l i m i e n t o d e l a s N I I F e n l a preparación y presentación d e s u s E s t a d o s 
F i n a n c i e r o s . 
2 . - MARCO DE REFEREN CI A PARA LA ELA B OR A CI ÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a ! e j e r c i c i o t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 h a n s i d o l o s p r i m e r o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e s e 
h a n e l a b o r a d o d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e In f orm ación F i n a n c i e r a p a r a pequeñas y m e d i a n a s 
e n t i d a d e s ( N I I F para la s PYM ES) e m i t i d a p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B p o r s u s s i g l a s 
e n i nglés), y a d o p t a d a s p a r a s u apl icación p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañías d e l E c u a d o r . S e p r e s e n t a n e n dólares d e 
i o s E s t a d o s U n i d o s d e Am ér ica, q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l d e l a com pañía. 
L a e m p r e s a c a l i f i c a c o m o P Y M E , d e a c u e r d o a l r e g l a m e n t o N I I F d e o c t u b r e d e 2 0 1 1 c o n Resolución N o . S C . I C I . 
C P A I F R S . G . 1 1 . 0 1 0 , e m i t i d o p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañías d e l E c u a d o r . 
M o n t o d e a c t i v o s i n f e r i o r e s a 4 m i l l o n e s d e dólares: 

1 . V e n t a s b r u t a s d e h a s t a 5 m i l l o n e s d e dólares 
2 . T e n g a m e n o s d e 2 0 0 t r a b a j a d o r e s 

L a presentación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n l a N I I F p a r a l a s P Y M E S e x i g e l a determ inación y l a apl icación 
c o n s i s t e n t e d e polít icas c o n t a b l e a t r a n s a c c i o n e s y h e c h o s . L a s polít icas c o n t a b l e s m ás i m p o r t a n t e s d e l a e m p r e s a s e 
e s t a b l e c e n e n l a n o t a 3 . 
E n a l g u n o s c a s o s , e s n e c e s a r i o e m p l e a r e s t i m a c i o n e s y o t r o s j u i c i o s p r o f e s i o n a l e s p a r a a p l i c a r l a s polít icas c o n t a b l e s d e i a 
com pañía. L o s j u i c i o s q u e l a g e r e n c i a h a y a e f e c t u a d o e n e l p r o c e s o d e a p l i c a r l a s polít icas c o n t a b l e s y q u e t e n g a n l a m a y o r 
r e l e v a n c i a s o b r e l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e e s t a b l e c e n e n l a n o t a 4 . 
3 . - P R I N CI P I OS, P OLI TI CAS CONTABLES Y CR I TER I OS DE V A L O R A CI Ó N P R EP AR ACI ÓN DE ESTADOS 
FINANCIEROS 
L a e m p r e s a p r e p a r a u n j u e g o c o m p l e t o d e E s t a d o s F i n a n c i e r o s , q u e c o m p r e n d e n : 
El Esta do de S i t u a ción Fina ncie ra , será p r e s e n t a d o d e f o r m a h o r i z o n t a l , c l a s i f i c a n d o i o s A c t i v o s y P a s i v o s e n c o r r i e n t e y 
n o c o r r i e n t e s . D e n t r o d e l A c t i v o n o c o r r i e n t e s e hará l a sub-clasi f icación d e a c u e r d o a ¡os g r u p o s q u e señala l a N I I F p a r a 
P Y M E S . 
El Esta do de Re sulta dos, q u e s e presentará d e a c u e r d o a u n s o l o e n f o q u e p o r l o q u e s e denom inará E s t a d o d e 
R e s u l t a d o s I n t e g r a l y s e ordenará d e a c u e r d o a l a n a t u r a l e z a d e l o s g a s t o s . 
El Esta do de Flujo de Efect ivo, q u e s e presentará p o r e l m étodo d i r e c t o , c l a s i f i c a n d o l a s a c t i v i d a d e s d e operación, 
inversión y f i n a n c l a m i e n t o r e s p e c t i v a m e n t e . 
El Esta do de Ca m bios en el Pa trim onio, q u e s e presentará d e f o r m a h o r i z o n t a l d e a c u e r d o a l m o d e l o s u g e r i d o p o r l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañías d e l E c u a d o r . 
L a inform ación num érica i n c l u i d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p r e s e n t a e n dólares d e l o s E s t a d o s d e Am érica y e n f o r m a 
c o m p a r a t i v a r e s p e c t o a l período a n t e r i o r ; 

3 . 1 . 1 L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e b e n s e r o b j e t o d e ident i f icación y e n s u c a s o , p e r f e c t a m e n t e d i s t i n g u i d o s d e 
c u a l q u i e r o t r a inform ación. Serán p r e p a r a d o s d e f o r m a a n u a l , e n arm onía c o n e l período c o n t a b l e ; 
3 . 1 . 2 L a s p a r t i d a s s i m i l a r e s , q u e p o s e a n l a s u f i c i e n t e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a , deberán s e r p r e s e n t a d a s p o r 
s e p a r a d o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ; 

3 . 1 . 3 L a s n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e presentarán d e u n a f o r m a sist em át ica. E s t a s com prenderán 
a s p e c t o s r e l a t i v o s t a n t o a l o s a n t e c e d e n t e s d e l a e n t i d a d ; d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n e s d e 
In f orm ación F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F P Y M E S ) ; y l a s polít icas c o n t a b l e s 
r e l a c i o n a d a s c o n i o s c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s q u e i n t e g r a n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ; así c o m o u n a d e c u a d o 
s i s t e m a d e r e f e r e n c i a c r u z a d a p a r a p e r m i t i r s u ident i f icación; 
3 . 1 . 4 L a r e s p o n s a b i l i d a d d e l a preparación d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d e a i a Adm inist ración d e l a 
e n t i d a d . 

3 .2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
El e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o e s e l d i n e r o f ísico, así c o m o l o s depósi tos e n l a s d i f e r e n t e s c u e n t a s bancarías d e - l a 
e m p r e s a . S e c o n s i d e r a n c o m o e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , a q u e l l a s I n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o d e g r a n l i q u i d e z , q u e s o n 
fáci lm ente c o n v e r t i b l e s e n I m p o r t e s d e t e r m i n a d o s d e e f e c t i v o , e s t a n d o s u j e t o s a u n r i e s g o n o s i g n i f i c a t i v o d e c a m b i o s e n 
s u v a l o r . 
3 .3 CUENTAS POR COBRAR 
L a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n r e g i s t r a d a s a l m o n t o según l a polít ica d e r e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s . L a s c u e n t a s 
c o n s i d e r a d a s i r r e c u p e r a b l e s s o n d a d a s d e b a j a e n e l m o m e n t o e n q u e s o n i d e n t i f i c a d a s c o m o t a l . 
L a s c u e n t a s p o r c o b r a r serán v a l u a d a s a s u v a l o r r a z o n a b l e d e recuperación a l f i n a l d e l e j e r c i c i o c o n t a b l e t o m a n d o e n 
c u e n t a e l i m p o r t e d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o c o m e r c i a l . P a r a J a s c u e a t a s p o r c o b r a r d e c o b r o d u d o s o , s e d e b e c o n s i d e r a r : 

a . D e b e c r e a r s e c o n c a r g o a g a s t o s u n a est im ación r a z o n a b l e q u e c u b r a l o s i m p o r t e s q u e p u d i e r a n r e s u l t a r 
i n c o b r a b l e s e n e l f u t u r o (p rovi sión), c o n l o a n t e r i o r , l a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e p r e s e n t a n e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a s u 
v a l o r e s t i m a d o d e recuperación. 
b . E l s a l d o d e c u e n t a s d e d u d o s o c o b r o s e calculará m e d i a n t e e l análisis i n d i v i d u a l d e c a d a u n o d e l o s d e u d o r e s . 
L a s t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s s e present arán p o r s e p a r a d o . 



3 .4  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
' L o s b i e n e s m u e V l e s q u e ' f o r m a n , p a 4 : e d e l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o serán r e c o n o c i d o s c o m o u n a c t i v o s i c u m p l e l a s 
c o n d i c i o n e s r e q u e r i d a s q u e s o n t a obtención d e b e n e f i c i o s económ icos f u t u r o s y q u e e i c o s t o d e l e l e m e n t o p u e d a m e d i r s e 
c o n ñabi l idad. 
E l c o s t o d e i o s e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o c o m p r e n d e l o s i g u i e n t e : 

E l p r e c i o d e adquisición, q u e i n c l u y e l o s h o n o r a r i o s l e g a l e s y d e Int erm ediación, l o s a r a n c e l e s d e im portación y l o s 
i m p u e s t o s n o r e c u p e r a b l e s , a v a l o r n e t o y t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a ubicación d e l a c t i v o e n e l l u g a r y 
e n l a s c o n d i c i o n e s n e c e s a r i a s p a r a q u e p u e d a o p e r a r e n f o r m a a d e c u a d a . 

L a est im ación i n i c i a l d e l o s c o s t o s d e d e s m a n t e l a m i e n t o o r e t i r o d e l e l e m e n t o , así c o m o l a rehabil i tación d e l l u g a r 
s o b r e e l q u e s e a s i e n t a ^ 
•  L a e m p r e s a m edirá l o s e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o p o r s u c o s t o e n e i m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l , q u e será e l p r e c i o e q u i v a l e n t e e n e f e c t i v o e n l a f e c h a d e r e c o n o c i m i e n t o y c u a n d o s e a d q u i e r e n a crédi to e n t o n c e s , 
e l c o s t o e s e i v a l o r p r e s e n t e d e t o d o s l o s p a g o s f u t u r o s . S e m edirá t o d o s l o s e l e m e n t o s después d e s u r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r a c u m u l a d a . 

L a s r e p a r a c i o n e s q u e n o r e p r e s e n t a n u n a am pliación d e l a v i d a út i l y l o s g a s t o s d e m a n t e n i m i e n t o s e c a r g a n a l a 
c u e n t a d e r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e i n c u r r e n . 
- ^ La empresa ti^pf^tíará lazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA pyópm^'á, planta y ^í^Uíps aptman?i& î mém-ób im^ai^^Qbr&  ra^to a'djquisictón de 
l o s a c t i v o s y sü im porté áépréciáblés séi á̂ dist ribui3ó eñ f o r m a sisténiát icá á l o l a r g o dé s u v i d a út i l . E l t e r r e n o t iéñé u n a 
v i d a i n d e f i n i d a y p o r t a n t o n o e s o b j e t o d e depreciación. 

C o n ocasión d e c a d a c i e r r e c o n t a b l e , l a e m p r e s a a n a l i z a s i e x i s t e i n d i c i o s , t a n t o i n t e r n o s c o m o e x t e r n o s , d e q u e e l 
v a l o r n e t o d e l o s e l e m e n t o s d e s u a c t i v o m a t e r i a l e x c e d e s u c o r r e s p o n d i e n t e i m p o r t e r e c u p e r a b l e ; e n c u y o c a s o , r e d u c e n 
e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o d e q u e s e t r a t e h a s t a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e y a j u s t a n l o s c a r g o s f u t u r o s e n c o n c e p t o d e 
depreciación e n proporción a s u v a l o r e n l i b r o s a j u s t a d o y a s u n u e v a v i d a út il r e m a n e n t e , e n c a s o d e s e r n e c e s a r i a u n a 
reest im ación d e l a m i s m a . 

3 .5 PROPI ED AD ES DE I N V E R S I Ó N 
L a e m p r e s a m edirá l a s p r o p i e d a d e s d e inversión p o r s u c o s t o e n e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . El c o s t o d e u n a p r o p i e d a d d e 
inversión a d q u i r i d a c o m p r e n d e s u p r e c i o d e c o m p r a y c u a l q u i e r g a s t o d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e . S i c o m p r a a l crédito m ás 
allá d e i o s t érm inos n o r m a l e s , e l c o s t o e s e l v a l o r p r e s e n t e d e t o d o s l o s p a g o s f u t u r o s . 
L a s p r o p i e d a d e s d e inversión s e m edirán a l v a l o r r a z o n a b l e e n c a d a f e c h a s o b r e l a q u e s e I n f o r m a , r e c o n o c i e n d o e n 
r e s u l t a d o s l o s c a m b i o s e n e l v a l o r r a z o n a b l e . 
L-a e m p r e s a reducirá e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o h a s t a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e s i ^ y s o t o s i , ^ 1 i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s 
i n f e r i o r ál importé éri l i b r o s . E s a i-edU'ccióíi e s Utíá pérdida p o r tíétériórd d e l v a l o r . Y 'sé e s t i m a r a 'él i rt ipórté ra'cUpéráble 
d e l a c t i v o e n i a f e c h a a c t u a l s o b r e l a c u a l s e i n f o r m a . 
3 .6  DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS 
S e evaluará a l a f e c h a q u e s e I n f o r m a , s i e x i s t e a lgún i n d i c i o d e l d e t e r i o r o d e l v a l o r d e algún a c t i v o . S i e x i s t e e s t e i n d i c i o , 
l a e n t i d a d est im ará e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o . S i n o e x i s t e n I n d i c i o s d e d e t e r i o r o d e l v a l o r , n o será n e c e s a r i o 
e s t i m a r e l I m p o r t e r e c u p e r a b l e . 
L a e m p r e s a reconocerá e l d e t e r i o r o d e l o s A c t i v o s , c u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s s e a s u p e r i o r a l v a l o r d e r e s c a t e ^ d e l o s m i s m o s 
reconoclenáo u n a j u s t e c o n t r a r e s u l t a d o s d e l E j e r c i c i o , p r e v i a revisión d e l o s a c t i v o s p o r u n e s p e c i a l i s t a . 3 .7  CÜE'ÑTÁS 
COM ERCIALES POR PAGAR 
L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a g a r s o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s q u e s e h a n a d q u i r i d o d e l o s 
p r o v e e d o r e s e n e l c u r s o o r d i n a r i o d e l n e g o c i o . L a s c u e n t a s a p a g a r s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e s i l o s p a g o s t i e n e n 
v e n c i m i e n t o a u n a n o o m e n o s c a s o c o n t r a r i o s e presentará c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 
L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s a p a g a r s e r e c o n o c e n a s u v a l o r r a z o n a b l e . S e a s u m e n q u e n o e x i s t e n c o m p o n e n t e s d e 
f inanciación c u a n d o l a s c o m p r a s a p r o v e e d o r e s s e h a c e n c o n u n período m e d i o d e p a g o d e 4 5 a 6 0 días l o q u e está e n 
línea c o n l a práct ica d e l m e r c a d o i 
3-.8 . B E N E F i e i O S . A E M P L E A D O S . 
L o s b e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s c o m p r e n d e n t o d o s l o s t i p o s d e c o n t r a p r e s t a c i o n e s q u e l a e n t i d a d p r o p o r c i o n a a l o s 
t r a b a j a d o r e s , i n c l u y e n d o l o s a d m i n i s t r a d o r e s y g e r e n t e s a c a m b i o d e s u s s e r v i c i o s . 
L a e m p r e s a reconocerá e l c o s t o d e t o d o s l o s b e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s a l o s q u e éstos t e n g a n d e r e c h o c o m o r e s u l t a d o d e 
s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a e n t i d a d d u r a n t e e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a . 
L o s c o s t o s d e p r o v i s i o n e s p o r jubi lación p a t r o n a l , así c o m o p o r d e s a h u c i o , corresponderán a u n e s t u d i o a c t u a r i a l r e a l i z a d o 
a n u a l m e n t e p o r u ñ a e m p r e s a e s p e c i a l i z a d a e n t a l e s a c t i v i d a d e s . 
L ^ em pfés^ "y élripléaclós t i e n e n I S óbli-g^íióñ 'dé éféetúrr 1 6 ^ pá^os -dézyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA súS a p o r t e s ál rñ^ t ltüto ESúáfóTTáh-o dé Ségüridáa 
S o c i a l d e l E c u a d o r . 
3 .9 OBLIGACIONES I N STI TUCI ON ES FINANCIERAS 
L a s d e u d a s f i n a n c i e r a s s e r e c o n o c e n p o r s u v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d e l a t ransacción e n l o s q u e s e h a y a 
i n c u r r i d o . P o s t e r i o r m e n t e , l a s d e u d a s financieras s e v a l o r a n p o r s u c o s t o a m o r t i z a d o ; c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s fondos 
o b t e n i d o s y e l v a l o r d e r e e m b o l s o s e r e c o n o c e n e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s d u r a n t e l a v i d a d e l a d e u d a d e a c u e r d o c o n e l 
m étodo d e l t i p o d e interés e f e c t i v o . 
3 .1 0 ANTICIPO DE CLI EN TES 
L o s a n t i c i p o s s e r e c o n o c e n a s u v a l o r r a z o n a b l e y e n b a s e a l v a l o r e f e c t i v a m e n t e a n t i c i p a d o o r i g i n a d o e n v e n t a S j s e 
l iquidará d e a c u e r d o a l c o n t r a t o f i r m a d o c o n e i c l i e n t e , c o n v e n i o s y a c u e r d o s l e g a l i z a d o s q u e h a n d e s e r a p l i c a d o s c o n l a 
facturación o c u e n t a d e c o b r o r e s p e c t i v a . 

3 . 1 1 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS 
L a e m p r e s a reconocerá u n a pnDvisIón c u a n d o : 

a . L a e m p r e s a t e n g a u n a obl igación e n l a f e c h a s o b r e l a q u e s e i n f o r m a c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o ; 
b . S e a p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s q u e c o m p o r t e n b e n e f i c i o s económ icos, p a r a 
l i q u i d a r l a obi igaclón; y 
c . El i m p o r t e d e l a obl igación p u e d a s e r e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . 

Reconocerá l a provisión c o m o u n p a s i v o e n e l e s t a d o d e si tuación f i n a n c i e r a , y e i I m p o r t e d e l a provisión c o m o u n g a s t o . 



Medirá i n i c i a i m e n t e u n a provisión c o m o i a m e j o r est im ación d e l i m p o r t e r e q u e r i d o p a r a c a n c e l a r l a obl igación, e n l a f e c h a 
s o b r e l a q u e s e ' i n f o r m a . L a m e j o r est im ación e s e l i m p o r t e q u e u n a e n t i d a d p a g a n a r a c i o n a l m e n t e p a r a l i q u i d a r l a 
obl igación a l f i n a l d e l período s o b r e ' ^ i q u e s e i n f o r m a o p a r a t r a n s f e r i r a u n t e r c e r o e n e s a f e c h a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
3 . 1 2 IM PUESTO A LAS GANANCIAS 
El g a s t o p o r i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s d e l año c o m p r e n d e l a s u m a d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e p o r p a g a r y d e l i m p u e s t o 
d i f e r i d o . 
E i i m p u e s t o c o r r i e n t e p o r p a g a r está b a s a d o e n l a g a n a n c i a f i s c a l d e l año. 
E l i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e a p a r t i r d e l a s d i f e r e n c i a s e n t r e l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e i o s a c t i v o s y p a s i v o s e n l o s 
E s t a d o s F i n a n c i e r o s y s u s b a s e s f i s c a l e s c o r r e s p o n d i e n t e s ( c o n o c i d a s c o m o d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s ) , 
Ê s i m p o r t a n t e señalar q u e ; d e . ^ c u e r c i Q c o n e [zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA QóAm  Qrgáni^Q cíe la Produceján; G Q m e r e i Q e i n v e r s i o n e s ; d .e l 
I m p u e s t o a l a R e n t a s e r e d u c e p r o g r e s i v a m e n t e , i n i c i a n d o e n e l 2 0 1 1 c o n e l 2 4 % h a s t a l l e g a r a l 2 2 % e n e l 2 0 1 3 , p o r l o 
q u e e l i m p u e s t o d i f e r i d o está c a l c u l a d o c o n s i d e r a n d o e ! d e c r e m e n t o p r o g r e s i v o d e i a t a s a i m p o s i t i v a . 
3 .1 3 RECONOCIM IENTO DE I N GRESOS 
L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s s e r e c o n o c e n c u a n d o s e p r o d u c e l a e n t r a d a b r u t a d e b e n e f i c i o s económ icos o r i g i n a d o s e n e l c u r s o 
d e l a s a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s d e l a e m p r e s a d u r a n t e e l e j e r c i c i o , s i e m p r e q u e d i c h a e n t r a d a d e b e n e f i c i o s p r o v o q u e u n 
I n c r e m e n t o e n e l p a t r i m o n i o n e t o q u e n o esté r e l a c i o n a d o c o n l a s a p o r t a c i o n e s d e l o s p r o p i e t a r i o s d e e s e p a t r i m o n i o y 
éstos B e n e f i c i o s pueciañ s e r v a l o r a c i p s c o n • fíabiiraág. L o s I n g r e s o s óTíl lñanos sé v a l o r a n p o r él v a l o r r a z o n a b l e cié 1á 
c o n t r a p a r t i d a r e c i b i d a o p o r r e c i b i r d e r i v a d a dé l o s m isrños. EÍ ingresó s e e x p o n e ñét ó, d e in ípuést ós, d e s c u e n t o s ó 
d e v o l u c i o n e s . 

3 .1 4 RECONOCIM IENTO DE COSTOS Y GASTOS 
L o s c o s t o s y g a s t o s s o n r e g i s t r a d o s basándose e n e l p r i n c i p i o d e l d e v e n g a d o , e s d e c i r t o d o s l o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s e n 
e l m o m e n t o e n q u e s e c o n o c e e l u s o o recepción d e u n b i e n o s e r v i c i o . 
3 .1 5 P A R TI C I P A CI Ó N Á TRABAJADORES 
L a e m p r e s a r e c o n o c e c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e t 1 5 % d e part icipación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 
d e c o n f o r m i d a d c o n l o e s t a b l e c i d o e n e l Código d e T r a l D a j o d e l a República d e l E c u a d o r . 
3 .1 6 P R I N CI P I O DE NEGOCIO EN MARCHA 
L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p r e p a r a n n o r m a l m e n t e s o b r e l a b a s e d e q u e l a e m p r e s a está e n f u n c i o n a m i e n t o , y cont inuará 
s u s a c t i v i d a d e s d e operación d e n t r o d e l f u t u r o p r e v i s i b l e , p o r l o t a n t o , l a e m p r e s a n o t i e n e intención n i n e c e s i d a d d e 
l i q u i d a r o d e c o r t a r d e f o r m a i m p o r t a n t e s u s o p e r a c i o n e s . 
3 .1 7 ESTIM ACIONES DE LA A D M I N I S T R A C I Ó N 
E n l a m e d i d a e n q u e u n t :am bÍT3 e n u n a est im ación c o n t a b l e -dé l u g a r a c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s , o s e r e f i e r a a u n a 
p a r t i d a dé pát r i rhohió, iá e n t i d a d l o récóhocérá ájUstáht íó él i f t ipbrté éh l i b r o s d e lá ct írrespbHt íiéhte p a r t i d a d e l a c t i n i o , , 
p a s i v o o p a t r i m o n i o , e n q u e t i e n e l u g a r e l c a m b i o . 
L a e m p r e s a revelará l a n a t u r a l e z a d e c u a l q u i e r c a m b i o e n u n a est im ación c o n t a b l e y e l e f e c t o d e l c a m b i o s o b r e l o s a c t i v o s , 
p a s i v o s , I n g r e s o s y g a s t o s p a r a e l p e r i o d o c o r r i e n t e . S I e s p r a c t i c a b l e p a r a l a e n t i d a d e s t i m a r e l e f e c t o d e l c a m b i o s o b r e 
u n o o m ás p e r i o d o s f u t u r o s , l a e n t i d a d revelará e s t a s e s t i m a c i o n e s . 
3 .1 8 CORRECCION DE ERRORES PERI OD OS AN TERI ORES 
S o n e r r o r e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s l a s o m i s i o n e s i n e x a c t i t u d e s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e u n a e n t i d a d c o r r e s p o n d i e n t e s 
a u n o o m ás p e r i o d o s a n t e r i o r e s , q u e s u r g e n de n o e m p l e a r , o d e u n e r r o r a l u ' t i Vi za r , Inform ación H a b l e q u e : 
E s t a b a d i s p o n i b l e c u a n d o l o s c u a n d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p a r a e s o s p e r i o d o s f u e n a n a u t o r i z a d o s a e m i t i r s e . 
Podría e s p e r a r s e r a z o n a b l e m e n t e q u e s e h u b i e r a c o n s e g u i d o y t e n i d o e n c u e n t a e n l a elaboración y presentación d e e s o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
E r r o r e s p o r e f e c t o s ar i t m ét icos, e r r o r e s e n l a aplicación d e polít icas c o n t a b l e s , supervisión o m a l a interpretación d e i o s 
h e c h o s , así c o m o f r a u d e s . 
E n l a m e d i d a q u e s e a p r a c t i c a b l e , u n a e n t i d a d corregi rá d e f o r m a r e t r o a c t i v a l o s e r r o r e s s i g n i f i c a t i v o s d e p e r i o d o s 
a n t e r i o r e s j e n l o s p r i m e r o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s f o n n u l a d o s después d e s u d e s c u b r i m i e n t o . 
B ^ T A U t e m Pfmims. REGl§ TRAeíAS m  UQS. ESTAEíQS FINANGIERQS. 
L a s p a r t i d a s r e g i s t r a d a s e n l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s s e p r e s e n t a n e n f o r m a i n d i v i d u a l , p o r l o q u e n o s e c o n s i d e r a r e l e v a n t e 
e l r e a l i z a r u n a n u e v a exposición de-¡as c u e n t a s , t o m a n d o e n c u e n t a q u e n o e x i s t e u n a agrupación p r e v i a q u e n e c e s i t e u n 
d e s g l o s e p o s t e r i o r . 
S I T U A C I Ó N FISCAL 
A l c i e r r e d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s l a e m p r e s a n o h a s i d o s u j e t a d e revisión p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s f i s c a l e s , l a 
G e r e n c i a c o n s i d e r a q u e n o h a y c o n t i n g e n c i a s t r i b u t a r i a s q u e podrían a f e c t a r l a si tuación f i n a n c i e r a d e l a e m p r e s a . 
HECHOS P OSTER I OR ES 
Nó e x i s t e n h e c h o s s i g n i f i c a t ivós 3é carácter ' f iháñéíéro ó dé oi rá índole, oci j rr idós eñVre l a féchá d e t e r m i n o dé! éjereleto y 
l a preparación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e a f e c t e n o p u e d a n a f e c t a r l o s a c t i v o s , p a s i v o s y / o r e s u l t a d o s d e l a 
S o c i e d a d . 
A P R O B A CI Ó N DE CUENTAS ANUALES 
E s t o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s d e ! año 2 0 1 7 , h a n s i d o a p r o b a d o s p o r l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s y a u t o r i z a d o s p a r a s u 
publ icación. 

: Z A B ETH V I L L A V I C E N C I O S A N T A N A 
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