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Operaciones

Lacompaiiia SARDINAS DEL PACIFICO S.A. SARDIPAC, fue constituidaen la Reptiblica del
Ecuador mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Manta el 19 de marzo de 2012, bajo la
Resolucion No. 180, el 11 de septiembre de 2014, se realiz6 la fusidon de absorcién y aumento de
capital conresoluciénNo. 589, lacompaiifatiene como objeto social principal, lacaptura, extraccion,
procesamiento, industrializaciéon y comercializacién de todaclases del producto del mar, rios ylagos,
asi como de sus derivados, la sociedad es de nacionalidad Ecuatoriana y su domicilio principal estd
en la ciudad de Manta, pudiendo establecer sucursales o agencias en uno o varios lugares del pais.

Bases de presentacion de los estados financieros

Lospresentes estados financieros, al 31 de diciembrede 2019y 2018, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcidndelosbeneficios sociales delargo plazo que son valorizados enbase amétodos actuariales.

Unidad monetaria

Lamoneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la Compafiia es
el Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Resumen de politicas contables significativas

Lasprincipales politicas de contabilidad aplicadas en lapreparacion delos estados financieros son las
siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transacciéndirectamente atribuibles, exceptoenel caso delos activos financieros que se contabilizan
al valor razonable con cambios en resultados.

Alafechadelosestadosfinancieros,laCompaiifaclasificasusinstrumentos financieros activos segtiin
las categorias definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medicion inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compafiia se
describen a continuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar
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Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo.

LaCompaififamantieneenestacategoriaalefectivoyequivalentes deefectivo, deudores comerciales,
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Sehayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causalapérdida”), y
eseevento que causalapérdidatiene impacto sobrelos flujos de efectivo futuros estimados generados
por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera
fiable.

Laevidenciade undeterioro del valor podriaincluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
oun grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento
o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra
u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en
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el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Paralosactivos financieros contabilizados al costo amortizado, laCompaiia primero evaliia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

Si la Compaiifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo
en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaliia de
manera colectiva para determinar si existe deterioro de suvalor.

Losactivos que se evalian de maneraindividual paradeterminar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido
una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
importeenlibrosdel activoy el valor presente de los flujos deefectivo futuros estimados, (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre
elimporte en libros reducido del activo, utilizando latasa de interés utilizada para descontar los flujos
de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas
las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compaiiia. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro
del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como
costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compaiiia
determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

10



SARDINAS DEL PACIFICO S.A. SARDIPAC
Notas a los Estados Financieros
Al 31 dediciembre de 2019y 2018
(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de América —US$)

Todoslospasivosfinancieros sereconoceninicialmente porsu valorrazonable excepto los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién
directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

Alafechadelosestadosfinancieros,laCompaiifaclasificasusinstrumentosfinancieros pasivossegin
las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

LaCompaififamantieneenestacategorialos acreedores comerciales, otras cuentas porpagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas
por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asf como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
lascomisiones olos costos que sean unaparte integrante de latasade interés efectiva. Laamortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en formasimultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias
y fondos deinversién ala vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente
de su valor de realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en esta categoria al efectivo y
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equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacidon de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estdn valorados al costo
promedio de adquisicién. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacion mas los
costos relacionados a la nacionalizacidn, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un
estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provision
para inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afo.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos fijos
La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada
y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra
o costo de instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan alas cuentas deresultados del ejercicio
en que se incurren.

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada, la que se expresa en afos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.
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Las tasas de depreciacién basadas en la vida ttil estimada de los bienes, son:

Edificios 35 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 afios
Equipos médicos 10 afios
Instalaciones y adecuaciones 10 afios
Equipo de computaciény software 3 aios
Vehiculos 5 anos

El valor residual de estos activos, la vidatil y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo deladepreciacion sean consistentes con el beneficio econdmicoy lasexpectativas de vidade
las partidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compafifa ha establecido la politica de
no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida til, los activos de la
Compaififa no se pondrén a la venta.

Un componente de propiedad, mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicidn posterior.

Cualquier gananciao pérdidaresultante almomento delretiro del activo (calculadacomoladiferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado
de resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los activos

A cadafecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifaevalia si existe algin indicio
de queunactivo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa estima el importe recuperable de ese
activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro del valor correspondientes alas operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos
que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Paralos activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacidn sobre si existe algiin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiifa efectia una
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estimacion del importe recuperable del activo o de launidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la tiltima vez en que
se reconoci6 una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros
que se hubiera determinado, neto de la depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

LaCompaiifamantienebeneficios porconceptodejubilaciénpatronal,definidaporlasleyeslaborales
ecuatorianas y seregistran con cargo aresultados del ejercicio y su pasivorepresentael valor presente
de laobligacion a la fecha del estado de situacidn financiera, y que se determina anualmente en base
a estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando latasa
de interés determinada por el perito.

Lapolitica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas
y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que
ocurren.

Lassuposicionesparadeterminarelestudioactuarialincluyendeterminaciones detasas dedescuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Lasprovisiones sonreconocidas cuandolaCompaiiiatieneunaobligacién presente (legal oimplicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo,
las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento
de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afo, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.
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Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y aejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta empleada para la
determinaciéndedichosimportes, sonlasqueestuvieron vigentes alafechadecierre decadaejercicio
impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros
segtin los estados financieros.

- Los pasivos porimpuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles

- Losactivos porimpuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles
y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en
que seaprobable que lacompaiiia genere suficientes ganancias fiscales contralas cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deduciblesy las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
delimpuesto alarenta vigentes establecidas en laLey Orgédnicade Régimen Tributario Interno, y sus
reformas, que en este caso son 25%.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Losingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcidn al servicio contratado por
los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el
servicio prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiifa requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
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pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de

incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo

de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos

durante el préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha basado sus

suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la

preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones

actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a

circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiifa. Esos cambios se reflejan en las

suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
- Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

Laestimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerenciade la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

- Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en
base al estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida qtil de propiedad, maquinaria y equipo

Las estimaciones de vida ttil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vidatitil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida ttil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado
de los distintos activos podrian hacer que la vida titil de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

- Impuestos
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La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacidntributariaaplicable. LaCompafiiacuentacon asesoriaprofesional en materiatributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios.

Aun cuando la Compaiifa considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. Debido a
que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de carécter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo contingente
relacionado con impuestos.

- Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros y los indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Para la determinacion de la tasa de
descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos por el gobierno, en vista de
que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segtin indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros
esperados para el pais.

- Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a
provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por
la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales
y consultores.

5. Instrumentos financieros por categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban de
la siguiente manera:
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31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018

Corriente No corriente Corriente  No corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 612,480 - 223,808
Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,981,612 - 1,554,374
Pagos anticipados 12,559 - 13,347
Inventarios 503,083 - 738.058 -
Total activos financieros 3,109,735 2,529,587
Pasivos financieros medidos al costo
Obligaciones financieras 15,417 600,000 1,230,767 400,000
Cuentas por pagar 3,988,305 1,000,000 2,970,276 1,000,000
Pasivos acumulados 88,493 48,407
Total pasivos financieros 4,092,241 1,600,000 4,249,450 1,400,000

Elefectivoyequivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan
al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo,

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
consisten de lo siguiente:

31 de diciembrede
2019 2018
Caja US$ 174 134
Bancos Nacionales 612,306 223,673
US$ 612.480 223,808

7.  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembrede
2019 2018

Clientes US$ 1.782.608 902.456
Empleados 10.121 10.281
Anticipo proveedores 23.558 33.548
Servicio de Rentas Internas

Crédito tributario IVA 163.763 552.699

Crédito tributario Renta - 20.236

Crédito tributario ISD - 35.154

Notas de crédito desmaterializadas 1.562

US$ 1.981.612 1.554.374
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8. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembrede
2019 2018
Materia prima US$ - 94.191
Producto terminado 180.724 269.260
Suministros y materiales 307.897 314.002
Repuestos, herramientas y accesorios 6.535 11.241
Otros 7.927 6.166
Importaciones en transito - 43.197
US$ S03.083 738.058

9. Propiedad, mobiliario y equipo

Durante los afios 2019 y 2018, el saldo de propiedad, mobiliario y equipo fue el siguiente:

31 de diciembrede
2019 2018
Edificios US$ 1.937.144 1.937.144
Construcciones en curso 89.174 89.174
Muebles y enseres 100.006 96.906
Magquinaria y equipo 2.901.768 2.895.582
Equipo de computacién 40.588 40.277
Repuestos y Herramientas 2.751 2.751
Vehiculos y equipo caminero 1.076 1.076
Depreciacién acumulada (2.225.449) (1.865.647)

US$___2.847.058 ___ 3.197.262

10. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras se formaron de la siguiente manera:
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31 de diciembre de
2019 2018

Préstamo US$

Produbanco - 1,115,016

Sabadell (1) 15,417 115,751

Total porcion corto plazo 15,417 1,230,767
Préstamo

Sabadell (i) 600,000 400,000

Total porcién largo plazo 600,000 400,000
Total obligaciones financieras US$ 615,417 1,630,767

(i) Corresponde al préstamo con Sabadell Miami Beach a una tasa de interés 5% con un plazo de
vencimiento al 5 de Julio 2019,

11. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembrede
2019 2018

Proveedores US$ 1.060.457 64.736
Servicio de Rentas Internas

Retenciones en la fuente de IR 2.275 13.065

Retenciones en la fuente de IVA 11.347 14.678

Impuesto a la Renta 7.707
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Aportes 11.397 11.791

Fondos dereserva 2.613 2.242

Préstamos 6.099 4.593
Partes relacionadas (Nota 14) 2.857.170 2.857.170
Anticipo clientes 29.241 2.000

US$____3.988.305 ___ 2.970.276

12. Compaiiias relacionadas y accionistas

Lasoperaciones entrelaCompafiia, sus accionistas y sus compaiifasrelacionadas, forman partedelas
transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.
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(a) Accionistas
El detalle de los accionistas de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Numero de Participacion
Nombre de accionista Acciones %0
Angel Diaz Garcia 1,096 91,33%
José Muiioz Rodriguez 104 8.67%
1,200 100,00 %

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos y transacciones con accionistas y compaiiias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2019
Tadel S,A, Préstamo Ecuador Menor a un afio 2,857,170
Tadel S,A, Préstamo Ecuador Mayor a un afio 1,000,000
3,857,170
Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2018
Tadel S,A, Préstamo Ecuador Menor a un afio 2,857,170
Tadel S,A, Préstamo Ecuador Mayor a un afio 1,000,000
3,857,170

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con socios se
realizaron en condiciones de mercado equiparables contransaccionesrealizadas conterceros no
relacionados,

(c) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta Administracién y demads personas que asumen la gestion de gerencias,
incluyendo ala gerencia general, asi como los accionistas que larepresenten, no han participado
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes,

13. Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Unresumen del impuesto a larenta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembrede

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 123,877 41,182
Total impuesto a la renta diferido (9,115)
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 114,762 41,182
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b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la pérdida y utilidad por los afios terminados del 2019 y 2018,
respectivamente segutin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembrede

2019 2018

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 335.262 79.099
Mas (menos)

15% Participacién Trabajadores (50.289) (11.865)

Gastos no deducibles 256.904 58.129

Diferencias temporarias - 39.363

Amortizacion pérdidas tributarias de afios anteriores (46.368) -
Utilidad gravable 495.509 164.727
Tasa legal del impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 123.877 41.182

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
enun 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15 % sujetas a capitalizacion.

¢) Precios de transferencia
El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio
2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucién del Servicio de Rentas Internas (SRI) No.
NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto ala
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro del mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superiora US$ 3,000,000, debe presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de
transferenciacuando sus operaciones con partes relacionadas sea superioraUS$ 15,000,000.

14. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2019 2018
Décimo tercero US$ 4,166 4,475
Décimo cuarto 34,037 32,067
Participacion trabajadores 50,289 11,865
US$ 88,493 48,407
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15. Cuentas por pagar largo plazo

Al31dediciembrede2019y2018, lacuenta por pagar largo plazo corresponde a préstamo con Tadel
S,A, por el valor US$ 1,000,000, (Nota 12 Literalb)

16. Patrimonio

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2019 el capital de la compaiifa estd constituido por 1,200 acciones, con un
valor nominal de $ 1,00 cada una,

b) Reserva legal
LaLeyrequiere que se transfiera a lareservalegal porlo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
quelareservallegue porlo menos al 50% del capital social. Dichareservano puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Otros resultados integrales
Corresponden a valores por ganancias y pérdidas actuariales determinadas en el estudio actuarial
conformadas por jubilacién patronal y desahucio.

d) Utilidad por participacion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de las ganancias por participacion es el siguiente:

31 de diciembrede
2019 2018
Utilidad del periodo 170,211 35,893
Promedio ponderado de nimero de acciones 1,200 1,200
Utilidad basica por accion 142 30

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el
nimero promedio ponderado de participaciones comunes en circulacion durante el ejercicio.

La Compaiiia no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no
existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por accion de la Compaiiia.

17. Ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembrede
2019 2018
Oval Tomate US$ 5,175,708 3,980,756
Oval Aceite 1,529,874 927,324
Tinapa 744,365 368,599
Oval Aguay Sal 404,201 379,765
Fiesta 139,909 37,833
Servicio de Maquila 54,019 252,842
Pesca 256,495 932,718
Prestacion de servicios 29,816 117,561

US$ 8,334,387 6,997,396

Principales contratos y acuerdos
La Compaiiia no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar,
Administracion de riesgos financieros

o Competencia
LaCompaiiia tiene drea comercial y planificacion estratégica que estan en constante monitoreo de la
competencia para asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

e Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La Compaiiia histéricamente ha tenido excelentes relaciones con las entidades financieras con las
quetrabaja, debido apoliticas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como
limites claros en cuando al apalancamiento obtenido.

Esimportante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y el cumplimiento
de las politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores,
por lo que al momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta
concentracion y evitar los posibles riesgos,

¢ Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la Compaiiia siempre estd a la vanguardia de la
tecnologia que es un punto primordial en las actividades de la Compaiiia.

¢ Riesgo de liquidez
LaCompaiiia parael control de laliquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademds esta
en linea con la ejecucion de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades
operativas como las actividades de inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las
necesidades de fondos de corto o largo plazo segtn el origen de la necesidad.

¢ Riesgo de gestion de capital
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LaCompaiiiatiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura societaria que
de credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas.

¢ Riesgo de crédito
La Compaiiia tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por
todas las dreas que conforma el negocio.

e Valor razonable
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base alainformacion relevante de mercado de
informacién relacionada con los instrumentos financieros, Los supuestos utilizados por la
Gerencia de la Compaiiia para establecer el valor justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas
por pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo

ya que no existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo.

El valor pordeudas alargo plazo se maneja con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador
por lo tanto se ajustan al valor razonable.

20. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban
ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.




