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Infotme de los Auditores Externos Independientes

A los accionistas de:
SARDINAS DEL PACIFICO S.A.SARDIPAC

1. Informe sobre los estadss financieros

Hemos auditado Jos estados financieros adjuntos SARDINAS DEL PACIFICO 8.A. SARDIPAC al
31 de Diciembre de 2015 y 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

. Responsabilidad de la Admiristracién de la Compatita por los estados financieros

La Administracién de la Compaiifa SARDINAS DEL PACIFICO S.A. SARDIPAC es responsable de
la preparacién y presentacibn razonable de estos estados financietos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad mncluye el disefio, la implantacién, y el
mantenimtento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacidn razonable de los
estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas pot fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacién de politicas contables apropiadas v la
elaboracidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

. Responsabifidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Bfectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Aunditoria. Dichas
normas fequieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones
significativas. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evalnacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la
preparacidn y presentacidén razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Usna anditoria tambiéncomprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por Ia
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinin de auditoria.

Av. Colon 914 y Reina Victoria, Edificio Banco de Guayaquil
Teléfono 022 220 022 Cel 0990 401 322
Quito- Ecuador
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4. Opinidn

En nuestra opinitn, los estados financieros arriba mencionados presentan tazonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidén financiera de la Compania SARDINAS DEL PACIFICO S.A.
SARDIPAC al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios
en ¢l patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
Notrnaas Internacionales de Informacién Financiera.

Manta, 05 de Abtil de 2016

OUTCONTROL CIA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829

//

Juan Dyiego Cevallos B.
Mat. No. 31445
Representante Legal
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SARDINAS DEL PACIFICO S.A. SARDIPAC
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembse de 2015 y 2014
(Exptesados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Al31 de Diciembzre de

Notas 2015 2014

Activos
Activos circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 TUS§ 768 122,835

Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 1,002,554 640,720

Pagos anticipados 13,408 10,898

Inventarios 1 1,183,668 804,581

Total activos citculantes 2,200,397 1,579,034
Activos no circulantes

Propiedad, mobiliatio y equipos, neto 9 3,998,569 4,124,796

Otros activos 7,553 7,553
Total activos US$ 6,206,518 5,711,382
Pasivos

Obligaciones financieras 10 US% 27,902 30,667

Cuentas por pagar 1 4,324 955 3,935,115

Pasivos acumulados 120,706 45,956

Obligaciones Fiscales 29,244 7,981

Total Pasivos Cotrientes 4,502,807 4,019,719
Pasivos largo plazo

Obligaciones Financieras Latgo Plazo 10 1,000,000 1,200,000

Cuentas por pagar Relacionadas 1z 1,000,000 1,000,000

Total Pasivos Largo Plazo 2,000,000 2,200,000
Total Pasivos 6,502,807 6,219,719
Patrimonio

Capital ¢ 1,200 1,200

Reserva legal 83 83

Resultados Acumulados (297,572) (509,620
Total patrimonio de los accionistas uUss (296,289) (508,337)
Total pasivo y patrimonio de los accionistas US$ 6,206,518 5,711,382

Las notas adjuntas a los esiados financieros son parte infegrante de estos estados
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SARDINAS DEL PACIFICO S.A. SARDIPAC

Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América US$)

Ingresos operativos
Ventas netas US§
Costos y gastos de operacidon

Costos
Utilidad bruta
Guastos administracién

(Gastos Ventas

Gastos financietos

Utilidad en operacion
Otros ingresos / (gastos)

Otros gastos

Otros ingresos

Total otros ingtesos / (gastos), neto

Utilidad antes de participacién trabajadores
e impuesto a la tenta

Participacién trabajadotes
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio USs$

Las notas adjuntas a los esiados financieros son parte integrante de estos estados

Afios terminados el 31 de
Diciembre de

2015 2014
7,463,840 2,790,752
6,585,601 2,388,454

878,239 402,298
259,527 176,163
194,652 49,166
151,992 -

272,068 176,969

178 -
42234 143,400
42,056 143,400
314,124 33,569
47,119 5,035
54,957 8,058
212,048 20,476
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SARDINAS DEL PACIFICO S.A. SARDIPAC

Estado de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Exptesados en délares de los Estados Unidos de América - US§)

Saldo al 31 de Diciembre del 2013

Utilidad del Ejescicio
Saldo al 31 de Diciembre del 2014
Utilidad del Ejetcicio
Saldo al 31 de Diciembre del 2015

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

Capital Reserva Resultados Total
social legal acumulados patrimonio
1.200 83 (530.095) (528.812)
- - 20.475 20.475
1.200 83 (509.620) (508.337)
- - 212.048 212.048
1.200 83 (297.572) (296.289)




SARDINAS DEL PACIFICO S.A. SARDIPAC

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Afios terminados el

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Cobto a clientes
Pago 2 proveedotres
Pago a empleados
Inventarios
Pago impuestos
Cuentas pot cobrar
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversim
Incremento de propiedad planta y equipo
Inctemento otros activos

Efectivo neto previsto por actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Obligaciones financieras
Socios
Otras entradas (salidas) de efectivo
Efective neto provisto por actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Resultado neto del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo previsto de
actividades de operacién

Provisién

Depreciaciones

Impuesto a la renta

Participacién trabajadores

Otros

Cambios netos en cuenras de activos y pasivos:
Deudores comerciales
Otras cuentas pot cobtar
Inventarios
Proveedores
Otras cuentas por pagat
Beneficios empleados

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

Las notas adiuntas a los estades financieros son parte integrante de estos estados.

31 de diciembre de

2015 2014
743,295 2,844 937
{361,552) (3,062,665)
(11,350) (691,463)
- (789,450)
- (7,341)
- 249,363
723,076 _
1,093,470 543,381
(126,228) (200,553)
(126,228) (260,553)
(202,765) (204,958}
- (18,970
{1,139,000) -
(1,341,765) (223,928)
(374,523) 118,900
122 835 3,935
(251,688) 122,835
314,124 20,476
{15,440) -
- 299,294
(54,957) .
(47,119) -
- 15,440
(232,642) (6,208)
(58,772 10,351
(456,043) (789,450
462,903 736,290
1,123,209 257,188
58,207 -
1,093,470 543,381
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SARDINAS DEL PACIFICO S.A.
SARDIPAC
Notas 2 los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América — US$)

Operaciones

ILa Compafila SARDINAS DEL PACIFICO S.A. SARDIPAC, fue constituida en la Repiblica del
Ecuador mediante escritura piblica celebrada en la ciudad de Manta el 19 de Marzo de 2012, bajo la
resolucién No. 180, el 11 de Septiembre de 2014 se realiz la fusidn por absorcién y aumento de capital
con Resolucién No. 589, la compafiia tiene como objeto social principal la captura, extraccidn,
procesamiento, industrializacién y comercializacién de toda clase de productos del mar, rios y lagos asi
como de sus derivados, la sociedad es de nacionalidad ecuatoriana y su domicilio principal estd en la
ciudad de Manta, pudiendo establecer sucursales o agencias en uno o varios lugares del pafs.

Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo
con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcidon integral, explicita y sin reservas de las
referidas notmas Intetnacionales, los estados financietos de la Compaflia han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, con excepcidn de los beneficios sociales de largo plazo que serdn valorizados en
base a métodos actuariales.

Unidad monetaria
La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compatfifa es el
Délar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Resumen de polfticas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
siguientes:

a} Instrumentos financieros-
Activos financietos
Reconocimiento y medicidn inicial
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, 0 como defivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda.
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SARDINAS DEL PACIFICO S.A.
SARDIPAC
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en Dolares de Estados Unidos de América — US$)

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valot razonable miés los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan
al valor razonable con cambios en resultados, a la fecha de los estados financieros, la Compaiifa
clasifica sus instrumentos financieros activos segtin las categorias definidas en la NIC 39 como: (i)
activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacién de sus
instrtumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos maés relevantes de
esta categoria aplicable a la Compafiia se describen a continuacién:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacidén en el mercado activo. La Compafifa mantiene en esta categoria 2l efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las
comisiones o los costos que son una patte integrante de la tasa de interés efectiva, la amottizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas
que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalta si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financictos se encuentran deteiotados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados e su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis
eventos ocurtidos después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financieto o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los

pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra” ===

forma de reorpanizacidn financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucidn
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los

Ppagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado



SARDINAS DEL PACIFICO S.A,
SARDIPAC
Notas 2 los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América — US$)

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de detetioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evala de manera colectiva para deteriminar si existe detetioro de su valor.

Los activos que se evaliian de manera individual para determinar si existe detetioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se teconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido
una pérdida por deterioro del valot, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva otiginal de los activos
financieros. 81 un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por detetioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisidén y el impotte de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobte el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de intetés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioto del valor, Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisidén
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas
las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafia. Si en un
gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el detetioro, la pérdida por deterioro
del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se actedita como
costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como detivados designados
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SARDINAS DEL PACIFICO S.A.
SARDIPAC
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en Délatres de Estados Unidos de América — Us$)

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin cottesponda. La Compafiia determina
la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién
directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus insteumentos financietos pasivos segin
las categotias definidas en la NIC 39 como: (i} pasivos por préstamos y cuentas por pagat.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafia mantiene en esta categotia los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
pot pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas pot
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una patte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se teconoce como costo financiero en el estado de
resultados.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas cortientes bancatias y
fondos de inversidn a la vista que se registran a su costo histético, que no difiere significativamente
de su valor de realizacién.

Inventarios

Los inventarios cotrespondientes amaterias primas, suministros y matetiales y productos tetminados,
estan valorados al costo promedio de adquisicién. Los inventarios en transito estan valorados al costo
de importacién mis los costos relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto
de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el cutso ordinario del negocio,

menos los costos estimados de terminacidén y venta, la estimacién de inventatio obsoleto se ha



SARDINAS DEL PACIFICO S.A,
SARDIPAC
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas en Doélares de Estados Unidos de América — US$)

realizado como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la expetiencia
histérica de la empresa. La provisién pata inventarios obsoletos se cazga a los resultados del afio.

d) Pagos anticipados

Corresponden principalmente a setvicios pagados por anticipado que se amortizan en linea recta en
base a la vigencia del contrato.

¢) Propiedad Plantay Equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciaciéon acumulada, el
costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables
y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de
instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada
para adquirir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinatio se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio
en que se incutren, la propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, disttibuyendo linealmente el costo de los activos entre los aflos de vida
atll estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Magquinatia y equipos de planta 10 afios
Equipo de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de Oficina 10 afios
Equipo de computacidén 3 afios
Implementos de laboratotio 5 afios

Equipo electrénico de seguridad
Equipos para cafeteria

El valor residual de estos activos, la vida atil y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedad, planta y equipo. La Compafifa ha establecido la politica de no fijar un valor
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SARDINAS DEL PACIFICO S.A.
SARDIPAC
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América — US§)

tesidual de los activos, en vista de que al final de su vida utll, los activos de la Compaiiia no se
pondran a la venta.

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquicr parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retitada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o disposicidn postetior, cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que
se retire el activo,

Deterioro de activos no financieros
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alghn indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual

de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa estima el importe recuperable de ese
activo.

El impotte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor cortespondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se cotrespondan con la funcién del activo deteriorado, para los activos en general, a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una evaluacion sobre si existe
algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o
hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafia efectiia una estimacién del importe recuperable
del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se reviette si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar ef
importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del
valot de ese activo. La reversidn se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda
su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacién, st no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en
ejercicios anteriotes. Tal reversién se reconoce en el estado de resultado
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g) Provisiones y pasivos contingentes

h)

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaififa tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma, las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resuitados.

Impuestos-

Impuesto a la renta cortiente

Los activos y pasivos pot ¢l impuesto a la renta corriente del perlodo se miden por los importes que
se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cletre del
petiodo sobre el que se informa. ILa gerencia evaltia en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
eficuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobte las diferencias
temporatias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles. Los
activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. El
importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cietre del petiodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente, los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos potr impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad.



P

Rt

k)

SARDINAS DEL PACIFICO S.A,
SARDIPAC
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en Dolares de Estados Unidos de América ~ USS)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos 2 las tasas de impuesto sobte la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporatias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, 23% para el afio 2012 y 22% pata el afio 2014 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en coirelacién con la transaccidén subyacente, ya
sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jutisdiccién fiscal, el activo por
impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cortiente.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por
los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el
setvicio prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta, los otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del motmento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los
cuales se relacionan.

Uso de {uicios, estimaciones y supuestos contables significativos
»
La preparacién de los estados financieros de la Compaiifa requiere que la gerencia deba realizar
q
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los inportes de ingresos, gastos, activos y
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pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cietre del petfodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podtia dar lugar en
el futuro a resultados que podrian requetir de ajustes 2 los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién, La Compaififa ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las citcunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futaros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mis alla del
control de la Compaiiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocutten.

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores cometciales es determinada por la gerencia de la
Compatifa, en base a una evaluacidén de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base
al estado fisico y operativo de los bienes.

Vida 1til de propiedad, planta y equipo:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 0til de los activos deberfa disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podtian hacer que la vida 1til de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financietros:
La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
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existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributatios. AGn cuando la Compafifa considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en
el futuro.

Debido a que Ia Compafifa considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributatio y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente
relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determinara mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican vatias suposiciones que podifan diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluirin la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas, la determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la
mejor estimacién de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinidén de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

4. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes
A la fecha de emisién de estos estados financieros se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones

a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con
anticipacidn, y no se prevé un impacto significativo en la ampliacién de las mismas,
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Instrumentos Financieros por Categoria

La composicidn de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la

siguiente manera:

Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas pot cobrar comerciales, neto

Pagos anticipados

Inventarios

T'otal activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Obligaciones Fiscales

Total pasivos financieros

Us$

Uss

Usg

Us$

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
768 - 122,835 -
1,002,554 - 640,720 -
13,408 - 10,898 -
1,183,668 - 804,581 -
2,200,397 - 1,579,034 -
27,902 1,000,000 30,667 1,200,000
4,324,955 1,000,000  3.935,115 1,000,000
120,706 - 45,956 -
20244 . 7,081 -
4,502,807 2,000,000 4,019,719 2,200,000

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudotes cometciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y2014, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la

siguiente manera:

Caja
Bancos nacionales (2)

31 de diciembze de
2015 2014
US$ 522 572
246 122263
US$ 768 122,835
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(a) La Compaiiia mantiene sus cuentas cortientes en doélares de los Estados Unidos de América en

entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. Cuentas por cobrat

Al 31 de diciembre de 2015 y2014, cuentas pot cobrar comerciales se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2015 2014
Clientes nacionales Us§ 356,820 222,547
Anticipo empleados 3,950 3,797
Anticipo proveedores 17,019 6,537
Crédito Tributario Renta 23,990 31,528
Crédito Tributaric ISD 74,603 -
Otros Activos cotrientes manufactura 77,394 69,665
Crédito tributario TVA 448,772 306,646

US$ 1,002,554

640,720

Al 31 de diciembre de 2015, constituyen cuentas por cobrat con vencimiento de hasta 120 dias, las

mismas que No genetran intereses.
8. Inventatios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2015 2014

Inventatio de Matetia Prima Us$ 179,754 137,966
Inventatio en Proceso - 419
Inventatio Suministtos 135,178 73,586
Inhventatio Producto terminado 852,872 505291
Inventario Repuestos 7,758 9,441
Otros Inventatios 8,106 922
Importaciones en transito - 76,956

Us$ 1,183,668 804,581
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9. Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, equipos, mobiliario y vehiculos se formaba de
la siguiente manera:
31 de diciembye de

2015 2014
Construcciones en curso - 29,955
Edificio 1,818,124 1,814,578
Maquinaria y equipo 2,846,303 2,610,831
Equipo de computacioén 39,376 35,658
Repuestos y herramientas 2,751 2,751
Muebles y enseres 91,244 80,239
Vehiculo's, Equip?s de Tr'm.sporte 1,076 1077
y Equipo Caminero Mévil
Depreciaciéon Acumulada (800,304) (450,292)

3,998,569 4,124,796
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10. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras se formaban de la signiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
SABADEL Miami Beach Us$ 1,025,556 1,230,667
Sobregiro bancatio 2,346 -
Cuentas por pagar 1,027,902 1,230,667
Menos Porcidén Corto Plazo SABADEL (27,902) (30,667)
Potcién Corto Plazo Us$ 1,000,000 1,200,000

Cotresponde al préstamo con SABADEL Miami Beach a una Tasa de interés 5%.con un plazo de
vencimiento hasta el 5 de julio de 2019,

11. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores US$ 1,476,102 1,015,610
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 21,180 14,515
Anticipo Clientes 159,964 104,500
Cuentas por pagar empleados 7,354 84
Partes Relacionadas (Nota 12) 2,660,406 2,800,400
US$ 4,324,955 3,935,115

12. Partes relacionadas y Accionistas
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31 de diciembre de
2015 2014
Parte Relacionada
TADEL S.A. 3,659,406 3,799,406
Accionista 1,000 1,000
Menos Procitn Corto Plazo por Pagar (2,660,406)  (2,800,406)
Procién Largo Plazo 1,000,000 1,000,000

Las operaciones entre la Compaifija con sus accionistas, forman parte de las transacciones habituales de

12 Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.
Accionistas
El detalle de los acctonistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Numero de Participacion
Nombre de los accionistas P

acciones Yo
Angel Diaz Garcia 1,096 91.33%
José Mudioz Rodriguez 104 8.67%
Total 1,200 100.00%

Saldos y transacciones con accionistas y partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013, los saldos y transacciones con accionistas y compaifiias relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Cuentas Naturaleza Origen Vencimiento 2015
TADEL S.A. Pasivo Préstamos Corriente 2,659,406
TADEL S.A. Paswvo Préstamos No Cortiente 1,000,000
TADEL S.A, Gasto Intereses Cortiente 63,936

3,725,342
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con pattes relacionadas
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados.

Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestidn de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asf como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes, excepto las mencionadas en el punto
antetiot.

Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas
Se han realizado ventas con partes relacionadas durante el afio, la politica de la Compaiiia es realizar 2
precios normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no devengan intereses.

13. Impuesto a la tenta corriente

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta,

@

(®)

Situacion fiscal-

La Compafifa no ha sido fiscalizada en los afios que tiene de funcionamiento, de acuerdo con
disposiciones legales, la autoridad tributatia tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la
renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacién de la declaracidn del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

La tasa para el calculo del impuesto a la renta a partir del afio 2014 es del 22%, en caso de que la
Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efecthen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la
renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera,
el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo,
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el impuesto a la renta se calculé a2 una tasa del 22%
correspondiente sobre las utilidades tributables, sin embargo, luego de la aprobacion de los estados
financieros se resolvié no reinvertir,

Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

Anticipo de Impuesto a la Renta-

A partir del afio 2012, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), pattimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd
compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn,

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidié el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron
determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

¢ Tasa de impuesto a la renta-

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva hasta el periodo 2014 con una
tasa del 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradotes u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos potcentuales en la tasa
del impuesto a la renta.

e  (Cdlculo del impuesto a la renta-
Para el cilculo del itnpuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes rubros:
- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacién,
desarrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de wviaje,

estadia y promocioén comercial para el acceso a mercados internacionales.
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Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologfas destinadas
a la implementacioén de produccidén mas limpia, generacién de energias renovables, la reduccién

del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de
efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas v de frontera v se contrate a trabajadotes
residentes en dichas zonas,

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cdigo, asi como también las sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones utbanas de los cantones Quito o Guayaquil v dentro de

clertos sectores econOnucos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluiri en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados 2 la mejora de la productividad e innovacidén
tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccién para las nuevas inversiones.

Retencidn en la fuente del impuesto 2 la renta-

En los pagos al extetior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta

determinada para la sociedad como porcentaje de retencidon en la fuente del impuesto a la renta

sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de

créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas

port el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente

establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
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¢  Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos ototgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Cédigo Organico de la Produccidn y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los
pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadotes de las Zonas Especiales de
Desatrollo Econémico (ZEDE).

Pattimonio

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de SARDINAS DEL PACIFICO S.A. SARDIPAC,
asciende a US$ 1,200 dividido en participaciones de US$1 cada una.

Bajo resolucién No. 589 de la Superintendencia de Compaiifas se Aprueba el incremento de capital social
de US$ 800 a US$ 1,200, por fusién por absorcidn e inscritas en el Registto Mercantil.

b) Resetva Legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de hiquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrit
pérdidas de opetaciones o para capitalizarse.

Principales contratos y acuerdos
La Compafifa no mantiene contratos a largo plazo y acuerdos importantes a sex revelados.

Administracion de riesgos financieros

a) Competencia
La empresa tiene area comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del metcado.

b) Cambios tecnolégicos
El servicio que ofrece la empresa siempre estd en funcidén de los avances tecnologicos. Para solventar
cualquier inconveniente tiene una drea de tecnologia que siempre estin en constante capacitacion y en

contacto con las grandes empresas que suministran la tecnologia para el servicio que se ofrece.
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Objetivos y politicas de administracion de tiesgo financiero
La actividad de la empresa esta expuesta a riesgos financieros, tales como los tiesgos de mercado, crédito
y de liquidez que son cuantificables, asi como los tiesgos legales y opetativos.

La empresa, a través de su 4rea Financiera, ha definido sus limites, politicas y procedimientos los
mismos estian enfocadas a minimizar los riegos mencionados.

Por tal razén se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabilidades en materia de
administracién de riesgos entre los distintos departamentos de la Coordinacién Financiera.

Para llevar a cabo la medicién, monitoreo y control de los riesgos financieros cuantificables la
Cootdinacién Financiera ha implantado sistemas automatizados de control y validacidn en linea.

Riesgo de mercado

- Riesgos de precio de servicios
La compafifa se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que 1a probabilidad de ocurtencia de que los
competidores vatien los precios de los servicios para capturar mercado es baja.

- Riesgo de demanda
La compafifa se ve expuesta a un riesgo bajo, debido al giro del negocio y su demanda tequetida.

Riesgo de tasa de interés

La empresa obtiene sus préstamos a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores no son
pactados a ningin tipo de intetés, los tiempos de pago fluctan de acuerdo al servicio o bien recibido. Se
tiene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los proveedores.

Riesgo de tipo de cambio
La empresa no trabaja con otro tipo de moneda que no sea el délar, por lo tanto si estd expuesta a riesgo
de tipo de cambio.

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas est en linea
con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o
lazgo plazo segan el origen de la necesidad.
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h) Riesgo de gestién de capital

»

I.a empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura acclonaria que de
ctedibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito
La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatotio por todas las
aéreas que conforma el negocio.

Ia empresa tiene su 4rea comercial que se encarga de realizar las ventas y el drea financiera que se
encarga de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacion de actividades para el
control respectivo.

El mecanismo que tiene la empresa y los controles automatizados mitiga los tiesgos de incobrabilidad.

Valor razonable
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacidén relevante de mercado e
informacién relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Gerencia Financiera de la empresa, para establecer el valor justo se basa
en: el efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a cotto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no
existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

17. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.




