INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:

ALMESPANA CIA. LTDA.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de ALMESPANA CIA. LTDA.,
que incluyen el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2.014 Y
2.013, Estado de resultados integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Efectivo, por el afio que terminaron en estas fechas, y un resumen de las
politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

2. La administracion de ALMESPANA CIA. LTDA.es responsable por la

preparacion presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos adecuados para
la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones contables que
son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros,

basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una
auditoria que tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si
los estados financieros estédn libres de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
lo que permite disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también evalta los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.



Opinion

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ALMESPANA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2.014 Y 2.013,. los resultados
integrales de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo
por los periodos terminados en esas fechas de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera ( NIIF).

Otros Asuntos

6. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas
(Resolucion No. NAC-DGER 2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitira por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por la Compaiiia.

7. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaron las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA™ y su
aplicacion a partir de enero 1 de 2.013

Cuenca — Ecuador
Marzo del 2.015

Jacqueline Serrano R. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No.17726 SC - RNAE 571
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ALMESPANA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.013
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS: Notas
Ventas netas 21
(-) Costo de ventas 22
UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:
Gastos Administrativos 23
Gastos de Ventas 24
Sub-total
UTILIDAD OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos Financieros
+/- Otros ingresos/egresos (neto)

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Participacién a trabajadores 17
22% Impuesto renta 17
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Aio 2.014 Aifio 2.013
7.224,947.82 6,984,480.43
(5,383,344.90) (5,343,291.64)
1,841,602.92 1,641,188.79
484,915.36 398.042.25
1,024,385.34 856,207.28

(1,509,300.70) (1,254,249.53)
332,302.22 386,939.26
(312,365.68) (204,429.90)
166.723.16 (34,096.13)
(145,642.52) (238,526.03)
186,659.70 148,413.23
(27,998.95) (22,261.98)
(36,266.28) (33,585.93)
122,394.47 92,565.32

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 31)
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ALMESPANA CIA. LTDA.
FLUJO DE EFECTIVO ( METODO DIRECTO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.013
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Aiio 2.014 Aiio 2.013
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE- 103,680.82 95,841.46
EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERA 160,941.19 506,042.58
Clases de cobros por actividades de operacion 6,179,075.49 3,680,255.87
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 6,179,075.49 3,680,255.87
Otros cobros por actividades de operacion -
Clases de pagos por actvidades de operacion -6,018,134.31 (3,174,213.29)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -5,096,763.94 (7,163,358.63)
Pagos a y por cuenta de los empleados - -
Otros pagos por actividades de operacion 493,543.96 (491,904.47)
Otras entradas (salidas) de efectivo -1,414914.32 4.481,049.81
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERS -781,033.42 (118,792.88)
Otras entradas (salidas) de efectivo -781,033 42 (118,792.88)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINAN( 723,773.06 (291,408.24)
" Financiacion por préstamos a largo plazo 723,773.06 297,701.24
Otras entradas (salidas) de efectivo - (589,109.48)
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL | 103,680.82 95,841 46
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIO 96,341.46 500.00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 200,022.29 96,341.46

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 186,659.70 148,413.23
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 265,807.19 50,178.06
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 45,824.20 29,788.65

Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del periodo

Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada

Pérdidas en cambio de moneda extranjera

Ajustes por gastos en provisiones 194,204 70 20,389.41
Ajuste por participaciones no controladoras

Ajuste por pagos basados en acciones

Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable

Ajustes por gasto por impuesto a la renta - -
Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 25,778.29 -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: -291,525.70 307,451.29
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes -1,045,872.33 (3.305,030.08)
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar -157,118.06 (415,480.64)
(Incremento) disminucion en anticipos -1,694.98 (20,575.92)
(Incremento) disminucion en inventarios -54,799.90 (376,663 .97)
(Incremento) disminucion en otros activos
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 341,380.86 2,511,071.46
Incremento (disminucion) en olras cuentas por pagar 404,585.55 1,863,959.57
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 182,129.87 106,018.78
Incremento (disminucion) en otros pasivos 39,863.30 (55.847.91)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 160,941.19 506.,042.58

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a31 )



