INFORME DE COMISARIO DE LA COMPANIA

'RECTIFICADORA BOTAR S.A4.

— B TENDENCIA
li_& =y o LOMPANIAS

2 3 A3R. 7069

A los sefiores Accionistas y Directores: OFE %‘XZ?U CR 8

En cumplimiento con la designacién de comisario principal efectuada por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 7 de abril de 2008 y lo dispuesto en
el articulo 274 y siguientes de la Ley de Compafiias del Ecuador y el estatuto de
“RECTIFICADORA BOTAR S.A.”, presento a ustedes el informe que me compete, por
el afio terminado al 31 de diciembre de 2008.

1. ANTECEDENTES:

La compafifa se constituy6 en la ciudad de Quito mediante Escritura Piblica otorgada

por el Notario Séptimo Dr. Jorge Washington Lara, el 21 de diciembre de 1964, €

inscrita en el Registro Mercantil el 27 de enero de 1965, siendo la razén social
“RECTIFICADORA DE CIGUENALES BOTAR CIA. LTDA™.

El 28 de julio de 1970 en la ciudad de Quito, con escritura piblica ante ¢l Dr. Jorge
Washington Lara, Notario Séptimo, la compafifa se transformé en sociedad an6nima,
siendo su nueva denominacién “RECTIFICADORA BOTAR S.A.”, la misma que se
mantiene hasta la fecha.

El objeto social de la empresa es la comercializacién de repuestos automotrices
nacionales e importados y presta servicios de rectificacion de motores.

La Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador (Trole I), publicada en el
suplemento del Registro Oficial No. 34 de 13 de marzo de 2000, dispuso que la
contabilidad se llevard el dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica,
estableciéndose que la Superintendencia de Compafifas dicte las regulaciones
correspondientes para que la norme se cumpla en el caso de sociedades de derecho
privado. En esta virtud mediante Resolucién No. 01.Q.1.1.2972 de 15 de junio de 2001,
la Superintendencia de Compatfifa resuelve aprobar la conversién de sucres a délares de
RECTIFICADORA BOTAR S.A., en la cantidad de US$ 144.000, dividido en
3°600.000 acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos (US$ 0.04) cada una,

fntegramente suscritas y pagadas.

Con resolucion No. 06.Q.1.J.2120 de 19 de junio de 2006, la Superintendéncia de
ompafifa resuelve aprobar el aumento de capital y la reforma de estatutos, a la cantidad
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de US$ 720.000, dividido en 720.000 acciones ordinarias y nominativas de un délar de

norteamérica (US$ 1.00) cada una, integramente suscritas y pagadas.

El 2 de agosto de 2006 en la ciudad de Quito, con escritura publica ante el Dr. Fernando

‘Polo Elmir, Notario Vigésimo Séptimo, se registr6 el increment6 el capital social a US$

720.000, equivalente a 720.000 acciones nominativas de US$ 1 cada una, cuya

integracion al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

ACCIONISTAS CAPITAL | , N %

1 | FRIEDMANN WEIS EVA 43436500  434365] - 50.3285%|
2| WYNNE REYES DAVIS HARRY 4672100 46721]  6.48%0%
3| WYNNE REYES FEDERICO JOHN 4672100  46721]  6.489%0%
4| Hirdos. VALDIVIESO MANTILLA LAURA PATRICIA 5239600]  52396]  72711%
5 | GUAYASAMIN VALLEJO JOSE JULIO CESAR 4453.00]  44543|  6.1865%
6] REVES ALBIA MARGARITA CANDELARIA a1385.00| 41385  5.7479%
7| REVES DELGADO ALEXANDRA DEL ROSARIO 3327100 332717 4.6218%
3| CARMONA CAMPARA ROLANDO ALEJANDRO 1373400 13734]  19075%
9| HUERTAS PORTILLAS MARCELO RENE 6.791.00 6191]  0.9432%
10| BOTAR KENDUR BELA 67.00 67]  0.0093%

TOTAL: 720,000.00 | 720,000| 100.00%

2. ASPECTOS SOCIETARIOS

2.1, Dela Junta General de Accionistas

Durante el ejercicio econémico 2008 la compafifa Rectificadora Botar S.A. reahzé una
Junta General el 7 de abril de 2008 que entre otros aspectos se trataron:

1. Conocimiento y apmbaclén de los informes de Presidente, Gerente General,
Auditor Externo y Comisario, por el ejercicio econémico 2007.

2. Conocimiento y resolucién sobre depuracién de saldos de activos y pasivos.

3. Conocimiento y aprobacién del Balance General, Estado de Pérdidas y
Ganancias y sus anexos, por el ejercicio econémico 2007.

4. Conocimiento y resolucién sobre el destino de las utilidades del ejercicio

econémico del 2007,

5. Eleccién de administradores, directores, comisarios y auditor extemo, como la

fijacién de sus remuneraciones.

ejecucion de las resoluciones adoptadas, como dispone el Art. 9 de los Estatutos,
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«.. obligan a todos los accionistas...” su cumplimiento.

Es de manifestar que se continfia con la depuracion de los saldos de activos y pasivos
en el ejercicio econémico 2009.

2.2.  Libro de acciones y accionistas

De conformidad a lo establecido por las normas emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, las acciones se encuentran distribuidas y registradas de acuerdo al cuadro .

enunciado anteriormente, en el punto 1.

3. CONTROL INTERNO

La planificacion establecida para el examen a los estados financieros por parte del
Comisario, de RECTIFICADORA BOTAR S.A., por el aflo que termind el 31 de
diciembre de 2008, estuvo la revisi6n de la estructura del Sistema de Control Interno,
con el prop6sito de determinar el alcance de los procedimientos aplicables, més no para
proporcionar una seguridad del funcionamiento de la estructura del control interno. Por
consiguiente, esta revisién no reveld todos los aspectos que podrian calificarse como
debilidades importantes. Una debilidad importante representa una situacién en la cual el
disefio u operacién de uno o més elementos del sistema de control interno, no reduce a
un nivel relativamente bajo el riesgo de que pudieran ocurrir. errores o irregularidades
en cantidades que puedan ser importantes en relacién a los estados financieros que
estdn siendo examinados, que pueden ocurrir y no ser detectados oportunamente por
empleados en el curso normal del desempefio de sus funciones; entre los principales
aspectos a considerar menciono: _

1. Se presenta una utilidad por US$ 11,534.25, sin embargo esta se da basicamente por
la generacién de otros ingresos como se aprecia mas adelante en el estado de
resultados.

2. Se debe mejorar y depurar el proceso contable de inventarios y bodega, a fin que
proporcione la. informacién necesaria a contabilidad. El grupo de inventario en el
Balance General es uno de los méds importantes (45%), por lo cual, debe tener -
especial cuidado con su correcto manejo y control. La Gerencia debe mantener un
riguroso control y monitoreo de las existencias.

3. La Gerencia General deberd estar atenta de la crisis mundial y sus consecuencias en
la economia nacional, a fin de tomar ¢ implementar los correctivos y/o estrategias
necesarias, para afrontar de la mejor manera la crisis anunciada por los expertos

conémicos.
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4. ASPECTOS CONTABLES

Los estados financieros presentados por la contadora CBA Sandra Quishpe, con corte al
31 de diciembre de 2008, presentan los siguientes resultados:

RECTIFICADORA BOTAR S.A.
" Al 31 de diclembre de 2008
Activo: USS %
 Activo corriente: I ¢
[Efectivo en caja y bancos 84,073.00 6.85%}¢
Inversiones temporales 904.79 0.07%
_{Cuentas y documentos por cobrar 182,359.11 14.86%
[Provisién para incobrables (1,285.05) (0.160%
{Otras cuentas por cobrar (*) 133,013.42 10.84%
Inventarios - 555,858.98 45.29%
lmﬁsm' en trinsito 79,639.52 6.49%
ito tributario con el fisco 51,800.36 4.22%
Gastos y pagos anticipados - 0.00%
Amortizacién de diferidos - 0.00%}
Total Activo Corriente 1,086,364.13 88.51%
[Propiedades, planta y equipo 202,412.86 16.49°
[Depreciacién acumulade (136,270.76) (11.10%)
Inversiones a largo plazo 454.10 0.04%
 Activo Diferido Neto-(**) 74,482.09. 6.07%}

'Total activo no Corriente
[

Pasivo:

Pasivo Corriente:

Proveedores 187,045.36 15.24%

1Obligaciones a- corto-plazo. 31,291.04 2.55%¢

Anticipos recibidos 49,155.68 4.00%

Obligaciones con accionistas 2,291.35 0.19%

acumulados - empleados 27436.45 2.24%

Otros pasivos financieros 4,049.52 0.33%

'Total Pagive Corriente , 301,269.40 24.54%

Pasivo s largo plazo:

Instituciones locales 27,222.24 2.22%]
igaciones con accionistas (L/P) 57,000.00 4.64%|
igaciones con empleados 236,382.02 19.26%] .

'Total pasivo no corriente 320,604.26 26.12%

Total Pasivo:  621,873.66 50.66%]
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720,000.00

14,602.72
7,301.36
5,782.73

-

(158,959.23)
5,306.93
11,534.25

Patrimonio neto de los Accionistas 605,568.76

Comentarios al Balance General:

1.

2.

5‘

6.

El Activo Corriente asciende a US$ 1°086,364, equivalente al 88% del total de
los Activos y el Pasivo Corriente a US$ 301,269, equivalente al 24% frente al
total del Pasivo y Patrimonio. '

El indice de Solvencia con esta informacion equivale a:

1,086,364.13 3.61
301,269.40

La compafiia dispone de US$ 3.61 para cancelar US$ 1.00 del pasivo corriente.
El capital de trabajo del perfodo asciende a:

1,086,364.13 - 301,269.40 = 785,094.73
Si el saldo de “Cuentas y Documentos por Cobrar” que asciende a US$
182,359, asf como los Inventarios por US$ 555,858 ¢ “Importaciones en
Trinsito” por USS 79,639, son realizables, la situacién de la compafifa es

manejable y estarfa preparada para afrontar la crisis mundial que es de
conocimiento general y continuar recuperando su nicho de mercado. :

Las obligaciones inmediatas del pasivo corriente, podrian ser reprogramadas en
los plazos de pago, particularmente las siguientes:
[CUENTAS USS
{Proveedores 187,045.36
bligaciones " 3 2,291.35 §
27,436.45

En el 2008, los accionistas han realizado un préstamo a largo plazo sin que
genere costo financiero para la empresa con el fin de financiar compras urgentes
repuestos de acuerdo al siguiente detalle:
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Sra. Eva Friedman de Botar 40,000
Sr. Julio Guayasamin 10,000
Sra. Margarita Reyes de Wynne 5,000
Sr. Marcelo Huertas 2,000

Total: 57,000
Los saldos de las cuentas patrimoniales de acuerdo a la Junta Extraordinaria de
Accionistas de 15 de noviembre de 2005, se capitalizaron en el afio 2006 por US$
576.000, con lo que el capital social de Rectificadora Botar S.A. al 31 de diciembre de
2008 es de US$ 720,000 cuyo valor nominativo es de US$ 1 por cada accién.

El estado de resultados por el afio 2008, es el siguiente:

__RECTIFICADORABOTAR S A

ingresos (sgresos]
ingresos Financieros X
Otros ingresos 30,122.34
Oumlrm(vmmyeummmn)
; Financieros
Gm m

Comentarios al Estado de Resultados:
1. El costo de ventas en el ejercicio econémico 2008 es del 80.11%, siendo
superior al del afio anterior que fue del 76.24%, situaci6n que la Gerente Genera
debe tomar en cuenta en vista que el margen de utilidad bruta no supera el 20%
. La utilidad bruta en ventas es del 19.89%, cifra menor a la obtenida el afio
anterior que fue del 23.76%, con lo cual la administracién deber4 preparar un
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plan estratégico que permita la disminucién de los gastos de operacién, mediante
un control cuidadoso de los mismos.

3. Los Gastos Operativos ascienden a 25.19%, muy similar al de afio anterior, lo
que evidencia que no ha existido una planeacién anticipada de sus resultados.

4. La utilidad del ejercicio 2008 por US$ 11,53425 se debe bésicamente a la
existencia de otros ingresos, situacién que la administracién debe tomarlo en
cuenta para el ejercicio 2009, asi como en su presupuesto.

El reto de la administracion continia en optimizar las ventas, reducir los costos y
gastos, evitar los desperdicios, depurar el saldo de las cuentas contables, para conocer
la realidad econ6mica de la compaifiia y que Ia empresa en el 2009, a pesar de la crisis
mundial sea un ejemplo de éxito empresarial.

Sin pretender interferir en las decisiones de los accionistas respecto al destino de las
utilidades del ejercicio econémico del 2008, (una vez aplicada Ia conciliacion tributaria)
asi como de la propuesta de distribucién de beneficios que planteard la gerencia en
concordancia con el articulo 289 de 1a Ley de Compatiias, considero prudente que esta .
utilidad sea enjugada con las pérdidas de ejercicios anteriores o transferir a la cuenta
aportes para futuras capitalizaciones.

Al 31 de diciembre de 2008
% Mide Ja éxpatidad 0t I emprici pars exucelar sus abligaciones eu o corto plaso.

ln—ur“ { M ssqimwuwammdmm - ]

l"""“"“" Ativa - Inventarios = 1.76{Capacided de cumplir sus compromisos de forme inmedi ...1
[Cquumam] “"“"mm I w’mﬂﬂrd«ma Geopoks do haber Complid mum]

In copietdad do fa nd%hbmm,umhmaﬂl
M&ﬂmﬂn&aﬁbmmamumm :

{A@thudm A ‘
{1%{ 5‘ pudauuwmﬂ
@um ’ c.-na.vm l 1,1én£ qu “udo-mwmﬂ

V-u 1 121 oomo os activos totales perticiperon on la genorecién de
{metacite dut Active Tota e : m |

t Clisotes -ddlar isvertido-es o activo-total. g

Ed-dhd-ulv- I e w«umn - . '
187,045 veoes

[.“‘.m K m uwlhm(db)ﬁhmtmhudﬂ
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26{A medida que s concentre Ia deuda en el activo no corriente (tacgo

5. ASPECTOS TRIBUTARIOS Y FISCALES

El informe sobre el cumplimiento tributario de la compafifa, como agente de retencion y
percepcién es presentado, por separado por el Auditor Externo, Dr. Luis Rodriguez
Bombén.

6. ASPECTOS LABORALES
6.1. Sentencias Laborales
é De la informacion proporcionada $obre litigios laborables por ex trabajadores de
la empresa, se tiene tinicamente al sefior Fernando Mencias por US$ 210,00
7. DISPOSICIONES DEL ART. 279 DE LA LEY DE COMPAN{AS
Revisados los libros contables, sociales, de juntas generales de acciones y accionistas,

correspondencia, y mds documentos anexos, y dentro de la muestra tomada y alcance
ue compete al Comisario de los estados financieros de RECTIFICADORA BOTAR
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S.A., que se explica en los parrafos precedentes, dando cumplimiento a lo establecido
en el articulo 279 de la Ley de Compatiias, informo que:

% He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones,

documentacién y registros que consideré necesarios. Asi mismo he revisado el
balance general al 31 de diciembre del 2008 y los estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y flujos de efectivo que le son relativos por el afio que
terminé en esa fecha. Adicionalmente he revisado, con el alcance que consideré
necesario en las circunstancias, el informe del auditor independiente de la -
Compatfifa, correspondiente a ese aiflo. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia y mi responsabilidad es
expresar una opinién de los mismos basado en la revisién. N

wb En mi opinién y examinado el trabajo desarrollado por el auditor externo, que es de

su responsabilidad, los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de RECTIFICADORA BOTAR S.A. al
31 de diciembre del 2008, el resultado de sus operaciones y flujo de efectivo por el
afio que termindé a esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las normas
y précticas contables autorizadas por la Superintendencia de Compatifas de la
Repiiblica del Ecuador.

Como parte de mi revisién incluy6 principalmente:

1.

El cumplimiento por parte de la Compailia, relacionado con las disposiciones
legales vigentes, de la Junta General y del directorio emitidas durante al afio 2008
que se ha comentado en el cuerpo del presente informe.

Las convocatorias a Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, se
realizé de conformidad con las disposiciones societarias vigentes. .

La evaluacién del sistema de control interno contable, tomado en conjunto, fue
suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son de proveer a la
Administracién de una seguridad razonable pero, no absoluta, de que los activos:
estdn salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y de

' que las operaciones se ejecuten de acuerdo con autorizacién de la Administraci6n,

que se comenta en el cuerpo del presente informe.

Que las politicas dontables de ia Compafifa sean las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas realizadas, no
revelaron situaciones, que en mi opinidn, se consideren incumplimientos
significativos de las normas legales, reglamentarias, estatutarias y resoluciones de

la Junta General de Accionistas y del Directorio, por parte de la administracién de
WEUHFXCADORA BOTAR S.A.
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El incumplimiento de los aspectos mencionados anteriormente, asi como los criterios de
aplicacién de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, es de responsabilidad de
fa administracién de RECTIFICADORA BOTAR S.A. y tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe es unicamente para informacion y uso de los Accionistas y
Administradores de RECTIFICADORA BOTAR S.A., asi como de {a Superintendencia
de Compafifas de la Repiiblica del Ecuador y no puede ser utilizado para ningiin otro
propésito. ,

Quito, 16 de febrero de 2009

- -

v r./s00
COMISARIO PRINCIPAL

C.P.A. #24.853
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