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INFORME DE COMISARIO DE L4 COMPANIA

RECTIFICADORA BOTAR _S. A.

EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2010

A los seiiores Accionistas y Directores:

En cumplimiento con la designaciéon de comisario principal efectuada por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 28 de abril de 2010 y lo dispuesto
en el articulo 274 y siguientes de la Ley de Compaiiias del Ecuador y el estatuto de
“RECTIFICADORA BOTAR S.A.”, presento a ustedes el informe que me compete, por
el afio terminado al 31 de diciembre de 2010.

1. ANTECEDENTES

La compafiia se constituy6 en la ciudad de Quito mediante Escritura Pdblica otorgada
por el Notario Séptimo Dr. Jorge Washington Lara, el 21 de diciembre de 1964, ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 27 de enero de 1965, siendo la razon social
“RECTIFICADORA DE CIGUENALES BOTAR CIA. LTDA”.

El 28 de julio de 1970 en la ciudad de Quito, con escritura piblica ante el Dr. Jorge
Washington Lara, Notario Séptimo, la compafiia se transformé en sociedad anénima,
siendo su nueva denominacion “RECTIFICADORA BOTAR S.A.”, la misma que se
mantiene hasta la fecha.

DFE > VA
El objeto social de la empresa es la comercializacién [de repuestos zaﬁﬂxﬁdtﬁtﬁa S |
nacionales e importados y presta servicios de rectificacion d motored) 3 MAY( 2011 /

suplemento del Registro Oficial No. 34 de 13 de marz MiFe que la
contabilidad se llevard el dolares de los Estados Unidos de Norteamérica;
estableciéndose que la Superintendencia de Compafiias dicte las regulaciones
correspondientes para que la norma se cumpla en el caso de sociedades de derecho
privado. En tal virtud mediante Resolucion No. 01.Q.1.J.2972 de 15 de junio de 2001,
la Superintendencia de Compaiiia resuelve aprobar la conversion de sucres a ddlares de
RECTIFICADORA BOTAR S.A., en la cantidad de US$ 144.000, dividido en
3°600.000 acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos (US$ 0.04) cada una,
integramente suscritas y pagadas.

Con resolucion No. 06.Q.1.J.2120 de 19 de junio de 2006, la Superintendencia dej
Compafiia resuelve aprobar el aumento de capital y la reforma de estatutos, a la cantid
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de US$ 720.000, dividido en 720.000 acciones ordinarias y nominativas de un dolar de
norteamérica (US$ 1.00) cada una, integramente suscritas y pagadas.

El 2 de agosto de 2006 en la ciudad de Quito, con escritura publica ante el Dr. Fernando
Polo Elmir, Notario Vigésimo Séptimo, se registrd el incremento el capital social a US$
720.000, equivalente a 720.000 acciones nominativas de US$ 1 cada una, cuya
integracién al 31 de diciembre de 2010 es como sigue:

ACCIONISTAS CAPITAL Ac?iz}, s %

1| FRIEDMAN WEIS EVA 434,365.00 | 434,365|  60.3285%
2 | WYNNE REYES DAVIS HARRY 46,721.00 46,721 6.4890%
3 | WYNNE REYES FEDERICO JOHN 46,721.00 46,721 6.4890%
4 | Hrdos. VALDIVIESO MANTILLA LAURA PATRICIA 52,396.00 52,396 7.2772%
5 | GUAYASAMIN VALLEJO JOSE JULIO CESAR 44,543 .00 44,543 6.1865%
6 | REYES ALBIA MARGARITA CANDELARIA 41,385.00 41,385 5.7479%
7 | REYES DELGADO ALEXANDRA DEL ROSARIO 33,277.00 33,277 4.6218%
8 | CARMONA CAMPANA ROLANDO ALEJANDRO 13,734.00 13,734 1.9075%
9 | HUERTAS PORTILLAS MARCELO RENE 6,791.00 6.791 0.9432%
10 | TOMAS FRANCISCO BOTAR FRIEDMAN 67.00 67 0.0093%
TOTAL: 720,000.00 | 720,000 100.00%

2. ASPECTOS SOCIETARIOS
2.1. De la Junta General de Accionistas

Durante el ejercicio econémico 2010 la compaiiia Rectificadora Botar S.A. realiz6 una
Junta General Ordinaria el 28 de abril de 2010 que entre otros aspectos se trataron:

I. Conocimiento y aprobacion de los informes de Presidente, Gerente General,
Auditor Externo y Comisario, por el ejercicio econémico 2009.

II. Conocimiento y aprobacion del Balance General, Estado de Pérdidas y
Ganancias y sus anexos, por el ejercicio econémico 2009.

III. Conocimiento y resolucion sobre el destino de los beneficios sociales;

Iv. Des1gna010n de adm' i 'stradores directores principales y suplentes, comisarios y

=2 cﬁ?: g‘@e%s resolucmns adoptadas como dispone el Art. 9 de los Estatutos,
L obh%rgaﬂmbszm; accionistas...” su cumplimiento.
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Durante ¢l ejercicio econdmico 2010 la compafiia Rectificadora Botar S.A. realizé una
Junta General Extraordinaria, celebrada el 6 de agosto de 2010, en la que se traté un
unico punto:

I. Resolver sobre la disolucién y Liquidacion de la compaiiia Rectificadora Botar
S.A., de conformidad con lo previsto en el numeral 4 del Art. 361 de la Ley de
Compaiiias y del capitulo quinto, art. 38 de los Estatutos Sociales.

Es de manifestar que la sefiora Gerente realizO un amplio andlisis del estado
econdmico, agravado por la falta de trabajo, especialmente por la ubicaciéon de la
empresas, lo que ha ocasionada que los egresos sean superiores a los ingresos.

2.2. Libro de acciones y accionistas
De conformidad a lo establecido por las normas emitidas por la Superintendencia de

Compaiiias, las acciones se encuentran distribuidas y registradas de acuerdo al cuadro
enunciado anteriormente, en el punto 1.

3. CONTROL INTERNO

con el propésito de determinar el alcance de los procedi
proporcionar una seguridad del funcionamiento de la ¢ structgzp
consiguiente, esta revision no reveld todos los aspecfos que po@ﬁ,
debilidades importantes. Una debilidad importante representa umna h
disefio u operacidn de uno o mas elementos del sistema de control 1ntemo no reduce a
un nivel relativamente bajo el riesgo de que pudieran ocurrir errores o irregularidades
en cantidades que puedan ser importantes en relacion a los estados financieros que
estan siendo examinados, que pueden ocurrir y no ser detectados oportunamente por
empleados en el curso normal del desempefio de sus funciones; entre los principales
aspectos a considerar menciono:

I. Se presenta una pérdida por US$ 103,313.45, que bdsicamente es una pérdida
operativa, ya que existe una disminucion drastica de los ingresos si lo comparamos
con el afio 2009, como se aprecia mas adelante en el estado de resultados.

II. Se debe mejorar y depurar todo el proceso contable y en especial el de inventarios y
bodega, a fin que proporcione la informacion necesaria a contabilidad. El grupo de
inventario en el Balance General es uno de los mas importantes (50%), por lo cual,
debe tener especial cuidado con su correcto manejo y control. La Gerencia debe
mantener un riguroso control y monitoreo de las existencias, situaciéon que ya ha))
sido mencionada en los informes de los afios anteriores, sin que se proceda a
depuracion definitiva.

\
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I11. La Gerencia General debera estar atenta de la crisis mundial y sus consecuencias en
la economia nacional, a fin de tomar e implementar los correctivos y/o estrategias
necesarias, para afrontar de la mejor manera la crisis anunciada por los expertos
econdmicos.

4. LIQUIDACION DE RECTIFICADORA BOTAR

I. Actualmente la empresa se encuentra atravesando una crisis de liquidez y de falta de
trabajo por la ubicacion de la empresa, que produjo que se realice una Junta General
Universal Extraordinaria el 6 de agosto de 2010, en la cual por unanimidad se
resolvié que se lleve a cabo la disolucion y liquidacién de la compaiiia en forma
anticipada.

II. El 8 de octubre de 2010, se ingresé a la Superintendencia de Compaiiia el escrito
respectivo solicitando la liquidacién de la compaiiia.

II1. El 15 de octubre de 2010, mediante oficio No. SC.1J.DJDL.Q.10.22728, la abogada
Patricia Chiriboga, en su calidad de Directora Juridica de Disolucién y Liquidacion
de Compaiiias, en atencion a la comunicacion presentada (tramite 38727-0) solicita
se remita los libros de acciones y accionistas, el de actas y los talonarios de los
certificados de aportacion.

IV.El 29 de octubre de 2010, se da respuesta a lo solicitado.

V. Con oficio No. SC.IJ.DJDL.Q.10.25885 de 23 de noviembre de 2010 la abogada
Patricia Chiriboga, Directora Juridica de Disoluciéon y Liquidacién de Compaiiias,
solicita las representaciones de los accionistas: Tomas Francisco Botar Friedman,
Federico y David Wynne Reyes y Laura Patricia Valdivieso Mantilia.

V1. Por los antecedentes expuestos, el Comité de Empresa de Rectificadora Botar,
promovié la declaratoria de huelga desde que lleg6 a su conocimiento o expuesto y
es por ello que luego de varias reuniones y deliberaciones, se firma el Acta
Transaccional, que contiene varias cldusulas a ser cumplidas por las partes, el dia 4
de abril de 2011 con conocimiento del Ministerio de Relaciones Laborales.

. 5. ASPECTOS CONTABLES

Los estados ﬁnanc1eros presentados por la contadora CPA Ana Olivo, con corte al 31 de
g @ iguientes resultados:

UPERINTENDENCIA
pECOM PANIAS

03 MAYO 2011

OPERADOR 14
QUITO

Dr. Joffre Mora Cadena

—




BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2010

Activo: USS$ %
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 69,038.15 8.26%
Inversiones temporales 945.23 0.11%
Cuentas y documentos por cobrar 96,165.35 11.51%
Provision para incobrables (16,007.01) (1.92%)
Otras cuentas por cobrar 4204.40 0.50%
Inventarios 414,309.68 49.57%
Crédito tributario con el fisco 60,484.39 7.24%
Gastos y pagos anticipados 107,596.99 12.87%
Amortizacion de diferidos (83,926.30)  (10.04%)
Total Activo Corriente 652,810.88  78.10%
Propiedades, planta y equipo 219,391.02 26.25%
Depreciacion acumulada (164,886.68)  (19.73%)
Inversiones a largo plazo 454.10 0.05%
Activo Diferido Neto 128,080.25 15.32%
Total active no Corriente 183,038.69 21.90%
Total del Activo: 835,849.57 100.00%
Pasiveo:
Pasivo Corriente:
Proveedores 34,666.03 4.15%
Obligaciones a corto plazo 12,684.51 1.52%
Anticipos recibidos 164.24 0.02%
Gastos acumulados - empleados 18,453.30 2.21%
Otros pasivos financieros 520.53 0.06%
Total Pasivo Corriente 66,488.61 7.95%
Pasivo a largo plazo:
Instituciones locales 2722224 3
Obligaciones Largo Plazo + Accionistas 69,729.98 ‘glgpé’g NTEI\IDENCIA
Obligaciones con empleados 175,165.44 20.96% IMPA NI AS
Total pasivo no corriente 272,117.66__33.56%| 03 MAYp 2p,,
Total Pasivo: _338,606.27  40.51%bpeg bOD -

Patrimonio: k Qu ITOR 14
Capital Social 72000000 ©  86.14%|
Reserva Legal 15,093.22 1.81%
Reserva Facultativa 7,546.61 0.90%
Aportes futuras capitalizaciones 9,951.99 1.19%
Pérdidas Acumuladas (152,035.07)  -(18.19%)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (103313.45) ' (12.36%) \
Patrimonio neto de los Accionistas 497,243.30 59.49%

Total del Pasivo y Patrimonio: 835,849.57 100.00%
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5.1. Comentarios al Balance General:

I. El Activo Corriente asciende a US$ 652,810, equivalente al 78% del total de los
Activos y el Pasivo Corriente a US$ 66,488, equivalente al 8% frente al total del
Pasivo y Patrimonio.

II. El indice de Solvencia con esta informacion equivale a:

652,810.88 9.82
66,488.61

La compaiiia dispone de US$ 9.82 para cancelar US$ 1.00 del pasivo corriente.
I1I. El capital de trabajo del periodo asciende a:
652,810.88 - 66,488.61 = 586,322.27

IV.Si el saldo de “Cuentas y Documentos por Cobrar” que asciende a US$
96,165, asi como los Inventarios por USS 414.309, son realizables, la situacion
de la compaiiia es manejable y estaria preparada para afrontar la crisis que se ha
mencionada en el presente cuerpo del informe.

V. Las obligaciones inmediatas del pasivo corriente, podrian ser reprogramadas en
los plazos de pago, particularmente las siguientes:

Proveedores 34,666.00
Gastos acumulados - Empleados 18,453.00

VI. En el 2008, los accionistas realizaron un préstamo a largo plazo por $57.000,
generando un costo financiero minimo para la empresa a excepcion de la sefiora
Eva Friedmann de Botar que ha entregado el dinero sin tener ninglin costo para
la empresa, con el fin de financiar compras urgentes de repuestos que al 31 de
diciembre de 2010 su saldo es de $15.000.

El estado de resultados por el afio 2010, es el siguiente:

E SQUPERINTENDENCIA )
pe COMPANIAS
0 3 MAYD 2011
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ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre de 2010
US$ %

Ventas Taller 768,611.61
Ventas Almacén 227,510.04
Venta de Generadores, Motores - otros 34,408.14
Total Ventas ' 1,030,529.79 400.00%
Costo de ventas Repuestos y Materiales 524,907.45
Costos Directos de Taller 266,669.00
Costos Indirectos de Fabricacion 78,329.06
Total Costo de Ventas . . : . 869,905.51 84.41%
Utilidad Bruta Ty s 160,624.28 . = 15.59%
Gastos de Operacién:
Gastos de Venta 118,532.83
Gastos de Administracion 164,900.85
Total Gastos de Operacion ~ .~ = 283,433.68 27.50%
Utitidad (pérdida) Operativa - -(122,809.40) (11.92%)
Otros Ingresos (egresos):
Ingresos Financieros 0.00
Otros Ingresos 14,725.00
Otros Ingresos (Venta Activos y Garantia Cummins) 8,960.99
Gastos Financieros (4,056.71)
Gastos no deducibles (133.33)
Otros ingresos (egresos)-neto = - ©19,49585 - - 1.89%
Utilidad {(pérdida) del ejercicio - . i - - {103,313.45) (10.03%)

5.2. Comentarios al Estado de Resultados:

I. El costo de ventas en el ejercicio econémico 2010 es del 84.41%, siendo
superior, al del aflo anterior que fue del 77.96%, situaciéon que la Gerente
General debe tomar en cuenta en vista que ¢l margen de utilidad bruta apenas

supera el 15%
UPE
I1. La utilidad bruta en ventas es del 15.59%, cifra muy i @ %E R”\;éé’é'l%écm

anterior que fue del 22.04%, con lo cual se evidencja que la eénﬁresa AADNAAS

obteniendo los ingresos necesarios para cubrir sus egrgsos ﬁ]OS AY0 201

Op

III. Los Gastos Operativos ascienden a 27.50%, superior al
(22.80%), lo que evidencia que no ha existido una plan€acid
resultados.

IV. La pérdida operativa es de US$ 122.809, lo que evidencia que el negocio ha
disminuido significativamente en el 2010.

V. La pérdida del ejercicio 2010 es de US$ 103.313.45 situacion que demuestra que
la empresa se encuentra deteriorada econdomicamente y si la decisidn es
continuar, la administracion debera adoptar todas las medidas adecuadas que
permita una mejora administrativa y financiera de la misma para €l ejercicio,
2011.
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]




RAZONES E INDICES FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010

LIQUIDEZ Mide la capacidad de la empresa para lar sus obligaci en el corto plazo.
‘in(m Corriente: \ Activo Corriente [ 652,811 9.$2|Represema 1a capacidad de pago en el corto pazo
| Pasivo Corriente —] 66,489

Prueba Acida: Activo Corriente - Inventarios | 238,501 3.59|Capacidad de cumpiir sus 1 de forma inmedi caso
Pasivo Corriente 66,489 { io dependera de las ventas.
Capital Neto de Trabajo Activo Corriente - Pasivo 652,811 (66,489) 586,322 Valor que disp después de haber cumplido con sus obligack X
Corriente
la

Evalaa la idad de la admini i6n en el manejo de los recursos financieros y el grado de gestién, en
EHICIENCIA Y ACTIVIDAD *
conversién de activos fijos en el flujo de efectivo para el cumplimiento del objeto social.

Venta por promedio mes 1 Ventas I 1,030,530] 85 877]Promedio de ventas en el mes.
Meses en el afio j 12
N

E L

Rotacién del In io [ Ventas 11,030, 530I 2.49|Indica las veces que en el afio se han rep in ios de
l Inventario I 414,316' las ventas.
Rotacién del kaventario (costo) Costo de Ventas 869,906 2.10|Indica las veces que en ¢l afio se han repuesto inventarios de acuerdo
Inventano 414,310 al costo.
chmcién del Activo Total I Ventas | I l,0301530! IAZJ]Indica como los activos totales participaron en la generacién de las
I Activo Total —] 835,850, yentas.
Rotacién de Activos Clientes 96,165 0.44|Mide cuanto genera por dolar invertido en el activo total.
Activo Fijo 219,391
lRomiﬂn de Proveedores | Proveedores. 34,666 0.04|Cuéntas veces se paga a los proveedores (afio). Si la rotacién es alta|
4[ Compras ‘I 869,906 (buen uso de los excedentes).
EFICIENCIA Y .
Establecen los Itados de Ias decisi g iales en [a admini: ion de los recursos.

RENTABILIDAD

Margen sobre Ventas Utilidad Bruta 160,624 15.6%
Ventas 1,030,530
Margen de Operacion Utilidad Operativa 122,809)]  (11.9%)|Indica la proporcién de las ventas que les corresponde a utilidad
‘Ventas 1,030,530, operacional.
Rentahilidad sobre Ventas 1 Utilidad Neta [ 103313))  (10.0%)]Relacion que existe en la utilidad después de ingresos y egresos, que|
{ Ventas 1 1,030,530 ueden contribuir o quitar capacidad de bilidad sobre las ventas.
Rentabilidad sobre Activos [ Utilidad Neta I 103313)]  (12.4%)|Rentabilidad que esta g do la inversién sobre la empresa. J
I Activos ] 835,850) |
chnt-liliMsobreel Patrimonio | Utilidad Neta | 103313)]  (20.8%)|Rendimiento de los aportes, que debe de compararse con la tasa de,
l Patrimonio ‘l 497,243 oportunidad que cada inversionista tiene para evaluar sus inversiones.
Rentabilidad s obre Capital Social Utilidad Neta 103313)] (14.3%)|Medida para la eficiencia de la admini: i6n, permite decidir si|
Capital Social 720,000, aumenta la participacién o cede la misma. (rentabilidad de la accién).
" [Margen de utilidad real Utilidad Neta (giro del negocio, 253,313)|  (24.6%)|Proporcién de las ganancias en funcion de las ventas. J
Ventas 1,030,530
Foucia de utilidad Margen Bruto de Utilidad 24.6% (19.9%),[ndica la rentabilidad futura, es decir muestra que un negocio est en’
I Rotacion del Activo Total l I ]7.33%! marcha.

Indica la proporcién sobre las ventas que les corresponde a los
accionistas.

iz ENl;EUD AMIENTO Mide el grado de participacién de los fondos provistos porlos acreedores, que financian parte de las inversiones en
la empresa.
Razén de Deuda Total | Total Pasivos i | 33§,606,27| 0411Por cada délar del activo cuanto estd financiado por terceros y queJ
{ Total Activos 1 $35,849.57| arantia esté presentando la compaiiia a los acreedores.

Autonomia Total Pasivos 338,606.27 0.68|Mide el grado de iso de los accionistas hacia ios d
Patrimonio 497,243.30 asi como el grado de riesgo de cada una de las partes que financian.
Endendamiento Corto Plazo Obligaciones corto plazo 66,488.61 0.08|Cuanto se tiene del pasivo corriente de deuda con terceros, ya que a
Total Activos 835,849.57 mayor concentracién se atenta contra la liquidez de la empresa.
272,117.66| 0.33|]A medida que se concentre la deuda en el activo no comiente (]s.rgoJ
835,849.57 plazo) se atenta contra la estabilidad omica (futuro).

03 MAYO 201
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El reto de la administracion continlia sea en optimizar las ventas, reducir los costos y
gastos, evitar los desperdicios, depurar el saldo de las cuentas contables, redimensionar
su plan estratégico; publicitar los servicios, inyectar capital de trabajo, etc., caso
contrario se debera realizar todas las gestiones pertinentes para su liquidaciéon como asi
se estableci6 en la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de 6 de agosto
de 2010.

Asi mismo Rectificadora Botar S.A. para el presente afio deberd aplicar las NIIFs,

conforme a disposicion expresas de la Superintendencia de Compafiia de manaera
obligatoria y que se autorizara en Junta de Accionistas de 2011.

6. ASPECTOS TRIBUTARIOS Y FISCALES
El informe sobre el cumplimiento tributario de la compatifa, como agente de retencién y
percepcion es presentado, por separado por la firma Avila Consultores Auditores.
7. ASPECTOS LABORALES
7.1. Sentencias Laborales

De la informacién proporcionada sobre litigios laborables por ex trabajadores de la
empresa se tiene al del sefior Tomas Alarcén y Nelson Carrillo.

7.2. Acta Transaccional

El costo del acta transaccional suscrita el 4 de abril del presente afio de acuerdo a la
proyeccion realizada con las remuneraciones de abril del presente afio ascenderia a
la suma de $277 mil délares aproximadamente, para 22 empleados que tienen mas
de un afio de servicio, a esto se adicionaria tres persongs—gue tienen derecho a la

jubilacién patronal. & Supegr, NTE
X NDEN
DECOM PA NIiM
8. CUMMINS 03 MY 201
OPER
El 31 de julio de 2009, los directores para Latino América ¢e Cumming

a la empresa, la voluntad de dar por terminado el acuerdo de ser 5
distribucion en calidad de concesionario “Dealer”, a partir del 31 de enero de 2010,
entre Rectificadora Botar S.A. y Cummins, situacién que se ha evidenciado en los
resultados del ejercicio 2010 por la disminucion de los ingresos, lo que ha llevado a que
exista pérdida en éste ejercicio econdmico.

9. DISPOSICIONES DEL ART. 279 DE LA LEY DE COMPANIAS
Revisados los libros contables, sociales, de juntas generales de acciones y accionistas, |
correspondencia, y mas documentos anexos, y dentro de la muestra tomada y alcanc
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que compete al Comisario de los estados financieros de RECTIFICADORA BOTAR
S.A., que se explica en los parrafos precedentes, dando cumplimiento a lo establecido
en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias, informo que:

% He obtenido de los administradores toda la informacién sobre las operaciones,
documentacion y registros que consideré necesarios. Asi mismo he revisado el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo que le son relativos por el afio que
terminé en esa fecha. Adicionalmente he revisado, con el alcance que consideré
necesario en las circunstancias, el informe del auditor independiente de la
Compaiiia, correspondiente a ese aifio. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia y mi responsabilidad es
expresar una opinion de los mismos basado en la revision.

« En mi opinién y examinado el trabajo desarrollado por el auditor externo, que es de
su responsabilidad, los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de RECTIFICADORA BOTAR S.A. al
31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y flujo de efectivo por el
afio que termind a esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las normas
y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Reputblica del Ecuador; sin embargo se debera considerar que la empresa se
encuentra atravesando una crisis que ha llevado incluso por parte de sus accionistas
a solicitar la disolucion voluntaria de la empresa, como se ha descrito
anteriormente.

Como parte de mi revision incluy6 principalmente:

I. El cumplimiento por parte de la Compaiiia, relacionado con las disposiciones
legales vigentes, de la Junta General y del directorio emitidas durante al afio 2010
que se ha comentado en el cuerpo del presente informe.

II. Las convocatorias a Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, se
realiz6 de conformidad con las disposiciones societarias vigentes.

III. La evaluacion del sistema de control interno contable, tomado en conjunto, fue
suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son de proveer a la
Administraciéon de una seguridad razonable pero, no absoluta, de que los activos
estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y de
que las operaciones se ejecuten de acuerdo con autorizacion de la Administracion,
que se comenta en el esente informe.

RINTENDENCIA |
IV. Qu ol’ %%@MMN&@SC‘ mpafiia sean las establecidas por la Federacion
Nac}8mat" de C Mr?ﬁ“iel Ecuaglor y autorizadas por la Superintendencia de
Conjpaiiias dsl:% o
PERADOR 14 . .
V. Enldque e? ma@@‘q@l competencia, los resultados de las pruebas realizadas, no
revelqron si ,que en mi opinién, se consideren incumplimientos
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significativos de las normas legales, reglamentarias, estatutarias y resoluciones de
la Junta General de Accionistas y del Directorio, por parte de la administracién de
RECTIFICADORA BOTAR S.A.

El incumplimiento de los aspectos mencionados anteriormente, asi como los criterios de
aplicacion de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, es de responsabilidad de
la administracion de RECTIFICADORA BOTAR S.A. y tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe es unicamente para informacién y uso de los Accionistas y
Administradores de RECTIFICADORA BOTAR S.A., asi como de la Superintendencia
de Compaiiias de la Republica del Ecuador y no puede ser utilizado para ningun otro
propasito.

Quito, 15 de abril de 2011

Atentamente,

l r. Joffre Mora Cadena
COMISARIO PRINCIPAL
C.P.A. #24.853
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