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Seriora
Sandra Montalvo y Accionistas de:

RECTIFICADORA BOTAR S.A.

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de RECTIFICADORA BOTAR S.A., al
31 de diciembre del 2005, y los correspondientes estados de de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados
financieros correspondientes al 31 de diciembre del 2004 fueron examinados por otros
auditores, se presenta comparativamente por requerimiento de la NEC 1. Estos estados
financieros son de responsabilidad de la administracién de la Compafiia. La nuestra es
expresar una opinion sobre estos estados financieros con base a nuestra auditoria.

2. Esta auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Dichas normas requieren que la auditoria se planifique y ejecute de tal
manera que se obtenga una seguridad razonable de que los estados financieros no
incluyen presentaciones o errores significativos. Una auditoria comprende el examen, sobre
una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras y revelaciones de
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utifizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
auditoria realizada provee una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. La Companiia con el propésito de mostrar utilidades al 31 de diciembre del 2004, activd
gastos por US$ 106.799.77, de los cuales a la fecha se han amortizado contra resultados
US$ 15.710.76. Dicho procedimiento contradicen las disposiciones de las Normas
Ecuatorianas de Contabllidad No. 1, relacionada a la Presentacion de Estados
Financieros; No. 2, Utilidad o pérdida neta por el periodo, errores fundamentales y
cambios en politicas contables; No.14, Costo de Investigacién y Desarrollo.

4. lLas pérdidas sufridas por la Compailia al 31 de diciembre del 2005, asciende a US$
318.498.36, resuitado que frente al capital social por US$ 144.000.00 y de acuerdo al Art.
198 de la Ley de Compalfiias, la Compafiia se halla en proceso de liquidacion automatica.

5. Al 31 de diciembre del 2005 existen varios asuntos que pueden afectar la habilidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha, tal como establece la NEC No. 22,
Operaciones discontinuadas, que a su vez se relaciona con la NEA 20, Negocio en
Marcha.

6. La Administraciéon de la Compafiia considera que la base de negocio en marcha utilizada
en la preparacion de sus estados financieros es apropiada, sin embargo, por las
condiciones de la economia ecuatoriana que se indica en el literal ( ¢} de la Nota A, asli
como a la falta de generacion de ingresos suficientes por venta de repuestos y prestacion
de servicios de rectificacion de motores, las pérdidas recurrentes en sus operaciones y la
activacion de gastos comentado en el punto 3, que origina un déficit con el capital sociatl al
31 de diciembre del 2005 de aproximadamente US$ 174.498.36, y en la ausencia de
planes concretos que permitan evaluar el desarrolio futuro de las operaciones de la
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Compaifiia, crean una duda sustancial sobre la habilidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha y de ahl que consideramos que la base de negocio en marcha no
deberia ser utilizada. Si la base de negocio en marcha no hubiese sido utilizada, ajustes
adicionales hubiesen sido necesarios en relacién a la recuperabilidad y clasificacion de los
activos y pasivos para reflejar la convertibilidad necesaria en caso de una liquidacion de la
Compatiia.

7. En nuestra opinidn, por los asuntos que se indican en los parrafos precedentes, los
referidos estados financieros, no presentan razonablemente la situacién financiera de
RECTIFICADORA BOTAR S.A. al 31 de diciembre del 2005, ni los resultados de sus
operaciones, ni sus flujos de efectivo por el aftlo que termind en esa fecha, de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y normas o practicas estabiecidas
o permitidas por la Superintendencia de Compatfiias de la Republica del Ecuador.

8. El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compafiia, como agente de retenciéon y
percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2005, se emite por separadd.

Atentamente,

Calificacién como Auditor Externo
SC-RNAE - 255

CPA Dy. Lufs Rodriguez B.
AUDITOR EXTERNO

Quito, 10 de abril del 2006
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RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Balance General
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en dblares USA)

Activo

Activo Corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B) 57.848.86 68.346.46
Inversiones (Nota C) 814.51 794.29
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 197.021.73 194.416.75
Inventarios (Nota E) 533.770.23 634.619.83
Gastos pagos anticipados (Nota F) 34.771.73 16.890.91
Total Activo Corriente 824.227.06 915.068.24
Propiedades, planta y equipo {Nota G) 400.608.66 445.865.47
Otros activos (Nota H) 92.647.80 105.704.62

Total no corriente 493.256.46 551.570.09

Pasivo e inversiones de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas y documentos por pagar (Nota i) 662.893.49 398.260.83
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 27.119.27 29.972.14
Obligaciones fiscales (Nota K) 23.070.09 37.399.73
Otras cuentas por pagar (Nota L) 14.952.88 99.716.12
Total pasivo corriente 728.035.73 565.348.82
Pasivo a largo plazo (Nota M) 184.775.53 178.950.45
Total pasivo no corriente 184.775.53 178.950.45
Total Pasivo 912.811.26 744.299.27
Inversién de los Accionistas {(NotaN) 404.672.26 722.339.06

Las notas de la A a ta O son parte integrante
de los estados financieros




RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Estado de Resultados
Por el aino terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en délares USA)

Ventas
Costos de Ventas

1.179.006.05
(1.041.497.59)

1.421.307.44
{1.002.129.00)

Utilidad (Pérdida) bruta en vantas 137.508.46 419.178.44
Gastos de operacién

Gastos de Ventas (148.274.17) (134.765.25)
Gastos de Administracién (327.904.07) (362.187.61)
Total gasto de operaciéon (476.178.24) (496.952.86)
Utilidad (Perdida) en operacién (338.669.78) (77.774.42)
Otros ingresos (egresos):

Otros ingresos 37.5645.7% 132.909.97
Otros egresos (17.374.33) (20.141.07)
Otros ingresos (egresos) - neto 20.171.42 112.768.90
Utilidad {Pérdida) del ejercicio (318.498.36) 34.994.48
15% Participacion trabajadores 0.00 (5.249.17)
25% Impuesto a la renta 0.00 (8.913.12)
5% Reserva legal 0.00 (2.083.22)

Las notas de la A a la O son parte integrante
de los estados financieros




RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en délares USA)

Capital social:
Saldo inicial 144.000.00 144.000.00
Capitalizacion de utilidades
Aporte de accionistas

Saldo final 144.000.00 144.000.00

Reserva legal

Saldo inicial 29.857.78 27.774.56

Apropiacion de utilidades 2.083.22
Saido final 29.857.78 29.857.78
Reserva facultativa

Saldo inicial 171.954.16 108.746.72

Transferencia de utilidades 61.651.13

Ajuste afos anteriores 24.501.80 1.556.31
Saldo final 196.455.96 171.954.16

Reserva de capital

Saldo inicial 303.766.40 303.766.40
Saldo final 303.766.40 303.766.40
Aporte futuras capitalizaciones

Saldo inicial 59.405.42 59.405.42

Transferencia a otras cuentas por pagar (6,000.00)

Saldo final 53.405.42 59.405.42
Utilidades acumuladas :

Saldo incial 61.651.13

Transferencia a reserva facultativa (61,651.13)

Transferencia a pérdida acumulada (4,314.94) (5,393.67)

Transferencia a Reserva legal (2,083.22)

Utilidad (pérdida) del ejercicio (318,498.36) 20.832.19

Saldo final (322,813.30) 13.366.30

Las notas de la A a la O son parte integrante
de los estados financieros




RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en dblares USA)
Flujo de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 1.221.528.97 (54.441.06)
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.044.300.61) (101.281.39)
Otros ingresos (gastos), netos 20.171.42 (6.557.60)
Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta corriente 81.585.35
impuestos diferidos (15.253.24) 25.950.91
Efectivo neto por activiades de operacién 182.146.54 (54.743.79)
Flujo de efectivo en actividades de inversién:
Aumento (Disminucién) de propiedad, planta y equipo (21.913.30) (7.827.14)
Aumento (Disminucion) de inversiones a corto plazo 14.067.14 1.178.36
Flujo neto por activiades de inversién (7.846.16) (6.648.79)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento (disminucién) en obligaciones por pagar a bancos (22.000.00)
Aumento (disminucién) en pasivos a largo plazo (7.777.76) 35.000.00
Aumento (disminucion) en capital (177.000.00)
Pago de capital por los accionista (45.862.16)
Disminucién (aumento) en inversiones a corto plazo (20.22)
Dividendos pagados a los accionistas
Flujo neto por actividades de financiamiento (184.797.98) (32.862.16)
Variacién neta del efectivo durante el afio (10.497.60) 16.573.76
Efectivo al incio del afio 68.346.46 §2.772.69

Las notas de fa A a la O son parte integrante
de los estados financieros




RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en dblares USA)

Conciliacion entre el Flujo de Efectivo y las Actividades de Operacién:

Utilidad (pérdida) neta (318.498.36) 18.748.97

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo

Depreciacion propiedades 67.170.11 52.461.31
Provisién para cuentas malas 15.710.76 1.770.92
Jubilacién patronal 772.21 37.256.88
Disminucién de jubilacién patronal 13.602.84 (18.211.40)
Cuentas por cobrar comerciales (4.140.04)
Inventarios 100.849.60
Gastos prepagados (17.880.82)
Otras cuentas por cobrar 13.767.18
Cuentas por cobrar largo plazo (16.721.08)
Cuentas por pagar 378.248.62
Otras cuentas por pagar (96.012.41)
Anticipo de clientes 63.384.04
Participacion trabajadores por pagar 5.249.17
Impuesto a la renta corriente por pagar 8.913.12
Impuestos diferidos por pagar (15.253.24) 2.083.22
Gastos acumulados (2.852.87) 1.556.31

Total ajustes 500.644.90 91.079.53

Las notas de la A ala O son parte integrante
de los estados financieros




RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en dolares USA)

(Nota A) Principales politicas y prdcticas de contabilidad

a)

b)

c)

d)

Bases legales de constitucién

La compafiia “RECTIFICADORA DE CIGUENALES BOTAR CIA. LTDA., se constituy6
mediante Escritura Publica otorgada el 21 de diciembre de 1.964, ante el Notario Séptimo del
Cantén Quito y fue inscrita legalmente el 27 de enero de 1965 en el Registro Mercantil del
Canton Quito.

La transformacién de la razén social RECTIFICADORA BOTAR S.A., se realizé el 28 de julio
de 1970 ante el Dr. Jorge Washington Lara, Notario Vigésimo Séptimo del Cant6n Quito y fue
inscrita en el Registro Mercantil.

El uitimo aumento de capital de S/. 2.400.000.000.00 hasta llegar a S/. 3.600.000.000.00, se
realizé el 15 de octubre de 1997.

Dicho capital a partir del afio 2000 en que el Ecuador tom6 como su moneda oficial los délares
de los Estados Unidos de Norteamérica, fue transformado de sucres a dblares USA, mediante
escritura publica realizada el 15 de mayo del 2001 ante el Notario Décimo Cuarto del Cantén
Quito, Dr. Alfonso Freire Zapata, e inscrita en el registro Mercantil del mismo Cantén, el 21 de
agosto del 2001, mediante Resoluciéon No. 149 de! Registro Industrial Tomo 33.

El capital social al 31 de diciembre del 2005, se descomponié en 3.600.000 participaciones de
US.0.04, cada una, dando un capital social total por US$ 144.000.00.

Objeto Social

La Compaiiia tiene como objeto sacial principalmente, la comercializacion de repuestos
automotrices, nacionales e importados, asi como la prestacion de servicios para la rectificacion
de motores.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compaiiia realizaré toda clase de actos, contratos
y operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas, que sean acordes con su objeto y
necesarias o convenientes para su cumplimiento.

La Compaiiia no podré dedicarse a ninguna de las actividades contempladas en el articulo
veinte y siete de la Ley de Regulacion Econdmica y Control del Gasto Publico, ni al
arrendamiento mercanti.

Entorno econémico

Como resultado de la recesidbn econdémica producida en los ultimos afios, debido
principaimente, al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdémicos del pais, el
Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacién de fa economia, fijando como
moneda de curso legal en el pais, el dolar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las transacciones
en US$. Délares.

Bases contables

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econ6mica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la




RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciernbre del 2005 y 2004
(Expresado en délares USA}

Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaciéon se resumen fas principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

%

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o
menos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes y a la entrega de la mercaderia.

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resuitados del afio en funcién
a la transferencia de bienes.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicibn o produccién que no excede a los
valores de mercado, como sigue:

Productos procesados.-Materias primas e insumos directos, al costo actualizado por
método promedio

Productos adquiridos.- materia prima y productos importados, al costo actualizado por el
método promedio.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Gtil estimada de 10 para maquinaria y equipo, muebles y
enseres, equipo de oficina e instalaciones y 5 para vehiculos y 3 equipo electrénico.

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en fos resultados
del afio en funcién a lo dispuesto en la ley.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados de acuerdo a lo causado en el periodo.

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio - De conformidad a lo que dispone Art.
10, numeral 13 de la Ley de Régimen Tributario Interno. La totalidad de fas provisiones
para pensiones jubilares patronales actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o profesionales en la materia, siempre que se refieran a personal que haya
cumplido por lo menos diez afios consecutivos de trabajo en la misma empresa.

- @) Indice de precios al consumidor

Cambio en los indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta
informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor
preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ao Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2001 22.00
2002 8.36
2003 6.80
2004 2.00
2005 4.36




RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en dblares USA)

(Nota B) Efectivo o equivalente de efectivo

Los valores efectivos, sobre fos cuales la compariia podia disponer sin ninguna restricciéon, se
detallan a continuacion. Los saldos inméviles depositados en cuentas corrientes, de acuerdo a la
ley, ganan intereses en tasas variables:

Caja general 5.952.94 923.74
Cajas chicas 300.00
Fondo rotativo de campo 3.372.94 4.225.14
Fondo rotativo de ventas 112.76
Pichincha 115666687 y 30834105-04 27.829.63 63.197.57
Internaional 330600371 1.390.19
Produbanco 00-022995-1 13.833.71

Sun Trust Bank, Miami 0285001016074 5.056.69

(Nota C) Inversiones
El saldo corresponde al valor colocado en Produfondos, donde gana intereses en tasas variables
de acuerdo con lo que dispone la Ley:

Al 31 de diciembre del
2005 2004

Produfonos 814.51 794.29
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RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciernbre del 2005 y 2004
(Expresado en dblares USA)

(Nota D) Cuentas y documentos por cobrar

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas y cuya permanencia no generan interés y se
desconoce el plazo para su vencimiento:

Al 31 de diciembre del

2005 2004
Clientes 165.837.73 170.609.05
Provision cuentas incobrales -7.665.48 -6.893.27
Cheques protestados 8.901.64 6.482.82
Cuentas por cobrar trabajadores 18.799.09 8.403.12
Anticipo a proveedores 697.78 15.815.03
Maidonado Gavilanez Marcelo 1.950.00

Anticipo a contratistas 8.500.97 16.890.91

(Nota E} Inventarios

Este grupo se descompone en las siguientes cuentas, cuyos saldos fisicos finales fueron
valorados por el método promedio, como se muestra:

Al 31 de diciembre del

2005 2004

Inventario repuestos 284.211.93 362.854.28
inventario materiales y Herramientas 114.621.49 47.429.33
Inventario en taller (en proceso) 8.691.27 79.936.54
Inventario de producto terminado 13.981.16 48.994.71
Import. en transito de repuestos 64.337.81 95.027.14
Import. en transito de generadores 26.434.16

Import. en transito de motores (569.99)

Import. en transito de engine dawn 156.035.26 169.33

Im 208.50

o. tem orals curso Cumins » .027 14

‘ 11




RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en délares USA)

(Nota F) Gastos y pagos anticipados

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas, las mismas que en su mayoria
corresponden a impuestos y seguros, el detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2005 2004
Céredito tributario a favor de la empres 8.011.44 44.80
Cred. Trib. A favor Imp. Renta 8.189.61 26.195.39
Seguro pagado por anticipado 6.503.43 5.947.04

Pulicidad diferida 11.067.25 11.067.25

(Nota G) Propiedades, planta y equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2005 2004
Terrenos 200.000.00 200.000.00
Adecuaciones 1.083.37
Planta de tratamiento 99.756.97 99.756.97
Maquinas y maquinaria 244 .140.96 241.148.70
Herramientas de taller 3.623.93 3.904.18
Muebles y Equipos de Oficina 19.264.79 15.999.79
Equipo de oficina 7.184.27 8.184.27
Equipo de computacién 25.719.85 22.428.80
Vehiculos 84.559.61 69.831.00

684.250.38 662.337.08
{(-) De_p_reciacibn (2_?3.641 .72) (216.471.61)

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Al 31 de diciembre de!

2005 2004
Al costo:
Saldo inicial 662.337.08 662.120.12
Aumento 21.913.30 7.827.14
(Retiros) (7.610.18)

12




RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en d6lares USA)

La depreciacion acumulada a la misma fecha se descomponia en las

siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2005 2004
Planta de tratamiento 24.939.25 14.963.53
Méquinas y maquinaria 143.108.40 115.845.13
Herramientas de taller 400.55 110.76
Muebles y enseres de oficina 13.850.99 10.822.08
Equipo de oficina 1.978.03 1.292.96
Equipo de computacion 20.662.97 16.275.05

Vehiculos

78.701.53 57.162.10

El movimiento de la depreciacion acumulada de muebles y equipos de
oficina, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del
2005 2004

Depreciacion acumulada al costo:

Saldo incial:
Gasto del afio
Bajas de activos

216.471.61 171.600.48
67.170.11 52.461.31
(7.590.18)

13




RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en délares USA)

(Nota H) Otros Activos

Los saldos que integran este grupo, provienen de un manejo inadecuado de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, donde se activaron gastos, con el objeto de
presentar resultados positivos. Estos registros y procedimientos contables, no fueron autorizados
por la Junta General de Accionistas; por lo tanto, se espera cobrar al Ex - Gerente, o dar de baja
luego de los tramites legales establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno. El detalle es el
siguiente:

Al 31 de diciembre del

2005 2004
Inversiones a largo plazo (1) 1.558.79 1.558.79
Cuentas por cobrar Ing. R. Estévez * 33.780.17
Proyecto ISO * 21.243.00 21.243.00
Capacitacion * 6.330.00 6.330.00
Proyecto Ingenieria * 45.446.60 45.446.60
Otros activos a largo plazo 14.067.15

Amotizacion acumulada ‘

(1) Las compaiifas tenedoras de estas inversiones son las siguientes:
Cofiec por US$ 706.74; Contimobiliaria S. A. por US$ 151.99;
Electriquito S. A. por US$ 77.61 y SIC Granada S.A. por US$ 622.45,
de las cuales la unica que existe y es cobrable es Cofiec por US$
706.74, el resto es irrecuperable.

(*) Estos valores registrados por disposicion de la administracién
anterior, que suman US$ 106.799.77, fueron amortizados en US$
15.710.76 al 31 de diciembre del 2005, lo cual afecta directamente los
resufltados. :

(Nota I) Cuentas y documentos por pagar
Este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de dciembre del

2005 2004
Préstamos bancarios 177.000.00
Proveedores del exterior 170.456.82 132.205.32
Proveedores locales 62.993.84 54.921.19
Obligaciones con Accionistas 331.924 47 68.742.65
30.973.47

Anticipo de clientes 97.1 7.6
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RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004
{Expresado en d6lares USA)

(Nota J) Gastos Acumulados por pagar

El detalle de esta cuenta, corresponde a beneficios sociales de los trabajadores de la Compaiiia,
cuyos pagos se realizaran de acuerdo con la Ley:
Al 31 de diciembre del

2005 2004
Décimo tercer sueldo 1.628.94 1.811.59
Décimo cuarto sueldo 1.600.00 1.434.55
Fondo de resena 6.787.63 6.100.04
Jubilacion patronal 860.00 860.00
Acta de finiquito por pagar 16.242.70

Vacaciones

(Nota K) Obligaciones fiscales

Las obligaciones pendientes de pago al cierre de afio se descomponian de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2005 2004
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta del personal 32.65
Retencién de |, Renta de terceros ' 923.60 3.627.27
Retencion del IVA a terceros 1.287.97 3.340.83
IVA en ventas 6.984.50 12.696.75
Impuesto a la renta de la Compaiiia 8.821.76 17.734.88

18.050.48 37.399.73
Aportes y préstamos al IESS:
Seguro social patronal por pagar 277161 1.959.59
Retencioén del IESS del personal 2.132.67 2.006.40
Préstamos quirografarios IESS 1156.33

5.019.61 3.965.99
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RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en délares USA)

(Nota L) Otras cuentas por pagar

El detalle de estas cuentas al cierre del afio fueron las siguientes:

Al 31 de diciembre del

2005 2004
Provisién 15% trabajadores 5.249.17 5.249.17
Retencioén Comité de Empresa 369.67 646.61
Retencion a empleados para terceros 1.361.99
Dr. Guillermo Coloma 750.00
AFP Génesis por pagar 123.20
Cuentas pendientes de liquidar 1.028.20
Sr. Marcelo Maldonado 6.000.00

Supermercado La Favorita .65

(Nota M) Pasivo a largo plazo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2005 2004
Inmobiliaria Hungria S.A. 27.222.24 35.000.00
Jubilacién patronal y desahucio 157.553.29 143.950.45

(1) Los préstamos de los socios no ganan intereses y no tienen fecha de
vencimiento.

(2) La Provisién para jubilacion patronal fue realizada por una firma
privada especializada en la materia, y tiene los siguientes

movimientos:
Al 31 de diciembre del
2005 2004
Saldo inicial 143.950.45 124.904.97
Gasto del afio 13.602.84 37.256.88

Rebajas 18211.40.
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RECTIFICADORA BOTAR S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en délares USA)

(Nota N) Inversién de los Accionistas

a)

b)

Capital social

El capital social al 31 de diciembre del 2005, se descomponia en 3.600.000 participaciones

de US.0.04, cada una, cuya integracion transformada a d6lares USA, fue protocolizada el 15
de mayo del 2001 ante el Notario Décimo Cuarto del Cantén Quito, e inscrita en el Registro
Mercantil el 21 de agosto del 2001.

Reserva legal

De conformidad al articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la Empresa debera destinar el 10%
de las utilidades después de la participacion de trabajadores y el pago del impuesto la renta,
para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

¢) Reserva de capital

A continuacion de la Dolarizacion de la economia ecuatoriana, en la cual se adopté como
moneda oficial al Délar de los Estados Unidos de Norteamérica, y cumpliendo lo dispuesto en
la NEC 17, se elimina la Reexpresién Monetaria y el efecto acumulado en esta cuenta, fue
autorizado pasar a Reserva de capital, saldo que luego de enjugar pérdidas de ejercicios
anteriores, puede ser destinado para aumentos de capital, pero en ningin caso, para declarar
en dividendos.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econémico, tienen el
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre del

2005 2004
Capital Social 144.000.00 144.000.00
Reserva Legal 29.857.78 29.857.78
Reserva facultativa 196.455.96 171.954.16
Reserva de capital 303.766.40 303.766.40
Aporte futura capitalizacion 53.405.42 59.405.42
Utilidad (pérdida) acumulada (4,314.94) (5,393.67)

Utlidad {perdida) acumuiada 18.748.97

(Nota O) Eventos subsecuentes

La Compaiiia como se mencionoé en el parrafo tres del Dictamen, a la fecha mantiene trémites por
demandas laborales que no se han finiquitado y que en su mayoria podrian ser fallados a favor de
los trabajadores. Dichos valores han sido registrados como pasivos, pero segun los Juristas a
cargo de los tramites, existen otros eventos que se ventilan y que a la fecha no se puede
establecer su cuantia.
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Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en ddlares USA)

El 24 de febrero del 2005, los accionistas de Rectificadora Botar S. A., presentaron ante la
Superintendencia de Compaiiias una denuncia en contra del representante legal de la Compaiiia y
el asesor juridico, trdmite que originé la destitucion de estos funcionarios y la intervencién en todos
los actos administrativos y financieros de la Compaiiia por parte de este Organismo de Control.

Cabe destacar que la Compaiiia realizé una Junta General Extraordinaria de Accionistas el 15 de
noviembre del 2005 para demandar la nulidad de la Junta celebrada el 21 de octubre del 2005,
disponiendo a la Gerencia de la Compafiia que demande ante la justicia ordinaria la declaratoria
de nulidad de las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 17 de abril y 14 de junio del 2004
y la sesién de Directorio del 29 de abril del mismos afio, en cuyas resoluciones se violaron la Ley
de Companiias.

Hasta la fecha de este informe, 10 de abril del 2006, la Compaiiia tiene pendiente lo resuelto en la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de! 15 de noviembre del 2005, relacionada al aumento
de capital y reforma de estatutos, trdmite que es de vital importancia para evitar la liquidacion
automatica de la Compaiiia por haber superado las pérdidas mas del 100% del capital social. Este
tramite se espera cumplir en el presente afio.
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