2.1.1

MARATHON CASA DE DEPORTES S.A.

NOTAS E)_(_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tipo de cambio Aplicacitn obligatoria
para ejercicios iniciados
apanirde:

NIC T Las entidades deberdn explicarlos cambios ensus pasives derivados de las actividades de financiacidn. Ide enero 2017

NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilizacid n del impuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazonable yese tde enero 2017
valorrazonable estd pordebajo de la base imponible delactivo.

NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicion de una asociada o una empresa conjunta a valorrazonable efectiva. Ide enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversidn, Ide enero 2018

NIF 1 Enmiendas conrespecto a la supresidn de las exenciones a cono plazo para los adoptantes porprimera vezcon Ide enero 2018
respecto a la NIOF 7,la NIC 19 yla NIIF 1.

NIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizardeterminados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. Ide enero 2018

NIF 4 Las enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros " relativos a la aplicacidn de la NIIF 9 {instrumentos financieros). Ide enero 2018

NIF 9 Publicacidn de la norma "lnstrumentos financieros”, versién completa. Ide enero 2018

NIF 12 Enmiendas con respecto a la clarificacidn delakance de la norma. Ide enero 2017

NIF 15 Publicacidn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta Ide enero 2018
Nomma reemplazard a la NIC 11y 18,

FRIC 22 Este [FRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una Ide enero 2018
contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIIF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios yen elreconocimiento de casitodos los Ide enero 2019
arrendamientos enelbalance general La norma elimina la distincién actualentre los amendamientos operativos y
financieros.

La Administracion estima que la adopcion de las nuevas enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio
de su aplicaci6n inicial.
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2.1.2

2.4.1

MARATHON CASA DE DEPORTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o0 menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuvo la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por los Documentos y Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y
cuentas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por documentos y
cuentas por pagar a proveedores, y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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a)

b)

MARATHON CASA DE DEPORTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso normal de los
negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(i) uentas por cobrar relacionadas: Representadas principalmente por préstamos otorgados a
entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto y largo plazo con un promedio de
recuperacion. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 9o dias, se miden
al costo amortizado, €l cual se calcula reconociendo un interés implicito con base en tasas de
mercado.

iii) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo, y cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes

(iv) Otros activos: Corresponden principalmente a los arriendos pagados por anticipado de los locales
donde funcionan las tiendas deportivas, se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo del arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera
que se clasifican como activos corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias promedio.
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas
por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importaciéon e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacion.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicién e implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o mayor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% o 15% si se reinvierten las utilidades.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Para el afio 2016 la Compaiiia pagd un impuesto a la renta correspondiente a la tasa del 25% sobre la base
imponible, el impuesto causado supero al valor del anticipo minimo calculado, en el afio 2015 registré
como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A.

NOTAS EFEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaci6n de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa anual de 4.31% (2015: 4.31%) anual equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la empresa y la proyeccion de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco Mundial, estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)

como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
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que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compaiiia.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion,
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Ingreso por uso de marca — Los ingresos por el uso de la marca “Marathon Sports”, propiedad de la
Compaiiia, son reconocidos en los resultados del afio utilizando la base de acumulacion o devengo, en
funcién a los establecido en el respectivo contrato.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisi or benefici mpleados largo plazo: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido; La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifiia est4 expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia

General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacioén de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

a)  Riesgo de mercado:
() i las tas i

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia
mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en funcién de tasas
referenciales del Banco Central del Ecuador.

Los préstamos a corto y largo plazo otorgados a compaiiias relacionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada 9o dias en funcién de la tasa activa referencial del Banco Central
para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado
ecuatoriano. Durante el afio 2016 no hubo variacién en la tasa de interés.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Los ingresos de la Compaiifa corresponden a regalfas por la venta de productos de la marca Marathon
Sports. Su principal cliente es Superdeporte S.A., empresa del Grupo, quien vende los productos de esta
marca en todas sus tiendas retail a nivel nacional. No existe riesgo de crédito puesto que su principal
cliente cuenta con suficiente liquidez para cumplir con las obligaciones con proveedores.

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a compaiiias relacionadas se establecieron en funcién
de un anélisis previo de la capacidad de cada Compaiiia de generar los recursos para el cumplimiento de
los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos casos es minimo.

c¢)  Riesgode liquidez:

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiia a la fecha del estado de situaciéon
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. En el curso normal de sus
negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y

cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

Menos de 1 Mayoresa 1
Al 31 de diciembre de 2016 afio aflo

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 32,669
Relacionadas

- 331,437
Al 91 de diciembre de 2015

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 71,176 -

Relacionadas 24,508 331,437

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacién de la compaiiia.

De igual manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General recomiendan a la Junta
General de Accionistas, en funcién de los planes futuros, la distribucién de utilidades asi como los posibles

aumentos de capital, a fin de mantener una relacién adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la
Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2016 2015
Documentos y cuentas por pagar 364,106 427,121
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (27,707) (1,605)
Deuda neta 336,399 425,516
Total Patrimonio 1,366,016 1,329,644
Ratio de apalancamiento 25% 32%
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INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015
Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 27,707 - 1,605 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Documentosy cuentas por cobrar

Relacionadas 1,302,747 205,491 1,540,314 205,491

Comerciales - - 107,479 -

Em pleados - - 55.548 -
Otrosactivos = - 11,555 -
Total activos financieros 1,330,454 205,491 1,716,501 205,491
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Documentos y cuentas por pagar

Relacionadas - 331,437 24,508 331,437

Proveedores 32,6609 - 71,176 -
Total pasivoes financieros 32,6609 131,437 95,684 331,437

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

h
[=]
urt
L=

2015
Bancos 27,707 1,605
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7. ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién:
2016 2015
Licencias 23,700 43,127
Total al 31 de diciembre 23,700 43,127
2016 2015
Saldoal 1 de enero 43,127 25,500
Adiciones /compras - 27,791
Amortizacién (19,427) (10,164)
Total al 31 de diciembre 23,700 43,127
8. DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
2016 2013
Proveedores locales 32,669 71,176
Total corriente 32,669 ~1,176
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compailias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las

entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:
Sociedad

Confecciones Recreactivas Fibran Cia. Lida.

Superdeporte 5.A

Equinox Ecuador 8. A
Superdeporte S.A

Mixsport Cfa. Lida.

Mundo Deportivo Medeport S A

Amiendos pogadas
Inmobiliaria Investa S. A

Mentas
Superdepore S.A

Cobmde Repalias
Superdepone S.A

Mixs pon Cia. Lida.
Solucionsa S.A
Superdeporte S.A

Iniereses pagndos

Equinox Ecuador S.A

Mundo Deponivo Medepon . A
Mixs pont Cia. Lida.

igr

Superdepore S.A

Composicién al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas porcobmrcono plaze

Alle pro EcuadorS.A.
Supendeporte S.A.
Solucionsa S.A.
hmobiliana hvesta 5.A
Megadepone 5.R.L

Provision cuentas incobrables
Megadeporte S.R.L(1)
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Belacifn

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad dei Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Relacidn

Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo

Entidad delGrupo

Tminsacciin

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Financiern
Financiera
Comercinl

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Trnsaccidn

Financier
Comercial
Financiem
Financiem

Comercial

Comercial

2016

2018

172.260
7187
9,950
4.613

174,003

152,838

S2L151

17,000

283,662

117,000

283,662

1,133,066

1,133,066

1332345

501218
SOLDIR

1332345

30437

2,793
27.275
30.583

0417

L651

160
5.268
1176

ﬁfiH..

331437

331437

2016

938,268
186,024
78,455
100,000

2015

6.471
1L142,307
156,196
35,339
100,001

1,402,747

1.540.3 14

(100,000)

1,302,747

1540314
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Cu sporcobrarlargo 0

Solucionsa S.A.

Cuentas porpagarcorno plazo

Confecciones Recreativas Fribrdn Cfa. Ltda
Equinox EcuadorS.A.

Mundo Deponive Medepon S.A.

Superde porte 5.A.

Mixspons Cin. Lida.

Dividendos porpagar
Ribadeneim PardicciRodrigo

Cue orpagarlargo plaz

Superdeporte S.A.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Relacidn
Entidad delGrupo

Entidad delGrupo
Entidad delGrupo

Entidad deliGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo

Accionista

Entidad de1Gmupo

Trnsaccién

Financiera

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Dividendos

Financier

2016 2015
205,491 205,491
- 302
; 156
- 5,163
- 15,268
- 1153
- 22,042

2016 2015
- 2,466
- 2,466
331437 331437
331,437 331437

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

Marathon Casa de Deportes desde el afio 2015 ya no cuenta con personal clave de la gerencia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La Composicidn de los impuestos por pagar es el siguiente:

IVA en compras
Retenciones en la fuente
Otros

Retenciones de impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la renta
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2016 2015
51,653 38,078
94,692 -
115,115 71,520
261,460 109,598
2016 2013
7:891 8,330
- 110,802
12,650 25,143
20,541 144,273
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10.1 Impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacién del impuesto a la renta corriente por pagar es el

siguiente:

e Conciliacién contable tributaria

Utilidad antes de participacion laboral e im puesto a la
renta

Menos - Participacién a trabajadores

Més: Gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa im positiva

Im puestoa la renta causado

Menos: Retencionesen la fuente del afio

Impuestoa la renta por pagar

Impuesto a la renta corriente

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente:

Impuestoa la renta diferido:
Generacion de im puesto por diferencias
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2016 2015
100,043 251,871
(15,006) (37,780)
85,037 214,091
109,625 11,357
194,662 225,448
25% 25%
48,665 56,362
(36,015) (31,219)
12,650 25,143
2016 2015
48,665 56,362
- 127
48,665 56,489
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La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion:

2016 201
Utilidad antes del impuestoa la renta 85,037 214,091
Tasa impositiva vigente 25% 25%
21,259 53,523
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal
Maés: Gastos no deducibles 27,406 2,966
Impuesto a la renta 48,665 56,489
Tasa efectiva 57% 26%

Otros asuntos -

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

D Los pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

a Para efectos del cdlculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluiran
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

. Deduccitn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

D No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piiblico.

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen

dnicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

. Se consideraré exento un monto anual de US$ 5 cuando el hecho generador del ISD se produzca

mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.
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La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que algunas de estas reformas
tienden a incentivar la inversién en industrias basicas y algunos sectores determinados, pero en su
mayoria disminuyen recursos a la organizacién, dado el incremento en el monto a pagar por impuestos,
debido entre otros a los limites en la deducibilidad de gastos.

PROVISIONES
Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
Afio 2016
Beneficios sociales (1) 62,457 173,113 165,306 70,264
Provisiones 178 - - 178
Afio 2015
Beneficios sociales (1) 188,562 677,501 803,606 62,457
Provisiones 178 - - 178

(1)  Incluye US$15,006 (2015: US$37,780) de la participacién de los trabajadores en las utilidades. En
este rubro se incluyen ademas las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Al 31 de diciembre Marathon Casa de Deportes reverso el saldo de la provisién por Jubilacién Patronal y
Desahucio.

Composicion:
2016 201
Jubilacién patronal - 77,836
Desahucio - 21,359
- 99,195
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 0.00% 6.31%
Tasa de incremento salarial (incluy e ascensos laborales) 0.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 0.00% 2.00%
Tabla de rotacién (promedio) 0.00% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacitn Desahucio Tatal
2016 2015 2016 2015 2016 2015

A1 de enero 77,836 319,349 21,359 95,372 99,195 414,721
Costo por servicios corrientes - 6,985 - 2,177 - 9,162
Costo por intereses - 18,275 - 5,925 - 24,200
Pérdidas/(ganancias) actuariales - (10,148) - {7,302) - (17,450)
Beneficios pagados - - (21,359) " (21,359) ’
Reversode Provision (1) {77.836)
Transferencia de em pleados desde otras
empresas del grupo = (256,625) - (74,813) (77,836) (331,438)

77,836 - 21,359 = 99,195

(1) La Administracién de Compaiiia, al liquidar sus empleados durante el afio 2016 decidi6é no adoptar
la enmienda a la NIC 19 “Beneficios empleados”, por lo que la Administracién decidi6 reversar el
saldo mantenido por provision al 31 de diciembre de 2015.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende

600,000 acciones de U$1 ddlar cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto -de los resultados acumulados y su saldo
acreedor no podr4 ser distribuido entre los accionistas o socio, no serd utilizado en aumentar su capital, en
virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econémico concluido si las hubiere, o

devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia a sus accionistas.

INGRESOS
Composicién:
2016 201
Ventas de productos, netos - 873,578
Ingresos por uso de marca 501,218 1,982,522
Total 501,218 2,856,100
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
2016 Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
Gastos por beneficios a los empleados - 100,196 15,006 115,202
Arriendos ¥ derechos sobre locales
arrendados - 117,000 - 117,000
Honeraries v Servicios - 171,665 - 171,665
Provision incobrables - - 100,000 100,000
Impuestos - 18,205 - 18,205
Otros menores - 19,520 - 19,520
- 426,586 115,006 541,592
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2015
Costo de compra de mercaderias

689,862 - - 689,862
Gastos por beneficios a los empleados - 304,745 37,781 242,526
Arriendos y derechos sobre locales -
arrendados - 283,662 - 283,662
Gastos de Publicidad - - 558,528 558,528
Honorarios y Servicios - 180,213 180,213
Seguros - 128 135 263
Gastos de Mantenimiento - - 50,288 50,288
Impuestos 11,274 - 11,274
Otros menores - 11,154 650,446 661,600
689,862 701,176 1,297,178 2,778,216

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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