
MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Documentos y cuentas por cobrar 

Relacionadas 

Come: crales 

Empleados 
Anticipo prov eedores 
Inventarios 
Im puestos por Recuperar 
Otros activos corrientes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Documentos y cuentas por cobrar largo plazo 

Activos intangibles 
Activos por im puestos diferidos 

Total activos no corrientes 

Total del activo 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros. 

        'Maxgarita Ormata 
Gerente General 
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Nota 

12 

12 

10 

13 

  

2013 

263,086 

1,453,575 

3,517 

76,592 

11,559 

196,504 

18,719 

27,919 

2,051,471 

205,490 
26,400 

127 

232,017 

2,283,488 

Contador Gereral 

2012 

649,942 

608,300 

82,896 

72,097 

3,055 

286,655 

27,996 

9,641 

1,740,582 

246,589 

39,567 

127 

286,283 

2,026,865



MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 201 2012 

Pasivos corrientes 

Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 11 37,879 34,032 

Relacionadas 12 328,182 259,381 

Im puestos por pagar 13 33,323 31,860 

Beneficios sociales 14 176,497 307,733 
Provisiones 14 65,465 1,085 

Total pasivos corrientes 641,346 634,091 

Pasivo no corriente 

Provisiones por beneficios a em pleados 15 700,977 541,022 

Total pasivos 1,342,323 1,175,113 

Patrimonio 

Capital social 16 600,000 600,000 

Reserva Legal 51,719 34,602 
Resultados acumulados 289,446 217,150 

Total patrimonio 941,265 851,752 

Total del pasivo y patrimonio 2,283,488 2,026,865 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

   erente General 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  Nota 2013 2012 

Ventas locales 18 3,580,577 2,823,554 

Costo de productos vendidos 19 (534,534) (270,835) 

Utilidad bruta 3,046,043 2,552,719 

Gastos administrativos 19 (961,009) (841,850) 

Gastos de venta 19 (1,863,432) (1,490,303) 
Otros ingresos, neto 1,971 7,607 

Utilidad operacional 223,573 228,173 

Ingresos financieros, neto 51,300 24,667 

Utilidad antes del impuesto a la renta 274,873 252,840 

Impuesto a la renta 13 82,638 81,673 

Utilidad neta del año 192,235 171,167 

Otros resultados integrales 

Pérdida actuarial acumulada no 

reconocida (102,822) - 

Pérdida neta y resultado integral del año 89,413 171,167 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

erente General Conta neral 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Nota 2013 2012 
Flujo de efectivo de las actividad de operación: 

Utilidad antes del impuesto a la renta 274,873 252,840 
Mas cargos a resultados que no representan movimento de efectivo 

Provisión para jubilacion patronal y desahucio 15 57134 48,639 

332,007 301,479 
Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar comerciales y empleados 115,982 169,659 

Cuentas por cobrar a compañras relacionadas (845,275) (69,660) 
Anticipos a proveedores (8,506) (166) 
Inventarios 90,151 (202,942) 
Otros activos (18,278) (781) 
Activos tangibles 13,167 (1,760) 
Impuestos por recuperar 9,280 29,272 
Cuentas por pagar a proveedores 3,847 9,806 

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 68,801 140,226 
Impuestos por pagar (81,176) (78,650) 

Provisiones 64,380 
Beneficios sociales (131,236) 258,642 
Provistones por beneficios a empleados 94,827 
Efectivo neto (utihzado) provisto por las actiidades de operacion (386,856) 649,942 

(Disminución) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (386,856) 649,942 

Efectivo y equivalentes de efectivo al aicro del año 649,942 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 263086 49942 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

Constitución y operaciones 

Marathon Casa de Deportes S.A. es una Compañía anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de 
Allegro Ecuador S.A., su domicilio principal es la Av. 10 de Agosto y de los Cerezos en la ciudad de Quito, 
su actividad principal es la producción, comercialización, importación, distribución, promoción y diseño 
de toda clase de vestimenta, calzado, ropa en general y artículos deportivos de toda índole y naturaleza La 
Compañía es propietaria de la marca registrada “Marathon Sports”. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de Marathon Casa de Deportes 5.4. por el año terminado el 31 de diciembre del 

2013, han sido emitidos con la autorización de fecha 29 de mayo de 2014 por parte del Representante 
Legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas 
para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requieren las NITF, estas políticas han sido diseñadas en función a las 
NITF vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) 
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan 
en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados 
por la Administración. 

La Administración con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del 2013 con los 
del 2012, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros y notas 
explicativas del año 2012. 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

Aphicacion obligatoria 

  

Para ejercia 
Norma Dino de.cambro Amaados a partur de, 

NIC32 Envmenda, Instrumentos financieros presentacion'- Aclara algunos requerimientos para 
compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de situacion financiera 1 de enero del 2014 

NIF 10,12 y NIC 27 Ensmenda, Consolidación de entidades de version" - Modificaciones hacen que muchos 
fondos de version y otras entidades sinulares, estaran exentos de la consohdacion de la 1 de enero del 2014 
mayoria de sus filiales 

NIC36 Enmienda, 'Detenoros de los activos - Aclara drvulgaciones de la formación sobre el 1 de enero del 2014 
mporte recuperable de los activos deteriorados 

NIC39 Enmnuenda, 'Reconocamiento y medición renovacion de dervados" - Interrupción de la 
contabilización de los instrumentos de coberturas de acuerdo a erttenos específicos 1 de enero del 2014 

NIF 9 nstrametos financieros - Espearfica la clasificación y medicion de activos y pasivos x de enero del 2015 

ITRIC2 'Gravámenes - Interpretación de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos 1 de enero del 2015 
contingentes 

La Administración estima que la adopción de las enmiendas a las NUF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año de su aplicación inicial. 

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. Las cifras 
incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente líquidas con 
vencimientos originales de tres meses o menos. 

2.3 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento micial, 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar”, y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. En cuanto a los pasivos 
financieros, la Compañía solo mantuvo la categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de 
los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situación financiera 
por los Documentos y Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y 
cuentas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situación 
financiera por certificados de depósitos pagaderos al vencimiento. Son activos financieros no derivados 
que se designan en esta categoría o no califican para ser designados en alguna de las otras categorías de 
activos financieros. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por documentos y 
cuentas por pagar a proveedores, y compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

a) 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

(il Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes 
por la venta de mercadería de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el eurso normal de los 
negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
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b) 

e) 

MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

se recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos 
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

íu) Cuentas por cobrar relacionadas. Representadas principalmente por préstamos otorgados a 
entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto y largo plazo con un promedio de 
recuperación. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90 días, se miden 
al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implícito con base en tasas de 
mercado, 

iii) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los 
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en 
el corto plazo, y cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercadería, s1 se esperan cobrar 
en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos 
no cornentes 

(iv) Otros activos: Corresponden principalmente a los arriendos pagados por anticipado de los locales 
donde funcionan las tiendas deportivas, se cargan a resultados empleando el método de línea recta, 
durante el plazo del arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera 
que se clasifican como activos corrientes. 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento micral se 
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen costos de transacciones 
significativos incurridos al momento de su adquisición. 

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos 
financieros en el período en que se devengan. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

D Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios $1 se esperan pagar en un 
año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no 
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son pagaderos hasta en 60 días promedio. 

hh) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas 
por compra de mercadería, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros: 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la provisión por deterioro de cuentas por cobrar, 
comerciales y de empleados, asciende a US$2,747. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros: 

2.4 

25 

2.6 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si 
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 
comercialización y distribución. 

El costo de los mnventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación y otros costos 
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de 
divisas), deducidos los descuentos en compras. 

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los 
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la compra 
o importación. 

Intangibles 

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser 
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o 
contractual. 

Licencias de software 

Costos incurridos para la adquisición e implementación de los sistemas operativos, su amortización se la 
realiza por el método de línea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los 
contratos de vigencia de los mismos. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son rernvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable en el caso 
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el 2013 y 2012 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue 
mayor al anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente. 

Es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, se 
reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22% 
en el 2013. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta dxferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en 
el tiempo. 
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Beneficios a los empleados 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados 
del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

0] Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos 
admunistrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este 
beneficio. 

1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bomficará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa para los años 2013 y 2012 del 7% anual equivalente a la tasa de 
rendimiento esperado por la empresa y la proyección de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero 
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un año plazo reportadas por el Banco Central del 
Ecuador, están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) 
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 
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que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 
del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para 
cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo. 

Distribución de dividendos 

Los dividendos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos 
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los 
accionistas de la Compañía. 

Reservas 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está dispomible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados 

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIF” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las 
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta 
el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos 
cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de 
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción. 
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Ingreso por uso de marca — Los mgresos por el uso de la marca “Marathon Sports”, propiedad de la 
Compañía, son reconocidos en los resultados del año utilizando la base de acumulación o devengo, en 
función a los establecido en el respectivo contrato, 

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con 
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que 
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada 
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pas1vo financiero sobre el 
reconocimiento inicial. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del cnterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

. Deterioro de activos; Ala fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial 
dejubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. 

. Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro. 
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ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos sigmticativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información. administrados por la Gerencia 
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas 
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso. 

a Riesgo de mercado: 

(1 Riesgo en las tasas de interés: 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compañía 
mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en función de tasas 
referenciales del Banco Central del Ecuador. 

Los préstamos a corto y largo plazo otorgados a compañías relacionadas se pactaron con tasas 
variables reajustables cada 90 días en función de la tasa activa referencial del Banco Central 
para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado 

ecuatoriano. Durante el año 2013 no hubo variación en la tasa de interés. 

b) Riesgo de crédito: 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Los ingresos de la Compañía corresponden a regalías por la venta de productos de la marca Marathon 
Sports, Su principal cliente es Superdeporte, empresa del Grupo, quien vende los productos de esta marca 
en todas sus tiendas retail a nivel nacional. No existe riesgo de crédito puesto que su princ1pal cliente 
tuenta con suficiente liquidez para cumplir con las obligaciones con proveedores, entre éstos Marathon 
Casa de Deportes 

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a compañías relacionadas se establecieron en función 
de un análisis previo de la capacidad de cada Compañía de generar los recursos para el cumplimiento de 
los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos casos es mínimo. 

e) Riesgo de liquidez: 

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tienen la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión 
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de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de situación 
financiera hasta la fecha de su vencimiento Los pasivos financieros incluyen en el análisis si sus 
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.En el curso normal de sus 
negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y 
activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, admimstrados por la Gerencia 
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas 
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, sí es el caso. 

c) Riesgo de mercado: 

(in) Riesgo en las tasas de interés: 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compañía 
mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en función de tasas 
referenciales del Banco Central del Ecuador. 

Los préstamos a largo plazo otorgados a compañías relacionadas se pactaron con tasas 
variables reajustables cada 9o días en función de la tasa activa referencial del Banco Central 
para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado 
ecuatoriano. Durante el año 2013 no hubo variación en la tasa de interés. 

d) Riesgo de crédito: 

El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Las ventas en los almacenes de la Compañía son al detalle y en su mayoría al contado, de éstas, 47% son 
pagos en efectivo y cheque y 53% con tarjeta de crédito; por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de 
crédito con clientes directos y el riesgo con instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es 
sigmificativo, pues la Compañía mantiene contratos con instituciones de altas calificaciones crediticias en 
el Ecuador. La Compañía cuenta adicionalmente con el servicio de verificación de cheques (Telecheck) 
para la recepción de pagos con cheque. 

Las ventas a crédito son en su mayoría a instituciones previamente calificadas Las cuentas por cobrar a 
estos clientes en el año 2013 representaron un o 63% de las ventas, por lo tanto no constituyen riesgo 
crediticio para la Compañía, 
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Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a compañías relacionadas se establecieron en función 
de un análisis previo de la capacidad de cada Compañía de generar los recursos para el cumplimiento de 
los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos casos es mínimo. 

e) Riesgo de liquidez: 

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tienen la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión 
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. Las ventas de la Compañía son en 

su mayoría al contado: con efectivo, cheque y tarjeta de crédito con una recuperación promedio de las 
cuentas por cobrar comerciales de 11 días (no incluye cuentas por cobrar a compañías relacionadas). El 
plazo otorgado por los proveedores es de 30 días, lo que ha permitido eubrir las obligaciones a corto plazo, 
e inclusive realizar inversiones también de corto plazo en el sistema financiero. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de situación 
fimanciera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el análisis si sus 
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Menos de 1 May oresa 1 

Al31 de diciembre de 2013 año año 

Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 37,879 - 
Relacionadas 328,182 - 

Al 31 de diciembre de 2012 

Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 34,032 - 
Relacionadas 259,381 - 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al admimstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este rato se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el 
origen de los fondos para la operación de la compañía. 

De igual manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General recomiendan a la Junta 
General de Accionistas, en función de los planes futuros, la distribución de utilidades así como los posibles 
aumentos de capital, a fin de mantener una relación adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la 
Compañía. 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes: 

2013 

Documentos y cuentas por pagar 366,061 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (263,086) 

Deuda neta 102,975 

Total Patrimonio 941,168 

Capital total 1,044,143 

Ratio de apalancamiento 10% 

INSTRUMENTO FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

2012   

293,413 
(649,942) 
(356,529) 

851,752 

495,223 

-72% 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

  

  

  
  

  

2013. 2012 
Corriente  Nocorriente Corriente  Nocorriente 

Activos financieros medidos al costo 
Efectrv oy equi alentes de efectiv o 263,086 - 649,942 - 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Documentos y cuentas por cob1ar 
Relacionadas 1,453,575 205,490 608,300 246,589 
Comerciales 3,517 - 82,896 - 
Empleados 76,592 - 72,097 - 

Otros acti os 27,919 - 9641 - 
Total actn os financieros 1,824,689 205,490 1,422,876 246,589 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Documentos y cuentas por pagar 
Relacionadas 328,182 - 259,381 - 
Proveedores 37,879 - 34,032 - 
Total pasivos financieros 366,061 - 293,413 - 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en líbros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En 
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relación a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es 
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado 

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

2013 2012 

Bancos 263,086 244,390 

Inversiones temporales - 405,552 

263,086 649,942 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 

a) Comerciales 

Conceptos 201 2012 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes minoristas 6,254 85,633 

Total 6,254 85,633 

Provisión para cuentas dudosas (2,737) (2,737) 

——__ ——_32,896_ 

A continuación se muestra un análisis de antiguedad de los saldos al cierre de cada año: 

201 2012 

Por vencer - 5,725 
Vencidas 

De 181 a 360 días 5,677 - 
Más de 360 días 577 79,908 

6,254 85,633 
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b) Empleados 

  

Conceptos 201 2012 

Préstamos 76,608 72,107 

Otras cuentas por cobrar empleados (6) - 

Total 76,602 

Provisión para cuentas dudosas empleados (10)    
INVENTARIOS 

Composición: 

201 2012 

Zapatos 1,958 2,486 
Ropa 42,181 116,717 

Accesorios 152,365 167,452 

900504, ——80:655_ 

Para la aplicación de las NIIF a los inventarios se observaron los aspectos a considerar conforme lo 
requerido por la NIC 2, es decir presentar los inventarios a su valor neto de realización, y establecer la 
existencia de financiamiento en las adquisiciones. 

  

OTROS ACTIVOS 

2013 2012 

Seguros 259 175 
Servicios pagados por adelantado 27,660 9966 

PE PEA 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Composición: 

2013 2012 

Licencias 26,400 39,567 

Total al 31 de diciembre 26,400 39,567 
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES 

201 2012 

Proveedores locales 37,879 30.358 

Proveedores del exterior - 3.674 

Total corriente 37,879 34,032 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2013 y 2012 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

    aca Relción Teensacein 2013 2012 

Compras 
Confecciones Kameunno Cia Lida Tutdad delGmpo Comercial 214 
Confecumnes Resrsactivas l ran Cía Tida Entidad dclGmpo Comercial 228,008 1R2 792 
Denones y Recreaciones Hcchur Entdad dcIGmpo Comunal 501 2) 
Equinox S A Fntdad delGmpo Comercial 16 649 10 532 
Lventsport Cía Ltda Fotdad del Gwpo Comercial 28 930 M787 

Milsc penes S A Lntidad delCwupo Comercial 288 09) 
Mispor Cra Ltda Enudad dolGmpo Comercial 34,160 173 
Mando Deparuva Medeport $ A Entidad dcIGmpo Comunal 130,872 6 57      

  

ATT 

Arriendos pagados 

  

Embdad deltmpo Comenial 309 277 
300,277 

Servicios 
  

Contoccionis Sport Conpe tene O Trudad delGmpo Comercial 
Cmco Contmentes OA Entidad dclIGmpo Comun sw!     
  Ventas 
Mundo Di peruvo Meudepon S A ILaudad delGupo Comercal 71866 
Oros Eaudad delG«upo Comercial 28 

28 71866 
  

Cobro dí Kc galas 
Superdeporte S A Fandad delGupo Comerciar 2097 452 

2697452 

    

terés porertóxos otorgados 
Confecciones Kamunno Cia Leda Enudad delGmpo Fmancera 157 
Midi pom S A Lbcdad delGmpo linanciera - 
MxsportCia Lida Tnudad delGmpo Tinaocera 158 
Solcwasa S A Enúdad delGmpo linanciesa 26 862 2693 

29515 7450 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Composición al 31 de diciembre de los principales saldos con compañías y partes relacionadas 

  

  

    
    

Cuentas porcobrrcoro plazo Relación Fnsac. són 208 202 

Confecciones Kamenno Cía Lida Encdad delGrpo — Comercml 65% 677 
Midepones S A Fnodad delGmpo — Comeical 88 
Superdeporte S A Entdad dolGrupo — Comunal 941997 465 888 
WorldsportCia Lida Entidad delGmpo — Comercml 
Solucionsa $ A Lntdad delGmpo — Comercial 79.878 51 354 
Midepones S A Entidad delGmupo — Financiera 302 040 
Sobicionsa S A Entidad delGmpo — Fmanciera 121294 82 196 
Otros Entidad delGrupo — Financiera 32 2 

1ASI5TS 608300 

Cuentas porcobrarlargo plazo 
Solucwnsa $ A Eutdad delGrupo — Fimancem 246 589 

246,589 
Cuentas porpagar 

  

Confecciones Recreativas Fribrán Cia Lida Enudad delGmwpo — Comercml m9 3243 
Lventsports Cía Lida Entidad delGropo — Comercal 4231 
hmobisrw hvesta S As Entidad delGmpo — Comercal 149 760 162.240 
Mundo Deportwo Me depor $ A Entdad delGn.po — Comercal 160 459 89.568 

Otros Entdad delGn.po 2 
328 182 

  

Remuneraciones personal clave de la gerencia - 

A continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y 
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012: 

Detalle 2013 

Beneficios a corto plazo 110,308 

Beneficios largo plazo 95,948 

206,256      
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

La Composición de los impuestos por pagar es el siguiente: 

Retenciones de impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 
Impuesto a la renta 
Impuesto a la Salida de Divisas 

201 

19,374 
(4,884) 
18,833 

331323 

Impuesto corriente 

  

  

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinación del impuesto a la renta corriente por pagar es el 
siguiente. 

» Conciliación contable tributaria 

Utilidad antes de participación laboral e impuesto a la 

renta 

Menos - Participación a trabajadores 

Menos: Otras deducciones 
Más: Gastos no deducibles 

Base tributaria 

Tasa impositiva 

Impuestoa la renta causado 

Anticipo cálculado 

Menos. Retenciones en la fuente del año 

Menos Retenciones en la fuente de años anteriores 

Impuestoa la renta por pagar 

Página 25 de 32 

2013 

323,380 

(48,507) 

274,873 

100,752 

375,625 

22% 

82,638 

(63,805) 

18,833 

2012 

297,459 

(44,619) 

252,840 

(2,306) 
102,257 

352,791 

23% 

81,142 

(51,962) 
(28,742) 

438



MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuesto a la renta corriente 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

  2013 2012 

Impuesto a la renta corriente: 82,638 81,143 

Impuesto a la renta diferido: 

Generación de impuesto por diferencias temporales - 530 

82,638 81,673 

13.2 Impuesto a la renta diferido 

» Impuesto a la renta diferido - 

El análisis de impuestos diferidos es el siguiente: 

2013 2012 
Impuestos diferidos acti os: 

Im puesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 127 127 
Im puesto diferido activo que se recuperará dentro de 12 meses - - 

127 127 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al1 de enero del 2012 657 

Débito a resultados por impuestos diferidos (530) 

Al31 de diciembre del 2012 127 

Débito a resultados por 1mpuestos diferidos - 

Al 31 de diciembre del 2013 127 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

  

Por Otros 
Provisiones menores Total 

Impuestos diferidos pasis os y activos" 

Al1 de encrodel 2012 657 - 657 
(Crédito) débito a resultados por 1m puestos diferidos (530) - (530) 

Al 31 de diciembre del 2012 127 - 127 
(Crédito) debito a resultados por 1m puestos diforidos - - - 

4131 de diciembre del 2013 127 - 127 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2013 y 2012 se muestra 
a continuación: 

  201 2012 

Utilidad antes del 1m puesto a la renta 274,873 252,840 

Tasa impositiva vigente 22% 23% 
60,472 58,153 

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles 
al calcular la ganancia fiscal 22,166 23,520 

Menos Otras deducciones 

Más: Gastos no deducibles 

Diferencias generadas entre NIIF y base tributaria 

Impuesto a la renta 82,638 81,673 

Tasa efectiva 30% 32% 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000.000. Se incluye 
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser 
remitido hasta el mes de junio del próximo año conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige 
que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y 
egresos, 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Administración de la Compañía considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de 
transferencias del 2012, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese 
año, y 11) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributanos, para las 
transacciones del 2013, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del 
año 2013. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias. 

Otros asuntos - 

El 29 de diciembre de 2010 se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que 
entró en vigencia a partir de enero del 2011. 

Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y pago del salario digno, establecimiento de zonas 
especiales de desarrollo económico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, 
extinción, exenciones), exoneración del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 años para el desarrollo de 
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciación de maquinarias y 
equipos que preserven el medio ambiente y la reducción progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al 
22% en el 2013. 

  

PROVISIONES 

Saldos al Pagos y/o Saldos al 
micio delaño _Incrementos utilizaciones final del año 

Año 2013 
Beneficios sociales (1) 307,733 387,788 519,024 176,497 
Provisiones 1,085 64,380 - 65,465 

Año 2012 
Beneficios sociales (1) 49,091 308,603 49,961 307,733 
Provisiones 1,085 - - 1,085 

(DY Incluye US$48,507 (2012'US544,619) de la participación de los trabajadores en las utilidades. En 
este rubro se incluyen además las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva 

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde 
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente 
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía. 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

201 

Tasa de descuento 7 00% 
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 

Tabla de rotación (promedio) 8.90% 
Vida Laboral Promedio Remanente 74 

Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 

2012 

7 00% 

300% 

2 50% 

8.90% 
74 

TMIESS 2002 

(Y Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

  

Jubilación 
201 2012 

A1 de enero 431,773 401,417 
Costo pol serv 1clos corrientes 17,769 12,858 

Costo por intereses 26,892 22,805 

Pérdidas/(gananeias) actuariales 70,034 (5,307) 
Reclasificación - 15,830 
Reducerones y liquidaciones anticipadas - - 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 

Jubilación 
201 2012 

Costo por serv1c1os corrientes 17,769 12,858 
Costo por intereses 26,892 22,805 
Reducciones y liquidaciones antierpadas - - 

A 31 de diciembre 44,660 35.663 

CAPITAL SOCIAL 

Desahucro 
201 2012 

125,079 126,383 
4,143 4,363 
8,330 8,613 

16,957 (14,279) 

154,509 125,079 

Desahucro 
201 2012 

4,143 4,363 
8,330 8,613 

12,473 12,976 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 
600,000 acciones de US1 dólar cada una. 
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MARATHON CASA DE DEPORTES $.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente. la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas 
Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de hbre disposición de los accionistas. 

Resultados acumulados de aplicación inicial de NILF 

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIF, 
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor 
no podrá ser distribuido entre los accionistas o socio, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud 
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en 
enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido si las hubiere, o devuelto en 
caso de liquidación de la Compañía a sus accionistas. 

VENTAS 

Concepto 2013 2012 

Ventas netas 883,125 518,209 

Uso de marca comercial (1) 2,697,452 2,305,345 

Total 3,580,577 2,823,554 

(1) Vernota 20. 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

  

  

  

  

  

  

2013 Costo de 
productos Gastos Gastos de 

vendidos — administratix os ventas Total 

Costo de compra de mercaderías 534,534 534,534 
Gastos por beneficios a los emplea dos 498,933 70,491 569,424 

Arriendos y derechos sobre locales 
arrendados 300,277 - 300,277 

Gastos de Publicidad - 1,686,218 1,686,218 
Gastos de Distribución - - - 

Honorarios y Servicios 144,159 - 144,159 

Gastos por depreciación y amortización - - 2 
Deterioro - 100,000 100,000 

Regalías por uso de marca - - - 
Seguros - 435 435 
Gastos de Mantenimiento - - - 

Tm puestos 1,950 6,288 8,238 
Otros menores 15,690 - 15,688 

961.009 _1,863,432 3,358,975 

2012 Costo de 
productos Gastos Gastos de 
vendidos administrativos sientas Total 

Costo de compra de mercaderías 270,835 270,835 
Gastos por beneficios a los em plea dos - 522,912 44,619 567,531 

Arriendos y derechos sobre locales - 
arrendados - 156,000 - 156,000 

Gastos de Publicidad - - 1,436,082 1,436,082 
Gastos de Distribución - - - - 

Honorarios y Servicios - 137,071 100 137,171 

Gastos por depreciación y amortización - - - - 
Deterioro - - - - 

Regalías por uso de marca - - - - 
Seguros - - 372 372 
Gastos de Mantenimiento - - - - 

Im puestos 7 2,129 6,839 8,968 

Otros menores - 23,738 2,291 26,029 

270,835 841,850 1,490,303 2,602,988 
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PRINCIPALES COMPROMISOS 

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2013, se detallan a 
continuación: 

. Contrato de Auspicio con la Federación Ecuatoriana de Fútbol - FEF.- La Compañía con fecha 29 de 
abril de 2010, firmó un contrato de auspicio con la Federación Ecuatoriana de Fútbol - FEF con 
vencimiento el 31 de diciembre de 2019, a través del cual la Compañía proveerá a la FEF 
implementos deportivos como ropa, zapatos y accesorios, al igual que una retribución económica. 
Adicionalmente, la Compañía pagará a la Federación Ecuatoriana de Fútbol - FEF premios 
económicos en el caso de que la Selección Ecuatoriana de Fútbol de mayores clasificare al 
Campeonato Mundial de Fútbol FIFA del 2014 y 2018, y si la Selección Ecuatoriana de Fútbol de 
mayores obtuviere el primer lugar en cada uno de los campeonatos Copa América que tenga lugar 
entre los años 2011 al 2019. 

. Contrato de uso de marca.- La Compañía mantiene firmado un contrato de uso de marca “Marathon 
Sports” con su entidad relacionada Superdeporte S.A. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la 
Compañía cobró por concepto de regalías USS2,697,452 y US$2,233,573 respectivamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el g1 de diciembre del 2013 y la fecha de emusión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

.on .* 
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