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S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar
Préstamos a compafifas relacionadas
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos a compafifas relacionadas
Activos por impuestos diferidos
Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

Diciembre 31,

2011

(en miles de U.S. ddlares)

757
68

84

56

_ 19
_984

288

27
316

Enero 1,

2010 2010
171 122
439 828
134 16
49 50
150 132

943 1,148

329

2 7
17 17
348 24

1,291 1,172



http://www.pdfcomplete.com/cms/hppl/tabid/108/Default.aspx?r=q8b3uige22

Your complimentary

J use period has ended.
Thank you for using

t CO m p | ete PDF Complete.

Click Here to upgrai

Unlimited Pages

Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 18 18
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 7 168 168 179
Pasivos por impuestos corrientes 8 10 4 11
Obligaciones acumuladas _ 26 _ 14 _ 5
Total pasivos corrientes 222 186 213
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total
pasivos no corrientes 9 _ 398 _ 488 _438
Total pasivos 620 _ 674 _ 651
PATRIMONIO: 11
Capital social 600 600 600
Reserva legal 28 24 24
Utilidades retenidas (Déficit acumulado) 52 (7) (103)
Total patrimonio 680 617 521

TOTAL 1,300 1,291 1,172
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 12 2,973 1,443
Costo de ventas de inventarios 13 654 238
Gastos de ventas 13 (1,715) (579)
Gastos de administracion 13 (665) (587)
Otras ganancias 136 84
Ingresos por intereses 28 30
Otros gastos, neto 13 (16) (34)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 87 119
Menos gasto por impuesto a la renta: 8

Corriente 23 18

Diferido 1 5
Total 24 23
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO 63 96

Ver notas a los estados financieros
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Utilidades
retenidas
Capital Reserva (Déficit
social legal acumulado) Total
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas

Pagos a proveedores, compaiiias relacionadas y empleados

Intereses recibidos

Costos financieros

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de activos intangibles y flujo de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados en efectivo a los accionistas y flujo de
efectivo utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de
efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO, NETO DE SOBREGIROS

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:

Reclasificacion de cuentas por cobrar corrientes a compaifiias
relacionadas a cuentas por cobrar a largo plazo

Ver notas a los estados financieros

2011

2010

(en miles de U.S. délares)

2,596
(2,757)

2)
619)
129

1,573
(1,578)
30

27)
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MARATHON CASA DE DEPORTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Marathon Casa de Deportes S.A. es una compaififa anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de
Allegro Ecuador S.A., su domicilio principal es la Av. 10 de Agosto y de los Cerezos, en la ciudad de
Quito, Provincia de Pichincha. La actividad principal de la Compaiiia es la produccién,
comercializacién, importacion, distribucion, promocién y disefio de toda clase de vestimenta, calzado,
ropa en general y articulos deportivos de toda indole y naturaleza. La Compaififa es propietaria de la
marca registrada
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patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye depésitos en cuentas bancarias y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

2.5 Activos intangibles

2.6

2.5.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de
linea recta sobre su vida util estimada. La vida util estimada y método de amortizacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.5.2 Meétodo de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y métodos de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es igual a
cero.

La Compaiifa mantiene principalmente licencias de software adquiridas que se amortizan
segtin el derecho contractual en un periodo de 20 afios.

Deterioro del valor de los activos intangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evaltia los
valores en libros de sus activos intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida 1til indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdaticamente en resultados.
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2.7

2.8

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2  Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por
cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.
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2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y Bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de
fluctuacion (10% del valor presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre
el niimero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el
10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no estd
fondeada).

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método
de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.9.2  Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9.3 Bonos a los ejecutivos y empleados - La Compaifiia reconoce un pasivo para bonos a sus
ejecutivos y empleados, los cuales son determinados en base a rendimiento, nivel de
ventas y utilidad.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos
o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es
probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

2.10.2 Ingreso por uso de marca - Los ingresos por el uso de la marca
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Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Préstamos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Los préstamos
y las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo
de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - L.os activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo financiero medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

2.13.3 Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiifa reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Compaiiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiifa continua reconociendo el activo financiero y también reconoce
un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

o e . . . . u
La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas
La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) y, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas:
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NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro

resultado integral Julio 1, 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion

de activos subyacentes Enero 1,2012
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiifas establecié mediante Resoluciéon No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resoluciéon No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecid el cuamplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. Segtn dicho
cronograma, la Compaiifa estaba obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo a NIIF a
partir del 1 de enero del 2012; sin embargo, la Compaiiia decidi6 anticipar la presentacion de sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011. Por lo tanto, hasta el 31 de
diciembre del 2010, la Compaififa prepar6 sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados
financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa definié como su perfodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicaciéon de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados

financieros.

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.
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3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segtin
las NIIF, en la fecha de transicién, serdan coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segtn NIIF.

Marathon Casa de Deportes S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion
(1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Beneficios a los empleados - Segtn la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia
puede optar por la aplicacion del enfoque de la
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Marathon Casa de Deportes S.A. realizé lo siguiente:

Aplicé a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de valor de sus
activos financieros.

Aplicé de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicién de sus
cuentas por cobrar y préstamos.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Marathon Casa de Deportes S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

3.3.2

@

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 666 626
Ajustes por la conversion a NIIF:
Incremento en la obligacién por beneficios
definidos (1) (2D (112)
Reconocimiento de impuestos diferidos (2) 2 7
Subtotal 49) 105)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 617 521

Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010

(en miles de U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 40
Ajustes por la conversion a NIIF:
Disminucién en el gasto por beneficios definidos (1) 61
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (2) &)
Subtotal 56
6

Resultado integral de acuerdo a NIIF

Incremento de la obligacion por beneficios definidos: Segtin NIIF, la Compaiiia debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) para todos
sus empleados, con base en un cdlculo actuarial, utilizando el método de unidad de
crédito proyectado. La Compaiiia eligié como politica contable posterior, el método de
la banda de fluctuacion para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales.
Bajo PCGA anteriores, la Compaiifa reconocid una provisién para jubilacion patronal
unicamente para sus empleados con mas de diez afios de servicio. Al 1 de enero y al 31
de diciembre del 2010, los efectos netos de estos cambios, fueron un incremento en el
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saldo de obligaciones por beneficios definidos por US$112 mil y US$51 mil,
respectivamente y, una disminucion en resultados acumulados provenientes en la
adopcidn por primera vez de las NIIF en los referidos importes, y, una disminucién en
gastos de administracién del afio 2010 por US$61 mil.

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al cdlculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados
por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias temporarias
que fueron registradas como activos por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de
activos por impuestos diferidos por US$7 mil y US$2 mil, respectivamente y un
incremento de resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF en los referidos importes, y, el reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos
del afio 2010 por US$5 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Diferencias temporarias:

Provision para cuentas dudosas 1 1
Otras provisiones de gastos 6 25
Total 7 2
Tasa neta utilizada para el calculo del impuesto
diferido 24% 25%
Activo por impuestos diferidos 2 7
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a) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién de la Compafifa

ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera,
para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Préstamos a
empleados

Anticipo a
proveedores

Auspicio
publicitario

Mantenimiento
de licencias
pagadas por
anticipado

Crédito
tributario de
impuesto a la
renta

Impuesto al
valor
agregado -
IVA

Impuestos por
pagar

Provisién para

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Saldos a
Diciembre 31, Enerol,
2010 2010

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Incluido en otros

(en miles de U.S. délares)

Incluido en
cuentas
comerciales por
cobrar y otras
cuentas por
cobrar 46 47

Incluido en
cuentas
comerciales por
cobrar y otras
cuentas por
cobrar 83 9

Incluido en
gastos pagados
por anticipado
127 81

Incluido en
gastos pagados
por anticipado
23 51

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes 30 50

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes 4 11

Incluido en la 488 438
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Cuenta

jubilacién
patronal y
desahucio

Dividendos por
pagar

Participacién a
trabajadores

Beneficios
sociales

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Saldos a
Diciembre 31, Enerol,
2010 2010

Presentacion
bajo NIIF

pasivos a largo
plazo

Separado en
dividendos por

pagar

Separado en la
cuenta
participacién a
trabajadores

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

(en miles de U.S. délares)

cuenta
obligaciones
por
beneficios
definidos

Incluido en
cuentas
comerciales por
pagar y otras
cuentas
por pagar 70 70

Incluido en la
cuenta
obligaciones

acumuladas 10 1

Incluido en la
cuenta
obligaciones
acumuladas 4 4

(b) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracién de la
Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo Presentacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010
(en miles de U.S. délares)
Participaciona  Después de utilidad Incluido en gastos
trabajadores operacional administrativos y

ventas 10

3.3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el aiio terminado el 31 de
diciembre del 2010:

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado segtn las
NIIF y el presentado segtin los PCGA anteriores, excepto por la presentacion de sobregiros
bancarios como parte del efectivo y equivalentes de efectivo, en lugar de presentarse como
actividad de financiamiento segiin PCGA anteriores.
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5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:
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8. IMPUESTOS

8.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:
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8.3  Movimiento del crédito tributario para impuesto a la renta - Los movimientos del crédito

8.4

tributario para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 30) (50)
Provision del afio 23 18
Pagos efectuados (1)) 27
Baja de crédito tributario de afios anteriores 2 29
Saldos al fin del afio (Nota 8.1) (56) (30)

Pagos Efectuados - Incluye el impuesto a la renta pagado y retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido - L.os movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al Reconocido en  Saldos al fin
comienzo del aiio  los resultados del afio



http://www.pdfcomplete.com/cms/hppl/tabid/108/Default.aspx?r=q8b3uige22

8.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios, el siguiente:

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
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9.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de beneficios definidos (jubilacién
patronal) fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 381 327
Costo de los servicios del periodo corriente 11 16
Costo por intereses 25 21
Beneficios pagados (133)
Pérdidas actuariales 116 17
Saldos al fin del afio 400 381

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la tltima remuneraciéon mensual por cada uno de
los afios de servicio.

El importe incluido en el estado de situacién financiera que surge de la obligacion de la
Compaiiia respecto a la bonificacion por desahucio es el siguiente:
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del 2010 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio pasado fueron calculados utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:
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10.1.1

10.1.2

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafifa mantiene préstamos otorgados a tasas de
interés variables y reajustables en funcién de tasas referenciales del Banco Central del
Ecuador.

Los préstamos a largo plazo otorgados a compaiiias relacionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada 90 dias en funcion de la tasa activa referencial del Banco
Central para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo
en el mercado ecuatoriano. Durante el aflo 2011, la variacion en la tasa fue de 0.42
puntos porcentuales, disminucién ocurrida principalmente en el dltimo trimestre del
afio.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia.

Los ingresos de Marathon Casa de Deportes S.A. corresponden en su mayor parte a
regalias por el uso de la marca
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De igual manera la Presidencia conjuntamente con la Gerencia General recomiendan
a la Junta General de Accionistas, en funcién de los planes futuros, la distribucién de
utilidades asi como los posibles aumentos de capital, a fin de mantener una relacién
adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la Compaiifa.

10.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa es como sigue:
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14.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 101 42 2
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 49 49 a0s)
Total _52 _D a103)

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.
Segtin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, el
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia (excluyendo los ingresos por intereses) es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Ventas netas 1,106 363
Uso de marca comercial 1,867 1,080
Total 2,973 1,443

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Costo de ventas 654 238
Gastos de ventas 1,715 579
Gastos de administracion 665 587
Otros gastos, neto 16 _ 34

Total 3,050 1.438
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Gastos de publicidad 1,686 567
Consumos de inventarios 654 238
Gastos por beneficios a los empleados 396 434
Honorarios y servicios 258 101
Amortizacion de activos intangibles 26 32
Gastos de mantenimiento 20
Impuestos 10 7
Otros 20 39
Total 3.050 1,438
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Sueldos y salarios 235 246
Beneficios definidos 49 50
Beneficios sociales 41 40
Aportes al [ESS 29 30
Participacion a trabajadores 15 10
Otros beneficios 27 38
Total 396 434

ESPACIO EN BLANCO
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14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

14.1

Transacciones Comerciales - Durante los ailos 2011 y 2010, la Compaiiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Durante los afios 2011 y 2010, la Compaiiia realiz6 las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2011 2010 2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Superdeporte S.A. (Regalias) 1,867 1,080
Mundo Deportivo Medeport S.A. 28 70 11 152
Solucionsa S.A. 28 30
Equinox S.A. 27 11
Confecciones Recreativas FIBRAN Cia. Ltda. 23 360 174
Mixsports Cia. Ltda. 19 14
Mildeportes S.A. 12
Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda. 11 3
Confecciones Kamerino PO.DL.UN. Cia. Ltda 7 1
Distribuidora Deportiva DIDE S.A. 5 1
Eventsports Cia Ltda. 3 61 20
Madrigal Sports Masot S.A. 23 9
Total 2,030 1.180 483 357

Los siguientes saldos por cobrar y pagar se encontraban pendientes al final del periodo sobre el
que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
Diciembre 31, Enero 1, Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010 2011 2010 2010
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14.2 Préstamos concedidos a partes relacionadas
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